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Giintimiizde; sermaye hareketlerinin hiz kazanmasi, diger sektorleri oldugu gibi temel finansal aracilik faaliyetlerini
yiirtiten bankacilik sektoriinii de derinden etkilemektedir. Bu noktada; bankalarin barindirdiklari riskler artmakta ve
cesitlenmektedir. Risk yonetimi de bu sayede 6nemini oldukca artirmaktadir. Bu calismada; risk kavramu iizerinden
baslanilarak bankacilik sektoriiniin maruz kaldig: riskler incelenmekte ve Basel Komitesi tavsiyeleri dogrultusunda
bu riskler i¢in sunulan sermaye yeterlilikleri degerlendirilerek Tiirkiye — Avrupa — Amerika Birlesik Devletleri
kiyaslamasi yapilmaktadir. Sonugta, Tiirk Bankacilik Sektorii’niin genel anlamda saglam bir yapiya sahip oldugu
goriilmektedir.
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BANKING RISKS AND CAPITAL ADEQUACY IN LINE WITH BASEL III; A
COMPARATIVE ANALYSIS ON THE TURKISH BANKING SECTOR

ABSTRACT

Nowadays; the rising speed of capital movements has influenced the banking sector, that undertakes ultimate
financial intermediation processes, as deeply as the other sectors. At this point; the risks faced by the banks have
been rising and varying. Therefore, risk management has increased its significance, highly. In this article; the risks,
the banking sector is exposed to, have been analyzed commencing with the description of risk concept and a
comparison among Turkey — Europe — United States of America has been implemented in direction with Basel
Committee’s recommendations about capital adequacy, submitted for these risks. As a result; Turkish Banking
Sector has a strong structure, in a general view.
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GIRIS

Bankacilik sektorii; ana fonksiyonu geregi, finans sektoriiniin merkezinde yer almakta olup finansal aracilik
islemlerini gerceklestirmektedir. Finansal iiriinlerin gelismesi, teknolojinin hiz kazanmasi1 ve ortaya cikan yeni
trendler bankacilik sektoriiniin yapisinda bazi degisikliklere yol agmaktadir. Bu degisiklikler bankalarin kredi
portfoylerini etkilemekte, piyasadaki pozisyonlarini yonlendirmekte ve faaliyetlerini c¢esitlendirmektedir. Bu
anlamda; bankalarin maruz kaldiklar riskler cesitlenerek artis gostermektedir. Bankalarin faaliyetlerini basarili
yiiritmeleri maruz kaldiklar1 bu riskleri basariyla yonetmeleri ile cok iligkilidir. Keza; yasanan ¢esitli krizler
gostermistir ki, risklerinin yonetiminde yetersiz kalan bankalar bu risklerden olumsuz etkilenmis, hatta bunlardan
cogu krizleri atlatamadan yok olmustur.

Bankacilikta risklerin saglikli yonetilmesi ve yeterli miktarda sermaye bulundurulmas: noktasinda Basel Komitesi
degisen zamanlarda cesitli Oneriler sunmus ve bankacilik sektoriine tavsiye niteliginde olan bu oneriler zaman
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zaman gilincellenmistir. Farkli donemlerde yasanan farkli krizler bu onerilerin giincellenmesinde etkili olmus ve
bankacilik sektoriindeki risk tanimlamalar1 da yenilenerek giiniimiize degin gelmistir. Yakin donemde; Basel I ve
Basel II'nin ardindan, Basel III ¢alismalart giindemdeki yerini almaya baslamigtir.

Giliniimiizde Tiirk Bankacilik Sektorii, denetim ve gozetim otoritesi olan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK) onciiliigiinde mevcut risklerin yonetimini siirdirmektedir. Bu calismanin amaci; Basel III
caligmalart 15181inda bankacilikta risk kavramini ve risk c¢esitlerini incelemek, sermaye yeterliligi noktasinda Tiirk
Bankacilik Sektorii’ne dair diinya ile kiyaslamali bir degerlendirme sunmaktir. Sonugta goriilen temel ¢ikarim; Tiirk
Bankacilik Sektorii’niin genel olarak sermaye yeterliligi noktasinda iyi konumda oldugudur.

1. Risk Kavram

Giinliik hayatta da siklikla duydugumuz risk kelimesi en genel tanimiyla zarara ugrama tehlikesini ifade etmektedir.
Finansal olara risk; gerceklesmesi beklenen sonug ile gerceklesen fiili sonug arasindaki sapma olup, belirsizlik
doguran olasi neticelerin dagilimidir. Dagilim ne kadar volatil ise risk de o kadar fazladir (Alkin, Savas ve Akman,
2001, 105).

Risk kavraminin finansta degerlendirmesi yapilirken, belirtilen tanim iizerinden ¢ikartimlar yapilmas: muhtemeldir.
Bu anlamda risk kavramini; volatilite, belirsizlik gibi kavramlarla ifade edebilmek miimkiinken, bir veri kiimesinin
riskini ifade etmek istedigimizde standart sapmay1 (ya da standart sapmanin karesi olan varyansi') dikkate almamiz
dogru olacaktir. Yani;

Risk = Volatilite = Belirsizlik = Standart Sapma (c)

Riskin finansa yansimasi dikkate alindiginda; riski 2 kategoriye ayirmak miimkiindiir.

a) Sistematik Risk: Yok edilmesi miimkiin olmayan, ama korunabilinen risklerdir. Faiz orani riski, kur riski
sistematik risklerdir (Mandaci, 2003, 70). Bu riskler pazarla, yani genel sistem ile ilgilidir. Bu arada;
likidite riski, piyasa sartlarindan kaynaklaniyorsa sistematik risk olarak da degerlendirilebilir.

b) Sistematik olmayan risk: Bankacilik icin kredi riski ve operasyonel risk sistematik olmayan ve
cesitlendirmeyle azaltilabilen ve yok edilebilen risklerdir (Mandaci, 2003, s.71). Bu riskler sistemden daha
¢ok belirli bir portfoyii olusturan spesifik elemanlara dairdir.

Sistematik ve sistematik olmayan risk arasindaki ayrimi bir grafikle gostermek miimkiindiir.?

Grafik 1. Sistematik Risk — Sistematik Olmayan Risk Ayrim
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' Standart sapma (o) zaman zaman eksi (-) olabilecegi icin, risk icin standart sapmammn karesi olan varyansin (c2)

degerlendirilmesi miimkiindiir.
Sistematik — sistematik olmayan risk ayrimi i¢in benzer grafikler sunulmaktadir (Sutton, 2009).
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2. Bankacilikta Risk Kavram

Risk kavrami, finans sektOriiniin lokomotifini olusturan bankacilik sektdriinde de Onemini giin gegtikce
artirmaktadir. Ozellikle kiiresellesmenin etkileriyle banka portfoyleri ¢esitlenmis, yeni iiriinler yaninda yeni riskleri
getirmeye baslamis ve bu risklerin yonetimi i¢in ekstra stratejiler gelistirilmeye baglanilmistir.

Bankacilikta risk; “bir isleme ya da faaliyete iligkin bir parasal kaybin ortaya ¢ikmasi veya bir giderin ya da
zararin olusmast halinde ekonomik faydamin azalmast ihtimali” (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu,
2006a, 3) olarak ifade edilmektedir. Yani; banka yatirimlarinin deger kaybetme ihtimali biinyesinde barindirdig:
risklerle iliskilidir.

Bankalarin sahip olduklar1 bilancolar barindirilan risklerin donemsel olarak goriilebilmesini saglamaktadir. Risklerin
saglikli yonetilmesi demek bilangolarin da saglikli yonetilmesi demektir. Bu sebeple bankalarin aktif — pasif
yonetimini basarili gerceklestiriyor olmalar1 besledikleri riskleri de bagarili yonetiyor olmalartyla iliskilidir. Ancak
bu bazen yetersiz kalabilmekte, bilanco dis1 islemler ve faaliyetler de risk unsuru tagidigi i¢in, bu islem ve faaliyetler
de bankalara zarar olusturabilmektedir. Banka bilancolarina ilk anlamda yansimayan teminat mektubu ve akreditif
gibi gayrinakdi kredi araglari, bankalara cesitli kayiplar ¢ikarabilmektedir.

Bankacilikta risk algis1 ve yonetiminin 6nemi 6zellikle 19801i yillarin sonuna dogru Uluslararast Odemeler Bankast
(Bank For International Settlements—BIS) tarafindan diizenlenmeye baslanan Basel Komiteleri caligmalariyla
artmistir.

3. Bankacilikta Risk Cesitleri

Bankacilikta mevcut risk cesitlerini; Basel calismalar1 dogrultusunda basliklandirilan, 3 ana grupta toplayarak
degerlendirmek miimkiindiir.?

i) Kredi Riski
ii) Piyasa Riski
iii) Operasyonel Risk

i) Kredi Riski

Bankalarin kredi riski, kredi iligkisine girdigi miisterileriyle aralarinda gerceklesecek, kredinin geri 6denmesine dair
olan risk tiiridir. Bankalarin kredi iliskisine girdigi miisterilerinin sozlesme gereklerine uymayarak
yiikiimliliiklerini kismen ya da tamamen yerine getirmemesi neticesinde bankalar zarara ugrayabilir ya da
kazanglar1 azalabilir (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, 2006a, 2). Kredi risk nakdi krediler i¢in oldugu
gibi gayrinakdi krediler* icin de mevcuttur.

Kredi riskini meydana gelis sekli ve kaynagi itibariyle ¢esitli alt bagliklar altinda degerlendirmek miimkiindiir.

Bununla birlikte; bu risk gruplarindan bazilarinin, Basel Komitesi’'nin giiniimiize kadar gelen caligmalar: siirecinde, cesitli
zamanlarda dikkate alinmaya bagladigini ve 6nemlerinin zamanla arttigin1 géz oniinde tutmak gerekir.

Gayrinakdi kredi tiirlerinden en ¢ok bilinenleri teminat mektuplar: ve akreditiflerdir. Bu krediler yapilar itibariyle bilangoda
yer almazlar. Tlgili miisterinin yiikiimliiliklerini aksatmasi durumunda bankanin zarara ugramasi sonucunda bilancoya
yansimalari goriilmektedir ve bu sebeple bilango disi riskler olarak bankalarin karsisina ¢ikmaktadirlar.
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Sekil 1. Kredi Riski Tiirleri
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a) islemin Sonuclandirllamama Riski

Bankanin karsi taraftan beklenen tarihte isleme konu fonu veya finansal araci teslim alamamasidir (Babusgu ve
Hazar, 2007, 388). Bu durumda kredi geri ddemesinin zamaninda ya da tam olarak banka biinyesine alinamamasi
s6z konusu olmaktadir. Karsi tarafla ilgili olan en temel kredi riski bu risktir.

b) Yogunlasma Riski

Kredi kullandirilirken grup, sektor, cografi yapt gibi unsurlara dikkat edilmemesi ve biiyiik kredilerin az sayida
miisteriye kullandirilmas1 sonucu dogan risktir (Altintas, 2006, 6). Bankalar hazirladiklar1 yillik ve ara donem
faaliyet raporlarinda kredilerini, sektorler ve risk gruplari bazinda degerlendirirler. Bankalarin bir risk grubuna
kullandirdig1 kredi, banka 6zkaynaklarinin %10’u veya daha fazlasina erisirse bu kredi biiyiik kredi sayilir ve bityiik
kredilerin toplami 6zkaynak toplaminin 8 katin1 asamaz (Bankacilik Kanunu, 2005, 21).

¢) Ulke Riski (Hakimiyet Riski ve Transfer Riski)

Uluslararas: bir kredi isleminde, kredi miisterisinin iilkesindeki sosyal, ekonomik, politik yap: nedeniyle yasanan
risktir (Bessis, 2010, 32). Kredi miisterisinin bulundugu iilkede yasanabilecek yonetimle ilgili hakimiyet riski ya da
paranin transferiyle ilgili yasanabilecek riskler iilke riski kapsamindadir.

¢) Maruz Kalinan Risk

Bankanin kredi vererek iizerine aldig toplam risk, ana kredi ve onun biriken faizidir (Bessis, 2010, 30). Bu sebeple,
bankalar sadece verilen krediyi degil onun bankaya sagladig1 kar olan kredi faizlerini ya da kar paylarini da toplam
risk kapsamina alir.

d) Tazmin Edememe Riski

Bankanin verilen kredinin karsilig1 olan fonu ya da finansal aract alamamasi durumunda, elinde bulunan teminatlar1
degerlendirebilme yetenegiyle ilgili olarak tanimlanan risktir (Bessis, 2010, 31). Giiniimiizde yanlhs bir algilama
olarak teminati giiclii olan miisterilere, kredinin baz1 sakincalarin goz ardi edilerek tahsis edilmesi goriilmektedir.
Oysaki, baz1 teminatlarin nakde ¢evrilmesi ciddi zamanlar alabilecegi gibi o teminatlarin kredinin karsilig1 olacak
nakdi tiretmesi de ayr1 bir risk unsurudur. Bu sebeple teminatin giiclii oldugu miisterilere sirf teminatina giivenerek
kredi vermek yanlis bir yonetim seklidir.
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e) Islemin Sonuclandiriimasi Oncesi Olusan Risk

Bankanin kredi miisterisinin kredi ddemesi bitmeden once yiikiimliiligiinii yerine getiremeyeceginin anlasilmasi
durumudur (Babuscu ve Hazar, 2007, 389). Bu durumlarda bankalar kredinin geri 6denmesi i¢in daha once harekete
gecme durumlarint degerlendirmek zorundadir.

ii) Piyasa Riski

Bankalar piyasa kosullarinda gerceklesebilecek degisimlerden etkilenerek zarara ugrayabilirler. Bu degisimler
bankalarin aktiflerinde yer alan yatiim portfoyiinii etkileyerek banka bilango yapisinda bozulmalara yol
acabilmektedir. Piyasa riski; bankalarin sahip olduklar1 pozisyonlar itibariyle; finansal piyasalardaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, doviz kuru ve menkul kiymet gibi piyasa degiskenlerinin fiyat degisimlerine
bagh olarak zarar etme olasiifidir (Basel Committee on Banking Supervision, 2006, 157). Bankalarin piyasa
degiskenligine maruz kalmasi genelde sistematik bir risk unsuru olup tamamen yok edilememekle birlikte gesitli
tirev triinlerle bunlara kars1 pozisyon almak miimkiindiir. Bankalarca kullanilabilecek faiz oram swaplar1 buna
yonelik korunma oOrneklerindendir. Piyasa riskini etkiledigi portfoy driinleri agisindan ¢esitli gruplarda
simflandirmak miimkiindiir.

Sekil 2. Piyasa Riski Tiirleri
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a) Genel Piyasa Riski

Bankalar alim satim hesaplar1 icinde bulunan finansal araglara iliskin pozisyon alirlar. Bu pozisyonlarin degerinde
faiz orani ve hisse senedi pozisyonundan kaynaklanabilecek zarar olasiligi bankalarin genel piyasa riskidir. Faiz
orani riski bankalarin portfoyiindeki finansal araclarin faiz dalgalanmalarindan etkilenmesi sonucu ortaya cikar.
Hisse senedi pozisyon riski ise hisse senedi fiyatlarindaki hareketlenmenin banka portfyiine etkisi sonucu ortaya
cikar (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, 2006b, 1). Yakin donemde yasadigimiz Demirbank olayi faiz
riskinin en bariz sonug¢larindandir.

b) Kur Riski

Bankalarin mevcut doviz aktifleri ve yiikiimliiliikleri itibariyle doviz kurlarindaki hareketlenmelerden kaynaklanan
riskleridir (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, 2006b, 2). 2001 yilinda yasanan finansal krizde etkisini
oldukg¢a hissettiren kur riski, donemin agik pozisyon (doviz pasif, TL aktif) alan bankalarini ciddi diizeyde
etkilemistir.

¢) Spesifik Risk

Bankalarin alim satim hesaplar1 i¢inde yer alan finansal araglara iliskin



34 Basel III Dogrultusunda Bankacilik Riskleri ve Sermaye Yeterliligi;
Tiirk Bankacilik Sektorii Uzerine Karsilastirmali Bir Analiz

pozisyonlarda; olagan piyasa hareketleri disinda, bu pozisyonlari olusturan finansal araglari ihra¢ veya garanti eden
ve Odeme yiikiimliiliigiinii iizerinde bulunduran kuruluslarin yonetimlerinden ve mali biinyelerinden
kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek zarar olasilifi spesifik risk olarak tanimlanmaktadir
(Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, 2006b, 2). Bu risk kredi riskine benzer nitelikte olup, banka
portfoyiinii olusturan triinlerin kendi i¢ dinamikleriyle iligkilidir.

d) Emtia Riski

Bankalarin portfoylerinde yer alan emtialarin fiyatlarindaki dalgalanmalardan kaynaklanan, emtiaya ve emtiaya
dayali tiirev finansal araglara iliskin mevcut pozisyonun maruz kalabilecegi riskler emtia riskini dogurmaktadir
(Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, 2006b, 1).

e) Takas Riski

Bankalarin menkul kiymet, doviz ya da emtia lizerine gergeklestirdigi swap islemlerinde, takas isleminin vadesinde
gerceklesmemesinden dolayi ilgili varliklarin fiyat degisimlerinden bankanin yasayabilecegi risklerdir (Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu, 2006b, 2).

f) Sermaye Yeterlilik Riski

Bankalarin yasadig1 piyasa riskleri sonucu olusan kayiplarim karsilayacak diizeyde sermayeye sahip olmamasi ile
ilgilidir (Bessis, 2010, 35). Bankalarin barindirdiklar1 toplam riskin en az 12.5 kat1 kadar 6zkaynak barindirmasi
Basel Komiteleri tarafindan onerilmektedir (Basel Committee on Banking Supervision, 2006, 2). Bu anlamda bu
risk piyasa riski disinda, genel bir risk olarak da siniflandirilabilir. Basel ¢aligmalarinca sermaye yeterliligi icin
sunulan tavsiyeler ilerleyen boliimlerde detaylica incelenecektir.

g) Likidite Riski

Bankalarin nakit akiglarindaki dengesizlikler nedeniyle; nakit c¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olmamasi sonucu ortaya ¢ikan risk olan likidite riski (Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu, 2006a, 2) aslinda bankalarin batisa siiriklenmesinde son noktay1
olusturmaktadir. Diger tiim riskler bankalar1 son nokta olan likidite acigina gotirmekte ve bu sayede bankalarin
batist kaginilmaz olmaktadir.

Likidite riski; vade uyumsuzlugundan, aktiflerin nakde doniisme kalitesinden ve fonlama maliyetinin artigindan
kaynaklanabilir. Uzun vadeli aktiflerin kisa vadeli pasiflerle finanse ediliyor olmasi, yani kisa donem vadeli
mevduatlarla uzun vadeli kredi verilmesi vade uyumsuzlugu olusturmaktadir. Bankalarin aktiflerinde yer alan
varliklarin nakde doniigmesi kalitesinin bozulmasi, zaman gelen yiikiimliiliiklerin 6denmesini zorlastirmaktadir.
Bankalarin aktiflerini fonlamak icin yararlandigi kaynaklarin maliyetindeki artislar zamanla fon bulamamasina ve
likidite agigina siiriiklenmesine neden olabilmektedir. Bankalardaki aktif - pasif yonetiminin ana amaglarindan olan
likidite riski yonetimi zaman gectik¢e Onemini artirmaktadir.

Bu calismada likidite riski piyasa riski arasinda simiflandirilmis olsa da bu riski, ana 3 risk grubu olan kredi riski,
piyasa riski ve operasyonel riskin otesinde 4. bir risk grubu olarak da degerlendirmek miimkiindiir. Keza, Basel
Komitesi de likidite riski ve yonetimi i¢in sermaye yeterliligine ek olarak cesitli tavsiyelerde bulunan yayinlar
sunmaktadir.’

iii) Operasyonel Risk

Operasyonel risk “banka i¢ci kontrollerdeki aksamalar sonucu hata ve usulsiizliiklerin gozden kagmasindan, banka
yonetimi ve personeli tarafindan zaman ve kosullara wygun hareket edilememesinden, banka yonetimindeki
hatalardan, bilgi teknolojisi sistemlerindeki hata ve aksamalar ile deprem, yangin ve sel gibi felaketlerden veya
teror saldirilarindan kaynaklanabilecek zarar olasiligi” olarak tanimlanmaktadir (Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu, 2006b, 2). Tanimu itibariyle 6l¢iilmesi de olduk¢a zor olan operasyonel risk, bankalara ciddi
zararlar agabilecek niteliktedir.

> Tavsiyeler icin bakimz: BIS, “Principles for Sound Liquidity Risk Management and Supervision”, 2008,

(www.bis.org/publ/bcbs138.pdf).
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4. Basel Calismalar1 Dogrultusunda Sermaye Yeterlilik Orani ve Riskler

Bankacilikta risk kavraminin her gegen giin dnemini artiriyor olmasi; Uluslararast Odemeleri Bankast tarafindan
diizenlenen Basel Komiteleri’nce sunulan degerlendirmelerin dikkate alinmasini zorunlu kilmaktadir. Bu
degerlendirmelerde, bankalarin barindirdiklar1 risklere kargin sahip olmalar1 tavsiye edilen asgari sermaye
yiikiimliiliiklerini belirtilmektedir. Bununla birlikte; son yillarda yasanan ¢esitli finansal krizler Basel Komiteleri’nin
donem donem yenilenmesine yol acmig ve bu komiteler tarafindan sunulan tavsiyeler de siirekli olarak
giincellenmistir.

Basel Komiteleri’nin ilki neticesinde degerlendirmeler 1988 yilinda sunulmustur. 1988 yilinda baslayan® ve 1996
yilinda giincellenen ¢aligmalar neticesinde Basel Komitesi bankalarin sermaye yeterlilik oranini sunmus ve bu
oranin asgari olarak %8 seviyesinde olmasi gerektigini belirtmistir (Basel Committee on Banking Supervision,
1996, 8).

Formiil 1. Basel I Sermaye Yeterlilik Oram (Altintas, 2006, 63)

Sermaye Ozkaynaklar
Yeterlilik (>%38) =
Oram Piyasa Riski + Kredi Riski

Ik komitenin ardindan, bankacilik sektériiniin risklerini daha iyi analiz etmek ve sermaye yeterliligini yeniden ele
almak adina Basel II galismalar1 gerceklestirilmis ve operasyonel risk sermaye yeterlilik oranina girmistir. Bu
sayede sermaye yeterlilik orani hesaplamasi giincellenmistir (Altintag, 2006, 77).

Formiil 2. Basel II Sermaye Yeterlilik Oram (Eken, 2008, 59)

Sermaye Ozkaynaklar (Tier 1 + Tier 2 +Tier 3 — Indirimler)
Yeterlilik (>%8) =
Oram Piyasa Riski + Kredi Riski + Operasyonel Risk

Belirtilen Basel II uzlasisinda terimlerin bazi alt detaylar1 mevcuttur (Basel Committee on Banking Supervision,
2006, 14-18).

Tier 1: Ana Sermaye (sermaye, dagitilmamis kar ve yedek akgeler).

Tier 2: Katki Sermaye (gizli yedekler, yeniden degerleme, genel kredi karsiliklari, hibrit bor¢ sermaye
enstriimanlar1 ve en az 5 yil vadeli sermaye benzeri borclar).

Tier 3: En az 2 y1l vadeli, teminatsiz, tamami ddenmis sermaye benzeri borglar.

indirimler: Serefiyeler ve bankamn aym iilkedeki mali kurumlara ve diger bankalara yaptigi katilimlardan
konsolide edilmeyen kisimlar.

Basel II'nin ardindan; yakin zamanlarda Basel III caligmalar1 baglamis ve BIS Genel Miidiirii Jaime Caruana’nin
(http://www.bis.org/about/organigram.pdf, 19.01.2011) 15 Eyliil 2010’da gerceklestirilen 3. Santander Uluslararasi
Bankacilik Konferansi’'nda yaptigi konugsmada sermaye yeterliligi iizerine giincel oOneriler sunulmustur. Bu
kapsamda; Basel II’den Basel III’e geciste, yukarida ifade edilen sermaye tamimlarinda bazi degisiklikler
gortilmistiir. Son ¢aligmalardaki farkliliklardan en goze carpani; daha onceki calismalarda yer almayan “sermaye
tamponu” kavraminin sermaye yeterlilik orani degerlendirmelerine dahil edilmis olmasidir. Bu kavram ile
bankalarin daha yiiksek bir sermaye yeterlilik oranina sahip olmasi hedeflenmektedir. %2,5 olarak belirlenen
sermaye tamponu; onceki Basel ¢alismalarda yakalanmasi zorunlu olarak gosterilen %8’lik asgari sermaye yeterlilik
oraninin yine ayni seviyede kalmasim ongormektedir. Bununla birlikte; yakalanmasi zorunlu olmayan ama hedef
gosterilen asgari sermaye yeterlilik oraninin, bu tamponun hesaplamalara ilave edilmesiyle, (%8+%2.5) %10.5’e
cikt1g1 ifade edilmektedir. Yani; sermaye yeterlilik orani asgari olarak %8 diizeyinde istenmeye devam edilse de, 3.
Santander Uluslararast Bankacilik Konferansi’nda Jaime Caruana tarafindan belirtilen Basel III’tin Onerileri, bu
oran1 %10.5’e yiikseltmeyi amaclamaktadir. Dahas1; sermaye yeterlilik oran1 %10,5’in altinda olan bankalarin kar
dagitimi1 yapmalar1 yeni diizenlemelerle kisitlanmaktadir. Sermaye tamponu kavrami bu sayede; bankalarin kar
dagitimi yapabilmeleri i¢in daha yiiksek (en az %10.5) bir sermaye yeterlilik oranina sahip olmalarini zorunlu hale
getirmektedir. Diger yandan; bankalarin ana sermayesi olan Tier 1 capital i¢in istenen asgari yeterli oran Basel II'de
%4 iken Basel III ile %6’ya ¢ikmaktadir. Bu oran giiniimiizde; Basel III ile yapilan yeni sermaye tanimlamalara

®  Cahsmamin tamami icin bakimz: Basel Committee on Banking Supervision, “International Convergence of Capital

Measurement and Capital Standards”, 1988, (www.bis.org/publ/bcbscl11.pdf).
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gore, ortalama uluslararasi bir bankada %?2 diizeyindedir. Bu veriler, bankalarin Basel III uygulamalarina gecerken
ciddi diizeyde sermaye takviyesi yapmalar1 gerektigine isaret etmektedir (Caruana, 2010, 1-7). Bu durum tartismaya
acik bir konu olup bankalarin karliliklarini etkileyecek bir strateji izlemelerine yol acabilecektir.

Tablo 1. Basel III Sermaye Yeterlilik Oram Uzlasis1 (Caruana, 2010, 7)

Sermaye Gereksinimleri
Risk
agirhikh Cekirdek Sermaye Tier 1S Tonl
aktiflerin (Common equity) ier 1 Sermaye oplam sermaye
ytizdesi Sermaye
Asgari Gerekli Asgari Gerekli Asgari Gerekli
tamponu
Basel II %2 %4 %8
Yeni tanimlar altinda su
an
Yeni tamimlar altinda su an ortalama olarak
ortalama olarak uluslararasi bir banka uluslararasi bir banka
icin %1 diizeyinde icin %2 diizeyinde
Basel III %4,5 %?2,5 %7 %6 %38,5 %8 %10,5

5. Sermaye Yeterliligi Uzerine Bir Degerlendirme: Tiirkiye — Amerika Birlesik Devletleri —
Avrupa Birligi Ornegi

Tiirk Bankacilik Sektorii’niin ABD (Amerika Birlesik Devletleri) ve AB (Avrupa Birligi) iilkeleri ile sermaye
yeterliligi kiyaslamasi yapildiginda bazi 6nemli ¢ikarimlar olugmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) tarafindan yayinlanan Finansal Istikrar Raporlari’nda sunulan verilerden ve Uluslararasi Para Fonu — IMF
(International Monetary Fund) tarafindan yayinlanan verilerden yararlanarak Tiirkiye ile ABD ve AB iilkeleri
arasinda bir karsilagtirma yapmak miimkiin olacaktir.

Tablo 2. Karsilastirmal Sermaye Yeterlilik Oranlar:

Sermaye Yeterlilik Oram Kaldira¢ Oram (Aktif/Ozkaynak)
Avrupa Birligi ABD Tiirkiye Avrupa Birligi ABD Tiirkiye
2004 11,9 12,6 28,8 28,6 9,9 6,7
2005 11,4 12,3 23,7 27,0 9,7 7,3
2006 11,1 12,4 21,9 27,0 9,8 8,4
2007 11,4 12,2 18,9 27,8 9,8 7,7
2008 11,7 12,7 18,0 35,7 10,6 8,5
2009 13,2 14,1 20,6 24,4 9,1 7,5

Kaynaklar: TCMB, 2010a, 53; TCMB, 2010b, 38; IMF, 2010, 24,26,50,53

Tabloda 2004-2009 aras: verilerle diizenlenmis; Tiirkiye — AB — ABD iizerine sermaye yeterlilik oran1 ve kaldirag
orani karsilastirmas: bulunmaktadir. Sermaye yeterlilik oraninin yiiksek olmasi, bankalar i¢in genel anlamda daha
giiclii bir yapiy1 ifade etmektedir. Ciinkii bu durum; bankalarin barindirdiklar risklere oranla yiiksek bir sermayeye
sahip olduklarini belirtmektedir. Bankalar bu yapilart sayesinde risklere karsi daha iyi konum alabilir. Diger yandan
kaldira¢ oraninin diisiik olmasi; bankalarin 6zkaynak yapisinin giiclii olduguna ve aktifine oranla diger bankalara
nazaran daha saglam bir sermayeye sahip olduguna isaret etmektedir. Sermaye yeterlilik oranlar1 incelendiginde;
Tiirk Bankacilik Sektorii’niin volatilitesinin yiiksek oldugu goriilmektedir. Ciinkii; ABD ve AB iilkelerinin sermaye
yeterlilik oranlar1 son yillarda siirekli aym seviyelerde gitmekte, Tiirk Bankacilik Sektorii’niin sermaye yeterlilik
orani ise degiskenlikler gostermektedir. Keza; Tiirk Bankacilik Sektorii sermaye yeterlilik oran1 %30 seviyelerinden
%20 seviyelerine inmis iken, ABD ve AB iilkelerine dair oranlar %11-%14 arasinda degismektedir.
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Nihayette; Tiirkiye’'nin AB ve ABD’ye gore daha yiiksek sermaye yeterlilik oranina ve bunun sonucu olarak da daha
giiclii sermaye yapisina sahip oldugu gozlenmektedir. Diger yandan, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
da hedef sermaye yeterlilik oranin1 %12 olarak belirlemekte (Bilgin, 2010, 4) ve bankalar1 buna tesvik etmektedir.
Tiirk Bankacilik Sektorii ise bu hedefi, yillardir asarak yerine getirmektedir. Baska bir acidan bakildiginda; Tiirk
Bankacilik Sektorii’niin sermaye yeterlilik oraninin AB ve ABD sermaye yeterlilik oranlarindan yiiksek olmasinda,
AB ve ABD’nin Basel II standartlarina ge¢mis olmasi ve Tiirkiye’'nin hala Basel I standartlarin1 kullaniyor
olmasinin da etkisi oldugu one siiriilebilir. Ciinkii Basel II, Basel I’den daha sonra yapilan bir ¢aligma olarak Basel
I’de goriilen eksiklikleri tamamlamak {izere diizenlenmistir. Bu sebeple Basel I'deki risk oOlciimlemelerinde
kullanilan kriterler daha sirli, basit ve yetersiz olarak nitelendirilebilir. Bu da hesaplanan sermaye yeterlilik
oranlarinin Basel I ve Basel II standartlarina gore farkli sonuclar ¢ikarmasina neden olabilmektedir. Tiirk Bankacilik
Sektorii’niin Basel II'ye gecisi heniiz tamamlamamis olmasi, Sl¢iimlemede kullanilan kriterlerin ABD ve AB
tilkelerine gore farklilik icermesi sebebiyle, yapilan kiyaslamalarin saglikliligi agisindan soru igaretleri icermektedir.

Bununla birlikte; kaldira¢ orani degerlendirmeye alindiginda, Tiirkiye nin kaldira¢ oraninin diger 2 gruptan daha
diisiik olmasi, aktifine oranla daha saglam bir 6zkaynak yapisina sahip oldugunu destekler konumdadir. Burada
dikkate ¢eken bir nokta da ABD’nin belirli bir seviyeyi (%10 civarinda) takip eden kaldira¢ oranina sahip olmasina
karsilik AB’nin yiiksek kaldira¢ orani (kimi zaman ABD’nin 3 katin1 asan ve %30’un {iizerine ¢ikan) ve diisiik
sermaye yeterlilik orani ile faaliyette bulunmasidir. Bunun sonucunda; aktiflerinin yani varliklarinin finansmaninda
kullanilan kaynaklarin daha baskin bir sekilde yabancit kaynak agirlikli oldugu goriilen AB iilkelerinin risk
diizeyinin yiiksek oldugu sonucu ortaya c¢ikmaktadir. Kaldirag orami {izerine yapilan degerlendirmeler, sermaye
yeterlilik oranina dair yapilan degerlendirmeleri desteklemektedir. Bu da uygulanan standartlarin, Basel I ya da
Basel II olsun, sonugta cok etkili olmadigin1 gostermektedir. Neticede Tiirk Bankacilik Sektorii; ABD ve ozellikle
de AB iilkelerine oranla daha giiclii bir sermaye yapisina sahiptir.” Son dénemde giindeme gelen irlanda ve
Yunanistan gibi AB iiyesi iilkelerin yasadigi sikintilar; Tiirkiye’nin mevcut olumlu durumuyla kiyaslandiginda, bu
cikarimi teyit etmektedir.

SONUC

Bankacilik sektorii, kiiresellesen diinya ile risk kavramini son zamanlarda daha c¢ok konusmaya baslamustir.
Onciiliigiinii Basel Komitesi’nin siirdiirdiigii ¢alismalar; sektoriin barindirdig: riskleri belirlemek, degerlendirmek ve
bunlara karsi bankalarin ellerinde bulundurmasi gereken sermaye yeterliliklerini tespit etmek iizere ongoriiler
sunmaktadir.

Kredi riski, piyasa riski ve operasyonel risk basliklari altinda toplanan bankacilik riskleri genis bir yelpazede
bankalar etkilemektedir. Bankalarin bu riskleri dogru algilayarak yonetmesi giiniimiiz diinyasinda kaginilmaz bir
hal almaktadir. Bu sebeple siirekli yeni ¢aligmalar yapilmakta ve bankacilik sektoriiniin riskinin saglikli yonetilmesi
icin degerlendirmeler giincellenmektedir. Bu anlamda yeni risk kavramlari da zamanla degerlendirmelere tabi
tutulabilmektedir.

Tiirk Bankacilik Sektorii; son donemlerde %18-20 diizeylerinde bir sermaye yeterlilik oramyla faaliyetlerini
sirdirmekte olup; bu seviye genel olarak asgari seviye olan %8 ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun hedef seviyesi olan %12’nin iizerindedir. AB ve ABD ile yapilan karsilastirmalar, Tiirkiye nin
sermaye yapisinin disartya nazaran iyi diizeyde oldugunu gostermektedir. Sermaye yeterlilik oranina ek olarak,
kaldira¢ oraninin aktiflere oranla yiiksek bir 6zkaynak hacmine isaret etmesi de bu tezi desteklemektedir.
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