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TURKiIYE EKONOMISINDE DOLAYLI VE DOLAYSIZ VERGI GELIRLERININ
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Devletin temel amaglarindan biri ekonomik biytimeyi saglamaktir ve vergiler bu amaca ulasmada etkin bir
maliye politikasi araci olarak kullaniimaktadir. Vergi gelirlerinin ekonomik biiylime Uzerine olan etkisi ise
literatiirde uzun siiredir 6nemli bir arastirma konusu olmustur. Bu ¢alismada, Tirkiye ekonomisinde dolayh
vergi ve dolaysiz vergi gelirlerinin ekonomik bliylimeye etkisi ARDL sinir testi yaklasimi ve Toda-Yamamoto
nedensellik testi uygulanilarak analiz edilmistir. Analizler, 2006:01-2023:02 donemi lger aylik veriler alinarak
gergeklestirilmistir. Analiz sonucunda, uzun dénemde dolayl vergilerin ekonomik biyiimeyi artirdigi, dolaysiz
vergilerin ise azalttigl tespit edilmistir. Kisa donemde dolayh vergilerin ekonomik biliyiime Uzerine etkisi
anlamsiz bulunurken, dolaysiz vergilerin etkisinin pozitif yonde oldugu saptanmistir. Toda-Yamamoto
nedensellik testi sonuglarina gére dolayli vergiler ile ekonomik biylime arasinda ve dolaysiz vergiler ile
ekonomik biylime arasinda ¢ift yonli nedensellik iliskisi bulunmustur.
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THE EFFECTS OF INDIRECT AND DIRECT TAX REVENUES ON ECONOMIC
GROWTH IN THE TURKISH ECONOMY: THE ARDL BOUND TEST APPROACH

Abstract

One of the main purposes of the state is to ensure economic growth, and taxes are used as an effective fiscal
policy tool to achieve this goal. The effect of tax revenues on economic growth has been an important
research topic in the literature for a long time. In this study, the effect of indirect and direct tax revenues on
economic growth in the Turkish economy were analysed by applying ARDL bounds test approach and Toda-
Yamamoto causality test. The analyses were conducted with quarterly data for the period 2006:01-2023:02.
As a result of the analysis, it was determined that indirect taxes increased economic growth in the long run,
while direct taxes decreased it. In the short run, the effect of indirect taxes on economic growth is found to
be insignificant, while the effect of direct taxes is found to be positive. According to the results of Toda-
Yamamoto causality test, a bidirectional causality relationship was found between indirect taxes and
economic growth and between direct taxes and economic growth.
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1. Giris

Devlete mali kaynak yaratma agisindan énemli olan vergiler, tilke ekonomilerinde hiikiimetlerin
belirledikleri ekonomik hedeflerini gergeklestirmesinde kullanilan etkin bir maliye politikasi araglari
arasinda yer almaktadir. Turkiye'de yirurlikte olan vergi sistemi icerisinde vergiler, dolayh ve
dolaysiz vergiler olarak ikiye ayrilmaktadir. Gelir ve servet lizerinden alinan vergiler dolaysiz
vergiler, mal ve hizmet satin alimlarn Uzerinden alinan vergiler dolayli vergiler olarak
tanimlanmaktadir.

iktisadin tarihi boyunca vergi konusu bircok iktisat ekolii tarafindan énemli bulunmustur. Klasik
iktisatgilar vergi politikalarini devletin ekonomiye mudahalesinin minimum olmasi dislincesi
cercevesinde degerlendirmislerdir. Klasik iktisatgilar, verginin islevleri arasindan sadece mali
islevini 6nemli bulmuslar ve onu 6ne c¢ikarmiglardir. Bu ekole gore devlet kisith olan kamu
harcamalarinin karsilanmasi amaciyla vergi almaldir. Kamu harcamalarindan daha fazla vergi
toplanmasi halinde uzun donemde ekonomide kaynak israfi yasanabilecektir. Devlet
midahaleciliginin gerekliligini vurgulayan Keynes, vergi politikalarinin 6nemli bir maliye politikasi
araci niteligi tasidigini vurgulamistir. Keynes, maliye politikasini vergiler ve kamu harcamalari
vasitasilyla ekonomik yapiyi diizenleyen ve idare eden bir politika araci olarak degerlendirmistir.
Keynes’e gore vergi oranlarinda meydana gelen bir artis, harcanabilir geliri dolayisiyla da tiketim
harcamalarini diisirmektedir. Hanehalki tarafindan mal ve hizmetlere olan tiiketim harcamasinin
diismesi sonucunda mal ve hizmetlere olan toplam talep azalmaktadir. Toplam talebin dismesi
neticesinde mal Uretimi azalmaktadir. Bu da ekonomide issizlik sorununu ortaya c¢ikarmaktadir.
Devlet miidahaleciligi ekonomide meydana gelen bu dalgalanmalarin ¢6ziimi olarak gosterilmistir.
Bu kapsamda Keynes devletin kullanabilecegi en etkili maliye politikasi aracinin vergiler oldugunu
belirtmistir. Vergi oranlarinda meydana gelen bir azalma ise harcanabilir geliri artirarak toplam
talebi artiracak ve sonucta milli gelirin artmasina yol acacaktir. Marksist iktisadin 6ncisti Marx’a
gore vergiler modern devletin borglanma ihtiyacinin bir yansimasidir. Ona gore hikimetin elde
ettigi vergi gelirlerinin zaman icinde yetmemesi durumda hikiimet borglanma yoluna
gidebilmektedir. O vergiyi, lUretken emegin yarattigi degerden devletin aldigi pay olarak
gormektedir. Vergi emek glciniin karsihgl olan Ucretten alinmaktadir. Arz yanh ekolliin ana
felsefesini vergiler olugturmustur. Bu akimin kurucusu olan Arthur Laffer piyasalarda gorilen
sorunlari ¢dzmek icin vergi indirimlerinin gerekli oldugunu belirtmistir. Laffer, vergi oranlariile vergi
hasilati arasindaki iliskiyi incelemistir. Vergi indirimleri neticesinde toplam piyasa Uretiminin ve
toplam vergi gelirlerinin ylkselecegi 6ngorilmustir. Laffer’a gére vergi oranlari bir noktaya kadar
artirilabilir. Diger bir deyisle, vergiler maksimum gelir noktasi olarak adlandirilan bu noktanin
otesinde artirilirsa, stireg Uretim ve isglicli arzi lizerinde ters bir etkiye neden olur ve sonug olarak
ekonomik bliyime azalir ve vergi gelirleri diser. Arz yanl iktisat ekolli, ekonomik problemlerin
¢6zUmunUn vergi indirimlerden gectigini belirttigi icin bu ekollin yaklagimlari literatiirde arz yanli
vergi politikasi olarak bilinmektedir.

Hikimetler ekonomik biyime hedeflerine ulasmak igin para ve maliye politikalarini
uygulamaktadirlar. Hikimetler hedefledikleri ekonomik billylime seviyesine ulasmak igin yeni
vergiler koyabilmekte, var olan vergilerin oranlarini veya niteliklerini degistirebilmektedir. Mal ve
hizmet alimlan lzerinden alinan dolayh vergiler ile kisiler ve kurumlar tzerinden alinan dolaysiz
vergiler ekonomik biliyiime tizerinde olumlu veya olumsuz etkiler yaratabilmektedir. Dolaysiz vergi
oranlarinin attirilmasi nedeniyle kisilerin ve kurumlarin harcanabilir gelirlerinde meydana gelen
azalma toplam talebi azaltarak ekonomik biliyiime (izerinde olumsuz bir etki yaratabilmektedir.
Dolaysiz vergi oranlarinin distriilmesi sonucu hem bireyler hem de kurumlar igin harcanabilir geliri
artiracak ve bu da mal ve hizmetlere olan genel talebi artiracaktir. Bu durum ekonomideki ¢ikti
miktarini artirarak, ekonomide blylime hizinin daha fazla olmasini saglayacaktir. Dolayli vergiler
cogunlukla tiketicilerden toplandigi icin bu durum Ureticilerin tGzerindeki vergi ylkin{ azaltacaktir.
Bu durum firmalarin daha ¢ok tretim yapmalarini saglayarak ekonomik biyiimenin artmasina katki
saglayacaktir.
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Calismada, dolayl ve dolaysiz vergi gelirlerinden hangisinin ekonomik bliyime (izerinde daha
biyuk bir etki yarattigi ve bu vergi tiirlerinden hangisinin Tlrk vergi sistemi icerisinde daha agirlikta
oldugunun tespit edilmesi amaglanmistir. Bu ¢calismanin arastirilmasindaki temel sebeplerden biri,
vergi gelirlerinin zaman iginde artmasi nedeniyle bu konunun 6neminin artmasidir. Yapilan bu
¢alismanin literattirdeki diger ¢alismalardan farki 2006 yilinda 5018 sayili Kamu Mali Yonetimi ve
Kontrol Kanunu'nun vergi kalemlerinde yaptigi degisiklikler nedeniyle vergi kalemleri arasinda
uyumun saglanmasi amaciyla ¢alisma déneminin baslangicinin 2006 yili olarak secilmesidir. Bu
kanun, etkin bir i¢c kontrol sistemi kurarak, mali ydonetimde seffafligi saglayarak ve bitge hazirlama
ve uygulama sirecini kolaylastirarak, giincel ve ¢agdas gelismelere uygun bir sistem kurmayi
amaglamaktadir.

Vergi kalemlerinde yapilan degismelerden dolayi analizlerde 2006:01-2023:02 dénemine ait
Gcer aylhk veriler kullanilmistir. Analizlerde ARDL sinir testi yaklasimi ve Toda-Yamamoto
nedensellik testi uygulanmstir.

2. Literatiir Ozeti

Calismanin bu kisminda dolayl vergi, dolaysiz vergi ile ekonomik biiylime iliskisini arastiran
literatlr calismalarina yer verilmistir.

2.1. Dolayh Vergi ile Ekonomik Biiyiime iliskisi

Tablo 1’de hem Tiirkiye hem de diger llke ekonomileri igin dolayh vergiler ile ekonomik bliytime
iliskisini inceleyen literatlir cahsmalari sunulmaktadir. Calismalarda uygulanan ekonometrik
yontemler ve analizler degerlendirilmistir.

Tablo 1: Dolayli Vergi ile Ekonomik Biiylime iliskisini Arastiran Literatiir Calismalar

Yazarlar/Yil Ulke incelenen D6nem Yontem Sonug
Dolayh vergiler ile ekonomik
Erdogan vd. . ) . *Engle-Granger blylume arasinda tek yonla
(2013) Tarkiye 1998:01-2011:04 Nedensellik Testi nedensellik iligkisi
bulunmustur
Etale ve * o e
el Nevn asaome ol OV denonkbhiney
(2016) '
Demir ve . .
Sever 11 OECD 1980-2014 *Panel Veri Analizi Dolayli vergiler ekonomik
Ulkesi blylmeyi azaltmaktadir.
(2017)
Dolayli vergiler ekonomik
Kolgak ve - .. - Lo .
Tirkiye 1975-2016 *ARDL Analizi bliylime Gzerinde olumlu bir
Arpa (2017) .
etki yaratmaktadir.
Uzun dénemde dolayh
Ahmadvd. o ictan 1974-2010 *ARDL Analizi vergiler ekonomik biiyiimeyi
(2018)
azaltmaktadir.
*Johansen
Owino Esbutlinlesme Testi Dolayli vergiler ekonomik
(2018) Kenya 1973-2010 *Hata Diizeltme blylmeyi artirmaktadir.
Modeli
Korkmaz vd. . ) . " . Dolayli vergiler ekonomik
(2019) Tarkiye 2006:Q1-2018:Q3 ARDL Analizi biiyimeyi artirmaktadr.
Nguyen . « . . Dolayl vergiler ekonomik
(2019) Vietnam 2003-2017 OLS Yontemi bilytimeyl artirmaktadir.
Yarasir "
- Yapisal Kirllmali Es - .
Tal KDV ek k
UUMCEVE  rirkiye 1985-2018 Biitiinlesme ekonomik baytmeyi
Yavuz Yéntemi artirmaktadir.
(2019)
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Tablo 1 (Devami): Dolayli Vergi ile Ekonomik Biiyiime iliskisini Arastiran Literatiir Calismalari

Yazarlar/Yil Ulke incelenen D6nem Yéntem Sonug
*Vektor Hata Uzun donemde dolayl vergiler
Hosen (2019) | Bangledas 1972-2015 Dizeltme Modeli ekonomik buylimeyi
(VECM) azaltmaktadir.

GUmrik vergisi ekonomik

*Dogrusal Olmayan . .
e v blylmeyi artirmakta, mal ve

Boga (2020) Tarkiye 1965-2018 Sinir Testi Yaklagimi . . .

hizmetler vergisi ekonomik
(NARDL) Lo

blylmeyi azaltmaktadir.

Dolayh vergiler ile ekonomik
bliylime arasinda kisa
Sagd dé de tek yonli
agels ve Tarkiye 2006-2018 *Panel Veri Analizi onemde tek yon, uzun

doénemde ise ¢ift yonla bir
nedensellik iliskisi
bulunmustur.
Dolayl vergiler ekonomik

Aydin (2021)

Gillcernal *ARDL Analizi blylimeyi artirmaktadir.
(2022) Tlrkiye 1990-2020 *Toda-Yamamoto Degiskenler arasinda
Nedensellik Testi nedensellik iligkisi
bulunamamistir.
Stesr?utlig;ve Arnavutluk 2012-2021 “Dogrusal Dolayli vergiler ekonomik
Regresyon Analizi blyumeyi artirmaktadir.
(2022)
*Kesirli frekansh
Fourier ADL
Ozer R Esbutiinlesme Testi Dolayl vergiler ekonomik
(2022) Tarkiye 2006:01-2021:03 *Modifiye Edilmis blytumeyi artirmaktadir.
En Kiglik Kareler
Yontemi (FMOLS)
ilk dénemde dolayli vergi ile
*Toda-Yamamoto ekonomik biylime arasinda
Durucan Tarkiye 1924-1962 Nedensellik Testi cift yonli nedensellik iligkisi
(2023) 1963-2021 *Granger bulunmus ancak ikinci
Nedensellik Testi donemde nedensellik iliskisi
bulunamamistir.
Korkmaz ve Dolayli vergiler ekonomik
Korkmaz Tirkiye 2006:Q1-2022:Q4 *ARDL Analizi A X
(2023) blylumeyi artirmaktadir.

2.2. Dolaysiz Vergi ile Ekonomik Biiyiime iliskisi

Tablo 2’de hem Turkiye hem de diger llke ekonomileri icin dolaysiz vergiler ile ekonomik
blyUme iliskisini inceleyen literatir ¢alismalari sunulmaktadir.

Tablo 2: Dolaysiz Vergi ile Ekonomik Biiyiime iliskisini Arastiran Literatiir Calismalan

Yazarlar/Yil Ulke incelenen D6nem Yontem Sonug
*Engle-Granger

Gelir vergisi oranlari

Kustepeli ve Esbitinlesme Testi
Bilman Tirkiye 1975-2004 : 3 arttikca ekonomik blyime
*Johansen
(2009) . . orani azalmaktadir.
Esbitlinlesme Testi
Goger vd. A % . Dolaysiz vergiler ekonomik
(2010) Tirkiye 1924-2009 ARDL Analizi biiyiimeyi artirmaktadir.
Topal 22 OECD Pangl Nefienselllk ve Gelir ve sgrvef v"erglle_rl
(2017) Ulkesi 1971-2014 Dinamik Panel ekonomik bliyimeyi
Tahmin Yontemleri azaltmaktadir.
Dam ve Dolaysiz vergiler ekonomik
Ertekin Turkiye 2005:Q1-2016:Q2 *ARDL Analizi . y ; g
(2018) bliylimeyi artirmaktadir.

International Journal of Economic and Administrative Studies



Vergi Gelirleri ve Ekonomik Biiyiime

137

Tablo 2 (Devami): Dolaysiz Vergi ile Ekonomik Biiyiime iliskisini Arastiran Literatiir Calismalari

Yazarlar/Yil Ulke incelenen Dénem Yéntem Sonug
Oboh vd. ECOWAS % . . Dolaysiz vergiler ekonomik
(2018) Ulkeleri 2000-2015 Panel Veri Analizi biiylimeyi azaltmaktadir.
Kizilkaya ve R *Johansen Dolaysiz vergiler ekonomik
Dag (2018) Tarkiye 1976-2016 Esbutlnlesme Testi blyumeyi artirmaktadir.
Oz-Yalaman 29 OECD .. Kurumlar vergisi ekonomik
. 1 -201 *Panel VAR Anal
(2019) Ulkesi 998-2016 ane naiz! blylmeyi azaltmaktadir.
Korkmaz vd Dolaysiz vergiler ekonomik
' Turkiye 2006:Q1-2018:Q3 *ARDL Analizi buylumeyi negatif yonde
(2019) i :
etkilemektedir.
Gelir vergisi oraninda
Alfo vd. 21 OECD " R . meydana gelen azalma
(2020) Ulkesi 1965-2010 OLS Yontemi ekonomik biyiimeyi
artirmaktadir.
Kutbay 30 OECD " . . Dolaysiz vergiler ekonomik
(2021) Ulkesi 2000-2017 Panel Veri Analizi blyumeyi artirmaktadir.
. *Dinamik En Kugiik . .
Ozen vd, Turkiye 2006:Q1-2020:Q1 Kareler Yontemi  DC12ysiz vergiler ekonomik
(2022) blUyumeyi artirmaktadir.
(DOLS)
Gelir vergisi ekonomik
blyUmeyi azaltmakta,
Karas (2022)  G7 Ulkeleri 1990-2018 *Panel Veri Analizi servet lizerinden alinan
vergiler ekonomik
blylimeyi artirmaktadir.
Prasad vd. . " . Dolaysiz vergiler ekonomik
(2022) Hindistan 1990-2021 ARDL Analizi biyameyi artirmaktadir.
Kara ve Hoylu . " . Dolaysiz vergiler ekonomik
(2023) Turkiye 1990-2019 VAR Analizi biymeyi azaltmaktadr.
John vd. " . . * Dolaysiz vergiler ekonomik
(2023) Nijerya 2011:01-2022:04 oLs buytimeyi artirmaktadir.
Dolaysiz vergi gelirleri ile
N R ekonomik bliylime arasinda
Durucan Tirkive 1924-1962 Gr:zd:rvl\al‘g(]iaer::etlcl)ik ilk donemde tek yonl,
(2023) v 1963-2021 g . ikinci donemde cift yonlu
Testi o
nedensellik iliskisi
bulunmustur.
Korkmaz ve Dolaysiz vergiler ekonomik
Korkmaz Turkiye 2006:Q1-2022:Q4 *ARDL Analizi buylime Uzerinde negatif
(2023) etkiye sahiptir.

3. Veri Seti ve Yontem

Calismamizda ekonomik biyime, dolayh vergi ve dolaysiz vergi geliri verileri Tirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) Elektronik Veri Dagitim Sisteminden (EVDS) alinmistir.
Turkiye ekonomisinin 2006:01-2023:02 doénemi igin Uger aylk verilerin kullanildig ¢alismada
ekonomik biyime (GDP) bagimli degisken, dolayl vergi gelirleri (IT) ve dolaysiz vergi gelirleri (DT)
bagimsiz degisken olarak ele alinmistir. Veriler liger aylk olarak alindigi icin ‘Tramo Seats’ yontemi
ile mevsimsellik etkisinden arindirilmistir. Ekonomik biylime degiskeninin degeri ¢ok buyik
oldugundan logaritmasi alinmistir. Dolayli vergi gelirleri ve dolaysiz vergi gelirleri degiskenleri, 2003
baz yilli Tuketici Fiyat Endeksi kullanilarak reel hale getirilmis ve sonrasinda logaritmalari alinarak
¢alismada kullaniimistir. Degigsken tanimlamalari Tablo 3’te verilmistir.

Dolayh vergi gelirleri ile dolaysiz vergi gelirleri ve ekonomik biylime arasindaki iliski incelemek
amaciyla kurulan model asagida verilmistir.

Model: LNGDP, = ay + o;LNIT + a,LNDT + ¢, (1)
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Tablo 3: Degiskenler

Degiskenler Sembol Tanimlama Kaynak
Harcama yontemine gore zincirlenmis hacim olarak
Ekonomik Blylime GDP alinan ekonomik blyime verisinin dogal logaritmasi
alinmigtir.
Dolayli vergi gelirleri TUFE(2003=100) degiskeni TCMB
Dolayl Vergi Gelirleri IT yardimiyla fiyat etkilerinden arindirildiktan sonra dogal EVDS

logaritmasi alinmigtir.
Dolaysiz vergi gelirleri TUFE(2003=100) degiskeni
Dolaysiz Vergi Gelirleri DT yardimiyla fiyat etkilerinden arindirildiktan sonra dogal
logaritmasi alinmistir.

Degiskenler arasinda uzun dénemli iliskiler esbutlinlesme testleri kullanilarak arastiriimaktadir.
Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen sinir testi, degiskenlerin ayni seviyede veya farkli
seviyelerde duragan olup olmadiklarina bakilmaksizin degiskenler arasindaki uzun doénemli
korelasyonlari belirleyebilmesi bakimindan diger testlerden ayrilmaktadir. Kisitlanmamis Hata
Duzeltme Modeli (UECM)'nin tahmin edilmesi, sinir testi uygulamasinin ilk asamasini
olusturmaktadir (Tutgun, 2017: 89). UECM’nin belirlenmesi Denklem 2’de verilmistir.

AXy = Bo + XiZq B1idX—i + Xito B2iAYe—i
+Z?:() B3iAZi_i + BaXi—q1 + BsYio1 + BeZi—1 + & (2)

Uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesinde bilgi kriterlerini minimum vyapan ve
otokorelasyon sorunu olmayan gecikme uzunlugu secilmelidir. Degiskenler arasinda esbitinlesme
olup olmadigini belirlemek icin modeldeki degiskenlerin birinci dénem gecikmelerinin
katsayilarinin anlamliigini degerlendirmek Gzere Wald testi kullanilmaktadir. Esbitlinlesmenin
olmadigini ifade eden temel hipotez “Ho: Ba= Bs=Bs=0" olarak kurulmaktadir. Esbitlinlesmenin
varhgi sifir hipotezinin reddedilmesiyle ortaya ¢ikmaktadir. Sifir hipotezinin reddedilebilmesi igin
tahmin edilen F istatistiginin Pesaran vd. (2001) belirtilen esik degerden bilylk olmasi
gerekmektedir. Birim kok testinin sonuglari, karsilastirmalarda dikkate alinmasi gereken esik
degerini (alt veya Ust) belirlemek igin kullanilir. Modeldeki her degiskenin diizeyde duragan oldugu
tespit edildiginde, alt esik degeri ile hesaplanan F istatistigi karsilastirilir. Modelde birinci farkinda
duragan olan degiskenler varsa Ust esik degeri dikkate alinir (Pesaran vd. 2001:199).

Esbitinlesme iliskisi kurulduktan sonra, kisa ve uzun vadeli iliskiler kurulan ARDL modeli
kullanilarak analiz edilmektedir. Denklem 3, degiskenler arasindaki uzun dénemili iliskiyi arastirmak
icin gelistirilen ARDL modelini géstermektedir.

Xe =g + X2y 0qiXeoi + Do i Yeoi + Litg AsiZei + He (3)

Denklem 3’te bagimsiz degisken X_t olarak gosterilmekte ve bu degisken icin uygun gecikme
slresi m ile ifade etmektedir. Y_t bagimh degiskeni ifade etmekte, bu degisken i¢in uygun gecikme
suresi q ile gosterilmektedir. Gecikme uzunlugunu tahmin etmek icin Akaike Bilgi Kriteri (AIC),
Schwartz Bilgi Kriteri (SIC) ve Hannan-Quinn (HQ) bilgi kriterleri kullanilmaktadir. ARDL(m,q)
seklinde kurulan modelin uzun dénem katsayilari hesaplandiktan sonra bu katsayinin isareti ve
istatistiksel anlamlilik dizeyi arastiriimaktadir (Johnston ve Dinardo, 1997:245).

Uzun dénem ARDL modeli tahmin edildikten sonra, kisa dénem iliskisini gosteren hata diizeltme
modeli Denklem 4’te verilmistir.

Xe = 0o + X i AXei + Xl 0iAYeoi + X agiAZe; + auECTeog + pe (4)

(ECT) 1) katsayisi hata dizeltme terimini ifade etmektedir. Modelde ECT katsayisinin negatif
deger almasi ve anlamli olmasi istenilen bir durumdur. Bu durum, incelenen dénem boyunca
meydana gelen sapmalarin ne kadar hizl bir sekilde dizeltildigini gostermektedir (Alam ve Quaziy,
2003:97).
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Degiskenler arasindaki nedenselligin arastirilacagi Toda-Yamamoto nedensellik testi
uygulamasi iki adimdan olusmaktadir. ilk olarak, maksimum bitiinlesme derecesinin (dmax) ve
optimal gecikme uzunlugunun (m) belirlenmesinin ardindan, gecikme uzunlugu (k+dmax)
kullanilarak VAR modeli olusturulmaktadir. ikinci asamada degiskenler arasindaki nedensel iliskinin
hangi yone isaret ettigini belirlemek icin MWALD (Modifiye Wald) testi uygulanmaktadir. Asagidaki
denklemlerde Toda-Yamamoto (1995) tarafindan olusturulan VAR modeli denklemlerini
gostermektedir.

Xe = 0o + X 81iXemi + TR 8,Xeoj + Xis 043 Yemi + 2% 0o + My (5)
Yo = &o + 201 945 Ve + DY 9, Yooy + T 04iXemi + DI 02iXe—j + I (6)

Wald testi, Y'den X’e Granger nedenselligin var olup olmadigini belirlemek igin, oi#0 kisitini
incelemekte, X'ten Y’ye Granger nedenselligin var olup olmadigini belirlemek igin ise wi#0 kisitini
incelemektedir (Gazel, 2017:291).

4. Bulgular

Calismada kullanilan degiskenlerin duragan olup olmamasi dogru ve glvenilir sonuglar elde
edilmesi acgisindan 6nem arz etmektedir. Bu sebeple ¢alismada ADF, PP, KPSS testi ve Ng-Perron
testleri uygulanarak degiskenlerin duraganlik seviyelerinin tespit edilmesi amaglanmistir. Ng-
Perron testi analizinde ise bu teste iliskin toplam dort tane birim kok testi incelenmektedir. Bu
testler MZq, MZ:, MSB ve MPT’dir. Degiskenlerin duraganlik seviyelerini belirlemek igin uygulanan
dort fakli birim kok testlerine iliskin sonuclar Tablo 4’te sunulmustur. ADF ve PP birim kok
testlerinde degiskenlerin duraganlik seviyesi p olasilik degerlerine gére, KPSS ve Ng-Perron testleri
icin degiskenlerin duraganlik seviyesi t istatistik degerlerine gore degerlendirilerek karar verilmistir.

Tablo 4: Birim Kok Testi

Degiskenler
LNGDP ALNGDP LNIT ALNIT LNDT
. 23,265(0)Y 10,789(0)"" 2,409(0)Y 8,055 (07" -4,676(7)"
eatit | H097(%1) -3,530(%1) -4,097(%1) -2,599(%1) -4,113(%1)
degeri -3,476(%5) -2,905(%5) -3,476(%5) -1,946(%5) -3,484(%5)
ADF -3,166(%10) 2,589(%10  -3,166(%10)  -1,614(%10)  -3,170(%10)
Olasilik
(0) 0,081"" 0,000 0,371 0,000 0,002
degeri
. -3,126(2)Y -11,013(3)*" -2,409(0)Y 8,052 (2)F  -8,512(4)""
camek | H097(%1) -3,530(%1) -4,097(%1) -2,599 (%1) -4,097(%1)
degert -3,476(%5) -2,905(%5) -3,476(%5) -1,946(%5) -3,476(%5)
PP -3,166(%10)  -2,589(%10)  -3,166(%10)  -1,614(%10)  -3,166(%10)
Olasilik
(0) 0,108 0,000° 0,371 0,000 0,000°
degeri
. 0,079(6)" 0,077(5)"* 0,166(3)""
o 0,216(%1) 0,216(%1) 0,216(%1)
KPSS istatisik ') (o%s) 0,146(%5) 0,146(%5)
degeri 0,119(%10) 0,119(%10) 0,119(%10)
NG . -13,269(62)  -26,396(3)""  -10,505(0)  -25356(5)""  -46,971(4)v"*
berton istatist | 23/8000%1)  -23.800(%1)  -23,800(%1)  -23,800(%1)  -23,800(%1)
P e C173000%5)  -17300(%5)  -17300(%1)  -17,300(%5)  -17,300(%5)
2 & -14200(%10)  -14200(%10  -14,200(%10)  -14,200(%10)  -14,200(%10)
NG- t 2,574(2)Y -3,632(3)" -2,158(0)Y 3,556(5)V"°  -4,528(4)v""
Perron | istatistik  -3,420(%1) -3,420(%1) -3,420(%1) -3,420(%1) -3,420(%1)
(Mz) | degeri -2,910(%5) -2,910(%5) -2,910(%5) -2,910(%5) -2,910(%S5)
2,620(%10)  -2,620(%10)  -2,620(%10)  -2,620(%10)  -2,620(%10)
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Tablo 4 (Devami): Birim Kok Testi

Degiskenler
LNGDP ALNGDP LNIT ALNIT LNDT

NG. . 0,194(2)Y 0,138(3)v** 0,205(0) ¥ 0,140(5)** 0,096(4)**
Perron  istatistik 0,143(%1) 0,143(%1) 0,143(51) 0,143(%1) 0,143(%1)
(MsB) degeri 0,168(%5) 0,168 (%5) 0,168(%5) 0,168 (%5) 0,168(%5)
0,185(%10) 0,185(%10) 0,185(%10) 0,185(%10) 0,185(%10)
NG- ¢ 6,875(2)Y 3,454 (3)v** 9,309(0)Y 3,623(5)" 3,506(4)7*
Perron istatistik 4,030(%1) 4,030(%1) 4,030(%1) 4,030(%1) 4,030(%1)
(MPT) degeri 5,480(%5) 5,480(%5) 5,480(%5) 5,480(%5) 5,480(%5)
6,670(%10) 6,670(%10) 6,670(%10 6,670(%10 6,670(%10)

KARAR 1(1) (1) 1(0)

Not: Parantez icinde gosterilen degerler gecikme uzunluklarini ifade etmektedir. *,** *** sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik
seviyelerini gostermektedir.

ADF ve PP testlerinde hesaplanan p olasilik degerleri %5’e gore kiiclik oldugunda Ho hipotezi
reddedilmekte ve degiskenlerin duragan olduguna karar verilmektedir. Bu iki testin sonuglari GDP
ve IT degiskenlerinin birinci farkinda, DT degiskeninin ise dizeyde duragan oldugunu
gostermektedir. KPSS testinde test istatistik degerinin %1 ve %5 anlamlilik diizeylerine kiglk
olmasi durumunda Ho hipotezi reddedilememekte degiskenlerin duragan olduguna karar
verilmektedir. KPSS testine gore GDP ve IT degiskenleri icin hesaplanan test istatistik degeri %5
anlamhlik dizeyinden kiglk oldugu icin, DT degiskeni icin hesaplanan test istatistik degeri %1
anlamhlik diizeyinden kigik oldugu icin diizeyde duragan olmustur. Ng-Perron birim kok testine
iliskin incelenen MZ, ve MZ; testlerinde testlerinde hesaplanan degerin, %5 anlamhlik diizeyinden
biyik olmasi, MSB ve MPT testlerinde ise hesaplanan degerin, %5 anlamlilik diizeyinden kiglk
olmasi durumunda degiskenlerin duragan olduguna karar verilmektedir. Bu durumda Ng-Perron
birim kok testine gére GDP ve IT degiskenlerinin birinci farkinda duragan, DT degiskenin diizeyde
duragan olduguna karar verilmistir. Sonuclara gore degiskenlerin ikinci dereceden duragan bir
degiskenin bulunmamasi, degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisinin analiz edilmesine olanak
saglamistir.

Sinir testi uygulamasinda tahmin edilen UECM modeli Denklem 7’de verilmistir.
ALNGDP, = By + X2, By;ALNGDP,_; + XiL, B ALNIT,; + XL ) B3 LNDT;_;
+ B4ALNGDP,_; + B;ALNIT,_; + BcLNDT,_; + &; @)

Sinir testi sonuglarinin gosterildigi Tablo 5'te, F istatistiklerinin karsilastirilmasinda st esik
degerler dikkate alinmistir.

Tablo 5: Sinir Testi

k F istatistigi Alt Esik Ust Esik Sonug
4,87 (%5) 5,85 (%5)
4,19 (%10) 5,06 (%10)

Model 2 6,477 Esbltinlesme iliskisi vardir.

Sinir testi sonuglari incelendiginde, hesaplanan F istatistigi degerinin %5 anlamhlik diizeyinde
(6,477) Ust kritik degerden (5,85) ve %10 anlamlilik dizeyinde (6,477) Ust kritik degerden (5,06)
biylk olmasi nedeniyle degiskenler arasinda esbitiinlesme iliskisi bulunmustur.

Uzun doénem iliskisinin sinanmasi amaciyla kurulan ARDL(m, n, q) modeli Denklem 8'de
verilmistir.

LNGDP, = oy + o trend + X2, a,LNGDP,_;
+ i a3 LNIT,; + Z?:o 04 LNDT;_; + ¢ (8)

Modelde degiskenler arasindaki uzun dénemliiliski AIC bilgi kriteri kullanilarak analiz edilmistir.
Maksimum gecikme uzunlugu 8 olarak belirlenmistir. ARDL modelinde uygun gecikme uzunlugu
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GDP, IT ve DT degiskenleri igin sirasiyla (1,8,6) olarak bulunmustur. Uzun dénem iliskisinin
incelenmesi icin kurulan ARDL(m, n, q) modeli ARDL(1,8,6) olarak kurulmustur. Tablo 6, uzun
dénem katsayilarini ve ARDL modeli bulgularini gdstermektedir.

Tablo 6: ARDL (1,8,6) Modeli Sonuglari

Bagimli Degisken= LNGDP

Degiskenler Katsayi t istatistigi Olasilik (p)
C 9,759 3,025 0,004*
T 0,005 3,122 0,003*
LNGDP(-1) 0,517 4,129 0,000*
LNIT 0,246 4,086 0,000*
LNIT(-1) -0,112 -1,352 0,183
LNIT(-2) 0,036 0,523 0,603
LNIT(-3) -0,061 -0,943 0,350
LNIT(-4) 0,118 1,694 0,097***
LNIT(-5) -0,155 -2,175 0,035**
LNIT(-6) 0,227 3,074 0,003*
LNIT(-7) -0,156 -2,085 0,043**
LNIT(-8) 0,158 2,666 0,010*
LNDT 0,055 1,811 0,077***
LNDT(-1) 0,012 0,340 0,735
LNDT(-2) -0,113 -2,189 0,034**
LNDT(-3) 0,059 1,062 0,294
LNDT(-4) -0,092 -1,632 0,109
LNDT(-5) 0,052 0,896 0,375
LNDT(-6) -0,160 -2,664 0,010%*
Tanisal Test Sonuglari
R2: 0,994 X2s6: 7,301 (0,504) X2gpc: 23,139 (0,185)
R2: 0992 X2pamsev:0,121 (0,729)
Uzun D6nem Katsayilari
Degiskenler Katsayi t istatistigi Olasilik (p)
LNIT 0,626 5,617 0,000*
LNDT -0,387 -2,130 0,038**

Not: (*) %1, (**) %5,(***) %10 anlamlilik seviyeleridir.

Uzun dénem sonuglari, dolayli vergilerin ekonomik blylime tizerindeki etkisinin %1 anlamhhk
dizeyinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif oldugunu, dolaysiz vergilerin ise ekonomik biyime
lzerinde %5 anlamlihk dizeyinde istatistiksel olarak anlamli ve negatif etkisinin oldugunu
gostermektedir. Uzun donem katsayilarina gore, dolayli vergilerdeki %1'lik artis ekonomik
buyimede %0,626'lik bir artisa, dolaysiz vergilerdeki %1'lik bir artis ekonomik buyimede
%0,387'lik bir azalmaya yol agmaktadir.

Tablo 6’da her bir test icin hesaplanan olasilik degeri otokorelasyon sorunun incelendigi
Breusch-Godfrey LM testi icin 0.504, coklu varyans sorunun incelendigi Breusch-Pagan-Godfrey
testi icin 0.185, fonksiyonel bicim hatasinin olup olmadiginin incelendigi Ramsey RESET testi igin
0.729 bulunmustur. Her testte hesaplanan olasilik degerleri %5 anlamlilik diizeyinin Gzerinde
oldugundan modelde otokorelasyon sorunu, ¢oklu varyans sorunu ve fonksiyonel bigim hatasinin
olmadigi ispat edilmistir.

Kisa donem etkilerinin incelenmesi icin modelde kurulan Denklem 9’da verilmistir.
ALNGDP, = oy + a;trend + Y2, a5 ALNGDP,_; + YL a5 ALNIT,_;
+ 2Ly ayALNDT,; + agiECT,; + 9)

Degiskenler arasindaki kisa donemli iliskiler Tablo 7’de verilmistir.

Uluslararas iktisadi ve Idari Incelemeler Dergisi



142 UITID-1JEAS, 2024 (45):133-148 ISSN 1307-9832

Tablo 7: Hata Diizeltme Modeli (1,8,6) Sonuglari

Bagimh Degisken= ALNGDP

Degiskenler Katsayi t istatistigi Olasilik (p)
C 9,759 4,512 0,000*
T 0,005 4,381 0,000*
ALNIT 0,246 4,734 0,000*
ALNIT(-1) -0,168 -2,459 0,018**
ALNIT(-2) -0,131 -2,109 0,040**
ALNIT(-3) -0,193 -3,334 0,001*
ALNIT(-4) -0,075 -1,220 0,229
ALNIT(-5) -0,229 -3,841 0,000*
ALNIT(-6) -0,003 -0,056 0,955
ALNIT(-7) -0,159 -3,029 0,004*
ALNDT 0,055 2,147 0,037**
ALNDT(-1) 0,255 4,858 0,000*
ALNDT(-2) 0,141 2,563 0,014*
ALNDT(-3) 0,200 3,417 0,001*
ALNDT(-4) 0,108 1,935 0,059%**
ALNDT(-5) 0,160 3,525 0,001*
ECT(-1) -0,482 -4,509 0,000*

Not: (*) %1, (**) %5,(***) %10 anlamlilik seviyeleridir.

Hata diizeltme modelinden elde edilen sonuglar incelendiginde, kendi ve gecikmeli degerlerinin
katsayilari hem negatif hem pozitif ¢iktigi i¢in kisa donemde dolayli vergilerin ekonomik bliyime
Uzerine olan etkisine karar verilememistir. Dolaysiz vergiler ise kisa donemde ekonomik bliyimeyi
istatistiksel olarak anlamli ve pozitif olarak etkilemektedir.

Katsayilar incelendiginde dolaysiz vergilerdeki %1’lik degisim ekonomik blylimeyi %0.055

olarak etkilemektedir. Ayni zamanda hata dizeltme terimini gosteren ECT._, katsayisi negatif
degerli ve anlamli bulunmasi, degiskenler arasinda bulunan esbutiinlesme iligkisini destekler
niteliktedir.

Degiskenler arasindaki nedenselligin yonii Toda-Yamamoto nedensellik testi ile arastirilmistir.
Nedensellik iliskisi yoninin belirlenmesi icin kurulan VAR modelleri Denklem 10, Denklem 11 ve
Denklem 12’de verilmistir.

LNGDP; = By + XK, B1;LNGDP._; + X% B, LNGDP_; + X, ay; LNIT,_;
+ Z]dnlﬁﬁ o LNITe 5 + Zk 1€iLNDT; + Z]dnll<a+X1 € LNDTj + pyy (10)
LNIT, = 8 + X 84;LNITe_; + X9, 0, LNIT._; + 2, 03 LNDT,;
+ 2 O LNDT.j + XIS, 8;;LNGDP; + X3, 85 LNGDP._j + iz (11)
LNDT, = 6, + X, 0;;LNDT,_; + X912, 0,,LNDT,_; + XK, 65 LNIT;
+ X% 05 LNITej + 2 0y LNGDP_; + X3 w5 LNGDP; + pis¢ (12)

Nedensellik testi yapilmadan once ilk olarak optimum gecikme uzunlugunun belirlenmesi
gerekmektedir. Optimum gecikme uzunlugunun belirlenmesine iliskin sonuglar Tablo 8’de
verilmistir.

Tablo 8'de AIC kriterine gore optimum gecikme uzunlugu 8 olarak bulunmustur. Birim kok
testleri degiskenlerin en biyuk bitlinlesme derecesinin (dmax) 1 oldugunu goésterdiginden, VAR
modeline k+dmax (8+1) denklemi kullanilarak 9. dereceden nedensellik analizi uygulanmistir.
Kurulan VAR modeli Gériiniirde iliskisiz Regresyon (SUR) ydntemiyle tahmin edilmistir. Nedensellik
testine iliskin sonuglar Tablo 9’da gosterilmistir.
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Tablo 8: Gecikme Uzunlugu Sonuglar

Lag LoglL LR FPE AIC SIC HQ
0 107,440 NA 6,91e-06 -3,369 -3,266 -3,328
1 267,386 299,252 5,31e-08 -8,238 -7,826 -8,076
2 289,298 38,877 3,51e-08 -8,654 -7,934* -8,371*
3 294,393 8,546 4,00e-08 -8,528 -7,499 -8,124
4 297,691 5,211 4,86e-08 -8,344 -7,006 -7,819
5 300,536 4,222 6,03e-08 -8,146 -6,499 -7,499
6 306,402 8,135 6,84e-08 -8,045 -6,089 -7,277
7 325,724 24,932 5,08e-08 -8,378 -6,113 -7,489
8 347,807 26,356* 3,50e-08* -8,800* -6,227 -7,789

Not: *, Uygun gecikme uzunlugunu géstermektedir.

Tablo 9: Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Temel Hipotez X2 Wald Testi Olasilik (p) Degeri  Nedensellik Yonii
LNIT LNGDP’nin Granger nedeni degildir. 59,625 0,000"
LNIT LNGDP
LNGDP LNIT’nin Granger nedeni degildir. 23,145 0,003" ©
LNDT LNGDP’nin Granger nedeni degildir. 26,600 0,002"

LNGDP LNDT’nin Granger nedeni degildir. 30,451 0,000" LNDT< LNGDP

Not: (*, **) sirasiyla %1 ve %5 anlamlilik seviyelerini gdstermektedir.

Nedensellik testi sonuglari incelendiginde %1 anlamlilik seviyesinde dolayh vergi geliri ile
ekonomik arasinda ve dolaysiz vergi geliri ile ekonomik biiyiime arasinda cift yonli nedensellik
iliskisi bulunmustur.

5. Sonug

Vergiler, lilke ekonomilerinde hiikiimetlerin ekonomik bliylime hedeflerini gerceklestirmesinde
kullanilan etkin bir maliye politikasi araci olarak 6nem tasimaktadir. Vergiler ekonomik biylimeyi
etkileyebilmekte ve belirlenen amagclara uygun olarak etkin bir sekilde uygulandiklarinda tasarruf,
istihdam ve gelir dagilimi gibi farkli kanallar yoluyla ekonomik biyime Uzerinde olumlu etkiler
yaratabilmektedir. Vergilerin ekonomik biiylime {zerine olan etkisi vergi tlrlerine gore degisiklik
gostermektedir.

Vergilerin ekonomik bliyime lzerindeki etkisi dolayli ve dolaysiz vergi tiirlerine gére farliliklar
gosterebilmektedir. Dolaysiz vergiler Gretimde maliyet artigina, gelir ve tasarruf azalislarina neden
olabilmektedir. Ekonomik biylimenin saglanabilmesi icin yatirimlara, yatirimlar icinde tasarruflara
ihtiya¢ vardir. Dolaysiz vergi ylikinde meydana gelen artis nedeniyle tasarruflarin azalmasi ise
ekonomik biyimeyi olumsuz etkileyebilmektedir. Dolaysiz vergi oranlarinin distrilmesi sonucu
hanehalkinin elinde daha fazla harcayacaklari gelir kalacagindan ve firmalar daha fazla kar elde
edecegi icin mal ve hizmetlere olan toplam talep artacaktir. Bu durum ekonomideki ¢ikti miktarini
ylkselterek ekonomide biyime hizinin daha fazla olmasini saglayacaktir. Dolayl vergiler ise
ekonominin yapisina uygun olarak fiyatlarda degisime, tiiketimin sinirlandiriilmasina ve tasarrufun
ozendirilmesine katki saglayarak ekonomik biylimeyi olumlu yonde etkileyebilmektedir. Ayni
zamanda bu vergilerin tlketiciler Gzerinden alinmasi firmalarin vergi yikiini azaltarak Uretimin
daha ¢ok yapilmasini saglamakta ve bu yonilyle de ekonomik blylimeye olumlu katki
saglamaktadir. Bu gergevede vergilerin ekonomik bllylime lzerinde olumlu ve olumsuz etkileri
bulunabilmektedir. Olumlu etki olarak ekonominin kaynak talebini yikseltebilmekte, toplanan
vergilerle yol yapimi ve telekomiinikasyon gibi altyapi ¢calismalariyla iyilestirme yapilabilmektedir.
Olumsuz etkisi ise firmalar ve hanehalki kesimlerinde gelir kaybi yaratmasidir. Bir (riinln
vergilendirilmesi durumunda firmalarin karinin diisisiine ve hanehalkinin ise harcanabilir gelirinde
bir azalisa neden olmaktadir. Firmalar karlarinin ve hanehalki ise harcayabilecekleri gelirlerinin
buyuk bir kismini vergi 6demesine aktardigindan bu kesimlerin gelirlerinde azalis meydana
gelebilmektedir. Azalan gelirler sonucunda mal ve hizmetlere olan toplam talep diismekte ve
ekonomik biylime yavaslamaktadir.
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Bu calismada uzun dénemde dolayl vergi gelirlerinin ekonomik biliyiime Uzerine etkisinin
istatistiksel olarak anlamli ve pozitif olarak, dolaysiz vergi gelirlerinin istatistiksel olarak anlamli ve
negatif olarak etkiledigi bulunmustur. Kisa donemde ise dolaysiz vergi gelirleri ekonomik blyimeyi
istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonde etkilemektedir. Dolayl vergi gelirlerinin kendi ve
gecikmeli degerlerinin katsayilari hem negatif hem pozitif oldugu icin ekonomik bliylime Uzerine
olan etkisine karar verilememistir. Nedensellik testi sonuglarina gére dolayh vergi gelirleri ile
ekonomik biylme arasinda ve dolaysiz vergi gelirleri ile ekonomik bliyiime arasinda cift yonla
nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Calismada dolayli vergilerin ekonomik biylimeyi uzun donemde artirdigi bulunmustur. Bu
sonug Kolgak ve Arpa (2017), Yarasir ve Tuliumce (2019), Korkmaz vd. (2019) ve Giilcemal (2022) ve
Ozer (2022)'nin yapmis oldugu calismalar ile benzerlik géstermektedir.

Dolaysiz vergilerin ekonomik biiyiimeyi uzun donemde azaltigi bulgusuna ulasiimistir. Bu sonug
Kustepeli ve Bilman (2009), Korkmaz vd. (2019) ve Kara ve Hoylu (2023)'nun yapmis oldugu calisma
ile benzerlik géstermekte, Ozen vd. (2022) nin yapmis oldugu ¢alismalar ile farklilik géstermektedir.
Kisa donemde ise dolaysiz vergilerin ekonomik blylmeyi pozitif olarak etkiledigi sonucuna
ulasiimistir. Bu sonug Géger vd. (2010), Kizilkaya ve Dag (2018) ve Dam ve Ertekin (2018)'nin yapmis
oldugu calismalar ile benzerlik, Boga (2020)’in yapmis oldugu ¢alisma ile farklilik géstermektedir.

Calismanin bulgulari, uzun donemde dolaysiz vergi gelirlerinin ekonomik blylime tzerine olan
etkisinin negatif yonde, kisa donemde ise pozitif yonde oldugunu gostermektedir. Dolaysiz
vergilerin ekonomik biylime Uzerinde yarattigl olumsuz etkinin sebebi dolaysiz vergilerin kar ve
gelir Gizerinden alinmasi sonucunda uzun dénem yatirim planlarini olumsuz yénde etkilemesinden
kaynaklanmaktadir. Dolaysiz vergiler kisi ve kurumlarin harcanabilir gelirlerini azaltarak tasarruf
dizeyinin azalmasina sebep olmaktadir. Tasarruf dizeyinin azalmasi yatirimlarinda azalmasina
sebep olarak ekonomik bliyiimeyi olumsuz yénde etkilemektedir. Calismada dolayh vergi gelirleri
uzun donemde ekonomik bliyiimeyi artirmaktadir. Dolayli vergiler daha ¢ok tiiketiciler Gzerinden
alindigi icin bu durum Ureticiler Gizerindeki vergi yiikiinin azalmasina sebep olmaktadir. Ureticiler
lizerinde azalan vergi ylki de firmalarin daha ¢ok tiretim yapmalarini saglayarak ekonomik biiyiime
Uzerinde olumlu bir etki yaratabilmektedir.

Bu ¢alisma, maliye politikasi araglari arasinda yer alan vergilerin ekonomik bliyime agisindan
6nemini ortaya koymaktadir. Calisma sonuglari, Tlirkiye ekonomisinde vergi politikalari hedefe
uygun olarak uygulandiginda ekonomik bilylime {zerinde oOnemli bir etki yaratacagini
gostermektedir. Vergi politikalarinin strdarilebilir bir ekonomik blylimeyi saglamak amaciyla
dizenlenmesi, yatirimlar artirma yoninde kullanilmasi 6nem tasimaktadir. Vergi oranlarinin
yliksek olmasindan kaynakh girisimcilerin is kurma ve isletme maliyetlerinin artmasi, girisimcilerin
risk alma isteklerini azaltabilir ve yeni girisimcilerin yatirim yapmaktan kaginmalarina sebep olabilir.
Dolayisiyla vergi politikalarinin girisimcilik faaliyetlerini engellememesi yoniinde diizenlenmesi de
ekonomik bliyime tizerinde 6nemli bir etkiye sahip olabilmektedir. Ayrica ekonomik biyimenin
saglanmasi agisindan kayit disihgin 6nlenmesi, vergi bilincinin ylkseltiimesi, vergi gelirlerinin
istikrara kavusturulmasi ve daha adil bir vergi sisteminin kurulmasi gibi yapilacak diizenlemeler
politika 6nerileri olarak sunulabilir.
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THE EFFECTS OF INDIRECT AND DIRECT TAX REVENUES ON ECONOMIC
GROWTH IN THE TURKISH ECONOMY: THE ARDL BOUND TEST APPROACH

Extended Abstract

Aim: The main purpose of this research is to analyze the impact of direct and indirect tax collections
on Turkey's economic growth. An important research topic in the literature for a long time has
been the link between direct and indirect tax receipts and economic growth. The aim of this
research is to determine which forms of direct and indirect tax revenues have a greater impact on
economic growth and which are more common in the Turkish tax system. At the same time, the
importance of this issue, which is one of the main reasons for the study, has increased as tax
revenues have increased over time. This study differs from other studies in the literature due to
the fact that it started the analysis period in 2006 in order to ensure tax item compliance after the
changes made to tax items in 2006 with the entry into force of the Public Financial Management
and Control Law No. 5018. With the implementation of this law, the budget planning and
implementation process will be more efficient, financial management will be transparent and
effective internal control will be established. The goal is to create and systematize a new financial
system for public administration that keeps up with the times.

Method(s): This paper presents an empirical analysis of the impact of direct and indirect tax
revenues on economic growth in the Turkish economy. Following a description of the techniques
to be employed in the empirical analysis, the study's variables were applied to Turkish economic
data from 2006:01 to 2023:02. The relationship of cointegration between variables Pesaran and
associates. It was investigated using the boundaries test that (2001) created. The ARDL model
approach was utilized to estimate the relationships between variables across both short and long
terms. Lastly, the direction of causation between the variables was ascertained by using the Toda-
Yamamoto causality test.

Findings: A Johansen cointegration study was conducted to find out whether there is a Decoupling
link between indirect and direct tax revenues and economic growth indicators. A cointegration
relationship was found between the variables at the significance level of 5%. According to the
findings of the ARDL model developed to Decipher the long-term links between indirect taxes,
direct taxes and economic growth, a 1% increase in indirect taxes resulted in a 0.626% increase in
economic growth. It has been found that a 1% increase in direct taxes leads to a 0.387% growth in
the economy. It is impossible to determine how indirect taxes affect economic growth because the
coefficients of short-term effects and delay values are both positive and negative. A 1% change in
direct taxes also affects economic growth by 0.055%. After analyzing the results of the causality
test, it was found that there is a bidirectional causality relationship between direct tax income and
economic growth at the 1% significance level, as well as between indirect tax income and both.

Conclusion: From the results of the study, it was concluded that direct tax collections have a short-
term beneficial, but long-term negative impact on economic growth. Research has shown that
indirect tax collections have a long-term positive impact on economic growth. The results of the
research conducted on the rates of indirect and direct taxes show that a wide distribution of the
tax laws in force in the Turkish economy will have a signifcant impact on economic expansion. High
tax rates can push entrepreneurs to take on riskier ventures and discourage new investors by
increasing the establishment and operating costs of doing business. In addition, plans to
consolidate tax collections, increase tax awareness, curb informality and create a fairer tax
structure to maintain economic expansion are also presented as policy programs.
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