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Oz: Tiirkiye ekonomisinde 2018 yilinda belirginlesmeye baslayan talep, maliyet ve fiyat kaynakli enflasyonist
bir siire¢ yasanmaktadir. Ekonominin tiim sektorlerinde oldugu gibi tarim sektoriinde de ciddi enflasyon
diizeylerine ulasilmistir. Bu ¢alismada 2010:M1 ile 2024:M2 tarihleri arasinda tarim tiriinleri {iretici fiyat endeksi
iizerinden enflasyonun belirleyicileri incelenmistir. Aciklayic1 degiskenler; gida tiiketici fiyat endeksi, dolar
kuru, rafine petrol fiyati, kimyasal giibre ve azot fiyat1 verileridir. Ayrica yapisal kirllmay1 temsil eden kukla
degisken, Tiirkiye’de para politikasinda faiz yoluyla yapilan radikal degisimi icerecek sekilde olusturulmustur.
Degiskenler arasindaki iliskiler Fourier fonksiyonlu Bootstrap ARDL modeli kullanilarak analiz edilmistir.
Kullanilan model sonucunda degiskenler arasinda egbiitiinlesme iliskisi bulunmustur. Uzun ve kisa donemde,
gida tirtinleri tiiketici fiyat endeksindeki artislar tarimsal iiretici fiyat endeksini pozitif yonde etkilemistir. Para
politikasindaki degisim hem kisa hem de uzun dénemde anlaml ve pozitif etkiye sahiptir. Bu durum faiz
politikasinin enflasyonist etkisinin var oldugunu gostermektedir. Kimyasal giibre ve azot fiyatlarindaki
ylikselis, tarim tirtinleri iiretici fiyat endeksini artirmigtir. Kisa dénem analiz sonuglarina gore Tarim-UFE, rafine
petrol fiyatlarinin gecikmeli degerlerinden pozitif etkilenmistir. Déviz kuru degiskeni kisa dénemde anlaml ve
pozitif etkiye sahip ¢tkmistir. Model, tarim iiriinleri iiretici fiyat endeksindeki kisa dénemli sapmalarin yaklasik
3,5 ay gibi bir siirede dengeye ulasacagini gostermektedir. Bu analiz sonuglar1 Tarim-UFE enflasyonunun para

politikasi, doviz kuru, tarimsal girdi ve tiiketici fiyatlarindaki istikrarsizliktan kaynaklandigin gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Tarim UFE, Para Politikasi, Fourier Bootstrap ARDL
Jel Kodlari: E31, Q11, O13, E52

Determinants of Producer Inflation of Agricultural Products in Turkey: Fourier
Bootstrap ARDL Approach

Abstract: The Turkish economy is experiencing an inflationary period driven by demand, cost and price inflation
since 2018. As in all sectors of the economy, serious inflation levels have been reached in the agricultural sector.
In this study, the determinants of inflation were examined through the producer price index of agricultural
products between 2010:M1 and 2024:M2. Explanatory variables are food consumer price index, dollar exchange
rate, refined oil price, chemical fertilizer and nitrogen price. In addition, the dummy variable representing the
structural break was created to include the radical change in monetary policy in Tiirkiye through interest rates.
These variables were analyzed using the Bootstrap ARDL model with Fourier functions. The cointegration
relationship between the variables was determined in the model. In the long and short term, increases in the
consumer price index of food products have positively affected the agricultural producer price index. The
change in monetary policy has a significant and positive effect in both the short and long term. This implies that
interest policy has an inflationary effect. The rise in chemical fertilizer and nitrogen prices increased the producer
price index of agricultural products. Agriculture-PPI was positively affected by the lagged values of refined oil
prices in the short-term. The exchange rate variable had a significant and positive effect in the short term. The

model indicates that short-term deviations in the agriculture-PPI will reach equilibrium in approximately 3.5
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months. Agricultural-PPI inflation in Tiirkiye is caused by instability in monetary policy, exchange rate, input

and consumer prices.

Keywords: Agricultural PPI, Monetary Policy, Fourier Bootstrap ARDL
Jel Codes: E31, Q11, O13, E52

1. Giris

Siirekli fiyat artisi veya paranin deger kaybetme siireci olarak tarumlanabilecek
enflasyonun, literatiirde nedenlerini ve sonuglarmni dikkate alan tanimlamalar1 soz
konusudur. Bir tamimlamaya gore enflasyon, paranin satin alma giiciiniin diismesi
seklinde ifade edilirken, bir diger tanimlamaya gore para stokunda ya da parasal
gelirlerdeki artis olarak ifade edilmektedir. Baska bir tanima gore ise, enflasyon paranin
doviz kuru veya altin fiyatiyla Olglilen dis degerinin diismesi olarak da
yorumlanmaktadir. Enflasyon nedenlerine gore talep, maliyet ve fiyat enflasyonu
seklinde siniflandirilabilir. Toplam talebin toplam arzi agsmasi durumunda genel fiyat
diizeyinin yiikselmesi talep enflasyonu olarak adlandirilir. Uretimde kullanilan girdilerin
fiyat artislar1 sonucu genel fiyat diizeyinin yiikselmesi durumunda maliyet enflasyonu
ortaya ¢ikar. Temel hammadde fiyatlarinin ve ticretlerin yiikselmesi gibi arz goklar:
maliyet enflasyonuna yol acabilir. Fiyat enflasyonunda ise, baz1 piyasa aktorlerinin
gelirlerini artirmak amaciyla {iretilen iiriinleri gercek piyasa degerinin iizerinde satmasi
sonucu yiikselen nihai fiyat enflasyona neden olabilir. Bu {i¢ enflasyon tiirii birbirini
etkilemektedir. Ekonomi enflasyonist siirece girdikten sonra her ii¢ kanaldan beslenerek
fiyat diizeyi yiikselir (Yildirim vd., 2014, s.62). Enflasyon ile firma karlar1 arasinda
nedensel bir iliski kurulabilir. Farkli tiretim kollarindaki kar artirici fiyatlandirma
davraniglar enflasyona neden olmaktadir. Son dénemde yapilan ulusal ve uluslararas:
arastirmalarda enflasyonun kaynag: olarak kar itilimli enflasyondan bahsedilmekte ve
fiyatlar genel diizeyi artisinda talep ve maliyet enflasyonu gibi kar itilimli enflasyon da
belirleyici olabilmektedir (Boratav vd., 2023, s.10).

Uretici  fiyat endeksleri, ticari islemlerin ilk asamasindaki fiyatlara gore
diizenlenmektedir. Bu nedenle {iretici fiyat endeksi nispeten esnek bir endekstir ve
fiyatlar genel diizeyindeki degisikliklerin ilk habercisidir. Dolayisiyla {iretici fiyat
endeksleri ve bunlarin alt endeksleri konjonktiir dalgalanmalarinin ilk gostergesi olarak
kullanilmaktadir. Tarim iirtinleri iiretici fiyat endeksi sepeti, liretimde agirlik alan tiriinler
ile il ve bolge ayrimina gitmeden tiim Tiirkiye icin olusturulmustur. Endekste yer alan
fiyatlar; {ireticiler tarafindan satilan tarimsal iirtinlerin bedeli olarak alman vergiler,
ulastirma masraflari, perakende ve toptan ticaret pay: harig fiyatlar: temsil etmektedir.
Uriin seciminde iiriiniin yurtici satista yeterli pay almasi, iiretiminin siirekli olmasi ve
fiyatinin izlenebilir nitelikte olmas1 gerekmektedir (Parasiz, 2006, ss.38-45) Tiiketici fiyat
endeksi ise kentlerdeki hanehalkinin sabit bir mal ve hizmet sepetini satin alma
maliyetindeki zamansal degisimi Olger. Bu nedenle ortalama hanehalkinin yasam
maliyetini gosteren bir endekstir (Yildirim vd., 2014, s.62).

Bu calismada tarim iirtinleri {iretici fiyatlarini etkileyen oOnemli faktorlerin
belirlenmesi ve bu faktorlerin ne derece etkili oldugunun saptanmasi amaglanmustir.
Oncelikle tarim {iriinleri iiretici fiyatlarim etkileyebilecek degiskenler literatiir
taramasiyla tespit edilmistir. Tarim {riinleri tiretici fiyatlarini etkileyen en 6nemli
faktoriin perakende fiyatlar1 yansitan gida tiriinleri tiiketici fiyat endeksi oldugu
diisiiniilmektedir. Bunun yani sira girdi fiyatlarinin da tarim tiriinleri fiyatlarinda 6nemli
belirleyiciligi olmasi nedeniyle bu c¢alismada girdi fiyatlarin1 temsilen 6zellikle
makinelesmenin artmasiyla onem kazanan rafine petrol ile giibre ve azot fiyatlar1 ele
alinmustir. Ayrica Tiirkiye ekonomisinin girdi bagimlisi olmasi nedeniyle dnemli bir
makro belirleyici olan doviz kuru degiskeni analize dahil edilmistir. Tiim bu belirlenen
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faktorlerin oOncelikle grafiksel incelemesi yapilmistir. Bu degiskenlerin grafikleri
incelendiginde Ozellikle 2018 yihi itibariyle tiim serilerin artis egilimine girdigi
gozlenmektedir. Yildirim (2019), gida fiyatlarindaki artisin temel nedenleri olarak artan
girdi fiyatlar1 ve iklim degisimlerinin tarimsal {iretimi azaltmasi oldugunu belirtmistir.
Tlrkiye Istatistik Kurumu (TUIK, 2018) tarafindan hazirlanan “2018 Bitkisel Uretim”
verileri tarimsal {iretimin azaldigin gostermektedir. Uretim diisiisiine ek olarak 6zellikle
ayni yilin ikinci yarisindan itibaren dovizdeki artis nedeniyle {iretimin ihracata yonelmesi
gida fiyatlarini artiran bagka bir etken olarak ortaya ¢ikmigtir. Sekil 1’de goriilebilecegi
tizere tarimsal girdi fiyat endeksi, 2018 Nisan'dan y1l sonuna kadar tarim {iriinleri {iretici
fiyat endeksinin iizerinde seyretmistir. Bu donem Tiirkiye ekonomisinde doviz kurunda
yasanan yiikselisin basladi1 doneme denk gelmektedir. Nisan 2022 tarihine kadar aym
seviyelerde hareket etmis, hatta aym1 yilin Temmuz, Agustos, Eyliil, Ekim aylarinda
tarimsal girdi fiyat endeksinin tarim {iriinleri iiretici fiyat endeksini gectigi gozlenmisgtir.
Tarim tirtinleri fiyatlar1 girdi maliyetlerindeki artisa gecikmeli olarak uyum saglamistir.
Izleyen dénemde tarim iiriinleri iiretici fiyatlarindaki artisin tarimsal girdi fiyatlarmin
tizerinde gerceklesmesinde kar marjinin korunmasi ve arz artisindaki yetersizlik etkili
olmustur (Uysal, 2023, s.4). Tiirkiye ekonomisinde iiretici fiyatlariin ardindaki
dinamiklerde kar itilimli baskilarin yattifi gozlenebilmektedir. Kuskusuz ki, “satic1
enflasyonu” siireci olarak nitelendirilebilecek bu durum son doénemde ekonominin
enflasyonist gidisatinda dnemli rol oynamaktadir (Boratav vd., 2023, s.22). Ancak sunu da
belirtmek gerekir ki bu son dénemdeki enflasyondan kaynaklanan kar marji daha ¢ok
tarimsal aracilara yansimistir. Gergek tarimsal {ireticinin bu durumdan faydalandigini
sOylemek zordur. Tarimsal girdilerdeki fiyat artisinin énemli bir boliimii de s6z konusu
donemde doviz kurunda yaganan oynakliktan kaynaklanmigtir. Tarmmsal girdilerin
ithalata bagimlilig1 ise girdi fiyatlarinin artmasina neden olmustur.
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Sekil 1. Tarimsal girdi ve tarim {iriinleri iiretici fiyat endeksleri gelisimi (TUIK, 2024)

Gayrisafi yurti¢i hasilanin tarimsal iiretimdeki artis orani bir 6nceki yilin ayni
donemine gore hesaplanmis ve Sekil 2'deki grafikte sunulmustur. Bircok donem tarimsal
biiylimenin sifirin altinda kaldigi goriilmektedir. Bu durum iklim, doga kosullarina
baghlik gibi tarimin kendine has 0zelliklerinden kaynaklanmakla birlikte girdi
maliyetlerindeki artistan da etkilenmistir. Tarim {iriinleri iretici fiyatlar1 iizerindeki
ylikseliste maliyetlerdeki artisin yarnu sira Tiirkiye’deki gida {iiriinleri talebindeki artismn
ve arzdaki daralmanin da katkisi olmustur. Ulke niifus artisina gogmen-sigimaci
niifusunun da eklenmesi ve her yil gelen yabanc turist sayisinin da dikkate alinmasi ile
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Tiirkiye’de gida {iriinlerine olan talep son dénemde hizli bir artis trendine girmistir
(Uysal, 2023). Talepteki hizli artis ve arzdaki yetersizlik dikkate alindiginda tarim iiriinleri
fiyatlarin artmasi son derece dogaldir.
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Sekil 2. Tarim, Ormancilik ve Balikgilik Tktisadi Faaliyet Kollarma Gére GSYIH Artig Orani (%)-
Zincirlenmis Hacim (Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: [TCMB], 2024)

Kasim 2021 tarihinde %34,5 olan tarim {iriinleri {iretici fiyat endeksi artig oram
siirekli yiikselerek Temmuz 2022'de %134,1 ile zirve yapmustir. Tarim UFE’de yagsanan
yliksek enflasyonist siire¢ toparlanamamis Sekil 3'te goriilecegi {lizere halen devam
etmektedir. Bu yiiksek enflasyon donemi para politikasindaki radikal degisimle ayni
doneme denk gelmektedir. Bu nedenle calismaya para politikasini temsil eden kukla

degisken eklenmistir.
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Sekil 3. Bir dnceki yilin ayn1 ayima gore degisim Tarim UFE Artis Oranu (%), (TUIK, 2024)
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Arastirmada kullanilan degiskenlere ait grafikler Sekil 4'te verilmistir. Tarim
tirlinleri iiretici fiyat endeksi (TUIK), gida ve alkolsiiz igecekler tiiketici fiyat endeksi
(2003=100) (TUIK), rafine petrol iiretici madde fiyat: (TUIK), kimyasal giibre ve azot
iiretici madde fiyat1 (TUIK) ve dolar kuru (TCMB) grafikleri incelendiginde tiim
degiskenlerin 2018 yilindan itibaren istikrarsizlasmaya basladig1 goriilm{istiir.
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Sekil 4. Arastirmada Kullanilan Degiskenlere Ait Grafikler

2. Literatiir Incelemesi

Bu ¢alismanin literatiir taramasi gida enflasyonunun belirleyicilerini iceren teorik ve
bu arastirma ile benzer metodu kullanan ampirik ¢alismalar olmak iizere iki boyutlu
olarak incelenmektedir. Gida enflasyonunun belirleyicileri ve etkili degiskenleri inceleyen
bir¢ok ¢alisma bulunmaktadr.

Literatiir taramasinda Tiirkiye 6zelinde yapilan ¢alismalardan bazilari ele alinmistir.
Canbay vd. (2022) calismalarinda Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Giiney Afrika ve
Tiirkiye (BRICS+T) iilkelerinde 2000-2020 donemi igin tarimsal destekler, iktisadi
kalkinma ve enflasyon arasinda Bootstrap Panel Nedensellik testi ile Cin ve Hindistan
haricindeki {ilkelerde nedensellik iligkileri tespit etmislerdir. Ayrica Inal vd. (2023)
tiiketici kredi faiz oranlari, reel efektif doviz kurlar1 ve gida iiretim endeksinin uzun
vadede gida fiyatlarini 6nemli dlciide etkiledigini bulmuslardir. Erdem (2017), Tiirkiye
ekonomisinde enflasyon belirsizligi degiskeni i¢cin Kalman filtre analizi uygulamis ve gida
enflasyonundan enflasyon belirsizligine dogru nedensellik iliskisi bulmustur. Barbaros
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vd. (2019) nedensellik iliskisini gida ihracati ile gida fiyatlar1 ve gida fiyatlari ile enflasyon
degiskenleri arasinda tespit etmistir. Oral (2021) gida enflasyonu, déviz kuru ve gida
ithalati degiskenleri arasinda uzun dénemde denge iliskisine ulasmistir. Ulusoy ve
Sahingoz (2020) gida {iriinleri fiyat artislari ile enflasyon arasinda uzun doénemde
esbiitiinlesik iliski, kisa dénemde de nedensellik iliskisi oldugu sonucuna varmuistir.
Aytekin ve Hatirli (2021) tarim {iriinleri iiretici fiyat endeksi, gida iirtinleri imalati,
tarimsal girdi, ithalat birim deger endeksinin islenmemis gida enflasyonu iizerinde artirict
yonde etkilerini bulmuslardir.

Gida enflasyonu konusu iizerine yapilan uluslararas: literatiir de incelenmistir.
Tarimsal emtia fiyatlarindaki artisin temel etkenlerinden birinin biyoyakit iiretimi
oldugu, bunun da aracilarin kar farkini artirdigr ve ayni zamanda kiiresel achigi da
derinlestirdigi belirtilmistir. Bu bulgular gida fiyat enflasyonunun bir yeniden dagitim
mekanizmasi oldugunun gostergesi olarak kabul edilebilir (Baines, 2014, s.79). 2001'de
baslayan ve 2007/08 gida kriziyle doruga ulasan gida emtia fiyatlarindaki artislarin,
ekonomik biiyiime, biyoyakit kullamimi, doéviz kuru dalgalanmalari ve enerji
fiyatlarindaki artis da dahil olmak tizere birgok faktoriin birlesimini yansittigt
belirtilmistir. Gida emtia fiyatlarindaki artisin sorumlusu olabilecek diger faktorler ise
spekiilasyonlar, ticaret politikalar1 ve hava kosullaridir (Hochman vd., 2011). Uretici
fiyatlari, tarimsal {iretim maliyetleri ile perakende gida fiyatlar1 arasindaki iligki siklikla
arastirma konusu olmaktadir. Pappas ve Papadas (2015), bu degiskenler arasinda uzun
doénemli denge iliskisinin oldugu ve tiretim maliyetleri ile iiretici fiyatlarinin perakende
gida fiyatlarini kisa ve uzun donemde etkiledigi sonucuna varmiglardir. Jongwanich ve
Wongcharoen (2019), petrol ve gida fiyatlar1 gibi digsal maliyet itici faktorlerin {iretici fiyat
enflasyonunu agiklamada tiiketici enflasyonundan daha o6nemli oldugu sonucuna
ulagmislardir. Norazman vd. (2018), gida fiyatinin arz yonlii belirleyicilerini fiyat aktarimi
perspektifinden incelemislerdir. Yatay fiyat aktarim kanali cografi alanlar arasindaki
mesafelerin, doviz kurlariin, ticaretin, ulastirma maliyetinin {iretici fiyatlarini nasil
etkiledigiyle ilgilidir. Ote yandan dikey fiyat aktarimi, yurt ici tedarik zinciri boyunca
fiyatlarin gida isleme ve dagitim maliyetlerini nasil yansittifiyla ilgilidir. Aragtirma, reel
efektif doviz kuru ve diinya gida emtia fiyatlarinin gida fiyatlarmin temel belirleyicileri
oldugunu vurgulamaktadir.

Kullanilan ekonometrik modeli “Bootstrap Fourier Autoregressive Distributed Lag
(Bootstrap FARDL)” iceren ampirik ¢alismalara iliskin bilgiler Tablo 1’de sunulmustur.
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Tablo 1. Bootstrap FARDL modeli kullanilan baz1 ampirik ¢alismalar

Yazar(lar), Tarih | Arastirma Yeri ve Degiskenler Temel Bulgular

Donemi
Nawaz, K., Pakistan, 1972-2017 Finansal gelisme, dogal Degiskenler arasinda egbiitiinlesme iliskisi
Lahiani, A., kaynaklar, sermaye, emek, vardir. Finansal gelisme Pakistan'da yerli
Roubaud, D., ekonomik biiyiime tiretimi artirmaktadir.
(2019)

Goh, S. K., Sam,
C.Y., McNown,
R., (2017)

Asya ekonomileri, 1970-
2012

GSYIH, ihracat ve dogrudan
yabanci yatirimlar (DYY)

Degiskenler arasinda egbiitiinlesme iliskisi
yoktur. Asya ekonomilerinde dogrudan
gabanm yatirim ve ihracatin ekonomik

iiylimenin tek kaynagi olmadig1 sonucu
cakarilmistir.

Tong, T., Ortiz, J.,
Xu, C., Li, F.,

E7 tilkeleri, 1975- 2001

GSYIH, birincil enerji
tiiketimi ve CO2 emisyon

Ekonomik biiyiime, enerji titkketimi ve COz
arasinda bir egbiitiinlesme yoktur.

Aydin, M., (2020)

Hindistan, Norveg, ABD,
1965-2016

(2020)

Yurtkuran, S., Tiirkiye, 1970-2017 Karbondioksit emisyonlari, Esbiitiinlesme iliskisi yalnizca tarim,

(2021) yenilenebilir enerji tiretimi, ienilenebilir enerji {iretimi ve ekonomik
tarimin GSYIH'deki payzi, uresellesme arasinda bulunmustur.
ekonomik, sosyal ve politik
kiiresellesme endeksleri

Yilana, V., BRICS ulkeleri, Kisi basina ayak izi, kisi 21 modelde degiskenler arasinda

Bozokly, S., 1982-2014 basima enerji tiiketimi ve egbiitliinlesme iligkisi bulunmustur.

Gorus, M. S., dogrudan yabanci yatirim

(2020)

Goh, S. K, Tang, ABD ve 8 biiytik ticaret Thracat ve ithalat Ikili ticaret i¢in ihracat bagimli degisken

T.C, Sam, C., Y. ortag iilke, 1967-1989 olarak kullanildiginda esbtitiinlesme iliskisi

(2020) bulunmustur.

David, J., Abu, N., | Nijerya, 1996Q1-2021Q4 Petrol fiyati, ekonomik Degiskenler arasindaki esbiitiinlesmeye dair

Owolabi, A., biiytime, yolsuzluk kanitlar sunmaktadir. Petrol fiyat1 ve

(2023) yolsuzlugun biiyiimeyi artirict oldugunu

ancak petrol fiyatinin biiyiime tizerindeki
etkisinin yolsuzlugun diizeyine bagh
oldugunu gistermektedir.

Pata, U. K,, Brezilya, Cin, Kanada, GSYIH, ekolojik ayak izi,

hidroelektrik enerji tiiketimi

Hidroelektrik enerji tiiketimi ile ekolojik ayak
izi arasinda nedensel bir baglant1 yoktur.

Balcilar, M., (2023)

Ozer, M.O,, (2022) | Tirkiye, 2005: Q1-2021: Biiytime, igsizlik oran1 Ekonomik biiytimedeki artisin Tiirkiye'de
Q1 igsizlik oraninda 6nemli bir diisiise yol
ac¢tigin ortaya koymaktadir. Ancak ekonomik
biliyiimenin igsizlik orani tizerindeki etkisi
kisa vadede son derece smirhidir.
Elbadri, M., Cezayir, 1990-2018 Ekonomik biiytime, CO:2 Yenilenebilir enerji kullanim1 ve biiytimenin,
Bsikre, S., emisyonlar1 ve yenilenebilir CO2 emisyonlari ile uzun vadeli bir iligkisi
Alamari, O., enerji kullanimi vardir. Kisa vadede bulgular, yenilenebilir

enerji kullaniminin CO:z emisyonlarin
azalttigim gostermektedir.

Inal, V., Canbay,
S., Kirca, M.,
(2023)

Tarkiye, 2008MO4-
2020M08

Tuketici kredisi, reel efektif
doviz kuru, gida fiyat
endeksi, faiz oranlari, gida
uretim endeksi

Tiiketici kredi faiz oranlari, reel efektif doviz
kurlar ve gida tiretim endeksinin uzun
vadede gida fiyatlarin1 6nemli dlciide
etkiledigi tespit edilmistir.

3. Yontem

Tarim tiriinleri tiretici fiyat endeksini belirleyen olas: degiskenler arasindaki kisa ve
uzun donem iligkiyi incelemek i¢in bu calismada Fourier fonksiyonlu Bootstrap ARDL
modeli kullanilmistir. Bu model degiskenlere ait zamani, sayist ve siddeti 6nceden
bilinmeyen yapisal kirilmalar: gbz 6niine aldig: icin tercih edilen bir modeldir.

Oncelikle serilerin duraganliginin test edilmesi i¢in Enders ve Lee (2012) tarafindan
gelistirilen Fourier ADF birim kok testi uygulanmistir. Bu testte birinci adimda 1 <k <5
olacak gekilde k'nin tiim tamsayi degerleri i¢in tahmin yapilir (Denklem 1). Kalint:
karelerinin en kiiciik toplamina (KKT) sahip regresyon denklemi k'y1 verir. Kalintilar seri
korelasyon gosteriyorsa, Aytnin gecikmeli degerleri artirilir. Tkinci adimda: Dogrusal
olmayan durumlar igin 6n test yapilir. Bunun igin, ¢3 = c4 = 0 sifir hipotezi i¢in olagan F
testi uygulanir. Enders ve Lee (2012) makalesinde verilen kritik degerleri, F(k)'nin kritik
degerleri olarak kullanabiliriz. F istatistiginin degeri kritik degerden kiigiikse, dogrusal
bir egilimin sifir hipotezi reddedilmez. Enders ve Lee (2012) bu durumda geleneksel
dogrusal Dickey-Fuller testinin yapilmasini onermektedir. Eger ¢3 = c4 = 0 ise siireg
dogrusaldir ve geleneksel birim kok test metodolojileri uygundur. Ancak bir kirilma veya
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dogrusal olmayan bir egilim s6z konusu ise veri olusturma siirecinde en az bir Fourier
frekansinin mevcut olmasi gerekir. Bir k frekans: kullanildig1 varsayimi altinda test
regresyonu asagida verilmistir.

AY, = pAY;_ 1 +¢c; + oot + ¢35 sm( )+C4_COS( )+et 1)

Denklem 1’de; k belirli bir frekansi, t trendi, T gozlem sayisini temsil eder. Bu
calismada her bir degisken icin ADF modelinin icine trigonometrik terimleri iceren
Fourier fonksiyonu dahil edilmistir (Denklem 2).

AY, = pAY,_ 1+c1+czt+c3sm( )+c4cos( )+61AYt 1t 6 1A it er (2)

p, otoregresif siirecin gecikme sayisimi gostermektedir. Uygun frekans degerini
bulmak i¢in yalnizca tamsayilar dikkate alinmak kaydiyla kalint1 kareleri toplamini (KKT)
minimum yapan frekans degeri tercih edilmistir. Daha sonra frekans degeri belirlenen
modelin uygun gecikme uzunlugu tespit edilmistir. izleyen asamada modele dahil edilen
trigonometrik terimlerin anlamliligt F testi araciigiyla Enders ve Lee (2012)'nin
makalesinde verilen kritik degerler ile sinanmistir (Ozer, 2022, 5.281). Dogrusal olmayan
bir egilimin yoklugu hipotezi reddedilirse FADF birim kok testi kullanilabilir; aksi
takdirde dogrusal olmayan bir egilim icermeyen geleneksel birim kok testleri kullanilir
(Yilanc1 ve Tunaly, 2014, s.22).

McNown vd. (2018), degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iligkisini arastirmak igin
Pesaran vd. (2001)'in otoregresif dagitilmis gecikmeli (ARDL) modeline bir Fourier
fonksiyonu ekleyerek Bootstrap FARDL sinir testi yaklasimini gelistirmistir. Bu yontemin
geleneksel esbiitiinlesme testlerine gore baz1 avantajlar1 vardir. Bootstrap FARDL modeli
aciklayict  degiskenlerin duraganlik sarti aranmaksizin degiskenler arasindaki
esbiitiinlesme iligskisinin sinanmasina izin vermektedir. Bootstrap testinin performansi
boyut ve gii¢ 6zellikleri sorunlarinin iistesinden gelmek ic¢in daha basarilidir. Fourier
yaklagimi hem kademeli hem de keskin bilinmeyen sayidaki yapisal kirilmalari hesaba
katabilir (Becker vd., 2006). Fourier fonksiyonlu Bootstrap ARDL egbiitiinlesme test
modelinde hesaplanan frekansin degerinin hem tamsayi hem de kesirli degerlerini
dikkate almaktadir (David vd., 2023). Geleneksel ARDL sinir testine gore Bootstrap ARDL
testi 6rnekleme prosediirii dogru uygulandiginda onyiikleme testi, asimptotik testten
daha iyi performans gosterir (Lin vd., 2018). Bootstrap ARDL yonteminde, onyiikleme
prosediirii kullanilarak her verinin spesifik entegrasyon 6zelliklerine gore kritik degerler
tiretilmekte ve boylece sinir testinin kararsizlig1 ortadan kaldirilmaktadir (McNown vd.,
2018; Pata, 2021).

Bu calismanin Fourier fonksiyonlu Bootstrap ARDL Denklemi (3) asagida
gosterilmektedir.

2nkt 2mkt
Altarufes,, = ay + vy, sin (T) + y, cos ( T ) + A ltarufeg,, | + A;lgtufesq,

p-1 q1
+A;ldolar;_; + A lpetrol;,_; + Aglgubre,_; + Z 61Altarufesat_j + Z B.Algtufes,,
j=1 i=1

+ 212, BoAldolar,_; + 32, BsAlpetrol, ; + 3, ByAlgubre, ; + N BsAD, ; + & (3)

Denklem 3’te, Dti yapisal degisiklikleri gosteren kukla degiskeni, au sabit terimi, o1
ve (i kisa donem katsayilarini, i uzun dénem katsayilarini ve pi ve gi optimal gecikme
uzunluklarini temsil eder. Bu yaklasimm temel avantaji, analize dahil edilen
degiskenlerin farkli duraganlik derecelerine sahip olmasidir.

McNown vd. (2018)'in Bootstrap ARDL sinir testi prosediiriinii takiben, Denklem
(3)'teki seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varlig1, asagidaki ii¢ bos hipoteze karsilik
gelen alternatiflerinin test edilmesiyle belirlenmektedir:

Ho: B1 = 32= 33 = B4+ = Ps= 0 modeldeki tiim degiskenlerin gecikmeli diizeyine iliskin
genel F testi (F1),
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Ho: p1 =0 bagiml degiskenin gecikmeli diizeyine iliskin t-testi

Ho: B2= s = B+ = 35= 0 agiklayic1 degiskenlerin gecikmeli diizeyine iligskin F-testi (F2)

Kesirli frekanslar kalic1 kirilmalara, tamsayili frekanslar ise gegici kirilmalara isaret
ettiginden (Christopoulos ve Leon-Ledesma, 2011; Omay, 2015), bir¢ok ¢alismada kesirli
frekanslh esnek Fourier formlu Bootstrap ARDL yaklasimi takip edilmistir (Yilanci vd.,
2020; David vd., 2023, s.9).

Aragtirmanin verileri, aylik oldugu i¢in maksimum gecikme uzunlugu (maxlag) 12
olarak belirlenmistir. Model seciminde bilgi kriteri olarak Akaike info criterion (AIC)
kullanilmistir. Bu arastirmada FARDL (6, 1, 1, 5, 2) modeli tahmin edilmistir. Onerilen
optimal gecikme uzunlugu, AIC'yi en aza indiren optimal kesirli Fourier frekans: (k*)
hesaplanmustir. Esbiitiinlesmenin olup olmadigini ifade eden sifir hipotezini ssnamak igin
tahmin edilen k* degeri Fourier fonksiyonlu ARDL modeli i¢inde diizenlenmis ve
Bootstrap ARDL simiilasyonu yapilmigtir. Sifir hipotezini sinamak icin Overall-F (F1),
Exogenous-F (F2) ve t test istatistikleri (ii¢ test) ve bunlara karsilik gelen Bootstrap
tarafindan olusturulan kritik degerler ile karsilastirilmistir. F1, genel olarak gecikmeli
seviye degiskenleri icin F istatistigini temsil eder. F2, bagimsiz degiskenlerin gecikmeli
seviyesi i¢in F istatistigini, t ise bagimli degiskenin gecikmeli seviyesi igin t istatistigini
temsil eder. Bu ii¢ teste ait degerler, Bootstrap tarafindan olusturulan kritik degerleri
astyorsa degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin varlig1 kabul edilmektedir (Pesaran vd.,
2001; David vd., 2023; Yilanc1 vd., 2020).

Bootstrap ARDL modeli tahmin sonucu Overall-F, Exogenous-F ve bagimli degisken
(Itarufe_sa) %10 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli bulunmustur.
Degiskenler arasinda egbiitiinlesme iliskisinin varligin1 gostermektedir. Daha sonra
modelin tan testleri yapilmustir.

3.1 Arastirma Verileri

Bu calismada 2010 y1l1 ocak ay1 ile 2024 yili subat ay1 araligindaki aylik zaman serisi
verileri (2010:01- 2024:02) kullanilmaktadir. Tarim iiriinleri iiretici fiyat endeksi “Tarim
UFE” (ltarufe_sa), bagimli degisken olarak belirlenmistir. Aciklayici degiskenler olarak
tarim tirtinleri iiretici fiyatlarim etkileyebilecek piyasa verileri alinmistir. Bu degiskenler;
gida ve alkolsiiz icecekler tiiketici fiyat endeksi (Igtufe_sa), dolar satis kuru (Idolar), rafine
petrol tiretici madde fiyat1 (Ipetrol), kimyasal giibre ve azot {iretici madde fiyat1 (Igubre)
verileridir (Tablo 2). Tarimsal iretimde daha ¢cok motorin kullanilmaktadir. TUIK yurt ici
iiretici fiyat endeksi kapsaminda rafine petrol {iretici madde fiyati icinde yer alan motorini
de temsil eden rafine petrol {iriinleri fiyat endeksi kullanilmigtir. Bu nedenle rafine petrol
tiretici madde fiyat1 verisi motorin fiyatlarini temsilen kullanilmistir. Dolar satis kuru
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: (TCMB) elektronik veri dagitim sisteminden,
digerleri ise Tiirkiye Istatistik Kurumu'ndan (TUIK) alinmistir.

Fourier ARDL modelinde sabit agiklayic1 terim olarak Fourier modelinin siniis ve
kosiniis terimleri ve yapisal kirilmay: temsil eden kukla degisken kullanilmistir. Yapisal
kirilmay1 temsil eden kukla degisken (d2021m09), Tiirkiye’de para politikasinda faiz
yoluyla yapilan degisimi icerecek sekilde olusturulmustur. 2021 yili Eyliil ayz itibariyle
politika faizinde radikal bir degisime gidilmis faizlerin siirekli olarak indirildigi bir
doneme girilmis ve bu dummy degisken modelde gosterilmistir.

Arastirmada kullanilan serilerin ilk olarak logaritmik dontisiimleri yapilmistir.
Ardindan tarim ve gida iiriinleri fiyat serilerinin tarim sektoriiniin kendine has mevsimsel
yapist nedeniyle “Seasonally adjusted data from STL Decomposition” yontemiyle
mevsimsellikten arindirma islemi uygulanmistir. Bu yontem herhangi bir veri frekansi
tizerinde ¢alisabilme ve diizensiz kaliplara ve eksik degerlere sahip zaman serisi verileri
tizerinden hesaplanabilme avantajlarina sahiptir (E-views, 2019).
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Tablo 2. Arastirmada Kullanilan Degiskenler

Bagimli Degisken
tarufe Tarim triinleri iiretici fiyat endeksi (TUIK)
Actklayict Degiskenler

gtufe Gida ve alkolsiiz igecekler tiiketici fiyat endeksi (2003=100) (TUIK)

petrol Rafine petrol iiretici madde fiyat1 (TUIK)

gubre Kimyasal giibre ve azot {iretici madde fiyat1 (TUIK)

dolar Dolar kuru satis (TCMB)

d2021m09 2021 Ekim ayindan itibaren 1 degerini alan kukla degisken (para politikas:

degiskeni)

4. Analiz Bulgulan

Arastirmada kullanilan veriler zaman serisi yapilarini anlayabilmek igin birim kok
testlerine tabi tutulmustur. Bu ¢alismada oncelikle modelin degiskenlerine Fourier birim
kok testi (FADF) uygulanmistir. Tablo 3‘te verildigi tizere tiim degiskenlerin FADF Test
Istatistikleri kritik degerlerin (Enders ve Lee, 2012, s.197) altinda kaldig1 icin
trigonometrik terimler anlamlhi bulunmamaistir. Bu nedenle geleneksel (ADF) birim kok
testine bagvurulmustur.

Tablo 3. Fourier Birim Kok Testi Sonuglari

Trendsiz Trendli
k min  FADF Test Uygun k  min  FADF Test Uygun

KKT Istatistigi Gecikme KKT Istatistigi Gecikme

Uzunlugu Uzunlugu
ltarufe_sa 4 0141 3,887 4 1 0139 4,130 11
lgtufe_sa 4 0,079 2,570 8 1 0,078 4,041 1
Ipetrol 3 1,174 2,634 2 4 1,160 2,150 7
lgubre 4 0,213 5,298 2 4 0211 5,295 2
ldolar 4 0275 3,776 2 1 0,268 3,837 2

Not: FADF test istatistikleri trendsiz model kritik degerleri: 10,02(%1), 7,41(%5), 6,25(%10); trendli
model kritik degerleri: 11,70 (%1), 8,88(%5), 7,62(%10) (Enders ve Lee, 2012)

Tablo 4’'te kullanilan degiskenlerin ADF birim kok test sonuglar1 verilmistir. Bu
sonuglara gore tiim degiskenlerin seviye degerlerinde birim kok igerdigi, birinci farkinda
duragan seriler oldugu I(1) tespit edilmistir.

Tablo 4. Degiskenlerin ADF Birim K6k Test Sonuglar:

Diizeyde Birinci Farkinda

Sabitli  Sabit ve Sabitsiz ve Sabitli Sabit ve Sabitsiz ve

trend trendsiz trend trendsiz

Itarufe_sa  3.9923 0.9851 3.5014 -3.6956*** -7.1007*** -1.7875*

Igtufe sa  5.2103 2.1395 3.1685 -2.0749 -0.7893*** -1.1174
Ipetrol 0.7760 -0.9198 2.1591 -8.062*** -8.24271*** -7.7156***
lgubre 2.1068  -0.4042 3.7415 -7.0202%** -7.5622%** -2.2885%*
Idolar 2.4796  -0.6879 4.8831 -9.066*** -9.6634*** -5.5623***

Not: ***: %1, **: %5 ve *:%10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

Geleneksel birim kok testleri sonugclari serilerin seviyede duragan olmadiginm
gostermektedir. Diger taraftan serilerin, esbiitiinlesme analizinin giivenilir sonuglar
dogurmasi icin olast ve uygun yapisal kirilmalarin degerlendirilmeye dahil edilmesi
gerekebilir. Bu nedenle Lee-Strazicich (LS) ve Zivot ve Andrews (ZA) yapisal kirilmali
birim kok testleri kullanilmistir. Tablo 5'te verilen LS yapisal kirilmali birim kok testi
sonuglarina gore “Minimum test statistic (fau)” mutlak degeri, kritik degerlerin altinda
¢ikmustir. Bu durumda degiskenlerin birim koke sahip oldugunu ifade eden Ho hipotezi
kabul edilmekte ve serilerin birim kok icerdigi anlasilmaktadir. LS analizinde seviyede
Igtufe_sa ve lgubre degiskeninde %5 diizeyinde, ldolar degiskeninde %10 diizeyinde
diisiik diizeyli duraganlik goriilmektedir. Istatistiksel olarak %1 anlamlilikta serilerin I(1)
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diizeyinde yapisal kirilma igerdigi bulunmustur. LS yapisal kirilmali birim kok testi
sonucunda agirlikli olarak kirilmalarin 2021 sonbahar aylarinda yogunlastig:
goriilmektedir. 2021 Eyliil ay: itibariyle politika faizinin diizenli olarak indirilmeye
baglandig1 donem oldugu dikkati cekmektedir. Buradan hareketle para politikasinin
etkisinin gida {irtinleri tiiketici fiyatlar1 tizerinde yansimasinin goriildiigii soylenebilir.
ZA yapisal kirilmali birim kok testi sonucunda diizeyde yapilan testlerde t degeri kritik
degerlerden kiiciik ¢iktig1 igin birim kok igermektedir. Serinin fark: alinarak birim kok
simnamasi yapildiginda %1 anlamlilik diizeyinde duraganlastig1 sonucuna ulasilmistir. LS
yapisal kirilmali birim kok testi gibi ZA testi sonucunda da ¢ok daha net olarak 2021
sonbahar aylarinda yapisal kirilmalarin varlig1 goriilmektedir. Bu testler sonucunda tiim
degiskenlerin yapisal kirilmalarla I(1) olmasi nedeniyle serilerin arasinda
esbiitiinlesmenin varligini incelemek igin Fourier fonksiyonlu ARDL Esbiitiinlesme
yonteminin kullanilmasi uygun bulunmustur.

Tablo 5. Degiskenlerin Yapisal Kirilmal1 Birim Kok Test Sonuglar: (LS ve ZA)

LS ZA

Diizey Kirilma Birinci Fark Kirilma Diizey Kirilma Birinci Fark Kirilma
Tarihleri Tarihleri Tarihleri Tarihleri

ltarufe_sa 2016M05 - 2021M04 -3,867 2021M11 -8,209***
-4,781 2021M10 -8,518 2029MO01 2021M10

lgtufe_sa % 2017M04 -10,964*** 2020M10 -3,699 2021M12 -11,546***
- 5923 2021M10 2022M03 2021M11

lpetrol 2015M05 -9,264*** 2019M10 -3,207 2021M09 -8,797***
4,726 2021M11 2022M05 2020M05

lgubre o 2015M07 -8,586*** 2020M08 -3,578 2021M03 -8,020***
-5993 2021M09 2022M05 2020M07

Idolar " 2014M09 -10,251*** 2021M05 -4,213 2021M10 -9,976***
-5,620 2020M12 2022M02 2021M10

Not: LS ve ZA testleri sabit terimli modelle yapilmustir. LS i¢in kritik degerler; -6,301287 (%1), -5,713980 (%5), -5,401953 (%10)’dir. ZA
icin kritik degerler; -5,34 (%1), -4,93 (%5), -4,58 (%10)’dir.***:%1, **:%5 ve *:%10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

Serinin duraganlik seviyesini belirlenmesinin ardindan, Fourier fonksiyonlu bir
Bootstrap ARDL yontemi kapsaminda smir testi prosediirii kullanilarak degiskenler
arasindaki uzun donemli egbiitiinlesme iligkisi incelenmektedir. Model se¢imi bilgi kriteri
olarak AIC (6, 1, 1, 5, 2) tarafindan Onerilen optimal gecikme uzunlugu, AIC'yi en aza
indiren optimal kesirli Fourier frekansi k*=0,62 olarak bulunmustur. Esbiitiinlesmenin
olmadigin ifade eden sifir hipotezini stnamak igin Overall-F (F1), Exogenous-F (F2) ve
bagimli degiskenin t test istatistikleri (ltarufe_sa-t) ve bunlara karsilik gelen Bootstrap
tarafindan olusturulan kritik degerler Tablo 6'da 6zetlenmistir. Arastirma sonuglari, bu
ii¢ testin Bootstrap tarafindan olusturulan kritik degerleri %10 anlamlilik diizeyinde
astigini gostermektedir. Dolayisiyla seriler arasinda esbiitiinlesmenin olmadigini ifade
eden sifir hipotezi reddedilebilir. Arastirmada kullanilan seriler esbiitiinlesme iliskisine
sahiptir.

Tablo 6. Bootstrap Fourier ARDL Esbiitiinlesme Testi Sonuglar1

Gecikme Bootstrap kritik degerleri (cv)

Uzunlugu Istatistikler Degerler o1 %5 %10
6,1,1,5,2) Fi 4,969 4,636 3,827 3,381
F> 5,920 5,347 4,285 3,811
t -3,606 -4,352 -3,714 -3,359
k* 0,6200000000000005

Model tahmin sonucu elde edilen Fourier Bootstrap ARDL (6, 1, 1, 5, 2) egbiitiinlesme
denklemi asagida sunulmustur.
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Itarufe_sa=c(1)*Itarufe_sa(-1)+c(2)*Itarufe_sa(-2) + ¢(3)*Itarufe_sa(-3) + c(4)*Itarufe_sa(-4) +
c(5)*ltarufe_sa(-5) + c(6)*ltarufe_sa(-6) + c(7)*Igtufe_sa + c(8)*Igtufe_sa(-1) + c(9)*Idolar +
c(10)*1dolar(-1) + c(11)*Ipetrol + c(12)*Ipetrol(-1) + c(13)*Ipetrol(-2) + c(14)*Ipetrol(-3) +
c(15)*1petrol(-4) + c(16)*Ipetrol(-5) + c(17)*Igubre + c(18)*lgubre(-1) + c(19)*Igubre(-2) +
¢(20)*cos(2*@acos(-1)*0.6200000000000005*@obsnum/@obssmpl)+c(21)*sin(2*@acos(-1)
*0.6200000000000005*@obsnum/@obssmpl) + ¢(22)*d2021m09 + ¢(23)

Fourier fonksiyonlu Bootstrap ARDL modeli ile degiskenler arasinda egbiitiinlesme
varligr tespit edildikten sonra segilen ARDL modelinin uzun dénem tahminlerinin
sonuglar1 Tablo 7'de sunulmaktadir. Uzun donem katsayilar: test istatistik degerleri,
déviz kuru degiskeni disinda istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Incelenen
doénemde uygulanan doéviz kurunun uzun dénemde tarim {iiriinleri tiretici enflasyonu
tizerinde etkisi olmadig1 sonucu bulunmustur. Bu durumun nedeni olarak, uygulanan
kur politikalar ile yiiksek miktarda doviz alimi yapilmasinin déviz kurundaki dikey
hareketliligi sinirlandirma etkisi oldugu diisiiniilebilir. Uzun dénemde, gida iirtinleri
tiiketici fiyat endeksinde %1'lik bir artis, teorik beklentiye uyumlu olarak, tarimsal {iretici
fiyat endeksini %0,79 artirmis ve %1 diizeyinde istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir. 2021
yili para politikasindaki radikal degisimi ifade eden kukla degisken istatiksel olarak %1
anlamlilik diizeyinde pozitif ve %0,05'lik etkiye sahiptir. Bu durum faiz politikasinin
enflasyonist etkisinin var oldugunu gostermektedir. Analiz sonucunda elde edilen sabit
terimin negatif isaretli ve %10 diizeyinde anlamli olmasi, bagimsiz degiskenlerde
degisiklik olmamasi durumunda tarim tiriinleri {iretici fiyat endeksinin azalacagini da
gostermektedir. Rafine petrol fiyatlarinda meydana gelen %1'lik bir artis, tarimsal iiretici
fiyat endeksini beklentinin aksine %0,14 azaltmistir ve %1 diizeyinde istatistiksel olarak
anlamlidir. Bu beklenti dis1 tahminde petrol fiyatlarindaki uluslararasi politika ve Covid-
19 pandemi siirecinden kaynakli dalgalanmalarin etkili olabilecegi diisiiniilmektedir.
Kimyasal giibre ve azot fiyatlarindaki %1'lik bir artis, beklentiye uygun olarak tarimsal
tiretici fiyat endeksini %0,28 artirmus ve %5 diizeyinde istatistiksel olarak anlaml
bulunmusgtur. Bu da tarim iiriinleri iiretici enflasyonun, perakende ve tarimsal girdi
fiyatlarindaki istikrarsizlik kaynakli oldugunu kanitlamaktadir.

Tablo 7. Fourier-Bootstrap ARDL Modelinin Uzun Dénem Tahmin Sonuglar1

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik (P)
Igtufe_sa 0,788 0,107 7,391 0,000
ldolar -0,013 0,128 -0,103 0,919
Ipetrol -0,145 0,049 -2,951 0,004
lgubre 0,282 0,125 2,257 0,026
c -1,160 0,620 -1,872 0,063
d2021m09 0,046 0,015 3,147 0,002

Aciklayic1 degiskenlerin tarim {iriinleri {iretici fiyat endeksi tizerindeki kisa dénemli
etkisi Tablo 8'de sunulmustur. Tarim UFE, rafine petrol fiyatlarinin mevcut degerinden
etkilenmemis ancak gecikmeli degerlerinden ekonomik beklentiyle uyumlu olarak pozitif
etkilenmis ve istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Tarimda makinelesmenin
artmasiyla motorin kullanimi tarim sektoriiniin vazgecilmez girdilerinden biri haline
gelmistir (Aktas vd., 2020, s.128). Rafine petrol fiyatlarinin tarim triinleri tretici
fiyatlarina net etkisi kisa donemde ortaya gikmaktadir.

Uzun donemle uyumlu olarak, kisa dénemde de gida {iriinleri tiiketici fiyat
endeksindeki %1’lik bir artis, tartm UFE'yi pozitif yénde %0,74 artirmus ve %1 diizeyinde
anlamli bulunmustur. Hem uzun hem de kisa dénemde tiiketici fiyatlarindaki artis etkisi
tretici fiyatlar1 iizerinde dominant etkiye sahiptir. Bu durum Tiirkiye’de fiyat
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enflasyonun etkisinin yogun oldugunu gostermektedir. Doviz kuru degiskeni uzun
doénemin aksine kisa donemde %5 diizeyinde anlamli ¢ikmis ve tarimsal {iriin iiretici fiyat
endeksini pozitif yénde etkilemistir. Kurdaki degisimin tarim UFE iizerindeki etkisi kisa
dénemde gozlenmekte, uzun donemde kurun dikey hareketliligi belirli bir aralikta
tutuldugu icin ortadan kayboldugu diisiintilmektedir. Kimyasal giibre ve azot
fiyatlarindaki degisim kisa donemde istatistiksel olarak anlamli ¢ikmis olmakla beraber
teorik beklentinin tersine tarim UFE’yi negatif yonde etkilemektedir. Para politikasina
tahsil eden kukla degisken istatistiksel olarak %1 diizeyinde anlamli bulunmusg ve tarim
irtinleri tiretici fiyat endeksine pozitif yonde etkisi tespit edilmistir.

Istatistiksel olarak anlamli ve negatif isaretli ECT katsayisi, tarim iiriinleri {iretici
fiyat endeksinde kisa vadeden uzun vadeye sapmalar1 aylik olarak neredeyse %29
oraninda diizeltildigini gostermektedir. Bu durum kisa vadedeki sapmalarin yaklasik 3,5
ay gibi bir kisa siire iginde uzun dénem dengesine ulasacagini gostermektedir.

Tablo 8. Fourier-Bootstrap ARDL modelinin kisa dénem tahmin sonuglar:

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik (P)
d(Igtufe_sa) 0.743 0.081 9.163 0.000
d(ldolar) 0.157 0.068 2.291 0.023
d(Ipetrol) 0.010 0.022 0.464 0.643
d(Ipetrol(-1)) 0.089 0.025 3.579 0.001
d(Ipetrol(-2)) 0.011 0.023 0.462 0.645
d(Ipetrol(-3)) 0.004 0.022 0.203 0.839
d(Ipetrol(-4)) 0.065 0.020 3.192 0.002
d(Igubre) -0.178 0.085 -2.095 0.038
d(Igubre(-1)) -0.228 0.057 -4.024 0.000

cos(2*@acos(-1)
*k*@obsnum/@obssmpl) 0.022 0.005 4.853 0.000
sin(2*@acos(-1)
*It@obsnum/@obssmpl) -0.032 0.005 -5.845 0.000
d2021m09 0.046 0.009 5.349 0.000
CointEq(-1)* -0.291 0.040 -7.240 0.000
R? 0.701
Diizeltilmis R? 0.666

Degerler  Anlamlilik Diizeyi 1(0) I(1)
F-Sumir Testi 8.437 10% 2.20 3.09
5% 2.56 3.49
2.5% 2.88 3.87
1% 3.29 4.37

Bootstrap FARDL modeli ile degiskenler arasinda egbiitiinlesmenin varlig1 ve uzun-
kisa donem iligkileri incelendikten sonra model igin tan: testleri yapilmigtir. Tiim taru
testlerinin sonuglari, tahminlerin giivenilirligini ve gecerliligini dogrulamaktadir.

Modelin fonksiyonel formunu inceleyen, Ramsey Reset tan testine gore t, F ve LR
sonuglari olasilik degerleri 0,10'un {izerinde oldugu i¢in olusturulan model anlamlidir
(Tablo 9). Cusum ve CusumQ test sonug¢ grafikleri, tahmin edilen modelin hata
terimlerinin %95 giiven araliklar: i¢inde kaldigini gostermektedir. Bu durum kullanilan
modelin katsayilarinin anlamli oldugunu ifade etmektedir (Sekil 5). LM test sonuglarina
gore modelin hata terimleri arasinda iliski olmadigi goriilmektedir. Bu durum
otokorelasyon sorunu olmadigimi gostermektedir (Tablo 10). F-stat ve n*R? test
istatistikleri olasihik degerleri 0,10'un {izerinde oldugu icin degisen varyans
(Heteroskedasticity) sorununun olmadigi gozlenmistir (Tablo 11). Bu tani testleri
sonuglari, Bootstrap FARDL(6, 1, 1, 5, 2) modeli tahmin katsayilarimin esbiitiinlesik
iligkinin yorumlanmas: i¢in uygun oldugunu gostermektedir.
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Tablo 9. Ramsey Reset Tan1 Testi Sonugclar
Deger df Olasilik (P)
t-istatistik 0.203 140 0.839
F- istatistik 0.041 (1, 140) 0.839
Likelihood ratio (LR) 0.048 1 0.826
Tablo 10. Breusch-Godfrey LM Test Sonuglar1
F-istatistigi 0.975197 Olasilik F(2,139) 0.3797
n*R? 2.269341 Olasilik Ki-kare(2) 0.3215
Tablo 11. Breusch-Pagan-Godfrey Degisen Varyans (Heteroskedasticity) Test Sonuglari
F-istatistigi 1.396368 Prob. F (22,141) 0.1258
n*R2 29.33900 Prob. Chi-Square(22) 0.1354
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Sekil 5. Cusum ve CusumQ Test Sonug¢ Grafikleri

5. Sonuglar

Tiirkiye ekonomisinde 2018 yilinda belirginlesmeye baslayan talep, maliyet ve kar
itilimli fiyat artisindan beslenen enflasyonist bir siire¢ yasanmaktadir. Ekonominin tiim
sektorlerinde oldugu gibi tarim sektoriinde de ciddi enflasyon diizeylerine ulagilmigtir.
Bu calismada 2010:M1 ile 2024:M2 tarihleri arasinda tarim {iriinleri iiretici fiyat endeksi
tizerinden enflasyonun belirleyicileri incelenmistir. Tarim {iriinleri {iretici fiyatlarin
etkileyebilecegi diisiiniilen degiskenler tercih edilmistir. Bu degiskenler; gida ve alkolsiiz
icecekler tiiketici fiyat endeksi, dolar kuru, rafine petrol {iretici madde fiyati, kimyasal
giibre ve azot {iretici madde fiyat1 verileridir. Ayrica yapisal kirilmay: temsil eden kukla
degisken, Tiirkiye’de para politikasinda faiz yoluyla yapilan degisimi icerecek sekilde
olusturulmustur. 2021 yili Eyliil ay: itibariyle politika faizinde radikal bir degisime
gidilmis faizlerin siirekli olarak indirildigi bir doneme girilmis ve bu durum dummy
degiskenle modele dahil edilmistir. Bu degiskenler Fourier fonksiyonlu Bootstrap ARDL
modeli kullanilarak analiz edilmistir.

Bu model ile degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisinin varlig: tespit edilmistir.
Uzun donem tahmin sonuglarina gore gida tiriinleri tiiketici fiyat endeksindeki artislar
teorik beklentiye uyumlu olarak tarimsal iiretici fiyat endeksini pozitif yonde etkilemisgtir.
Uzun dénemde, doviz kurunun tarim iiriinleri iiretici enflasyonu iizerinde etkisi olmadigt
sonucu bulunmustur. Bu durum uygulanan ekonomi politikalarinin déviz kurundaki
hareketliligi siirlandirmasindan kaynaklaniyor olabilir. 2021 yili para politikasindaki
radikal degisimi ifade eden kukla degisken anlaml ve pozitif etkiye sahiptir. Bu durum
faiz politikasinin enflasyonist etkisinin var oldugunu gostermektedir. Analiz sonucunda
sabit terimin negatif isaretli olmasi bagimsiz degiskenlerde degisiklik olmamasi
durumunda tarim iirtinleri {iretici fiyat endeksinin azalacagina isaret etmektedir. Rafine
petrol fiyatlarinda meydana gelen artis, uzun donemde tarim {iriinleri iiretici fiyat
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endeksini beklentinin aksine azaltmistir. Bu beklenti dis1 tahminde petrol fiyatlarindaki
uluslararasi politika faktorii ve Covid-19 pandemi siirecinden kaynakli dalgalanmalarin
etkili olabilecegi diisiiniilmektedir. Kimyasal giibre ve azot fiyatlarindaki artis, beklentiye
uygun olarak tarim {iriinleri tiretici fiyat endeksini artirmistir. Bu analiz sonuglar1 tarim
UFE enflasyonunun para politikalari, perakende ve tarimsal girdi fiyatlarindaki
istikrarsizliktan kaynaklandigini gostermektedir.

Kisa donem analiz sonuglarina gore Tarim-UFE, rafine petrol fiyatlarmin mevcut
degerinden etkilenmemis ancak gecikmeli degerlerinden ekonomik beklentiyle uyumlu
olarak pozitif etkilenmistir. Uzun donemle uyumlu olarak, kisa dénemde de gida tiriinleri
tiiketici fiyat endeksindeki artis, Tarim UFE’yi pozitif olarak etkilemistir. Hem uzun hem
de kisa dénemde tiiketici fiyatlarindaki artis {iretici fiyatlar1 {izerinde baskin etkiye
sahiptir. Bu durum Tiirkiye’de fiyat enflasyonun etkisinin yogun oldugunu
gostermektedir. Doviz kuru degiskeni uzun donemin aksine kisa dénemde anlamli ve
tarim driinleri iiretici fiyat endeksi {izerinde pozitif etkiye sahip ¢ikmigtir. Kurdaki
degisimin tarim UFE iizerindeki etkisi kisa donemde gozlenmekte, uzun dénemde kurun
dikey hareketliligi belirli bir aralikta tutuldugu igin ortadan kayboldugu
diisiiniilmektedir. Para politikasini temsil eden kukla degisken anlamli bulunmus ve
iiretici enflasyonunda pozitif yonde etkisi tespit edilmistir. Modelin hata diizeltme terimi,
tarim tiriinleri tiretici fiyat endeksinde kisa donemdeki sapmalarin yaklagik %29'unun
sonraki donemlerde diizelebilecegini ongdrmektedir. Bu durum uzun donemden
sapmalarin yaklagik 3,5 ay gibi bir siirede dengeye ulasacagini gostermektedir.

Bu ¢alismanin sonuglari hem kisa dénemde hem de uzun dénemde makro ekonomik
degiskenlerin tarim sektoriinii etkiledigini gostermektedir. Makro diizeyde alman
ekonomi politika kararlar1 mikro diizeyde fiyatlar kanaliyla tarim tiriinleri {ireticisine ve
tiikketicisine yansimaktadir. Tarim {iriinleri piyasasinda talep, maliyet ve fiyat
enflasyonlar1 incelenen dénemde piyasa fiyatinin belirlenmesinde birbirinden bagimsiz
hareket etmezler. Ekonomi enflasyonist siirece girdikten sonra fiyatlar her {i¢ kanaldan
beslenerek fiyatlar genel diizeyi yiikselmektedir. Yatay ve dikey fiyat aktarim kanallar
ile iiretici fiyat artislar1 diger piyasa arz zincirinin aktorlerine yansimaktadir. Tarim
driinleri piyasasinda iiretici enflasyonu fiyatlarin artis egiliminin Oncii gostergesidir.
Tiiketici enflasyonu gecikmeli olarak {iretici enflasyonun asimetrik bir sekilde takip
etmektedir. Tarim sektoriinde enflasyonla miicadele kapsaminda tarimsal regiilasyonlar
yapilmali ve fiyat istikrarini saglayabilmek igin yapisal politikalar uygulanmalidir. Para
politikasinin tek basina uygulanmas: fiyatlar genel diizeyindeki artislar1 onlemekte
yetersiz kalmaktadir. Enflasyon sorunsali sonuglardan hareketle degil, nedenleri ortadan
kaldirarak ¢oziilmelidir. Bu ¢alisma kapsami disinda tutulan ve tarimsal iiretici fiyatlarini
etkileyen diger unsurlarin da bilimsel anlamda incelenmesi gerekmektedir. Tarimsal
iiretici fiyatlarmin artisinda iklim degisimine bagli arz daralmalar1 ve kiiresel ticaretin
gelismesiyle beraber ihracat ve ithalat kanallarinin tarim piyasalarindaki yogunlugu gibi
faktorleri de dikkate alan arastirmalarin yapilmasi 6nerilmektedir.
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