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Yiiksek enflasyonlu bir ekonomide, isletmelerin agikladiklar finansal tablolardaki kalemlere iliskin tutarlar, cari fiyat seviyelerinden ifade
edilmedikce ger¢ege uygun degeriyle raporlanmamakta ve faydal finansal bilgi sunma 6zelligini kaybetmektedirler. Enflasyonun bu olumsuz
etkisini gidermek amaciyla Tiirkiye’de, vergi yasalarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu diizenlemelerine gore
enflasyon diizeltmesi yapilmaktadir. Ancak her iki diizenlemede, diizeltmenin yapilacagi donemler, kullanilan endeksler ve uygulamalar
farklidir. Bu da finansal tablo kalemlerinin tutari, ge¢mis yillar karlary/zararlari ile donem kéri/zararinda farklilik olugturmaktadir. Caligmada
Vergi Usul Kanunu (VUK) ve Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS) 29’a gére yapilan enflasyon diizeltmesi sonucunda sermaye diizeltmesi,
sermaye yedekleri ve kér yedekleri kalemlerinin tutarlarinda olusan farkin, gegmis yillar karlari/zararlar ve 6zkaynaklar tizerindeki etkisini
tespit etmek amaglanmustir. Borsa Istanbul (BIST) imalat sektoriinde faaliyet gosteren 115 isletmenin 2023 yihi finansal tablo ve dipnotlart
dokiiman analizi ile incelenerek, uygulama farkliliklarinin etkisini ve Onemini 6lgmek amaciyla oransal analiz yapilmistir. Yapilan
degerlendirmede, 6zkaynak fon kalemlerinde her iki diizenlemeye gore enflasyon diizeltmesi sonucunda dikkat ¢ekici farklar olustugu tespit
edilmistir. Sermaye Piyasast Kurulu’nun (SPK) 2024/14 sayili biilteninde olusan bu farklarin SPK’ya tabi isletmelerin TMS 29’a gore
yapacaklar1 enflasyon diizeltmesinde Gegmis Yillar Karlari/Zararlar1 hesabina aktarilacagi belirtilmistir. Caliyma kapsaminda yer alan imalat
isletmelerin, TMS 29’a gore sunulan finansal tablolarinda Gegmis Yillar Karlar/Zararlarinda takip edilen farklar tutarinin, &zkaynaklar
toplamina oranimnin ortalama %16 oldugu tespit edilmistir. Enflasyon diizeltmesinde VUK ve TMS 29’a gore kullamlan iki farkli endeksin
katsayilar1 dikkate alindiginda, meydana gelen farklar1 ve uygulayicilarin is yiikiinii azaltabilmek igin enflasyon diizeltmesi uygulamalarinda
ayni endeksinin kullanilmasi 6nerilmektedir.
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The Effect of Inflation Accounting on Shareholders’ Equity within the Scope of Tax Procedural
Law and TAS 29 Financial Reporting in Hyperinflationary Economies: A Research on the
BIST Manufacturing Sector

Abstract

In a hyperinflationary economy, the amounts of items reported by entities in the financial statements are not stated at fair value, unless they
are expressed at current price levels, and lose their ability to provide useful financial information. In Turkey, to eliminate these negative
effects of inflation, inflation adjustments are made under tax laws and regulations of the Public Oversight Accounting and Auditing Standards
Authority. However, the periods, indices, and practices used in both regulations are different. This creates differences in the financial
statement items, retained earnings, and profit/loss for the period. The study aims to determine the effect of the difference between the amounts
of capital adjustment, capital reserves, and profit reserves on retained earnings and shareholders' equity in the reporting to be made as a result
of inflation accounting applications according to Tax Procedure Law (TPL) and Turkish Accounting Standards (TAS) 29. The 2023 financial
statements and footnotes of 115 companies operating in the Istanbul Stock Exchange (BIST) manufacturing industry were analyzed by
document analysis to measure the impact and significance of differences in application. The assessment revealed notable differences in equity
fund items due to inflation adjustments under both regulatory frameworks. The Capital Markets Board's (CMB) bulletin 2024/14 states that
these differences will be transferred to the Retained Earnings account in the inflation adjustment of the entities subject to CMB according to
TAS 29. The financial statements of manufacturing entities within the scope of the study, presented under TAS 29, indicate that the ratio of
differences recorded under Retained Earnings or Losses to the total shareholders' equity is, on average, 16%. In light of the differing
coefficients of the two indices used for inflation adjustment under TPL and TAS 29, it is recommended that the same index be employed to
reduce differences and the associated workload for practitioners.
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VERGI USUL KANUNU VE TMS 29 YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMILERDE FINANSAL RAPORLAMA STANDARDI
KAPSAMINDA ENFLASYON MUHASEBESININ OZKAYNAKLAR UZERINDEKI ETKISI: BiST IMALAT SEKTORUNDE BIR
ARASTIRMA

EXTENDED SUMMARY
Introduction

Financial statements are prepared to present financial information useful for the decisions of the
parties related to the entity, such as the financial position, financial performance, and cash flows of
the entity. However, in a hyperinflationary economy, the amounts disclosed in the financial
statements will not be meaningful unless they are presented at current price levels (POA
Announcements, 2024:1).

To eliminate the negative effects of inflation on financial statements in Turkey, which has a
hyperinflationary economy;, it has been decided to make inflation adjustments in the balance sheets
of 2023 and subsequent periods following the General Communiqué on Tax Procedure Law (TPL)
No: 555 dated December 2023. Turkey also applies Turkish Accounting Standard (TAS) No. 29,
Financial Reporting in Hyperinflationary Economies (TAS 29), which is published by the Public
Oversight Authority (POA) based on international standards to be applied in hyperinflationary
periods. Companies whose functional currency is the currency of a highly inflationary economy
and are obliged to apply TAS must restate all their financial statements, including their consolidated
financial statements, under the relevant standard (TAS 29, p.1).

Due to the different practices in the TPL and TAS regulations, the end-of-period profits and losses
disclosed by entities also differ. This study summarizes these differences as the periods in which
inflation adjustment will be applied, the index to be used, and different measurement, evaluation,
and presentation practices in the regulations. According to TPL, the balance sheets for 2023 will be
adjusted for inflation, while according to TAS 29, statements of financial position for 2021 and all
financial statements for 2022 and 2023 will be adjusted. While the Domestic Producer Price Index
(D-PPI) is used in the TPL, the Consumer Price Index (CPI) is used in the adjustments required by
TAS 29. Since there is a significant difference between the coefficients of the two indices, it is
assumed that there will be a significant difference between the company’s current year's and the
previous year's profit. Finally, there are also significant differences in the principles of
measurement, valuation, and presentation of financial items. Therefore, under both regulations, it is
expected that there will be differences in the amounts of retained earnings and current period
profit/loss in the financial statements of entities that make inflation adjustments. The differences
are expected to continue in subsequent periods due to the application of both requirements. In the
financial statements for 2023, profits resulting from the restatement will not be taxed, and losses
will not be recognized as losses. However, these differences will be taxed in subsequent years.
Therefore, there will be a significant difference between the financial statements prepared under
TAS and those prepared under the Tax Procedure Law, which will also affect deferred tax assets
and liabilities. From this perspective, this study aims to determine the effect and significance of the
inflation accounting differences on retained earnings and equity in reporting under TAS 29 and
TPL.

In this study, the financial statements and footnotes of 115 companies operating in the
manufacturing industry in Borsa Istanbul and disclosing the amount of equity items and their effect
on retained earnings in their financial statement footnotes according to TPL and TAS 29 were
analyzed by document analysis to see the effect of two legal regulations in Turkey on retained
earnings and shareholders' equity. Then, statistical analysis was performed using the Logistic
Regression method to measure the significance of the impact of the two regulations.

Equity items disclosed by 115 entities in the BIST manufacturing sector, which are disclosed in the
footnotes, constitute 55.59% of total equity under TPL, whereas they constitute 39.36% of total
equity under TAS 29.

The study is believed to be important for regulated institutions, entities that disclose their financial
statements, and users of financial statements, and it will contribute to the national literature in this
context.
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Literature Review

There are various studies on inflation accounting in the literature. Among these, some studies on
the effects of inflation accounting on industries, the methods used, and the effectiveness of the
selected index can be summarized as follows:

In his study, Ozulucan (2002) stated the necessity of switching to inflation accounting due to the
inadequacy of self-financing methods in inflationary periods. Grecco et al. (2023) found that the
financial statement results of the entities of countries with a cumulative inflation rate above 10%
are significantly affected by inflation, even if inflation conditions have not occurred. They
emphasized that the measurement of the financial statement elements of these entities at historical
cost has lost its validity, and monetary adjustments should be made. Cankaya and Ding (2010),
evaluated the results of the first application of inflation adjustment in Turkey while revealing the
necessity of inflation adjustment, stated that the applications of different institutions in line with
their expectations differentiate the results and cause confusion. In his study, Aktas (2009) analyzed
the entities that made adjustments within the scope of CMB legislation and tax regulations and
found that high inflation significantly affects the asset and resource structure and income statement.
Ozdemir and Aslan (2007) found that the degree to which the selected index reflects the level of
prices is directly proportional to the benefit provided. Ozkan (2008) states that since the index used
during the adjustment is calculated over an average value of price increases, the values in the
financial statements do not represent actual market values, but more meaningful results are
obtained compared to partial adjustment. Demir (2018), on the other hand, states that the D-PPI
index is insufficient in determining the inflation increase and suggests that the different practices
among the regulatory bodies in Turkey should be eliminated and inflation adjustment should be in
line with international standards. Kantar et al. (2021), Gokten et al. (2023), and Kogak et al. (2023)
investigated the effects of inflation adjustment in the manufacturing industry and found that it has
significant effects.

Research Method

The study's research question is, "Has there been a significant difference in retained earnings and
equity as a result of the restatement of equity items in the inflation-adjusted Statements of Financial
Position for the year 2023 prepared under TPL and TAS 29?". For this purpose, firstly, the financial
statements and footnotes of 115 entities operating in the BIST manufacturing industry were
analyzed by document analysis method, and the ratios of the application results to equity were
calculated to determine the application that has a more significant impact on equity.

Research Findings

Equity items disclosed by 115 entities in the BIST manufacturing industry, which are disclosed in
the footnotes, constitute 55.59% of total equity under TPL. In contrast, they constitute 39.36% of
total equity under TAS 29. The difference constitutes 16.23% of equity and is reported under
retained earnings. In 97 out of 115 entities, equity items reported under TPL are higher than those
reported under TAS 29. The basic metal sub-industry has the highest difference between the two
regulations.

Conclusion

From the financial statements and footnotes of the entities within the scope of the study, first of all,
the amounts of the equity items disclosed under TPL and TAS 29 and the differences between them
were determined. A proportional analysis was made to assess their impact on equity and their
relative importance and evaluated based on the manufacturing industry in general and sub-
industries. According to TPL, the amount of equity items subject to inflation adjustment constitutes
55.59% of the total equity of the entities within the scope of the study. In comparison, it constitutes
39.36%, under TAS 29. The difference, which constitutes 16.23% of equity, is reported in retained
earnings. In 97 out of 115 entities, the amount of equity items reported under TPL is higher than
that reported under TAS 29.
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As a result of the proportional analysis, there is a significant difference between the two
regulations, and the inflation adjustment made within the scope of TPL regulations is more
effective on retained earnings and total equity than TAS 29. In the 2023 financial statements,
profits from the restatement are not taxed, and losses are not recognized. However, there will be
taxation on these differences calculated in subsequent years. Users of financial statements want to
know the financial statements of entities for various reasons, such as evaluating company
performance, determining profitability ratios, profit distribution, and tax calculation. However,
significant differences in these financial statements prepared under two regulations may confuse
taxation, profit distribution, and financial performance evaluation. Therefore, it would be beneficial
for tax authorities to reconsider the principles and rules of inflation accounting based on accurate
and transparent presentation principles. In addition, convergence studies would be useful in
reducing the measurement, evaluation, and implementation differences between TPL and TAS 29.
Thus, it is thought that more useful financial statements will be presented to users and preparers of
financial statements.
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1. GIRIS

Finansal tablolar, isletme paydaslarinin alacaklar1 kararlarda, isletmenin finansal durumu, finansal
performansi ve nakit akislari ile ilgili faydali olacak finansal bilgiyi sunmak amaci ile hazirlanir.
Bu nedenle, finansal tablolarda sunulan bilgilerin ihtiyaca uygun olmasi onem arz etmektedir.
Ancak, yiiksek enflasyonlu bir ekonomide, isletmelerin agikladiklart finansal tablolardaki
kalemlere iliskin tutarlar, cari fiyat seviyelerinden sunulmadikca, kullanicilarin ihtiyaglarina uygun
olma 6zelligini kaybedecektir (KGK, 2024:1).

Yiiksek enflasyon, bir fiyat endeksine baglh fiyatlar, faiz ve iicretler gibi faktorler ile ti¢ yillik
kiimiilatif enflasyonun %100 veya daha fazla olmasiyla ifade edilir (International Accounting
Standards Board, 2024). Yiiksek enflasyonun oldugu bir ekonomide, paranin satin alma giiciinde
onemli oranda diistikliik meydana gelmesi nedeniyle isletmelerde farkli zamanlarda meydana gelen
islemlerin veya olaylarin tutarlarinin karsilastirilmasi yaniltict olmaktadir. Hatta ayni hesap dénemi
igerisinde dahi karsilastirma yapmak anlamli olmaz (TMS 29, p.2).

Tiirkiye’de yiiksek enflasyonlu donemlerde, enflasyonun finansal tablolar iizerindeki olumsuz
etkilerini gidermek i¢in ¢esitli diizenlemeler yapilmigtir. Bu diizenlemelerden ilki, 30 Aralik 2003
tarihli resmi gazete ile yayimlanan 5024 Sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve
Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun’dur. Bu Kanun ile 2003 yil1
bilangolarinda enflasyon diizeltmesi uygulanmasina karar verilmis ve 2004 yilinda da uygulama
devam etmistir. 2004 yilindan sonra sartlar olusmadig1 icin uygulamaya ara verilmis olup 2005
yilindan itibaren altin isi ile ugrasan isletmeler disinda kalan isletmelerin yeniden degerleme
uygulamalarina da 2018 yilina kadar son verilmistir. Enflasyondaki artis seyri dikkate alinarak
2018 ve 2021 yillart arasinda tiim isletmelere yeniden degerleme olanagi taninmig ancak yeniden
degerleme yapacak olan isletmelere vergi 6deme zorunlulugu da getirilmistir (Yavuzaslan
Séylemez, 2023: 286). Belirtilen bu uygulamalar kismi diizeltme yontemi olup, 2004 yilin1 izleyen
17 yil boyunca sartlarin olusmamasi nedeni ile finansal tablolarda genel enflasyon diizeltmesi
yapilmamigtir. 31.12. 2021 tarihi itibari ile sartlar yeniden saglanmig olmasina ragmen Ocak
2022°de Vergi Usul Kanunu’na (VUK) eklenen gecici 33’lincii madde ile uygulama iki yil daha
ertelenmistir (BDO, 2024: 5). Son olarak, 30 Aralik 2023 tarih ve 32415 (2. Miikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 555 sira no’lu VUK Genel Tebligi ile 2023 yili bilangolarinda ve sonraki
donemlerde enflasyon diizeltmesinin yeniden uygulanmasina karar verilmistir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (International Accounting Standards Board- IASB),
bagimsiz, diizenleyici bir otorite olup, Uluslararas1t Muhasebe Standartlari ve Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlarim gelistiren ve yaymmlayan kurulustur. Ulkemizde Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)’da bu standartlart Tiirkge’ye ¢evirerek
yayimlamaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore halka agik sirketler, KGK tarafindan yayimlanan
bu standartlar1 uygulamak zorundadirlar. Bu kapsamda, TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi, 31/12/2005 tarihinden sonra baslayan hesap
donemleri i¢in uygulanmak iizere 31/12/2005 tarihli ve 26040 sayili Resmi Gazete’ de
yayimlanmistir. Fonksiyonel para birimi, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye sahip iilkenin para
birimi olan igletmeler, enflasyon diizeltmesi yapmak zorundadirlar. Standartta belirtildigi sekilde bu
isletmelerin, konsolide finansal tablolar1 da dahil olmak {izere tiim finansal tablolarini diizeltmeleri
gerekmektedir (TMS 29, p.1). 23 Kasim 2023 tarihinde KGK tarafindan 2023 yili finansal
tablolarinda enflasyon muhasebesinin uygulanacagi duyurulmus ve ardindan TMS 29°u
uygulayacak isletmelere rehberlik etmesi amaci ile Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi yayimlanmigtir
(https://www.kgk.gov.tr/Assignments/1/0/Duyurular, 02.05.2024).

VUK ve TMS 29 kapsaminda yapilacak olan enflasyon muhasebesi diizenlemelerinde, enflasyon
diizeltmesinin uygulanacagi donemler, kullanilacak fiyat endeksi ve uygulamalarda bazi farkliliklar
s0z konusudur. VUK’ a gore 2023 yili bilangolar1 enflasyon diizeltmesine tabi tutulurken, TMS
29’a gore karsilagtirma yapilacak yillar ile karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin
baslangicina ait agilis finansal durum tablosunun da diizeltilmesi gerekmektedir. Bunun yaninda

87



VERGI USUL KANUNU VE TMS 29 YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMILERDE FINANSAL RAPORLAMA STANDARDI
KAPSAMINDA ENFLASYON MUHASEBESININ OZKAYNAKLAR UZERINDEKI ETKISI: BiST IMALAT SEKTORUNDE BIR
ARASTIRMA

TMS 29’a gore tim finansal tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi gerekirken, vergi
diizenlemelerine gore sadece bilanco diizeltilecektir. Vergi diizenlemelerine gore, yurt igi iiretici
fiyat endeksi (YI-UFE) kullanilirken; TMS 29’a gore, yapilacak diizeltmelerde tiiketici fiyat
endeksi (TUFE) kullanilmaktadir. VUK ve TMS 29’da parasal ve parasal olmayan hesaplarin
ayristirtlmasinda bazi farkliliklar s6z konusudur. VUK ’tan farkli olarak TMS 29°da gercege uygun
deger ile degerlenen SPK lisansh varliklar diizeltmeye tabi degildir. TMS 29’dan farkli olarak ise
VUK’ da daha 6nce yeniden degerlenen varliklar enflasyon diizeltmesine tabidir. TMS 29’a gore
yapilan diizeltmeler ile vergi mevzuatina gore yapilan diizeltmelerde, finansal tablo kalemlerinde
meydana gelen farklar nedeniyle ertelenmis vergi geliri ya da gideri s6z konusu olurken, VUK’a
gore enflasyon diizeltmesi nedeni ile olusan kardan 2023 yilinda vergi hesaplanmayacaktir. TMS
29°da net parasal pozisyon kayip ve kazanglarini tespit etmek s6z konusu iken VUK ’a goére gegmis
yillar karlar1 veya zararlariin tespit edilmesi s6z konusudur (Saglam, 2024). Belirtilen konulardan
bagka farkliliklar da olmakla birlikte yapilan bu agiklamalar dogrultusunda TMS 29 ve VUK
diizenlemelerine gore enflasyon muhasebesi uygulamalarinda, finansal kalemlerinin raporlanmasi
ve sunumunda farkliliklar s6z konusudur. Bu durumda her iki mevzuata gore, enflasyon diizeltmesi
yapan isgletmelerin finansal tablolarinda sunulan ge¢mis yillar karlari/zararlarinda ve dolayisiyla
Ozkaynaklarinda 6nemli farklarin ortaya cikacagi tahmin edilmektedir. Bu kapsamda ¢aligmanin
aragtirma sorusu “2023 yili finansal tablolarinda VUK ve TMS 29 kapsaminda enflasyon
diizeltmesi yapmis olan isletmelerin gegmis yillar karlar1 veya zararlar1 hesabinda, dolayisiyla
Ozkaynaklarinda 6nemli bir farklilik meydana gelmis midir?” seklinde belirlenmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 2024/14 sayili duyurusunda, Sermaye Diizeltme Farklari, Paylara
Iliskin Primler (iskontolar), Yasal Yedekler ile Diger Yedekler’de siniflanan statii yedekleri, 6zel
yedekler ve benzeri yedek kalemlerinin yasal kayitlardaki tutar1 ile TMS/TFRS’lere gore
diizeltilmis tutarlar1 arasindaki farklarin “Gegmis Yillar Karlari/Zararlar1” hesabina aktarilmasi ve
olusan farklarin ilgili dipnotlarda ayrintili olarak agiklanmasi istenmektedir. Bu kapsamda TMS
29’a gore diizenlenen finansal durum tablolarinda Geg¢mis Yillar Karlari/Zararlar1 hesabina
aktarilan farklar nedeniyle bu hesabin tutar1 da degisecektir.

Caligmada, BIST te faaliyet gosteren imalat sektdriindeki isletmelerin 2023 yili finansal tablolar1 ve
dipnotlarinda ilgili kalemlere iliskin agiklamalar incelenerek, VUK ve TMS 29 uygulamalari
sonucu olusan farklarin, ge¢mis yillar kérlari/zararlarina etkisi ve Ozkaynaklar igerisindeki
Oneminin tespit edilmesi amaglanmaktadir. Literatirde 2003 yilinda yapilan enflasyon
diizeltmelerinin etkileri ile ilgili olarak az sayida calisma mevcuttur. Ancak enflasyon diizeltmesi
yapmis olan isletmelerin finansal tablolarinda VUK ve TMS 29 diizenlemelerinin sonuglarinin
karsilagtirildig1 caligmalara rastlanilamamistir. Bu baglamda yapilan arastirma ve bulgularinin
onem arz ettigi ve ulusal literatiire katki saglayacagi diistiiniilmektedir. Arastirma bulgulariin
diizenleme yapan kuruluslar agisindan enflasyon muhasebesindeki durum degerlendirmelerinde ve
sonraki donemlerde yapilacak olan revizyonlarda dikkate alinabilecegi diisiiniilmektedir. Bunun
yani sira, uygulayicilar, isletme yoneticileri ve yatirimcilar agisindan da ¢alisma sonug¢larinin 6nem
arz ettigi sdylenebilir.

Calismada oncelikle enflasyonun isletmelerin finansal tablolarina etkisi ve enflasyon diizeltmesi
uygulamalar1 kavramsal olarak agiklanmistir. Calismanin iiglincli béliimiinde VUK ve TMS 29
kapsaminda enflasyon diizeltmesi agiklanmig, bir sonraki boliimde konuyla ilgili alan yazin
incelenmistir. Son boliimde ise, arastirma ile ilgili uygulama yer alirken, sonug bdliimiinde elde
edilen bulgular yorumlanarak, degerlendirme ve yazina 6neriler sunulmustur.

2. ENFLASYONUN FiNANSAL TABLOLARA ETKIiSi VE ENFLASYON DUZELTMESI

Geleneksel muhasebe anlayisi, enflasyonun etkisi ile artan fiyatlar karsisinda, paranin satin alma
giiclinii dikkate almaz. Enflasyonun olumsuz etkilerini giderici kismi tedbirler uygulansa da
finansal tablolarda sunulan bilgiler 6nemli 6lgiide yaniltic1 olabilmektedir. Bu durum isletmelerin
devamliligina iliskin verilecek kararlara engel teskil etmektedir. Bu nedenle yiiksek enflasyonlu
88
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ekonomilerde, isletme ile ilgili taraflarin rasyonel karar alabilmeleri ve isletmelerin objektif bilgi
iretebilmeleri i¢in geleneksel muhasebe anlayisi ile hazirlanan finansal tablolarda enflasyon
diizeltmesine ihtiyag duyulmaktadir (Ozulucan, 2002: 129). Enflasyon diizeltmesi, geleneksel
muhasebe anlayisina gore diizenlenen finansal tablolarda yer alan kalemlerin uygun degerleme
dlgiileri ile diizeltilmesi olarak tanimlanabilir (Ozdemir ve Arslan, 2007: 89).

Enflasyonun olumsuz etkilerini gidermek amaciyla muhasebe literatiirinde temel olarak iki
yaklasim mevcuttur. Bu yaklagimlardan ilki, geleneksel muhasebe yaklasimi, diger bir ifadeyle
kismi muhasebe uygulamalaridir. ikinci yaklasim ise, finansal tablo kalemlerinin toplu bir sekilde
enflasyon diizeltmesine tabi tutuldugu genel uygulama yontemleridir (Yenisu, 2022: 725).

2.1.Enflasyon Muhasebesinde Kismi Uygulama Yontemleri

Bu yontem, enflasyondan en ¢ok etkilenen muhasebe kalemlerine yonelik olarak, geleneksel
muhasebe kavram ve ilkeleri dogrultusunda yapilan kismi diizeltme islemleridir (Altimisik, 2014:
122). Enflasyonun finansal tablolar iizerindeki olumsuz etkilerini kismen de olsa Onlemeye
calismak amaciyla vergi kanunlari ile diizenlenmistir. Tirk Vergi Sisteminde yer alan ve
enflasyonun finansal tablolar lizerindeki etkilerini kismen arindiran baslica yontemler agagida yer
almaktadir (Kaygusuz, 2003);

Hizlandirilmis amortisman uygulamasi,

Yenileme fonu,

Yeniden degerleme,

Stok degerlemede uygulanan LIFO- Son Giren ilk Cikar yéntemi,
Maliyet bedeli arttirimi uygulamast,

Gayrimenkul ve istirak hisselerinin satiglarindan dogan kazang istisnasi,

Alacak ve borg senetlerinde reeskont uygulamast,

N N N N N R

Yatirim indiriminde endeksleme uygulamast,

{\

Arastirma ve gelistirme harcamalari icin vergi ertelemesi,

sunulan bu yontemlerin hepsinde isletmelerin vergi matrahlari diigiik raporlanarak daha az vergi
O0demeleri ya da Odenecek vergiyi sonraki donemlere Otelemeleri s6z konusudur (Ozulucan,
2002:131-137; Kaygusuz, 2003; Dogan, 2023: 196-197).

2.2. Enflasyon Muhasebesinde Genel Diizeltme Yontemleri

Genel muhasebe yontemleri, finansal tablo kalemlerinin tiimiine uygulanan kapsamli bir enflasyon
diizeltme yontemidir. Anilan ydntem, enflasyon oranmin ¢ok yiiksek oldugu ve enflasyonun
stireklilik arz ettigi donemlerde kismi diizeltme yontemleri yetersiz kaldig1 ve bazi muhasebe ilke
ve kavramlarinin gecerliligini yitirdigi goriisiinden hareketle ortaya ¢ikmistir. Bu yontemin amaci,
geleneksel muhasebe ilkelerine gore diizenlenen finansal tablolarin, enflasyona gore diizeltilmesidir
(Altmigik, 2014: 131).

Genel diizeltme yontemleri kullanilarak, cari fiyatlarla raporlanacak kalemlerin hangi degerleme
ilkesine gore diizeltildigi ve hangi 6l¢ii birimin temel alindig1 enflasyon diizeltmesinde kullanilan
yonteme adini vermektedir (Ozdemir ve Arslan, 2007: 89).

Enflasyon muhasebesinde kullanilan yontemler genel olarak ii¢ baslik altinda toplanmaktadir
(Ozulucan, 2002:129; Arzova ve Sahin, 2022: 14-15);

1.Genel Fiyat Diizeyi: Finansal tablo kalemlerinin bir endeks yardimu ile diizeltilmesi yontemi,

2.Cari Degerler: Finansal tablo kalemlerinin cari degerleri ile diizeltilmesi yontemi,
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3.Karma Yo6ntem: Belirtilen bu iki yontemin birlikte kullanildig1 yontemdir.

5024 Sayili Kanun ile Genel Fiyat Diizeyi yontemi uygulamasi kullanilmaya baslanmistir.
Yo6ntemin uygulama siireci $0yle acgiklanabilir (Karasioglu ve Erdemir, 2005: 147);

4 [lk olarak enflasyon diizeltmesinde kullanilacak endeks belirlenir.

v Finansal tablolarda yer alan parasal ve parasal olmayan kalemler ve bunlarin ayrintilari
tespit edilir.

v Parasal olmayan kalemler, belirlenmis olan endeks yardimi ile diizeltilir.

v Parasal kalemlerin elde tutulmasi nedeniyle olusabilecek kayip ve kazanglar tespit edilir.
4 Son olarak finansal tablolar diizeltilmis degerlerle sunulur.

Enflasyon muhasebesi diizeltmeleri iki asamada degerlendirilebilir. Birinci asamada finansal
tablolardaki tutarlar genel bir fiyat endeksi ile diizeltilirken, ikinci agamada parasal kazanglar ve
kayiplar hesaplanmaktadir. Tk asamada gecmis tarihleri ifade eden tutarlar, enflasyonun olumsuz
etkisini kaldiran uygun bir fiyatlar genel seviyesi endeksi ile giincellenmektedir. Parasal kazang
veya kayip ise satin alma giictindeki kazang veya kayip olarak agiklanabilir. (Yiicel, 2023: 2-3).

3. VUK VE TMS 29 KAPSAMINDA OZKAYNAK KALEMLERINDE ENFLASYON
DUZELTMESI

Vergi diizenlemeleri ve TMS 29 kapsaminda yapilan enflasyon diizeltmesinde farkli uygulamalar
s0z konusudur. Calismada bu farkliliklar, enflasyon diizeltmesinin uygulanacagi donemler,
kullanilan endeks, 6lgme ve sunum farkliliklar1 dolayisi ile diizenlemelerdeki farkliliklar olarak ii¢
baglikta incelenmistir.

3.1. Enflasyon Muhasebesinin Uygulanacagi Finansal Tablo Donemleri

VUK’a gore 2023 takvim yili, enflasyon diizeltmenin ilk defa yapilacagi yil olarak belirtilmis ve
sartlari olusumuna bagl olarak 2024 ve izleyen yillarda enflasyon diizeltmesine devam edilecegi
belirtilmistir (555 Sayili VUK Genel Tebligi, p.1). KGK da 23 Kasim 2023 tarihli duyurusunda
isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolarinda TMS 29 hiikiimlerinin uygulanacagini ifade
etmigtir. Ancak TMS 29’un uygulanacagi 2023 yili finansal tablolarinda sadece 2023 yili degil,
karsilastirmali olarak sunulan biitiin donemlere ait Finansal Durum Tablosundaki (Agilis Finansal
Durum Tablosu) tutarlarin, cari raporlama donemleri sonundaki 6l¢lim birimi cinsinden ifade
edilecek sekilde diizeltilmesi gerekmektedir (KGK, 2023). Bu durumda, 2021 yili kapanis finansal
durum tablosundan baglayarak, 2022 ve 2023 yillarina ait finansal tablolarda TMS 29 hiikiimlerinin
uygulanmasi s6z konusudur.

VUK uygulamasinda enflasyon diizeltmesine baglangi¢ yil1 2023 yili olup diizeltme sonucunda
olusan farklardan dolay1 donem kér1 veya zarari, 2024 yilindan itibaren etkilenecektir. TMS 29’a
gore yapilan diizeltmelerde ise, diizeltme baslangi¢ yilinin 2021 olmasidan dolayi, 2022 ve 2023
doénemi kar1 veya zarar1 da olusan farklardan etkilenecektir (Netek, 2024: 41).

3.2.Enflasyon Muhasebesi Diizeltmelerinde Kullanilacak Endeksler ve Gecmis Yillar
Karlary/Zararlar ile Dénem Kéary/Zarar Uzerindeki Etkileri

Enflasyon muhasebesi diizeltmelerinde kullanilacak olan endeksin genis kapsamli fiyat
hareketlerini dogru yansitmasi son derece dnemlidir. Bu endeksin ayn1 zamanda ge¢mis yillara ait
bilgileri igermesi, kullanicilara kolayca ve diizenli olarak sunulmasi gerekmektedir (Demir, 2018:
43). Enflasyon diizeltmesi i¢in kullanilabilecek birden fazla endeks varsa, enflasyondaki artisi en
uygun olarak yansitan fiyat endeksinin segilmesi uygundur (Christian, ve Liidenbach, 2023: 253).
Tiirkiye’de enflasyon diizeltmelerinde vergi diizenlemeleri ve TMS 29 agisindan kullanilan
endeksler farklidir. Vergi diizenlemelerinde enflasyon diizeltmesinde kullanilacak endeksin,
Tiirkiye Istatistik Kurumunca (TUIK) hesaplanan Uretici Fiyatlar1 Genel Endeksi (UFE) olacag1
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ifade edilmektedir (VUK, Miik. Md.298-A). Ancak kanuna sonradan eklenen geg¢ici madde ile
TUIK tarafindan 2005 yilindan itibaren belirlenen (UFE) degerleri, 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren
yurt ici iiretici fiyat endeksi (YI-UFE) degerleri olarak degistirilmistir (VUK, Geg. Md. 31-b-ii).
KGK tarafindan yayimlanan TMS 29’un uygulanmasi ile ilgili duyurularda ise, finansal tablolarin
enflasyona gore diizeltilmesinde kullanilacak endeksin, satin alma giiciinii en iyi yansitan fiyat
endeksi olmasi agisindan TUIK tarafindan aylik yayimlanan Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
olacag ifade edilmektedir (KGK duyurular, 2024: 3).

Yurt i¢i UFE, yurt icinde iiretilen ve endeks kapsaminda olan iiriinlerin, Katma Deger Vergisi
(KDV), Ozel Tiiketim Vergisi (OTV) gibi dolayli vergilerinin diisiilmesinden sonra kalan
fiyatlarindan hesaplanmaktadir. 2003 yilinda 100 baslangi¢ puani ile hesaplanmaya baglanmig olan
UFE, 2005 yilindan itibaren zincirleme endeks yontemiyle hesaplanmaya devam edilmistir. 2014
yilindan itibaren ise, endeks yurt ici UFE ve yurt dist UFE olarak iki ayr1 baslikta hesaplanmaktadir
(Oner, 2018: 43). Anilan endeksin hesaplanmasina konu olan ana sektdrlerin son ii¢ yila iliskin
kapsam ve agirliklar1 Tablo 1°de sunulmustur.

Tablo 1. Yurti¢ci UFE Endeksi- Ana Sektor Kapsam ve Agirliklar

Ana Sektorler 2022 2023 2024
Madencilik ve Tas Ocake¢iligi 3,56 3,69 3,66
imalat 87,43 83,81 86,45
Elektrik, Gaz Uretimi ve Dagitimi 8,29 11,96 9,28
Su Temini 0,72 0,55 0,61
TOPLAM 100 100 100

Kaynak: TUIK- Yurt Igi Uretici Fiyat Endeksi- Kistm Agirliklar1 ve Kapsamla Ilgili Bilgiler

Tablo 1°de, YI-UFE endeksinin imalat sektdriine ait verilerin %80’den fazlasim kapsadig
anlasiimaktadir.

TUFE, piyasadaki tiiketim mal ve hizmetlerinin fiyatlarindaki degisimi konu alarak enflasyon
oranint hesaplamay1 amaglamaktadir. Bu endekste Amaca Gore Bireysel Tiiketim Siniflamasinin
12 ana grubu yer almaktadir. Hesaplama siirecinde, vergiler dahil pesin satis fiyatlar1 dikkate
alinirken, taksitli satis veya anlagmali fiyatlar dikkate alinmamaktadir (Kogak, 2021: 13). YI-UFE
hesaplamasinda ise, igletmelerin yurt i¢inde iiretilen ve endeks kapsamina alian iiriinlerinin, KDV
ve OTV gibi dolayli vergileri diisiildiikten sonraki fiyatlari dikkate alinmaktadir (Oner, 2018:130).

Son yillarda, YI-UFE ve TUFE endekslerindeki katsayr artisinin 6nemli oranda farklilastig
gorilmektedir (Kahraman, 2024: 5). Aralik 2003 itibariyla 100 kabul edilen tiiketici fiyat endeksi
Aralik 2023 sonu itibartyla 1859,38 olmustur. Baska bir ifadeyle, endeks katsayisi 20 yil igerisinde
yaklasik 19 kat artmistir (TUIK, b). Yurt igi iiretici fiyat endeksinde ise, Aralik 2003 itibar1 ile 100
kabul edilen katsayr Aralik 2023’te 2915,02 olmustur. Bu siire¢ igerisinde katsayinin yaklasik
olarak 29 kat artt1g1 sdylenebilir (TUIK, ¢). YI-UFE ve TUFE endeksleri arasindaki katsay1 farki
yaklasik 10’dur. Bu katsay1 farki, igletmelerin ge¢mis yillar karlari veya zararlari ile donem kart
veya zarari tutarlarinin farklilasmasina sebep olmaktadir (Kahraman, 2024: 5).

3.3. Enflasyon Muhasebesi Diizenlemeleri

Tiirkiye’de vergi mevzuati agisindan isletmeler VUK hiikiimlerine gore enflasyon diizeltmesi
yapmak zorundadirlar. Bununla beraber halka acik sirketler ile goniilli olarak TMS/TFRS’leri
uygulamak isteyen sirketlerin ayrica TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapmalari
gerekmektedir.

3.3.1. VUK Kapsaminda Ozkaynaklarin Enflasyon Diizeltmesi

555 Sayili VUK Genel Tebligi’nde, 6zsermaye kalemleri enflasyon diizeltmesi a¢isindan ii¢ gruba
ayrilmaktadir (BDO, 2024: 5);

1. Grup: Parasal olmayan kiymet olarak kabul edilerek, enflasyon diizeltmesine tabi
tutulacak hesaplar,
o1
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2. Grup: Parasal kiymet olarak kabul edilmediklerinde, diizeltilmeyecek ve aynen
raporlanacak olan hesaplar,
3. Grup: Sadece diizeltmenin yapilacagi ilk yilla sinirhi olarak, 2023 yili enflasyon

diizeltmesinde, 698. Enflasyon Diizeltmesi hesabina aktarilarak kapatilacak hesaplardir.
2023 takvim yili sonunda yapilan enflasyon diizeltmesine tabi dzkaynak kalemleri ve diizeltmeye
esas tarihler Tablo 2’de sunulmaktadir.

Tablo 2. Enflasyon Diizeltmesine Tabi Ozkaynak Kalemleri
Enflasyon Diizeltmenin Yapilacag:

Ozkaynak kalemleri Diizeltmesi Baslangi¢ Tarihi

Sermaye Diizeltilecek Nakit sermaye tahsil tarihi,
ayni sermaye  miilkiyetin
devralindigi tarih, kar
yedekleri, gegmis yil karlan
ve donem net karinmn
sermayeye ilavesinde tescil
tarihi

Sermaye Diizeltmesi Olumlu/Olumsuz Farklari Diizeltilecek Tabhsil tarihi

Hisse Senedi Ihra¢ Primleri Diizeltilecek Tahsil tarihi

Hisse Senedi Iptal Karlari Diizeltilecek Deftere kayit tarihi

Yasal Yedekler Diizeltilecek Deftere kayit tarihi

Statii Yedekleri Diizeltilecek Deftere kayit tarihi

Olaganiistii Yedekler Diizeltilecek Deftere kayit tarihi

Ozel Fonlar (Kayda alman emtia, Sabit Kiymet Yenileme Fonu,Diizeltilecek Deftere kayit tarihi
Girisim Sermayesi Fonu, Istirak Hissesi Satis Kazanci Istisna

Kismi, Taginmaz Mal Satis Kazanci Istisna Kismi, Sat-Kirala-

Gerial Islemlerinden Dogan Kazanglar Istisnasi, Kira Sertifikast

Ihraci Amaciyla Varlik ve Haklarin Satisindan Saglanan Kazang

Istisnas1, Ar-Ge ve Tasarim Indirime Bagli Olusturulan Girisim

Sermayesi Fonu, Varlik barisina iligskin fonlardan altin, taginmaz

gibi parasal olmayan kiymetlerden kaynakli olanlar

Kaynak: 555 Sayili VUK Genel Tebligi, p.16/1; BDO, 2024; Ayhan, 2023

Varlik barisina iliskin fonlar igerisinde yer alan parasal kiymetlerden kaynakli fonlar, Gelir Vergisi
ve Kurumlar Vergisi bakimimdan vergi matrahinin tespitinde dikkate alinmayan hibeler karsiliginda
olusturulan fon hesab1 ve yurtdisindan getirilerek sermaye olarak konulan yabanci paralarin
degerlemelerinden kaynaklanan tutarin vergilendirilmesi i¢in olusturulan fon hesaplari parasal
kiymet sayildigindan diizeltme yapilmaksizin bilangoda raporlanacaktir (555 Sayili VUK Genel
Tebligi; BDO, 2024).

2023 takvim yilina ait bilangolarda, yeniden degerleme artiy fonu 698 Enflasyon Diizeltme
hesabina aktarilarak kapatilir. Diizeltme oncesinde var olan Ge¢mis Yillar Karlar/Zararlar ile
Donem Net Kéar1/ Zarar1 da ayn1 sekilde kapatilir (555 Sayili VUK Genel Tebligi, p.16/2). Bilango
kalemlerine enflasyon diizeltmesi uygulanmasi nedeniyle ortaya ¢ikan kar veya zarar farki, Gegmis
Yillar Kérlari/Zararlart hesabiyla iligkilendirilerek, diizeltme sonrasi olusan bilangoda 6zkaynaklar
kalemleri igerisinde yer alir. Diizeltme sonrasi olusan ge¢mis yillar kar1 vergilendirilmezken,
benzer sekilde gegmis yillar zarar1 da zarar olarak kabul edilmez (555 Sayili VUK Genel Tebligi,
p.16). Sonraki yillarda ise Gegmis Yillar Kér1 veya Zarart altinda raporlanan bu tutarlar, VUK
miikerrer 298. Madde ve 555 Sayili VUK Genel Tebligi uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulur. Ozsermaye kalemlerinin diizeltilmesinden olusan farklar ise, Kurumlar Vergisi
miikelleflerince Gegmis Yillar Karlar/Zararlart hesabi yerine istenirse sermayeye ilave
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edilebilmektedir. Bu durumda sermayeye ilave edilen tutarlar, kar dagitimi sayilmamaktadir (555
Sayili VUK Genel Tebligi, p.41).

3.3.2. TMS 29 Kapsaminda Ozkaynaklarin Enflasyon Diizeltmesi

TMS/TFRS’ler kapsaminda yapilacak diizenlemeler TMS 29’da yer almaktadir. Enflasyon
diizeltmesinin ilk kez uygulanacagi donemin basinda, gegmis yillar karlari/zararlar1 ve yeniden
degerleme deger artislari  disindaki  6zkaynak kalemleri isletmeye konulduklart veya
olusturulduklart tarihten itibaren genel fiyat endeksi ile diizeltmeye tabi tutulmaktadir. Diizeltilmis
geemis yillar karlari/zararlarinin tutarini ise diizeltilmis finansal durum tablosundaki diger tutarlar
olusturmaktadir. ilk uygulama doneminin sonunda ve izleyen dénemlerde, &zkaynaklarin tiim
kalemleri ya donem basindan ya da iglem tarihinden itibaren genel fiyat diizeyindeki degisimler
dikkate alinarak diizeltilmeye devam edilir (TMS 29, p.24-25). Ozkaynaklarm enflasyon
diizeltmesinde, sermaye digindaki diger finansal tablo kalemlerinin defter degeri, cari degere
taginirken, sermaye ile ilgili diizeltme farklarmin izlenecegi ayri1 bir hesabin kullanilmasi genel
kabul gérmiis bir uygulamadir (Gokgen ve Oztiirk, 2023: 507).

Acilis finansal durum tablosunda &zkaynaklar igerisinde yer alan birikimli diger kapsaml gelir
kalemlerinden Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari (Azalislar1), Maddi Olmayan
Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislart (Azaliglar1), Kullannm Hakki Varliklart Yeniden
Degerleme Artislart (Azalislar1) ile Tamimlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglar
(Kayiplart), Gegmis Yillar Karlari/Zararlar1 kalemine aktarilarak elimine edilmektedir. Kar veya
Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) ise herhangi bir
endekslemeye tabi tutulmaksizin raporlanir (KGK duyurular, 2024: 15).

Gergege uygun deger yontemi ile 6lgiilen varliklar genel olarak, finansal araglar, yatirim amacl
gayrimenkuller ve canli varliklardir. Bu varliklar her raporlama dénemi sonu itibar ile gercege
uygun deger yontemi ile olciildiikleri takdirde enflasyon diizeltmesine tabi olmazlar (Gokgen ve
Oztiirk, 2023: 513). Standardin ilk defa uygulandii raporlama déneminde, gercege uygun
degerinden Olgiilen varliklara iliskin varsa Onceki donemlere ait yeniden degerleme
artislari/azalislar iptal edilir. Ik uygulama déneminin sonunda ve miiteakip dénemlerde ise tiim
0zkaynak kalemleri dénem basindan itibaren enflasyon diizeltmesi uygulanarak, yeniden olgiiliir
(TMS, p.24-25). Standartta yer alan bu ifade uyarinca gercege uygun deger lizerinden oOlgiilen
parasal olmayan kalemlere ait kazanglar ve kayiplar, bir 6nceki donem sonundaki degeri veya
donem igerisinde edinilmis ise edinme tarihindeki degeri ile raporlama tarihi sonunda enflasyona
gore degerlemesine tabi tutulur, elde edilen deger ile raporlama dénemi sonundaki gercege uygun
degeri arasindaki fark tespit edilir (KGK duyurular, 2024: 11). 7 Mart 2024 tarihinde yayimlanan
2024/14 Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) biilteninde, 6zkaynak kalemlerinde TMS 29’un
uygulanmasi ile ilgili agiklamalara yer verilmistir. Bu agiklamalara gore (SPK, 2024: No.14);

1. Finansal Durum Tablosunda yer alan ve diizeltme yapilan hesaplarm TUFE ile diizeltilmis
tutarlari ile raporlanmasi,

2. Odenmis Sermaye Hesabi’nda Standardin uygulanmasi sonucu ilgili hesapta olusan farkin
Ozkaynaklar icerisinde yer alan Sermaye Diizeltme farklar kaleminde raporlanmasi,

3. Kardan ayrilan Kisitlanmis Yedekler icerisinde yer alan Yasal Yedekler ’in 2013/19 sayili
Kurul biilteninde yasal kayitlardaki (VUK’a gore hesaplanan) degeri ilizerinden gosterilecegi
belirtilmis olmasina ragmen, enflasyon diizeltmesinde kullanilan endeks farki dikkate alinarak,
Finansal Durum Tablosunun biitiinligiinii saglamak adma tek bir endeks kullanilarak, Sermaye
Diizeltme Farklari, Paylara Iligskin Primler (Iskontolar) dahil Yasal Yedekler ile Diger Yedekler’ de
smiflanan statii yedekleri, 6zel yedekler ve benzeri yedek kalemlerinin TUFE ile hesaplanan
degerinden raporlanmasi,

4. Belirtilen hesaplarin yasal kayitlardaki tutari ile TMS/TFRS’ lere gore diizeltilmis tutarlari
arasindaki farklarin “Ge¢mis Yillar Karlari/Zararlar” hesabina aktarilmasi ve olusan farklar ile
ilgili dipnotlarda ayrintili agiklama yapilmasi,
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gerekliligi belirtilmistir.
4. LITERATUR ARASTIRMASI

Literatiirde enflasyon muhasebesi ile ilgili gesitli ¢alismalar mevcuttur. Bunlardan, enflasyon
muhasebesinin sektorlere etkisi, kullanilan yontemler ve secilen endeksin etkinligi ile ilgili 6rnekler

sunulmustur.

Tablo 3. Ulusal ve Uluslararasi Literatiirde Yer Alan Bazi1 Calismalar

Yazarlar Konu Yontem Sonug¢
Ozulucan Enflasyonist donemlerde  Anket Muhasebe meslek mensuplarindan anket yoluyla elde
(2002) kullanilan otofinansman edilen  sonuglar  degerlendirildiginde, enflasyonist
yontemlerinin  etkinligi ve dénemlerde vergi kanunlarina goére kullanilabilecek
enflasyon muhasebesinin otofinansman yontemlerinin yetersiz olmast nedeni ile
gerekliligi enflasyon muhasebesine gecisin  gerekliligi  tespit
edilmistir.
Ozkan Enflasyon diizeltmesi yapmig, Oran Oran analizi sonuglar1 degerlendirildiginde isletmelerin
(2005) halka agik Ui¢  sirketin  analizi enflasyon diizeltmesi sonrasinda likiditesinin, net isletme
diizeltme oncesi ve sonrasi sermayesinin ve isletme kredibilitesinin genelde arttig,
bilango ve gelir tablolar1 esas aktif devir hizinin azaldigi, sektorel ve firmaya bagh
alinarak enflasyon ozelliklerin sonuglar1 etkiledigi sonucuna varilmustir.
diizeltmesinin isletmelerin Ayrica diizeltme sirasinda kullanilan endeksin fiyat
finansal yapilar1 tizerindeki artislarinin ortalama bir degeri tizerinden hesaplanmasi
etkisinin tespit edilmesi nedeniyle, enflasyon muhasebesinin uygulanmasi sonucu
elde edilen finansal tablolardaki degerlerin de reel piyasa
degerleri olmadigi ancak kismi diizeltmeye gore daha
anlaml sonuglara ulagildig1 belirtilmektedir.
Ozdemir ve Enflasyon muhasebesinde  Teorik Genel fiyat diizeyi yontemi, tiim diinyada benimsenen bir
Aslan (2007)  kullanilan yontemlerin yontem olmasi nedeni ile diger yontemlere nazaran tercih
birbirleri ile benzerlik ve edilmektedir. Ancak bu yontem uygulanirken segilen
farkliliklary endeksin fiyatlar seviyesini yansitma derecesi ile saglanan
faydanin dogru orantili oldugu ve bu nedenle endeks
seciminde dikkatli olunmasi gerektigi belirtilmektedir.
Aktag (2009) SPK  Seri Xl No:20 Anket ve Aktif ve pasifi en ¢ok degisen sektorlerin metal esya,
diizenlemeleri kapsaminsa  oran makina gida ve igecek sektorleri iken d6zkaynak kalemleri
enflasyon diizeltmesi yapan analizleri acisindan, metal esya, makine sektori, gida ve igecek
isletmeler ile 5024 sayili sektorii oldugu, sermaye diizeltme farkinin 6zkaynaklar
kanun  geregi  enflasyon icerisindeki paymin ise tim sektorlerde pozitif etkisi
diizeltmesi yapan KOBI’lerin oldugu gorlilmiistiir. Diizeltme sonrasinda, caligmaya
2003-2004  yii  finansal konu sirketlerin yaklasik %90 oraninda 6zsermayelerinin
tablolar1 tizerinde enflasyon arttig1 tespit edilmistir. Gegmis yillar karlari/zararlari ile
diizeltmesinin etkilerinin ozsermaye enflasyon diizeltme farkinin en yiiksek tutar ile
tespit edilmesi kimya petrol sektoriinde  gerceklestigi  bulgular
arasindadir.
Cankaya ve 5024 sayih yasamin ilk  Teorik 2020’li yillarda enflasyonda beklenen artistan dolayi,
Ding uygulamasinda tespit edilen enflasyon muhasebesi ile ilgili diizenlemeler yapilmasi
(2010) sorunlar ve ¢dziim 6nerileri gerekliligi ortaya konmus ancak diizenleyici kurumlarin
kendi menfaatleri dogrultusunda degil, enflasyon
muhasebesinin gereklilikleri dogrultusunda diizenleme
yapmalar1 gerekliligi belirtilmistir. Farkli uygulamalar
sonucunda olusan farklilasmasinin karmasaya sebep
olacag: belirtilmistir.
Demir (2018) 5024 say1li yasanin  Anket ve  Anket sonuglari iizerinden yapilan analizlerde, UFE’ nin
uygulanmasinda  enflasyon  faktor gercek enflasyon oranimni belirlemede yetersiz oldugu,
endeksi konusunda  analizleri yasanin zorunlu tuttugu sektorler diginda da isletmelerin

sinirlamalar ve uygulamada
karsilagilan sorunlarin tespiti

gerek duyduklarinda enflasyon muhasebesini
uygulayabilmeleri ~ gerektigi  sonucuna  varilmustir.
Tiirkiye’de diizenleme yapan kuruluglar arasindaki farkli
uygulamalarin ortadan kaldirilmasi, enflasyon
diizeltmesinin uluslararas: standartlarla uyum igerisinde
olmasi ve bu konuda tek bir yasal diizenlemenin olmasi
gerekliligi caligma sonucunda dnerilmistir.
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Tamimi  ve  Venezuala’da faaliyet ~ Regresyon Yapilan analiz sonucunda IAS 29’un gerekliliklerinin
Orban (2020)  gosteren ¢okuluslu bir sirketin ~ Analizi uygulandig1 halde P&G sirketinin finansal performansinin
(P&G) finansal tablolarinda distigii  gozlemlenmistir.  Bu  ekonomilerde faaliyet
IAS 29 wuyarinca yapilan gosteren  sirketlerin  finansal basaris1 ic¢in  yiiksek
diizeltmelerin ardindan, enflasyonu ortaya cikaran sebeplerle miicadele edilmesi
sirketin finansal gerekliligi belirtilmistir.
performansinin iyilesip
iyilesmediginin tespiti
amactyla 2011-2019 yillan
arasinda acikladign 9 yillik
finansal  tablolar1  analiz
edilmistir.
Kantar, Abar  Enflasyonun, isletmelerin ~ Panel veri 2013-2018 arasinda isletmelerin, kisa ve uzun vadeli
ve Ondes finansal oranlarina etkisinin  analizi yabanci kaynaklarmn oraninin artis, 6z kaynak oraninin
(2021) belirlenmesi amaciyla Borsa azalig, likidite oranlarinin da azalis egiliminde oldugu
Istanbul imalat sanayinde tespit  edilmistir.  Ayrica  YI-UFE'nin isletmenin
secilmis sirketlerin, 2013- 6zkaynaklarin varlik toplamina orani tizerinde istatistiksel
2018 yillarindaki mali olarak anlamli ve negatif etkisi oldugu, TUFE'nin ise bu
raporlart 3’er aylik ¢eyrek oran iizerinde negatif etkisi bulunmakla birlikte, bu
donemler halinde etkinin istatistiksel olarak anlamli olmadig1 tespit
incelenmistir. edilmistir.
Arzova ve TMS 29 ve BOBI FRS Vak’a TMS 29 ve BOBI FRS’de enflasyon muhasebesinin
Sahin (2022)  Bolim 25 Yiksek analizi uygulanma sartlari, kullanmlacak fiyat endeksinin
Enflasyonlu  Ekonomilerde belirlenmesi ve enflasyondan farkli diizeylerde etkilenen
Finansal Raporlama finansal tablo kalemlerine iliskin ek uygulamalar
Standartlar1 bir uygulama ile konusunda eksikler bulundugu belirtilmektedir.
degerlendirilmistir.
Gokten, BIST 30 Imalat sektorii Igerik Enflasyon muhasebesi uygulamalarinda stoklar kalemi
Gokten  ve incelenerek, Tiirkiye’deki  analizi giiclii olan sirketlerde, diizeltme sonucunda isletme kar
Mollaogullar1  sirketlerin  finansal ~durum artacagindan, dzkaynaklar ve sonug olarak bilango olumlu
(2023) tablosundaki stoklar kalemi yonde degisecektir. BIST 30 Endeksi'nde imalat
ile  enflasyon  arasindaki sektoriinde faaliyetlerini siirdiiren isletmelerin stoklar
iliskinin tespit edilmesi ve kaleminde enflasyon diizeltmesi yapildiktan sonra olusan
enflasyonun finansal tablolara finansal durum, sirketlerin hem finansal durum tablosunda
etkisini belirlemek. hem de kar veya zarar tablosunda biiyiik degisiklikleri
beraberinde getirdigi hesaplanmistir.
Grecco vd. G20 tyesi ilkelerde se¢ilmis ~ Wilcoxon Calisma sonucunda hem yiiksek enflasyonlu iilkelerde
(2023) igletmelerin ~ UMS  29’un  parametrik hem de diisiik kiimiilatif enflasyon oranlarma sahip
uygulanmasi igin standartta olmayan ilkelerde analiz edilen sirketlerin mali tablolarindaki
belirlenen seviyede  test parasal diizeltmelerin, raporlanan sonuglar1 6nemli 6l¢iide
olmalarindan bagimsiz etkiledigi tespit edilmistir. Ozellikle enflasyonun %10
enflasyonist ortamda kiimiilatif oranin {izerinde olan iilkelerin igletmelerinin
agiklanan bilangolarinda mali tablo sonuglarini enflasyon diizeltmesinden nemli
UMS 29 oOncesi ve sonrasi Olgiide etkilediginden, finansal tablo unsurlarinin tarihi
ROA, ROE ve hisse basma maliyetle olgiilmesinin gegerliligini yitirdigi ve parasal
kazanglarinda degisim olup diizeltme uygulanarak diizeltilmis tarihi maliyetin
olmadig analiz edilmistir. kullanilmasinin hayati 6nem tasidig1 sonucuna varilmistir.
Kogak  vd BIST’te islem géren tekstii TOPSIS Enflasyon diizeltmesi sonrasinda isletmelerin performans
(2023) isletmelerinin 2021 temel Yontemi siralamasinin degistigi gozlemlenmistir. Yapilan diizeltme
finansal tablolar1 incelenerek sonucunda fiktif ve reel karlar arasindaki fark
enflasyon muhasebesi hesaplanarak, tiim ¢ikar gruplari i¢in faydali finansal bilgi
uygulamasinin,  igletmelerin sunulabilecegi ifade edilmistir.
finansal performansi
tizerindeki etkisi
aragtirilmigtir.

Literatiir arastirmas1 kapsaminda incelenen g¢aligmalarda, genel olarak enflasyon diizeltmelerinin
gerekliligi ve finansal tablolar {izerindeki etkileri ile enflasyon muhasebesinde kullanilan
yontemlerin incelendigi goriilmektedir. Enflasyon diizeltmesinin basarili olmasi i¢in kullanilan
endeksin seciminde dikkatli olunmasi gerektigi de belirtilmektedir. Ampirik c¢alismalarda ise,
genellikle TMS 29’un uygulanmast sonucu enflasyon diizeltmesi Oncesinde ve sonrasinda
isletmelerin finansal tablolarinda ortaya cikan farkliliklarin tespiti amaglanmaktadir. Ancak
iilkemizde TMS/TFRS’leri uygulama zorunlulugu olan isletmeler, vergi diizenlemeleri ve KGK
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diizenlemeleri kapsaminda farkli finansal tablolar diizenlemektedirler. Literatiir arastirmasinda, bu
iki diizenlemenin sonuglarini karsilastirarak, finansal tablolardaki etkilerini tespit eden ¢aligmalarin
¢ok sinirlt oldugu ve isletme verilerine dayali karsilastirmalarin olmadig1 gériilmiistir.

Bu galismanin diger ¢alismalardan farki, vergi diizenlemeleri ve TMS 29 uyarinca hazirlanan
finansal tablo verilerini kullanarak yapilan enflasyon diizeltmelerinin 6zkaynaklar iizerindeki
etkisini tespit etmektir. Literatiirde benzer bir ¢alisma tespit edilememistir.

5. UYGULAMA

Caligmanin bu bdliimiinde arastirmanin 6nemi, kapsami ve kisitlari, aragtirmanin yontemi,
arastirmanin bulgular1 ve yorumlari agiklanmaktadir.

5.1. Arastirmanin Onemi, Kapsamu ve Kisitlar

Enflasyon diizeltmesi ile finansal tablolardaki ge¢mis donemlere veya cari doneme iliskin
tutarlarin, genel bir fiyat endeksi ile, bilangconun diizenlendigi tarihteki satin alma giicii iizerinden
ifade edilmesi amacglanmaktadir (Yiicel, 2023:2). Ancak Tiirkiye’de iki farkli diizenlemeye gore
yapilan enflasyon diizeltmesi sonucunda, isletmelerin raporladigi kar/zarar tutarlart ve finansal
tablolarindaki tutarlar birbirlerinden oldukc¢a farkli olmaktadir. Vergi diizenlemelerine gore
hazirlanan finansal tablolar, kamuoyuna sunulmadiklari i¢in her iki diizenlemeye gore hazirlanan
finansal tablolar1 karsilastirmak, farklari tespit etmek ve karsilastirmak oldukga giictiir. Bu ¢aligma
iki diizenleme arasindaki farki karsilastirmasi nedeni ile 6nem arz etmektedir.

TMS 29’u uygulayan isletmeler i¢in 2024 yilinda 14 No’lu SPK biilteninde yapilan agiklamada,
Sermaye Diizeltme Farklari, Paylara iliskin Primler (Iskontolar), Yasal Yedekler ile Diger
Yedekler’de siniflanan statii yedekleri, 6zel yedekler ve benzeri yedek kalemlerinin tutar ile ilgili
olarak VUK ve TMS 29 farklarinin “Ge¢mis Yillar Karlari/Zararlar1” hesabina aktarilmasi ve
olusan farklar ile ilgili dipnotlarda agiklama yapilmasi gerekliligi belirtilmistir. Calisma
kapsaminda SPK duyurusunda belirtilen hesaplarda VUK ve TMS 29 standardi gerekliliklerini
uygulayarak, 6zkaynak fon kalemlerinde raporladiklar: tutarlari ve ge¢mis yillar karlari/zararlar
iizerindeki etkilerini finansal tablo ve dipnotlarinda agiklayan BIST imalat sektdriinde faaliyet
gosteren isletmeler yer almaktadir. YI-UFE endeksi kapsaminda verilerin temin edildigi agirlikl
sektdriin imalat olmasi nedeni ile calismada BIST imalat sektériinde faaliyet gosteren isletmelerin
2023 yili finansal tablo ve dipnotlari incelenmistir. 4 Haziran 2024 itibart ile 14 No’lu SPK
biilteninde belirtilen agiklamalar1, 2023 y1l1 finansal tablo ve dipnotlarinda sunan 115 isletme tespit
edilmistir. Belirtilen sektdrde, bu tarih itibartyla 2023 yili finansal tablo ve dipnotlarini heniiz
aciklamayan 6 isletme mevcuttur. Calismanin kapsamimi agiklama yapan 115 isletme
olusturmaktadir.

Imalat sektoriinde faaliyet gdsteren isletmelerin bir kisminin agiklama yapmamis olmalarindan
dolay1 caligma kapsaminda yer almamalar1 ve diger sektorlerdeki isletmelerin finansal tablo ve
dipnotlarinin  incelenmemis olmasi ¢aligmanmn kisitint  olugturmaktadir. Ayrica, vergi
diizenlemelerine gore hazirlanmis finansal tablolara ulagilamamasi nedeni ile ¢aligmanin sadece
O0zkaynak fon kalemlerinin Kkarsilagtirmasini igermesi, diger finansal tablo kalemlerinde
karsilagtirma yapilamamis olmasi da galismanin diger kisitin1 olusturmaktadir.
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5.2.Arastirmanin Yontemi

Calismada oncelikle BIST imalat sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin finansal tablo ve
dipnotlar1 Kamuyu Aydimnlatma Platformu (KAP) web sayfasindan temin edilmis ve dokiiman
analizi yontemi ile incelenmistir. Tkincil verilerin toplanarak incelenmesi, sorgulanmasi ve analiz
edilmesi olarak ifade edilen dokiiman analizi sosyal bilimlerde siklikla kullanilmaktadir (Sak vd,
2021: 228). Bu yontemde basili ve elektronik materyallerden elde edilen bilgiler titizlikle ve
sistematik olarak incelenir ve elde edilen bilgiler yorumlanir (Kiral, 2020: 173).

BIST imalat sektériinde faaliyet gosteren isletmelerin finansal tablo ve dipnotlarindan dokiiman
analizi ile elde edilen bilgilerin, 6zkaynaklar iizerindeki etkisi ve gdrece Oonemini tespit etmek
amaciyla oran analizi yapilmis, VUK ve TMS 29 uygulanmis 6zkaynak fon kalemleri ve bunlar
arasindaki farklarin 6zkaynaklar iizerindeki etkisi ayrica alt sektorler bazinda degerlendirilmistir.

5.3. Arastirmanin Bulgu ve Yorumlari

BIST imalat sektoriinde faaliyet gosteren 232 isletme tespit edilmistir. Bu isletmeler faaliyet
konularina bagli olarak 9 alt sektoérde yer almaktadirlar. 4 Haziran 2024 tarihi itibari ile 2023 yilina
iligkin finansal tablo aciklamasi beklenen 6 isletme bulunmaktadir ve ayni tarihte 2024/14 no’lu
SPK duyurusuna istinaden, belirtilen sektorde aciklama yapan 115 igletme tespit edilmistir. Orman
Uriinleri ve Mobilya alt sektdriinde kayith 6 isletme olup bunlardan sadece 1 tanesi aciklama
yapmistir. Diger Imalat alt sektoriinde ise faaliyet gdsteren sadece bir isletme olup bu isletme
aciklama yapmistir. Agciklama yapan isletmelerde ilgili kalemlerin VUK ve TMS 29’a gore
raporlanan tutar1 ile olusan farklar ve 6zkaynaklar toplami Tablo 3’te sunulmustur. Ardindan
aciklama yapilan kalemlerin VUK’a gore ve TMS 29’a gére raporlanan tutarlarinin 6zkaynaklara
orani ve iki ayr1 diizenleme sonucu olusan ve Gegmis Yillar Karlari/Zararlar: hesabina aktarilan
farkin 6zkaynaklara orani ayr1 ayr1 hesaplanmig ve Tablo 4’te sonuglar agiklanmustir.

Tablo 4. VUK ve TMS 29 Enflasyon Muhasebesi Uygulamalarinin Ozkaynaklar Fon
Kalemleri ve Ge¢mis Yillar Karlari/Zararlari1 Uzerindeki Etkileri

T A e oo wALY cAGo
GIDA iCECEK VE TUTUN
AEFES  129.877.895.000  19.361.407.000  13.296.617.000 6.064.790.000 14,91 10,24 4,67
ATAKP 3.067.164.324 662.737.147 551.067.829 111.669.318 21,61 17,97 3,64
AVOD 1.055.925.205 1.392.880.930 1.047.567.364 345313566 131,91 99,21 32,70
CCOLA 44.954.779.000 7.600.834.000 7.954.512.000 -353.678.000 16,91 17,69 0,79
DARDL 3.768.879.354 925.063.071 1.903.887.035 -978.823.964 24,54 50,52 -25,97
DMRGD 1.285.495.760 209.125.917 213.098.904 -3.972.987 16,27 16,58 0,31
EKIZ 105.650.476 337.236.625 223.809.233 113.427.392 319,20 211,84 107,36
EKSUN 1.857.020.768 1.136.374.637 932.260.540 204.114.097 61,19 50,20 10,99
KENT 4.486.659.900 2.566.509.130 1.596.103.811 970.405.319 57,20 35,57 21,63
KERVT 7.286.543.429 5.724.231.842 3.348.754.030 2.375.477.812 78,56 45,96 32,60
KNFRT 1.111.902.743 964.944.565 645.823.134 319.121.431 86,78 58,08 28,70
KRVGD 4.312.914.000 1.945.055.000 2.077.258.000 -132.203.000 45,10 48,16 -3,07
OBAMS 4.372.318.964 2.368.021.749 1.538.999.715 829.022.034 54,16 35,20 18,96
ORCAY 353.475.519 365.302.499 266.586.422 98.716.077 103,35 75,42 27,93
PETUN 4.669.169.234 2.405.538.611 1.749.734.529 655.804.082 51,52 37,47 14,05
PINSU 1.121.024.600 690.317.417 704.715.128 -14.397.711 61,58 62,86 -1,28
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PNSUT 6.702.143.432 2.238.068.268 1.603.850.311 634.217.957 33,39 23,93 9,46
SOKE 2.373.923.124 2.485.278.300 1.547.621.062 937.657.238 104,69 65,19 39,50
TATGD 3.220.290.109 7.657.232.193 3.133.618.581 4523613612 237,78 97,31 140,47
TBORG 10.262.257.000  12.468.570.000 8.206.963.000 4.261.607.000 121,50 79,97 41,53
TUKAS 7.440.313.061 5.211.223.334 3.179.147.596 2.032.075.738 70,04 42,73 27,31
ULKER 19.801.973.000  15.920.157.000  10.852.114.000 5.068.043.000 80,40 54,80 25,59
ULUUN 7.071.338.568 3.009.824.991 2.070.249.175 939.575.816 42,56 29,28 13,29
VANGD 137.036.968 365.613.328 298.078.311 67.535.017 266,80 217,52 49,28
Toplam  270.696.093.538  98.011.547.554  68.942.436.710  29.069.110.844 36,21 25,47 10,74
TEKSTIL, GiYiM ESYASI VE DERi

ARTMS 554.590.239 278.483.360 180.358.108 98.125.252 50,21 32,52 17,69
ATEKS 2.359.659.228 1.439.488.364 931.877.724 507.610.640 61,00 39,49 21,51
BLCYT 2.961.806.476 1.144.491.116 696.346.867 448.144.249 38,64 23,51 15,13
BOSSA 4.954.884.481 993.662.448 847.510.139 146.152.309 20,05 17,10 2,95
BRMEN 22.785.264 955.691.522 585.617.966 370.073.556 4.194,34 2.570,16 1.624,18
DAGI 1.070.381.537 1.418.768.402 762.838.808 655.929.594 132,55 71,27 61,28
DERIM 230.963.274 495.280.689 305.521.022 189.759.667 214,44 132,28 82,16
DESA 1.623.885.872 1.435.107.582 901.810.195 533.297.387 88,37 55,53 32,84
LUKSK 804.559.288 257.499.511 175.749.765 81.749.746 32,01 21,84 10,16
RUBNS 1.936.675.042 985.569.265 847.893.669 137.675.596 50,89 43,78 7,11
SUNTK 3.297.003.517 1.343.245.521 1.231.709.229 111.536.292 40,74 37,36 3,38
YATAS 4.675.072.693 1.642.035.177 1.050.604.127 591.431.050 35,12 22,47 12,65
YUNSA 2.540.088.317 1.106.898.330 1.328.234.399 -221.336.069 43,58 52,29 -8,71
Toplam 27.032.355.228  13.496.221.287 9.846.072.018 3.650.149.269 49,93 36,42 13,50
ORMAN URUNLERI VE MOBILYA

GENTS 1.753.725.067 257.222.737 196.650.574 60.572.163 14,67 11,21 3,45
Toplam 1.753.725.067 257.222.737 196.650.574 60.572.163 14,67 11,21 3,45
KAGIT VE KAGIT URUNLERi

ALKA 1.261.530.798 984.814.388 1.613.376.470 -628.562.082 78,07 127,89 -49,83
BAKAB 1.847.300.367 746.720.040 460.014.601 286.705.439 40,42 24,90 15,52
BARMA 1.908.107.933 850.003.655 830.019.123 19.984.532 44,55 43,50 1,05
DURDO 1.086.706.241 423.922.753 381.026.822 42.895.931 39,01 35,06 3,95
GIPTA 1.636.674.833 563.499.046 389.925.382 173.573.664 34,43 23,82 10,61
KAPLM 695.118.243 250.743.761 382.207.287 -131.463.526 36,07 54,98 -18,91
KARTN 2.385.352.157 1.656.698.722 1.155.438.672 501.260.050 69,45 48,44 21,01
PRZMA 246.764.468 33.103.383 26.312.124 6.791.259 13,41 10,66 2,75
TEZOL 3.119.848.876 986.183.568 706.398.396 279.785.172 31,61 22,64 8,97
VKING 251.470.426 481.193.715 264.697.597 216.496.118 191,35 105,26 86,09
Toplam 14.438.874.342 6.976.883.031 6.209.416.474 767.466.557 48,32 43,00 5,32

KiMYA, ILAC, PETROL, LASTIiK VE PLASTiK URUNLER
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ACSEL 359.921.495 132.579.838 76.310.109 56.269.729 36,84 21,20 15,63
ANGEN 1.213.251.098 1.020.889.167 826.055.881 194.833.286 84,14 68,09 16,06
AYGAZ 36.523.311.000  11.467.406.000 7.050.814.000 4.416.592.000 31,40 19,30 12,09
BAGFS 4.700.145.746 2.968.586.594 1.801.929.416 1.166.657.178 63,16 38,34 24,82
BAYRK 164.489.824 251.395.728 152.097.694 99.298.034 152,83 92,47 60,37
BRIiSA 13.446.157.370 9.711.774.188 7.199.892.644 2.511.881.544 72,23 53,55 18,68
DNISI 757.706.340 248.608.698 231.379.450 17.229.248 32,81 30,54 2,27
DYOBY 3.624.162.660 2.796.932.974 1.238.981.710 1.557.951.264 77,17 34,19 42,99
EGGUB 4.169.809.346 2.166.589.676 1.361.469.846 805.119.830 51,96 32,65 19,31
EGPRF 4,539.631.464 2.721.618.016 1.301.666.693 1.419.951.323 59,95 28,67 31,28
EPLAS 2.004.571.559 571.490.966 1.165.728.080 -594.237.114 28,51 58,15 -29,64
EUREN 4.287.925.443 1.245.229.535 1.033.226.576 212.002.959 29,04 24,10 4,94
GOODY 2.977.020.131 3.118.420.303 2.629.265.221 489.155.082 104,75 88,32 16,43
HEKTS 7.539.775.642 5.912.897.794 4,502.292.150 1.410.605.644 78,42 59,71 18,71
ISKPL 1.169.200.068 1.313.060.654 874.302.760 438.757.894 112,30 74,78 37,53
1ZFAS 131.794.646 222.822.790 143.300.041 79.522.749 169,07 108,73 60,34
KMPUR 2.718.142.402 821.960.995 1.214.085.620 -392.124.625 30,24 44,67 -14,43
MEDTR 1.479.747.334 925.170.170 972.238.984 -47.068.814 62,52 65,70 -3,18
MRSHL 774.430.349 2.758.381.658 1.434.991.426 1.323.390.232 356,18 18530 170,89
PETKM 51.388.127.000  33.467.500.000  31.085.645.000 2.381.855.000 65,13 60,49 4,64
RTALB 1.119.821.390 482.688.884 482.813.016 -124.132 43,10 43,12 -0,01
SEYKM 229.345.811 406.603.581 328.204.825 78.398.756 177,29 143,10 34,18
SODSN 119.064.776 230.214.030 230.058.086 155.944 19335 193,22 0,13
TMPOL 465.624.694 271.358.165 131.443.897 139.914.268 58,28 28,23 30,05
Toplam  145.903.177.588  85.234.180.404  67.468.193.125  17.765.987.279 58,42 46,24 12,18
TAS VE TOPRAGA DAYALI

BASCM 4.379.188.926 3.168.304.533 2.761.702.412 406.602.121 72,35 63,06 9,28
BOBET 4,551.246.401 3.486.690.084 2.489.651.844 997.038.240 76,61 54,70 21,91
BSOKE 3.803.474.000 6.939.109.000 3.824.982.000 3.114.127.000 182,44 100,57 81,88
BTCIM 12.264.328.000 7.393.121.000 4,597.409.000 2.795.712.000 60,28 37,49 22,80
CiMSA 23.434.254.000 9.968.722.000 3.576.660.000 6.392.062.000 42,54 15,26 27,28
CMBTN 371.628.515 873.086.832 645.088.219 227.998.613 234,94 173,58 61,35
CMENT 10.151.888.000 3.398.264.000 2.152.577.000 1.245.687.000 33,47 21,20 12,27
DOGUB 84.678.191 609.274.841 392.174.675 217.100.166 719,52 463,14 256,38
KLKIM 2.525.168.764 2.658.544.341 1.983.636.859 674.907.482 105,28 78,55 26,73
KLSER 7.771.866.309  12.692.892.100 9.659.067.833 3.033.824.267 163,32 124,28 39,04
KONYA 2.494.988.158 1.823.362.065 1.882.703.614 -59.341.549 73,08 75,46 -2,38
KUTPO 2.042.078.316 1.635.817.855 919.886.106 715.931.749 80,11 45,05 35,06
LMKDC 1.583.518.963 419.142.215 432.014.314 -12.872.099 26,47 27,28 -0,81
NIBAS 445.259.740 704.201.856 440.169.883 264.031.973 158,16 98,86 59,30
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QUAGR 7.766.054.908 5.493.930.839 5.075.402.770 418.528.069 70,74 65,35 5,39
Toplam 83.669.621.191  61.264.463.561  40.833.126.529  20.431.337.032 73,22 48,80 24,42
ANA METAL SANAYIi

BMSCH 755.847.961 537.435.657 411.935.914 125.499.743 71,10 54,50 16,60
BURCE 662.426.123 164.866.539 151.276.138 13.590.401 24,89 22,84 2,05
CEMAS 2.940.276.158  10.541.085.260 6.338.276.894 4.202.808.366 358,51 215,57 142,94
CUSAN 776.904.781 814.255.900 744.991.156 69.264.744 104,81 95,89 8,92
ERBOS 2.009.190.398 573.478.612 460.651.425 112.827.187 28,54 22,93 5,62
1ZMDC 18.161.347.042  17.894.693.439  10.831.522.559 7.063.170.880 98,53 59,64 38,89
Toplam 25.305.992.463  30.525.815.407  18.938.654.086  11.587.161.321 120,63 74,84 45,79
METAL ESYA, MAKINE ELEKTRIKLi CIHAZLAR VE ULASIM ARACLARI

ULUSE 560.255.297 1.134.060.166 699.627.307 434.432.859 202,42 124,88 77,54
SILVER 402.988.067 746.812.662 488.396.839 258.415.823 185,32 121,19 64,12
KTMER 3.336.409.766 2.676.876.775 2.059.592.733 617.284.042 80,23 61,73 18,50
IHEVA 1.025.256.866 4.673.885.376 2.877.242.346 1.796.643.030 455,87 280,64 175,24
TMSN 4.906.767.254 2.198.317.855 1.169.104.505 1.029.213.350 44,80 23,83 20,98
BVSAN 1.126.533.078 372.197.526 507.284.225 -135.086.699 33,04 45,03 -11,99
HKTM 455.643.694 234.029.442 159.632.415 74.397.027 51,36 35,03 16,33
MAKIM 551.704.630 308.915.157 216.869.864 92.045.293 55,99 39,31 16,68
EGEEN 4.034.522.394 1.510.455.801 473.771.218 1.036.684.583 37,44 11,74 25,70
EUPWR 5.304.418.000 448.664.000 359.055.000 89.609.000 8,46 6,77 1,69
MAKTK 728.718.228 4,114.600.533 2.415.765.056 1.698.835.477 564,64 33151 233,13
SAYAS 556.435.545 561.274.279 393.815.428 167.458.851 100,87 70,77 30,09
DITAS 317.119.884 24.380.803 269.888.475 -245.507.672 7,69 85,11 77,42
MEKAG 854.253.535 347.989.103 363.192.064 -15.202.961 40,74 42,52 -1,78
FORMT 923.156.585 1.742.829.869 848.632.248 894.197.621 188,79 91,93 96,86
KARSN 5.277.676.000  10.332.791.000 6.944.002.000 3.388.789.000 19578 131,57 64,21
VESTL 40.860.209.000  26.095.610.000  16.767.702.000 9.327.908.000 63,87 41,04 22,83
VESBE 21.589.779.000  10.091.666.000 7.429.403.000 2.662.263.000 46,74 34,41 12,33
ALCAR 1.491.107.496 7.031.729.921 4.290.261.536 2.741.468.385 47158 287,72 183,85
GEREL 448.778.373 1.623.957.851 1.027.481.602 596.476.249 361,86 22895 132,91
ASUZU 8.254.126.098 1.214.746.149 2.079.448.181 -864.702.032 14,72 25,19 -10,48
Toplam  103.005.858.790  77.485.790.268  51.840.168.042  25.645.622.226 75,22 50,33 24,90
DIGER iMALAT

ADEL 1.110.832.000 839.606.000 573.548.000 266.058.000 75,58 51,63 23,95
Toplam 1.110.832.000 839.606.000 573.548.000 266.058.000 75,58 51,63 23,95
"I%Q;)T;:n 672.916.530.207 374.091.730.249  264.848.265.558  109.243.464.691 55,59 39,36 16,23

Tablo 4’te imalat sektdriinde yer alan ve dipnotlarinda agiklama yapan igletmelerin her iki
diizenlemeye gore agikladiklar1 6zkaynaklar igerisinde yer alan fon kalemlerinin, VUK’a gore
yapilan enflasyon diizeltmesinde toplam 6zkaynaklarin %55,59’unu olusturdugu, TMS 29’a gore
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%39,36’s1m olusturdugu goriilmektedir. Iki diizenlemenin farkini olusturan ve 6zkaynaklarin
%16,23’tini teskil eden tutar, ge¢mis yillar karlari/zararlar igerisinde raporlanmaktadir. 115
isletmenin 97’sinde VUK’a gore raporlanan 6zkaynak fon kalemlerinin tutari, TMS 29’a gore
raporlanan tutarlardan daha yiiksektir.

Gida, Igecek ve Tiitiin alt sektoriinde VUK ’a gore raporlanan tutar, 6zkaynaklarm %36,21°1 iken,
TMS 29’a gore %25,47°si ve gecmis yillar karlari/zararlar1 igerisinde raporlanan tutar
0zkaynaklarin %10,74idiir. Tekstil, Giyim Esyas1 ve Deri sektoriinde VUK’a gore raporlanan
tutar 6zkaynaklarin %49,93’i iken, TMS 29’a gore %36,42’si ve gegmis yillar karlari/zararlar
igerisinde raporlanan tutar zkaynaklarm %13,5’idir. Orman Uriinleri ve Mobilya alt sektdriinde
VUK’a gore raporlanan tutar 6zkaynaklarin %14,67’si iken, TMS 29’a gore %11.21°1 ve gegmis
yillar kérlari/zararlari igerisinde raporlanan tutar 6zkaynaklarin %3.45’idir. Kagit ve Kagit Uriinleri
Basim alt sektoriinde VUK’a gore raporlanan tutar 6zkaynaklarin %48,32’si iken, TMS 29’a gore
%43’ ve gegmis yillar kérlari/zararlari igerisinde raporlanan tutar 6zkaynaklarin %5,32’sidir.
Kimya, Ilag, Lastik ve Plastik Uriinler alt sektoriinde VUK a gére raporlanan tutar zkaynaklarmn
%358,42’si iken, TMS 29’a gore %46,24’u ve gecmis yillar karlari/zararlar icerisinde raporlanan
tutar dzkaynaklarin %12,18’idir. Tag ve Topraga Dayali alt sektérinde VUK’a gore raporlanan
tutar ozkaynaklarin %73,22’si iken, TMS 29’a gore %48,8’ini ve gegmis yillar kérlari/zararlart
icerisinde raporlanan tutar 6zkaynaklarin %24.42’sidir. Ana Metal alt sektoriinde VUK’a gore
raporlanan tutar 6zkaynaklarin %120,631 iken, TMS 29’a gore %74,84’tinii ve ge¢cmis yillar
karlari/zararlar igerisinde raporlanan tutar G6zkaynaklarin %45,79’udur. Metal Esya Makine
Elektrikli Cihazlar ve Ulasim Araglari alt sektoriinde VUK’a gore raporlanan tutar 6zkaynaklarin
%75,22’si iken, TMS 29’a gore %50,33’{inii ve gegmis yillar karlari/zararlar i¢erisinde raporlanan
tutar dzkaynaklarm %24,90’midir. Diger Imalat alt sektériinde VUK’a gore raporlanan tutar
Ozkaynaklarin %75,58’1 iken, TMS 29’a gore %51,63’tinii ve ge¢mis yillar karlari/zararlari
icerisinde raporlanan tutar 6zkaynaklarin %23,95’idir.

Sekil 1°de alt sektorler itibari ile ¢aligma kapsaminda yer alan igletmelerin TMS 29’a gore
aciklanan finansal durum tablolarinda yer alan 6zkaynak fon kalemlerinin, VUK ve TMS 29’a gore
enflasyon diizeltmesi farklarinin, 6zkaynaklara orami grafik araciligiyla sunulmaktadir.

Gida icecek ve Tiitiin
Tekstil, Giyim Esyasi
ve Deri

Diger imalat

Orman Urtinleri ve

Mobilya
A Kagit ve Kagit
Uriinleri, Basim

Plastik Uriinler

Metal Esya, Makine,
Elektrikli Cihazlar ve
Ulasim Araglari

Tas ve Topraga Dayali

Ana Metal

Sekil 1. Alt Sektorler Uzerinde VUK Diizenlemeleri-TMS 29 Farki
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Sekil 1°de ifade edildigi tizere alt sektorlerdeki VUK-TMS 29 farkindan en ¢ok etkilenen sektérler
sirastyla %45,79 ile Ana Metal alt sektorii, % 25,93 ile Metal Esya Makine Elektrikli Cihazlar ve
Ulasim Araglari alt sektorii, %24,42 ile Tas ve topraga Dayali Sanayi, %23,95 ile Diger imalat alt
sektorii, %13,50 ile Tekstil, Giyim Esyas1 ve Deri Alt Sektorii, %12,18 ile Kimya, ilag, Petrol,
Lastik ve Plastik Uriinler, %10,74 ile Gida, Ig¢ecek ve Tiitiin alt sektorii, % 5,32 ile Kagit ve Kagit
Uriinleri ile %3.45 ile Orman Uriinleri ve Mobilya’dir.

Caligmada yapilan oran analizinde, VUK ve TMS 29’a gore yapilan diizenlemeler sonucu,
0zkaynak kalemlerindeolusan farkin, 10 isletmede raporlanan 6zkaynaklarin tutarindan daha fazla
oldugu tespit edilmistir. Bu isletmeler sirastyla, Birlik Mensucat Ticaret ve Sanayi Isletmeleri A.S
(BRMEN), Dogusan Boru Sanayi ve Ticaret A.§ (DOGUP), Makine Takim Endiistri A.S
(MAKTK), Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.S (ALCAR), Thlas Ev Aletleri imalat Sanayi ve
Ticaret A.S (IHEVA), Marshall Boya ve Vernik Sanayi A.S (MRSHL), Cemas Dokiim Sanayi A.S
(CEMADS), Tat Gida Sanayi A.S (TATGD), Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S (GEREL), Ekiz
Kimya Sanayi ve Ticaret A.S (EKiZ) olarak belirlenmistir. VUK ve TMS 29 farki 6zkaynaklarinin
%50- %1001 araliginda olan 13 isletme, %25-%50 araliginda 37 isletme tespit edilmistir.

6. SONUC

Finansal tablo kullanicilari, isletmelerin raporladiklart finansal tablolardan edindikleri bilgileri
kullanarak karar almaktadirlar. Bu nedenle, isletmeler tarafindan sunulan finansal tablolarin
isletmenin gercek durumunu yansitmasi, faydali ve ihtiyaca uygun finansal bilgiyi igermesi son
derece onemlidir. Ancak enflasyon etkisi ile artan fiyatlar genel seviyesi karsisinda, paranin satin
alma giiciinii dikkate almayan geleneksel muhasebe anlayisi ile hazirlanan finansal tablolarda
sunulan bilgiler, 6nemli 6l¢iide yaniltict olabilmektedir. Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde, isletme
ile ilgili taraflarin rasyonel kararlar alabilmeleri ve isletmelerin de cari fiyatlar iizerinden bilgi
raporlayabilmeleri icin geleneksel muhasebe anlayisi ile hazirlanan finansal tablolarda enflasyon
diizeltmesine ihtiya¢ duyulmaktadir. Tiirkiye’de son yillarda yasanan yiiksek enflasyon nedeniyle
vergi diizenlemeleri ve KGK duyurular ile 2023 yili finansal tablolarinda ve sonraki dénemlerde
enflasyon diizeltmesi yapilmasina karar verilmistir.

555 sira no’lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi ve TMS 29’un uygulanmasindaki temel amag
enflasyonun finansal tablolar {izerindeki olumsuz etkilerini gidermektir. Her ne kadar niyet ayni
olsa da diizenlemelerdeki uygulama farkliliklar1 nedeni ile finansal tablolardaki tutarlar ve isletme
performansinin en 6nemli gostergesi olan kar/zarar tutarlar1 6nemli 6lgiide farklilasmaktadir.
Calismada diizenlemelerde ortaya ¢ikan farkliliklar, enflasyon diizeltmesinin uygulanacagi
donemler, kullanilan fiyat endeksi ile 6lgme, degerlendirme ve sunum farkliliklari olarak ii¢ grupta
ele alimmigtir. Buna bagli olarak enflasyon diizeltmesi yapan isletmelerin gecmis yillar
karlari/zararlar1 hesaplarinda 6nemli farklar ortaya ¢ikacagi diistiniilmektedir.

Enflasyon diizeltmesinde, parasal olmayan kalemlerde yapilan islemler sonucunda meydana gelen
kayip veya kazanglar, Ge¢mis Yillar Karlari/Zararlar1 hesabina aktarilarak elimine edilmektedir. Bu
nedenle bu hesabin, yapilan enflasyon diizeltmesinin sonuglarini tespit etmek i¢in dnemli oldugu
disiiniilmektedir. Ancak VUK’a gore hazirlanan finansal tablolar halka agiklanmadigindan her iki
diizenlemeye gore sunulan finansal tablolardaki farkliliklart ve etkiyi 6lgmek olduk¢a zordur. Bu
durum, ¢aligmanin da en 6nemli kisitint olusturmaktadir. 2024/14 No’lu SPK biilteninde TMS 29°u
uygulayan ve SPK’ya tabi isletmeler i¢in yapilan agiklamada, 6zkaynak kalemlerinden Sermaye
Diizeltme Farklari, Paylara iligkin Primler (iskontolar), Yasal Yedekler ile Diger Yedekler’de
smiflanan statii yedekleri, 6zel yedekler ve benzeri yedek kalemlerinin tutari ile ilgili olarak VUK
ve TMS 29’a gore olusan farklarin “Gegmis Yillar Karlari/Zararlar1” hesabina aktarilmasi ve olusan
farklar ile ilgili dipnotlarda aciklama yapilmasi gerekliligi belirtilmistir. Belirtilen bu zorunluluk
dolayisi ile tiim finansal tablolarda olmasa da adi gecen hesaplarda her iki diizenleme sonucu
diizeltme sonrasi raporlanan tutarlart ve Ge¢mis Yillar Karlari/Zararlar: hesabina aktarilan farklart
tespit etmek miimkiin olmustur. Daha Onceki calismalarda vergi diizenlemeleri ve TMS 29
uyarinca yapilan enflasyon diizeltmesi sonucunda sunulan reel sektor finansal verilerini tespit edip,
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karsilastiran ¢alismaya rastlanmamistir. Bu nedenle, c¢alismanin &zkaynaklardaki degisim
baglaminda ulusal literatiire katki saglayacag diistiniilmektedir.

Calisma kapsaminda yer alan 115 isletmenin finansal tablo ve dipnotlarindan, 6ncelikle 2024/14
No’lu SPK duyurusunda belirtilen 6zkaynak kalemlerinin VUK ve TMS 29’a gére raporlanmis
tutarlar1 ve aralarindaki farklarin tutarlart tespit edilmistir. Ardindan olusan farklarin 6zkaynaklar
iizerindeki etkisini ve gorece 6nemini tespit etmek amaciyla oran analizi yapilmis, sonuglar imalat
sektorliniin geneli ve alt sektdrler bazinda degerlendirilmistir. VUK’a gore enflasyon diizeltmesi
yapilan Ozkaynak kalemlerinin tutar, TMS 29 kapsaminda aciklama yapan isletmelerin
6zkaynaklarinin %55,59’unu olusturmaktadir. Ayni isletmelerin TMS 29 uyarinca 6zkaynaklarinda
enflasyon diizeltmesi yapilan kalemlerinin tutari, raporladiklart 6zkaynaklarin %39,36’s1n1
olusturmaktadir. 2024/14 no’ lu SPK duyurusu uyarinca, iki diizenlemenin farkini olusturan ve
Ozkaynaklarin %16,23’tinti teskil eden tutarmn ise gecmis yillar karlari/zararlar1 icerisinde
raporlandig1 tespit edilmistir. imalat sektoriinden elde edilen verilerden hareketle yapilan oran
analizinin degerlendirmesinde, her iki diizenleme sonucunda, Geg¢mis Yillar Karlari/Zararlari
hesabinda raporlanan ve 6zkaynaklar toplamimin %16,23’linii olusturan farkin olduk¢a Onemli
oldugu disiiniilmektedir.

Incelenen sektorlerde tespit edilen ve Gegmis Yillar Kérlari/Zararlar icerisinde raporlanan iki
diizenleme farki, bazi alt sektorlerde imalat sektoriinlin ortalamasindan ¢ok daha fazladir. Bu oran
Ana Metal alt sektoriinde %45,79 iken Metal Esya Makine Elektrikli Cihazlar ve Ulagim alt
sektoriinde %25,93 olarak hesaplanmistir. Calismanin kapsaminda yer alan 115 isletmenin 97’sinde
VUK’a gore raporlanan 6zkaynak kalemlerinin tutari, TMS 29’a gore raporlanan tutarlardan daha
fazla iken 18 isletmede TMS 29’a gore raporlanan 6zkaynak kalemlerinin, VUK’a gore raporlanan
tutarlardan daha fazla oldugu tespit edilmistir. Bu durumda TMS 29 kapsaminda 6zkaynaklarda
yapilan enflasyon diizeltmesinde, 2024/14 sayili SPK biilteni uyarinca ge¢mis yillar
karlari/zararlarinda takip edilen farklar iizerinde vergisel diizenlemelerin 6nemli etkisi oldugu
sOylenebilir. Enflasyon muhasebesinin amaci igletmelerin varliklarinda ve kaynaklarinda yer alan
parasal olmayan kalemlerin, enflasyonun etkisinden arindirilarak gercek piyasa degerlerine yakin
tutarlarda raporlanmasidir. Yapilan diizeltme iglemlerinden sonra &zkaynak kalemlerinin,
igsletmenin finansal durumunu daha dogru sekilde yansitmasi beklenmektedir. Ancak vergisel
diizenlemelerde, TMS 29’un aksine, finansal verilerin gergege uygun sunumundan ziyade vergi
gelirlerinin tahsili onceliklidir. Dolayisiyla amaglar1 farkli olan bu diizenlemeler arasindaki
uygulama farklar1 raporlanan sonuglar1 da etkilemektedir. VUK kapsaminda yapilacak enflasyon
diizeltmesinde 6ncelikli amacin, vergi gelirlerinin arttirilmasi degil finansal tablolarin enflasyon
etkisinden armndirilmast ve finansal verilerin gercege uygun degerleri ile raporlanmasi olmasi
gerektigi diistiniilmektedir.

2023 yil1 finansal tablolarinda diizeltme dolayisi ile olusan karlar vergilendirilmezken, zararlar da
zarar olarak dikkate alinmamaktadir. Ancak sonraki yillarda yapilacak enflasyon diizeltmeleri
sonucu olusan kazanglar vergilendirmeye tabi olacaktir. Finansal tablo kullanicilari, isletme
performansini degerlendirme, karlilik oranlarini tespit etme, kar dagitimi, vergi hesaplama basta
olmak flizere ¢esitli nedenlerle isletmelerin finansal tablolarin1 bilmek isterler. Ancak iki ayri
diizenlemeye gore hazirlanan finansal tablolarda olugan bu o6nemli farkliliklarin, isletmelerin
vergilendirilmesi, kar dagitimi ve finansal performanslarinin degerlendirilmesinde karmasa
yaratabilecegi diistiniilmektedir. Ayrica olusan farklar ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliiklerini
de etkileyecektir. TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi 2021 yili agilis bilangosundan itibaren
yapilacagindan, ertelenmis vergi varlig ve ytikiimliiliikleri 6nceki donemlerden baslayarak yeniden
hesaplanacaktir. VUK’a gore yapilan diizeltmelerde ise oOnceki yillarin bilangolart
etkilenmeyecektir. Bu nedenle vergisel diizenleme yapan kurumlarin enflasyon muhasebesinin
gereklilikleri dogrultusunda diizenleme yapmalar1 ve ulusal muhasebe standartlari ile aralarindaki
farkliliklar1 azaltmak i¢in yakinsama caligmalari yapmalar: 6nem arz etmektedir.

2023 yilindan sonraki donemlerde, her iki diizenlemeye gore yapilacak enflasyon diizeltmesi
sonuglarinda meydana gelecek farklar1 azaltmak i¢in 6ncelikle secilen fiyat endeksinin ayni olmasi
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onerilmektedir. Diizeltmelerde tek endeks kullaniminin, uygulayicilarin is yiikiinii de azaltacagi
diistiniilmektedir. Endeks tercihinde ise cari fiyat seviyesini yansitma diizeyi ile saglanan faydanin
dogru orantili olmasima dikkat edilmelidir. Uluslararas: diizenlemelerle uyumlu olmasi ve genel
fiyat diizeyini daha iyi yansitmasi acisindan enflasyon diizeltmesinde TUFE’nin kullanilmasi
onerilmektedir. Vergi diizenlemelerinde, sadece bilango iizerinde enflasyon diizeltmesinin
yapilmasinin yeterli olmadigi diisiiniilmektedir. Enflasyon muhasebesinin, finansal tablolart
enflasyonun etkisinden arindirmak ve finansal verileri ger¢cege uygun degerleri ile raporlayabilmek
amacina uygun olarak, 555 Sayil1 VUK Tebliginde yer alan ilke ve kurallarin yeniden gézden
gecirilmesi ve ihtiyaca uygun diizenlemeler yapilmasi dnerilmektedir. Bdylece finansal tablolart
kullananlar ve bu tablolar1 hazirlayanlar agisindan daha faydali finansal bilgiler sunulacagi
sOylenebilir.

Sonraki ¢aligmalarda diger sektorlerdeki isletmelerin finansal tablo ve dipnotlarinin incelenerek,
her iki diizenlemeye gore enflasyon diizeltmesi farklarinin karsilastirilmast Onerilmektedir.
Arastirma kapsaminda sadece Ozkaynaklar iizerinde karsilastirma yapilabilmistir. Bagka
calismalarda, enflasyon diizeltmesi yapilmig finansal tablolarin tamaminin Kkarsilagtirilmasi
literatiire katki saglayacaktir.

Hakem Degerlendirmesi: Dig Bagimsiz
Cikar Catismasi: Yazar ¢ikar ¢atismasi bildirmemistir.
Finansal Destek: Yazar bu ¢alisma i¢in finansal destek almadigini belirtmistir.
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