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Bu ¢alismada Tiirkiye'de 1990-2022 yillart arasinda devietin vergi gelirleri ile ekonomik
biiyiime arasindaki iligki Maki (2012) egbiitiinlesme testi yardimiyla incelenmigtir. Dogrudan
yabancit yatirimlar ve kamu harcamalart degiskenlerinin kontrol degiskeni olarak kullamildig
arastirmanin sonuglarma gore vergi gelirleri ile ekonomik biiyiime arasinda uzun dénemli pozitif
iliski oldugu, kamu harcamalarmin biiyiime ile uzun dénemde pozitif iliskili oldugu sonucuna
ulasilmigtir. Ote yandan dogrudan yabanci yatirimlar degiskenine ait katsay ise istatistiksel olarak
anlaml bulunmamistir. Calismadan elde edilen bulgulara gére Tiirkiye'de 1990-2022 yillar
arasinda vergi gelirlerindeki artisin uzun doénemde kisi basina diisen geliri arttirdig tespit
edilmistir.
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Relationship Between Tax Revenues and Economic Growth:
The Case of Turkiye

ABSTRACT

In this study, the relationship between tax revenues and per capita income in Turkey was
examined with the help of Maki (2012) cointegration test for the period 1990-2022. Foreign direct
investments and public expenditure variables were used as control variables, According to the
results it was concluded that there is a long-term positive relationship between tax revenues and
growth, and that public expenditures positevely related to economic growth in the long term. On the
other hand, the coefficients of foreign direct investments variable was not found to be statistically
significant. According to the findings from the study, was concluded that the increase in tax
revenues in Turkey between 1990 and 2022 increased per capita income in the long term.
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GIRiS
Gelismekte olan iilkelerde zayif maliye politikalar1 ve alternatif gelir

kaynaklarinin olusturulamamasi, ekonomilerin biiyiik Olciide vergi gelirlerine
bagimmh kalmasma yol agmaktadir. Ekonomik yapidaki bu sinmirliliklar, 6zellikle
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gelismekte olan iilkelerde iktisadi gelismeyi Onemli Olclide olumsuz
etkilemektedir. Ayrica, ekonomik yapidaki vergiye bagimlilikla beraber bu
iilkelerde var olan altyap1 eksiklikleri, nitelikli is giliciiniin azlif1 ve finansal
kaynaklara erisim zorluklari, siirdiiriilebilir biliylimeyi engellemektedir. Vergi
gelirleri (VG), kamu sektorii tarafindan ekonomiye yon verilmesi ve temel
ekonomik hedeflerin gerceklestirilmesi icin kritik bir kaynak olustururken,
iilkelerin belirledigi hedeflerin gerceklestirilmesinde bir ara¢ olarak da
kullanilmaktadir. ~ Uygun sekilde tasarlanmis bir vergi sistemi, istenmeyen
sapmalarin Oniine gegerek, vergi toplama maliyetlerini azaltarak ve ekonomik
biiylimeyi (EB) destekleyerek, arzulanan mali politika hedeflerinin en etkin
sekilde gergeklestirilmesini saglamaktir. Literatiirde, VG’nin devletlere, iiretim
kapasitesini artiracak altyapi iyilestirmeleri ve egitim gibi alanlara yatirim yapma
potansiyeli sagladigini savunan ¢aligmalar (Stoilova, 2017: 1042; Mcnabb, 2018:
173) bulunmakla birlikte, geleneksel ekonomi teorisi yiiksek vergilerin, is giicii
arzin1 ve igletmelerin {iretim yapma tesviklerini olumsuz etkileyerek EB’yi
yavaslattigim1  vurgulamaktadir. Yiiksek vergi isglicii arzindaki biiylimeyi
azaltmakta, issizlik seviyesini ise ylikseltmektedir. Ayrica yiiksek seviyedeki
vergi arastirma ve gelistirme faaliyet harcamalarimi azaltarak iiretim artigini
olumsuz etkilemektedir. Bunun yaninda yiiksek seviyedeki vergi, kaynaklarin
iiretim seviyesi daha diisiik olabilecek sektorlere kaymasina yol agabilmektedir.
Son olarak isgiicii arz1 izerindeki yliksek vergi, ¢calisanlarim verimli olabilecekleri
islerden kaginmalarina neden olmakta ve bu da beseri sermayenin etkin
kullanimina zarar vermektedir (Chigbu, 2011: 29; Tosun ve Abizadeh, 2005:
2255; Poulson ve Kaplan 2008: 54).

Verginin toplu etkisinin yaninda, her verginin ayr1 yapist da EB igin 6nem
arz etmektedir. Baz1 vergiler digerlerine gore daha fazla tahrip edici iken, bazi
vergiler nispeten daha istikrarli 6zellik gdstermektedir. Ornegin yiiksek kurumlar
vergisi oran1 ekonomik aktiviteler i¢cin miilkiyet vergisinden daha fazla zarar
vericidir (Dackehag ve Hansson, 2012: 2). Dolayisiyla vergi yapisi ile ilgili
kararlar sadece toplanacak vergi miktar1 ile simirh olmamakta, farkli vergi
araglarinin gelir yaratmadaki bagarisin1 yansitmaktadir. Bundan dolay1 bir¢ok iilke
vergi sistemlerinde yapisal reformlar gergeklestirmektedir. Bu reformlarin amaci
tasarrufu, yatirimi, girisimciligi arttiran ve yiiksek isgiicli saglayan mali bir yapi
yaratmaktir. Vergi politikalarindaki temel mesele vergi yapisinin EB saglayacak
sekilde nasil tasarlanacaginin belirlenmesidir (Johansson, 2008: 2). Gelismekte ve
geligmis iilkeler incelendiginde vergi yapilarinin tamamen birbirinden ayri oldugu
goriilmektedir. Gelismis tilkeler giimriik vergisi gibi ticari vergilere daha fazla bel
baglamis goézilkmektedir. Bu tir vergilerin tilketim ve gelir vergisi gibi
vergilerden daha kolay ve ucuz olarak sekilde toplaniyor olmasi gelismekte olan
ilkeleri bu tir vergilere yoOneltmektedir (Mcnabb ve Boucher, 2014: 13).
Dolayisiyla vergi tiim tilkelerin ekonomik ve mali politika araci olarak 6nemli bir
rol iistlenmektedir. Ulkelerin bu araci etkin olarak kullanmasi iilkelerin EB
diizeylerini olumlu sekilde etkileyecektir (Mangir ve Ertugrul, 2012: 257).
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Literatiir incelendiginde, VG ve EB arasindaki iliskinin sonuglarinin
tilkelerin gelismis diizeyine bagli olarak birbirinden farklilagtigi gortilmektedir.
Gelismekte olan tilkelerde diisiik milli gelir diizeyi, vergi gayretinin diistikliigii ve
siyasi karar alma siirecinin yetersizligi gibi kisitlayic1 unsurlarin  vergi
politikalarin1  etkiledigi goriilmektedir. Gelismekte olan iilkeler baglaminda
yapilan c¢aligmalarda, genel itibariyle farkli vergi tiirlerine ait gelirler ile EB
arasindaki iliskinin degerlendirildigi, ancak bu iliskinin anlamliligi, yoni ve
biiylikliigii konusunda tam bir fikir birliginin olmadig1 goriilmektedir. Bu
noktadan hareketle calisma, gelismekte olan {ilke kategorisinde bulunan
Tirkiye’de VG’nin EB iizerindeki etkilerini analiz etmeyi amaglamaktadir.
Tiirkiye, son yillarda cesitli mali reformlar gerceklestirmis olmasina ragmen,
vergi ile ilgili diizenlemelerin EB {izerindeki etkisi hala tartisma konusudur.
Caligmanin temel sorunsali, VG’nin EB ne 6l¢iide sinirladigi veya tesvik ettigi ve
vergi sisteminin {iretim kapasitesini nasil etkiledigi sorular1 etrafinda
sekillenmektedir. Ayrica, bu c¢alisma ile Tirkiye'de yillar iginde izlenen maliye
politikalarinin etkinliginin ortaya konulmasi hedeflenmektedir.

I. TEORIK CERCEVE VE LITERATUR

Vergi, devlet tarafindan her bir vatandas i¢in gerekli olan alt yapinin
saglanabilmesi i¢cin vergi miikellefleri tarafindan mevcut fona yapilan 6nemli bir
katkidir (Gabriel ve Ezekiel, 2019, 47). Toplumlarin ve ekonomik politikalarin en
onemli hedeflerinden birisi ise ekonomik biiyiimenin (EB) saglanmasidir. Genel
olarak ekonomik biiyiime (EB), bir yillik zaman dilimi icerisinde bir kisiye diisen
ulusal gelir artig1 olarak tanimlanmaktadir. EB’den bahsedebilmek igin kisi bagina
diisen milli gelir artisinin uzun dénemli ve siirekli olmasi gerekmektedir. Bu
noktada bazi iktisat¢ilar birkag yillik kisa siireyi yeterli goriirken, bazi iktisat¢ilar
ise 10 yildan uzun siireleri dikkate almaktadirlar. Bu noktada siirenin uzun olmasi
ekonominin nasil bir yol izledigi ve yapisal degisim hakkinda yeterli bilgi
saglayacaktir (Paksoy ve Bakan, 2010, 151).

Ulkeler icin EB iki sekilde saglanmaktadir. Bunlardan birincisi, iilkenin
sahip oldugu ekonomik kaynaklarin tam anlamiyla verimli bir sekilde
kullanilmasi vasitasiyla, ikincisi ise yeni kaynaklar aktarilmasi yoluyladir (Paksoy
ve Bakan, 2010, 152). Kamu harcamalarmin azaltilmasi, bor¢lanma ve
vergilendirme gibi araglar kaynak attirmada kullanilacak maliye politikasi
unsurlaridir. Ulkeler bu iki yol ile sagladiklari kaynaklar1 EB dahil enflasyon,
isttihdam, ekonomik istikrar gibi diger ekonomik hedeflere ulagmak i¢in
kullanmaktadir. Vergiler 6zellikle belirli zamanlarda karsilasilan krizlerin mali
etkilerini ortadan kaldirmak, EB ve kalkinmay1 saglamak amaci ile kamu
otoriteleri tarafindan bir ara¢ olarak kullanilmaktadir. Bu noktada vergilerin,
devletlerin EB’yi saglamak i¢in kullandigi 6nemli bir makroekonomik arag
oldugu gorilmektedir. (Yildiz ve Sandalci, 2019, 21).

Ulkelerin gelisme durumu vergi politikalarin birbirinden farklilagmasina
neden olmaktadir. Geligmis iilkeler mevcut ekonomik istikrarini korumaya doéniik
onlemlere yogunlasirken, gelismekte olan iilkeler ise gelismislik diizeyini arttiric
politikalar belirlemek zorundadir. Bu noktada vergi gelirlerinin (VG), gelismis bir
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finansal piyasasi bulunmayan, i¢ kaynak yetersizligi yasayan ve iiretimi kisith
olan gelismekte olan iilkelerin EB’yi saglamada kalan yegana araglarindan biri
oldugu goriilmektedir. Ayrica ekonomik yatirimlari gerceklestirilmesinin en
onemli kaynagini tasarruflar olusturmaktadir. Gelismekte olan iilkelerde, tasarruf
seviyesi de diisecegi i¢in bu sorumluluk devlet tarafindan gergeklestirilmekte ve
birincil kaynak olarak vergiler kullanilmaktadir (Paksoy ve Bakan, 2010, 152).
Gelismekte olan iilkelerde reel sektordeki yatirimlarin artmasi icin devlet
tarafindan ¢esitli tesvikler, hibe gibi fonlar ve alt yapi1 hizmetleri saglanmasi
ihtiyac1 dogmaktadir. (Karhan, 2018). Bu yatinmlar ancak devlet gelirlerinin
artmas1 ile saglanmaktadir. Kamusal gelirlerin  %80-%90 kadarin1 VG
olusturmaktadir. Vergilerden elde edilen gelir reel sektoriin ihtiyaci ve gelisimi
icin kullanilmaktadir. Reel sektoriin gelisimi sonucunda iiretim artisiyla birlikte,
dolayli olarak gayri safi milli hasilada artis saglanacag diisiiniilmektedir (Yilmaz
ve Tezcan, 2007, 3). Bu durum ekonomide Keynes hipotezi olarak bilinmektedir
Karhan, 2018:36). Ancak gelismislik diizeyi diisiik olan iilkelerde, milli gelir
diizeyinin disiik oldugu, vergi gayretinin yeterli olmadig1 ve siyasi karar alma
siireglerinin zayif oldugu diisiiniildiiglinde, vergi politikalarinin bu {ilkelerde
EB’yi ne sekilde etki ettigi sorusu ortaya ¢ikmaktadir (Paksoy ve Bakan, 2010,
152).

Cagdas vergi politikalarmin amaci sadece hiikiimetin ihtiyact olan
kaynag1 saglamak degil, ayn1 zamanda gelir dagilimina, ekonomik istikrara,
kaynak tahsisine katkida bulunurken ayni zamanda EB’yi desteklemektir. Ancak
iktisadi goriisler agisindan vergi ve EB arasinda iligki tarihte farkli sekillerde
degerlendirilmistir. Geleneksel ekonomi teorisi yiiksek verginin EB’yi olumsuz
etkiyecegini savunmaktadir. Yiiksek vergi isgiiclinii kisitlamakta, arastirma
gelistirme faaliyetlerini azaltarak tiretimi disiirmektedir. Yiiksek seviyedeki vergi
nedeniyle kaynaklarin verimli olmayacak alanlara kayma olasiligi da
bulunmaktadir (Stoilova, 2017: 1042). Vergi ve EB arasindaki iligkiyi ele alan ilk
aragtirmact Solow’dur. Solow’un gelistirmis oldugu ekonomik modele gore uzun
donemde EB’nin temel belirleyicisinin digsal faktorler oldugu, bunun disinda
kalan vergi politikalarinin EB’yi etkilemedigi savunulmustur (Sagdig, vd., 2020,
685). Solow’un ekonomik modelindeki yetersizlikleri ortadan kaldirmak igin
Neo-Klasik dénem sonrasinda R. Lucas ve P. Romer tarafindan igsel biiyiime
modeli gelistirilmistir. Igsel bilyiime modeline goére EB digsal politikalar yerine,
kamu politikalari, beseri sermaye birikimi, girigsimcilerin rasyonel kararlar1 gibi
icsel faktorlere dayanmaktadir. Igsel biiyiime modelinde vergilerin pozitif
digsalliklari, AR-GE harcamalari, 0lgege gore artan getiri gibi unsurlarn tesvik
ederse EB uzun donemde pozitif olarak etkilenecektir. Dolaysiz vergilerin
arttirilmasi ise fiziksel ve beseri sermayeyi olumsuz sekilde etkileyecek, bu ise
uzun donemde EB’yi diisiirecektir (Dam ve Ertekin, 2018, 21). Kisaca igsel
ekonomik biilyiime modelinde vergiler “bozucu” ve “bozucu olmayan” eklinde
ikiye ayrilmaktadir. Gelir ve servet lizerinden alinan vergiler uzun dénemde fiziki
ve beseri sermaye yatirimini zorlagtirmasi nedeniyle “bozucu vergiler” olarak
adlandirilmakta, harcama iizerinden alinan ve yatirim kararlar etkilemek yerine
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tilketim tercihlerini olumlu yonde etkileyen vergiler ise “bozucu olmayan” vergi
olarak adlandirilmaktadir (Sarag, 2015, 24). 1970’li yillarda vergi oranlar1 ve EB
iligkisi arz yonlii iktisatcilar tarafindan ele alinmistir. Bu goriisii savunan
iktisatcilara gore vergi oranlar ile VG arasinda ters yonlii bir iliski oldugunu
ifade etmislerdir. Vergi oranlarindaki indirimin, bireylerin gelirleri yaninda
tasarruf ve yatirimlarinda artisa sebep olacagini, sonug olarak vergi oranlarindaki
azalmanin, VG’yi ve EB’yi arttiracagin1 savunmuslardir (Temiz, 2008, 6).

Literatiirde vergi ile EB arasindaki iliskiyi ele alan cokca calisma
bulunmaktadir. Akbulaev (2024) yapmis oldugu calismasinda VG ile EB
arasindaki iliskiyi 1991-2021 doénemini kapsayacak sekilde ele almistir. Yapmis
oldugu calismasinda maki yapisal kirilmali esbiitiinlesme testleri kullanmustir.
Yapmis oldugu c¢alismasinda VG’nin EB {izerinde negatif yonlii ve anlamsiz bir
etkisinin oldugunu bulmustur. Bunun nedenini Azerbaycan’min gelismekte olan
bir tilke olmasi ve birinci diinya iilkeleri gibi gii¢clii bir ekonomisinin olmamasina
baglamustir.

Wibowo ve Mersalina (2024) yapmis olduklar1 arastirmalarinda
Endonezya’nin  1990-2022 doénemindeki vergi tiirleri ile EB iliskisini
degerlendirmistir. Yapmis olduklar1 ¢aligmalarinda en kiiciik kareler yontemi ve
hata diizeltme modelini kullanmiglardir. Caligmalar1 sonucunda gelir vergisinin
katma deger vergisinin ve 6zel tiiketim vergisinin uzun ve kisa donemde, ithalat
vergisinin ise sadece uzun dénemde EB iizerinde pozitif yonde bir etkisi oldugunu
belirlemislerdir.

Hussain vd., (2024) yapmis olduklar1 ¢alismalarinda Nijerya’nin 2013-
2022 donemine ait verilerini kullanarak vergi tiirleri ile EB arasindaki iligkiyi ele
almiglardir. S6z konusu verilerin analizinde vektor hata diizeltme modeline dayali
coklu regresyon analizini kullanmiglardir. Yapmis olduklar1 analiz sonucunda
glimriik vergisinin ve petrol geliri vergisinin Nijerya’nin EB’sini olumsuz bir
sekilde etkiledigini, kurumlar vergisinin, katma deger vergisinin ise EB {izerinde
olumlu bir etkisi oldugunu belirlemislerdir.

Ho vd., (2023) yapmis oldugu c¢alismalarinda 2000-2020 déneminde 29
gelismekte olan iilkenin verilerini kullanarak, gelismekte olan iilkelerde artan
ticaret agig1 baglaminda VG’nin EB iizerindeki etkisini arastirilmiglardir.
Caligmalarinda sabit etkiler modeli ve genisletilmis en kiigiik karaler yontemini
kullanmislardir. Yapmis olduklari ¢alisma sonucunda VG’nin EB’yi arttirdigini
tespit etmislerdir. Ayrica ticaret acigimin VG ve EB arasindaki pozitif iligkiyi
arttirdig1 sonucuna ulagmislardir. Ancak asir1 ticaret a¢ig1 durumunda bu iligskinin
azaldig1 sonucuna ulagmislardir.

Eze (2023) yapmis oldugu calismasinda 1991-2021 donemi verilerini
kullanarak Ingilizce ve Fransizca konusan iilkelerdeki petrol dis1 vergi gelirinin
EB’yi nasil etkiledigini incelemistir. Veri analiz yontemi olarak genellestirilmis
en kiiciik kareler yontemini kullanmigtir. Sermaye kazanci vergi gelirinin ve
emlak vergisi gelirinin EB’yi olumlu etkiledigini, glimriik ve 6zel tiikketim vergisi
gelirinin ise EB iizerinde herhangi bir etkisinin olmadigini belirlemistir.
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Sayari vd., (2023) 14 Orta Dogu ve Kuzey Afrika iilkesinin 2010-2020
donemindeki vergi ve EB iligkisini degerlendirmiglerdir. Sabit etkili panel veri
analiz yontemini kullanarak verileri analiz etmislerdir. Yapmis olduklari analizler
sonucunda Katma deger vergisinin EB’yi olumlu etkiledigini belirlemislerdir.
Issizlik orani ve tiiketici fiyat endeksinin EB’yi azalttig1 sonucuna ulasmislardir.

Adefolake vd., (2022) yapmis oldugu caligmasinda 2000-2021 uzun
donem verilerini kullanarak farkli vergi tiirlerinin EB iizerindeki etkisini ele
almiglardir. Caligmalarinda ex-post arastirma tasarimini kullanmiglardir. Yapmis
olduklar1 Johansen esbiitliinlesme testi sonucunda uzun dénemli bir iligki ortaya
cikarmislardir. Bulgular petrol vergisinin ve katma deger vergisinin EB {izerinde
olumlu etkisinin oldugunu gostermektedir. Kurumlar vergisi ise EB’yi olumsuz
etkilemektedir.

Nguyen ve Darsono (2022) yapmis olduklar1 ¢alismalarinda VG ve EB
arasindaki iliskiyi ele almislardir. Giineydogu Asya Uluslar birligi iilkelerinin
2000-2020 donemi verilerini degerlendirmislerdir. Yapmis olduklari panel veri
aragtirmasi sonucunda VG’nin EB’yi olumsuz etkiledigini belirlemislerdir. Ancak
VG’nin dogrusal olmayan etkileri dikkate alindiginda VG’nin EB iizerindeki
olumsuz etkilerinin azaldigin1 gérmiislerdir.

Maganya (2020) caligmasinda Tanzanya’nin 1996-2019 ddénemi igin
ARDL sinir testini kullanarak verginin EB {izerindeki etkisini incelemistir.
Yapmis oldugu analiz sonucunda mal ve hizmet vergileri EB’yi olumlu sekilde
etkilemektedir. Ote yandan gelir vergileri ile EB arasinda negatif bir iliski
belirlenmigtir.

Nguyen (2019) calismasinda dogrudan ve dolayli vergilerin Vietnam’in
EB’si iizerindeki etkisini, 2003-2017 donemine ait verilerini kullanarak en kiigiik
kareler yontemi ile analiz etmistir. Dolayl vergilerin Vietnam’in EB’si {izerinde
anlamli bir etkisinin oldugunu, buna karsilik dogrudan vergilerin EB {izerinde
herhangi bir etkisinin bulunmadigini tespit etmistir.

Edewusi ve Ajayi (2019) Nijerya’nin 1995-2015 dénemini dikkate alarak
vergi ve EB arasindaki iliskiyi degerlendirmislerdir. Biiyiime degiskeni olarak
gayrisafi yurti¢i hasila verisini kullanirken, vergi degiskeni olarak petrol geliri
vergisi, kurumlar vergisi ve katma deger vergisini kullanmislardir. Yapmis
olduklart ¢oklu regresyon analizi sonucunda kurumlar vergisinin, petrol geliri
vergisinin ve katma deger vergisinin EB’yi pozitif sekilde etkiledigini
bulmuslardir.

Gashi vd.’nin (2018) ¢alismasinin amact 2007-2015 verilerini kullanarak
vergi yapist ve EB iligkisini Kosova omegi baglaminda degerlendirmektir.
Yapmis olduklart basit dogrusal regresyon analizi ve LOG-LOG analizi
sonucunda, gelir vergisinin, katma deger vergisinin, stopaj vergisinin, sahis
isletmeleri {izerindeki verginin, faiz geliri vergisinin, kurumlar vergisinin ve sans
oyunlar1 vergisinin EB’yi olumlu sekilde etkiledigini tespit etmislerdir.

Ahmad, vd., (2018) calismalarinda dolayl vergilerin Pakistan’nin EB’si
tizerindeki uzun ve kisa donem etkisini incelemislerdir. Calismalarinda 1974 ile
2010 donemi vergi ve EB verilerini zaman serisi regresyon analizi ile ele
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almislardir. Perron ve Dickey birim kok testler kullanilarak ¢alismadaki her bir
degiskenin duraganligr arastirilmistir. Esbiitiinlesme etkisi i¢in gecikmesi
dagitilmis otoregresif sinir testi ile degiskenler arasindaki kisa ve uzun dénem
iligkisi tahmin edilmeye calisiimistir. Yapmis olduklart calisma sonucunda dolayl
vergilerin uzun donemde EB {izerinde negatif yonlii bir iligskisinin oldugunu, buna
karsilik katsayilarin kisa siirede anlamsiz oldugu sonucuna ulagmislardir.
Calismalar1 sonucunda dolayl1 vergilerin azaltilmasinin ve dogrudan vergilerin ise
arttirilmasi 6nerisinde bulunmuslardir.

Mcnabb (2018) 100 iilkenin panel verisini kullanarak vergi yapist ve EB
arasindaki iligkiyi arastirmistir. Kullanmis oldugu karma ortalama grup tahmin
ekonomik analiz yontemi ile vergi yapisindaki gelir degisikliklerinin, EB
tizerindeki etkisini incelemistir. Yapmis oldugu calisma sonucunda gelir
vergilerindeki hasilat tabanli artislarin, uzun donemli gayri safi milli hasilat
artisindan daha diisiik bir EB yarattigin1 tespit etmistir. Buna karsilik ticaret
vergilerindeki gelir tabanli azaltmalarin ise EB lizerinde her zaman pozitif bir
etkisinin olmayacagmi bulmustur. Caligmasmin gelir seviyesine bagli olarak
farkli sonuclar ortaya koydugunu belirtmistir. Sonuglar, gelismekte olan iilkeler
icin mevcut bulgularin gecerliligi sorusunu giindeme getirmektedir. Gelismekte
olan {iilkelerde EB ile VG arasindaki iliskinin daha dikkatli bir bakis acisi ile
degerlendirilmesi gerektigi belirtilmektedir.

Egbunike, vd., (2018) yapmis olduklar1 c¢aligmalarinda VG’nin EB
tizerinde etkilerini Gana ve Nijerya orneginde degerlendirmislerdir. EB verisi
olarak gayrisafi yurti¢i hasila degiskenini kullanmiglardir. Gana ve Nijerya’nin
2000-2016 donemini kapsayan verilerini kullanarak VG ve EB arasindaki iligkiyi
Granger nedensellik testi ve en kiiciik kareler yoOntemini kullanarak
degerlendirmislerdir. Yapmis olduklar1 analiz sonucunda VG’nin EB iizerinde
pozitif bir etkisinin oldugunu tespit etmislerdir.

Kalas, vd., (2018) Sirbistan ve Hirvatistan’in EB’si iizerinde vergilerin
etkisini  2007-2016 verilerini kullanarak incelemiglerdir. Panel regresyon
analizinde gayrisafi yurti¢i hasilay1 biiylime gostergesi olarak kullanmiglardir.
Vergi ise kurumlar vergisi, katma deger vergisi, sosyal gilivenlik kesintileri ve
0zel tiketim vergilerinden olugmaktadir. Kullanmis olduklar1 rastsal etkiler
modelinin sonuglari, kurumlar vergisinin, katma deger vergisinin ve sosyal
giivenlik kesintilerinin gayrisafi yurti¢i hasila tizerinde pozitif bir etkisi oldugunu
gostermistir. Buna karsilik 6zel tiiketim vergisinin gayrisafi yurtici hasilay1
negatif sekilde etkiledigini belirlemislerdir.

Babatunde, vd., (2017) yapmis olduklar1 ¢alismada 2004-2013 donemi
panel verilerini kullanarak verginin Afrika’nin EB {izerindeki etkisini ele almistir.
Uyguladiklar en kiigiik kareler tahmin analizi sonucunda verginin EB {izerinde
pozitif yonlii bir etkisinin oldugunu belirlemislerdir.

Stoilova (2016) vergi yapis1 ve EB iligkisini Avrupa Birligi ilkeleri
cergevesinde, 1996-2013 donemi verilerini kullanarak degerlendirmistir. Yapmis
oldugu tanimlayici analiz, iilkeler arasindaki yatay farkliliklari, toplam vergi yiki
ve vergi yapisi agisindan ele alirken, ampirik analiz ise verginin EB {izerindeki

231



Erkin Nevzat Giidelci & Gokhan Karhan & Hamza Simsek / Vergi Gelirleri ve Ekonomik Biiyiime flf;kisi:

Tiirkiye Ornegi

etkisini havuzlanmis panel veri iizerinden ele almistir. Caligmasi sonucunda

tiketim vergisi, kisisel gelir vergisi ve miilkiyet vergisi yapilariin EB’yi
destekleyici 6zellik gdsterdigini tespit etmistir.

Simionescu (2016) maliye politika araci olan katma deger vergisinin EB
tizerindeki etkisini degerlendirmistir. Bunun igin secili Avrupa Birligi’ne iiye
tilkelerin 1995-2015 doénemine ait verilerini kullanmistir. Calismasinda farkh
panel veri modellerini uygulamistir (rastsal etkiler modeli, dinamik panel ve panel
vektdr otoregresyon modeli). Elde edilen sonuglara gore EB ile katma deger
vergisi oranlar1 arasinda iki yonlii Granger nedensellik bulunmaktadir. Beyesian
Dogrusal modelleri ise katma deger vergisinin sadece Macaristan’in EB’si
iizerinde pozitif bir etkisinin oldugunu ortaya koymustur. Kisa donemde diger
tilkelerin katma deger vergisi oranlan arttiginda daha diisiik bir EB sergiledigini
tespit etmigtir.

Onakoya ve Afintinni (2016) calismalarinda Nijerya’nin 1980-2013
donemindeki gelir vergisi ile EB arasindaki es biitiinlesme iliskisini
degerlendirmislerdir. Engle-Grangle esbiitiinlesme testi ile degiskenlerin uzun
siireli iligkisini ele almislardir. Vektor hata diizeltme modeli (VECM)
uygulanarak degiskenler arasindaki kisa ve uzun dénem dinamikleri tespit
edilmeye ¢aligilmistir. Sonuglar petrol gelirleri vergisi ve isletmelerin gelir
vergisinin, EB {iizerinde pozitif bir etkisini belirtmektedir. Ancak giimriik vergisi
kesintileri ile EB arasinda negatif bir iliski bulunmustur. Bunun yaninda vergi
tirleri birlikte ele alindiginda, verginin Nijerya’nin EB’si iizerine bir etkisinin
olmadigimi tespit etmislerdir. Giimriik departmaninda mevcut fireleri
onleyebilmek i¢in giligli kurumsal reformlarin yapilmasi gerektigini
Onermislerdir.

Macek (2015) yapmis oldugu calismasinda bireysel vergi tiirlerinin EB
iizerindeki etkisini OECD iilkelerinin 2000-2011 wverilerini kullanarak panel
regresyon modeli ile ele almigtir. Kurumlar vergisinin, kisisel gelir vergilerinin ve
sosyal giivenlik kesintilerinin EB iizerinde en zarar verici vergiler oldugunu tespit
etmistir. Katma deger vergisinin ise EB’yi olumsuz etkiledigine dair herhangi bir
kanit elde edememistir. OECD iilkelerindeki EB’yi saglamak i¢in ekonomi
otoritelerinin kurumlar vergisini ve kisisel gelir vergilerini azaltmalari, vergi
gelirlerindeki kaybin ise dolayli vergiler ile telafi edilmesi gerektigini belirtmistir.

Njogu (2015) katma deger vergisinin Kenya'nin EB’sine olan etkisini ele
almistir. Caligmasinda EB gostergesi olarak issizlik oranini kullanmigtir. Yapilan
coklu regresyon analizi sonucu katma deger vergisi ile igsizlik arasinda pozitif bir
iliskiyi gostermektedir.

Ofishe (2015) yapmis oldugu c¢alismasinda katma deger vergisinin,
Nijerya’nin  EB’si  {izerindeki etkisini 1994-2022 wverilerini  kullanarak
incelemistir. EB degiskeni olarak Nijerya’nin gayri safi yurtigi hasilat verisini,
analiz yontemi olarak da en kii¢iik kareler yonetimini kullanmistir. Modelden elde
etmis oldugu sonuglar katma deger vergisinin EB iizerinde giiclii bir pozitif
etkisinin oldugunu ortaya koymaktadir. Ayrica ¢aligmasinda katma deger
vergisinin toplam VG iizerinde pozitif yonlii bir etkisinin oldugunu tespit etmistir.
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Calismas1 sonucunda devletin EB icin etkili bir sekilde katma deger vergisi
politikas1 kullanmasi gerektigini dnermistir.

Kamaci ve Kurt (2024) yapmis oldugu calismalarinda dolayli ve dolaysiz
vergiler ile EB arasindaki iliskiyi, 2006-2021 dénemini kapsayacak sekilde ele
almislardir. Yapmus olduklar1 calismada iki model kurulmustur. ilk modelde EB
ve vergiler arasindaki iligki ele alinmistir. Modellerinde dolayli ve dolaysiz
vergiler bagimsiz degisken, EB ve enflasyon ise bagimli degiskendir.
Calismalarinda ARDL sinir testi ve Granger nedensellik testi kullanmislardir.
Yapmis olduklar galisma tek yonlii bir iligskiyi ortaya koymustur. Calismalarinin
ikinci modelinde ise vergiler ile EB iliskisi ele alinmigtir. Dolayli vergiler ile EB
arasinda ¢ift yonlii bir iliski tespit ederken, dolaysiz vergi ile EB arasinda tek
yonlii bir nedensellik bulmuslardir.

Hoylu ve Kaya (2023) 1990-2019 yillar1 arasina ait veriler kullanilarak
dolayli ve dolaysiz vergilerin EB iizerine etkilerini arastirmistir. S6z konusu
etkiyi arastirmak i¢in birim kok, vektdr otoregresyon ve esbiitiinlesme
yontemlerini kullanmistir. Yapmis oldugu analiz sonucunda dolayli vergileri
EB’yi olumlu etkilerken, dolaysiz vergiler ise olumsuz etkiledigini tespit
etmislerdir.

Korkmaz ve Korkmaz (2023) yapmis olduklarnn c¢alismalarinda
Tiirkiye’nin 2006-2022 yillarina ait ¢geyrek donem verilerini kullanarak, dolayl ve
dolaysiz vergiler ile EB arasindaki iligkiyi ele almislardir. Calismada EB bagiml
degisken, dolayli, dolaysiz vergiler, giimriik vergisi, 6zel tiiketim vergisi, gelir
vergisi, kurumlar vergisi ve motorlu tagitlar vergisi bagimsiz degisken olarak
kullanilmistir. Yapilan ARDL simir testi analizi sonucunda dolaysiz vergilerin
EB’yi negatif yonde, dolayl vergilerin ise EB’yi pozitif yonde etkilemistir.

Tasdemir (2023) Tiirkiye 6zelinde yapmis oldugu caligmasinda mal ve
hizmetler vergisi ile EB ve finansal gelismiglik iliskisini Toda-Yamamoto
Granger nedensellik testi ile ele almistir. Mal ve hizmetler vergisi, Gayri safi milli
hasila ve Finansal Geligsmislik Endeksi ¢alismanin degiskenlerini olusturmaktadir.
Yaptig1 analiz sonucunda mal ve hizmetler vergisinin artiginin EB’yi etkilemedigi
sonucuna ulasilmistir. Ancak mal ve hizmet vergisindeki artis finansal gelismeyi
olumlu sekilde etkilemektedir.

Durucan (2023) yapmis oldugu c¢alismasinda dogrudan ve dolayli vergi
gelirleri ile EB iligkisini ADRL sinir testi ve Toda-Yamamoto Granger Nedensel
testi ile analiz etmistir. Caligmasinda 1924-1962 dénemini birinci donem, 1963-
2021 donemini ise ikinci donem olarak ele almistir. Gayri safi yurti¢i hasila
bliylime orani, dolayli ve dolaysiz vergiler calismanin degiskenlerini
olusturmaktadir. Ilk dénemde dolayli ve dolaysiz vergilerden EB’ye dogru bir
nedensellik iliskisi bulunmustur. Ikinci dénemde ise dolaysiz vergiler ile EB
arasinda nedensellik iligkisi tespit edilirken, dolayli vergiler ile EB arasinda
herhangi bir nedensellik iliskisi bulunmamastir.

Atabey ve Simsek (2022) yaptiklar1 ¢aligmalarinda VG ve EB iligkisini,
G-7 ilkelerinin 1970-2020 doénemi verileri kullanarak degerlendirmistir.
Kullandiklar1 wasterlund panel esbiitiinlesme testi sonucunda Kanada Fransa ve
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ABD i¢in VG ve EB arasinda negatif bir iliski tespit edilirken, Almanya, Italya ve

Japonya icin ise VG ve EB arasinda pozitif bir iliski belirlenmistir. Ingiltere
0zelinde ise herhangi bir uzun dénem iligkisi tespit edilmemistir.

Ogul (2022) calismasinda VG ve EB arasindaki iliskiyi VG’i en yiiksek
olan 10 OECD iilkesinin 1995-2019 dénemi verisini kullanarak ele almistir.
Yapmis oldugu Kao esbiitiinlesme analizi sonuglari uzun dénemde VG’deki
yiikselmenin EB’yi azalttigin1 gostermektedir.

Bagc1 ve Sever (2022) yapmis oldugu calismasinda servet ve harcamaya
gore alinan vergilerin EB iligkisi 28 gelismis ve gelismekte olan iilke 6zelinde
degerlendirilmistir. Caligmalarinda 1990-2018 dénemine ait verilerini ARDL sinir
testi ile ele almislardir. Calismalar1 sonucunda gelismis iilkelerde uzun donemde
gelir iizerinden alinan vergilerin EB’yi azalttigi, servet ve mal hizmet iizerinden
alman vergilerin ise EB’yi pozitif etkiledigi bulunmustur. Gelismekte olan
iilkelerde ise uzun dénemde sosyal sigortalar primi, gelir lizerinden ve mal ve
hizmet {izerinden alinan vergilerin EB’yi pozitif etkiledigi, servet ilizerinden
alinan vergilerin ise EB’yi negatif etkiledigi tespit edilmistir.

Oztiirk (2021) Tiirkiye’'nin 1965-2019 verilerini kullanarak dolayli ve
dolaysiz vergiler ile EB iliskisini degerlendirmistir. Frekans alan1 nedensellik testi
kullanarak yapmis oldugu analiz sonucunda, dolaysiz vergilerin kisa dénemde,
dolayli vergilerin ise orta ve uzun dénemde EB’yi pozitif yonde etkiledigi
sonucuna ulagmistir.

Efe (2021), vergi gelirleri ve EB iligkisini, 54 gelismekte olan iilkenin
2000-2018 wverilerini kullanarak incelemistir. S6z konusu iliskiyi incelemek i¢in
dinamik panel veri analiz tekniklerini ve bu analize uygun tahmincileri
kullanmigtir. Calismasi sonucunda gelir vergisinin paymnin azaltilip, tiiketim
vergilerinin attirllmast durumunda EB’nin pozitif yonde etkilenecegi sonucuna
ulagmustir.

Boga (2020) Yapmis oldugu calismasinda farkli vergi tiirlerinin EB’yi
nasil etkiledigini Tiirkiye’nin 1965-2018 yillar1 arasindaki verilerini kullanarak
incelemistir. Gayri safi yurti¢ci hasila, briit sermaye olusumu, mal ve hizmet
vergisi, emlak vergisi, giimriik vergisi, vergi gelirleri ¢aligmanin degiskenlerini
olusturmaktadir. Dogrusal olmayan ARDL egbiitiinlesme yontemi yaklagimini
kullanarak yapmis oldugu analizinde uzun dénemli bir iliski bulmustur.

Akinc1 (2019), Tirkiye’nin ¢eyrek donemlik verilerini kullanarak,
2006:Q1-2018:Q3 donemi arasindaki VG ve EB iligkisini incelemistir. Maki
Kirilmali esbiitiinlesme testinin kullanildigi c¢alismadan elde edilen sonuglara
gore, VG ve EB arasinda uzun siireli es biitiinlesme iliskisi bulunmustur. Buna
gore VG arttikga EB artmaktadir.

Tiiliimce ve Yavuz (2019) yaptiklar1 c¢aligmalarinda katma deger
vergisinin, biliylime iizerindeki etkisini ele almiglardir. Tiirkiye’nin 1985-2018
donemine ait verilerini kullanarak KDV ve EB arasindaki iliskiyi yapisal kirilmali
es biitliinlesme yontemi ile ele almiglardir. Katma deger vergisindeki % 1’°lik
artisin EB’yi 13,45 birim arttirdig1 bulunmustur.
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Dam ve Ertekin (2018), Tiirkiye’nin 2005:Q1-2016:Q2 ceyrek dénem
verilerini degerlendirerek, verginin EB iizerinde etkili olup olmadigim
incelemislerdir. Kullanmis olduklari ARDL sinir testi ile uzun déonemde VG’nin
EB’yi pozitif etkiledigi sonucunu bulmustur. Yapmis olduklar1 caligsmalarinda
istthdam ve enflasyon gibi diger degiskenlerin ise EB’yi etkilemedigini
bulmuslardir.

Topal (2017) ¢alismasinda 22 OECD iilkesinin vergi ve EB arasindaki
iligkisini 1971-2014 dénemi agisindan degerlendirmislerdir. Calismasinda diger
caligmalardan farkli olarak yatay kesit bagimhiligim1 dikkate alan panel
nedensellik ve dinamik panel tahmin yontemlerini kullanmistir. Yapmis oldugu
calismaya gore dolayl vergilerin pozitif, gelir, vergi yiikii ve servet vergilerinin
ise EB’yi negatif etkiledigi bulunmustur. Calisma sonuglar1 tiiketim vergilerinin
EB iizerinde olumsuz etkisinin oldugu, servet vergilerinin EB’yi negatif sekilde
etkiledigi sonucuna ulasilmistir.

Demir ve Sever (2017) 11 OECD iilkesinin 1980-2014 dénemine ait
verilerini  kullanarak VG ve EB iligkisini panel veri analizi ile
degerlendirmislerdir. Yapilan analiz sonucunda uzun donemde dolaysiz
vergilerdeki artis EB’yi diisiirmektedir. Kisa donemde ise toplam vergiler, dolayl
ve dolaysiz vergiler EB’yi negatif etkilemektedir.

Karayilmazlar ve Gode (2017) yapmis olduklar1 c¢aligmalarinda
Tirkiye’nin 1965-2015 donemini dikkate alarak vergi yiikii ile EB arasindaki
iligkiyi incelemislerdir. Vektor hata diizeltim modeli (VECM) ile yaptiklar1 analiz
sonucunda, vergi yiikii artisinin EB’yi olumsuz bir sekilde etkiledigini tespit
etmislerdir.

Terzi ve Yurtkuran (2016) yapmis olduklar1 caligmalarinda Tiirkiye
0zelinde dogrudan ve dolayli vergilerin EB iizerindeki etkilerini TY/U-VAR
nedensellik yontemi ile analiz edilmistir. Yapmis olduklar1 analiz sonucunda
dolaysiz vergiler ve EB arasinda ¢ift yonlii bir iligki bulunmustur.

Sara¢ (2015) 1969-2013 donemi verisini kullanarak, vergi yiikii ve EB
arasindaki iliskiyi incelemistir. Markov rejim degisim teknigini kullandigi
caligsmasinda, ekonominin daralma ve genisleme donemlerinde dolaysiz vergilere
daha fazla yonelmenin EB’yi negatif yonde etkiledigi, dolayli vergilere
yonelmenin ise EB’yi pozitif yonde etkiledigi sonucuna ulagsmustir.

Sonug olarak literatiirde, VG ile EB arasinda kuvvetli iligkinin varligina
yonelik c¢aligmalarin ¢ogunlukta oldugu goriilmektedir. Ancak s6z konusu iliski
konusunda tam anlamiyla bir fikir birligi bulunmamaktadir. Gelismis tilkeler
0zelinde yapilan ¢aligmalar dikkate alindiginda VG ile EB arasinda negatif yonlii
bir iliski olduguna yonelik kamitlarin arttign goriilmektedir. Ancak literatiir
taramas1 sonucunda sz konusu iligkinin gelismekte olan {ilkeler i¢in genel itibari
ile dogru olmadig: goriilmektedir. Bu baglamda gelismis iilkelerden elde edilen
bulgular dikkate almarak gelismekte olan {ilkeler i¢in yapilacak genellemelerin
yanlis olacagi agiktir. Literatiirde gelismekte olan iilkeler {izerine yapilan
calismalar degerlendirildiginde ise, yapilan g¢alismalarin biiyiik ¢ogunlugunun
vergi tiirlerinden elde edilen gelirler ile EB iligkisi {izerine oldugu goriilmektedir.
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Ancak bu calismalarda vergi tiirlerinden elde edilen gelir ve EB iliskisinin
anlamlilii, yonii ve biiyiikliigii konusunda farkliliklar bulundugu goriilmektedir.
Dolayisiyla bu ¢alismada literatiirdeki ¢aligmalardan farkli olarak VG’nin EB’ye
olan etkisinin ve biiylikliigliniin tam olarak anlasilabilmesi i¢in niifus, dogrudan
yabanci yatirimlar ve kamu harcamalart degiskenleri kontrol degiskenler olarak
kullanilmigtir. Kontrol degiskenleri VG’nin EB iizerindeki etkisinin diger
etmenlerden bagimsiz olarak net bir sekilde goriilmesine hizmet edecektir.
. II. UYYGULAMA ve BULGULAR
A. Veri Seti, Ekonometrik Model
Bu calismada Tiirkiye’ye ait 1990-2022 yilarina ait veriler kullanilmistir.
Verilerin tamami Diinya Bankasi veri tabanindan elde edilmistir. Ekonometrik
caligmalarda sikga rastlanan degisen varyans sorununa karsin biitiin veri setlerinin
dogal logaritmalari alinarak modele dahil edilmistir. Bu sekilde olusturulan tam
logaritmik modellerde hesaplanan katsayilar esneklik katsayis1 olarak
yorumlanabilmektedir. Calisma kapsaminda kurulan model asagidaki gibidir.

InKBDG, =a; + fInVG, + AIn DYY, +0ln KH, + &, (Denklem 1)

Denklem 1’de bagimli degisken olarak, ekonomik biiyliimeyi temsilen
ABD dolar cinsinden satin alma giicii paritesine gore hesaplanmig kisi basina
diisen gelir (KBDG), bagimsiz degisken olarak ise toplam vergi gelirlerinin milli
gelir igerisindeki pay1 (VG) kullamilmistir. Bagimhi degisken olarak kisi basina
diisen gelir degiskeninin se¢ilmesinin nedeni, KBDG’nin ekonomik biiyiimenin
bireysel refah {izerindeki etkisini daha net bir sekilde ortaya koymasi ve niifus
blyukligini dikkate aldigindan {lkeler arasi karsilastirmada daha etkili
olmasindan kaynaklanmaktadir. Ote yandan calismada kontrol degiskenleri
kullanilarak vergi gelirlerinin ekonomik biiylime {izerindeki etkisi, diger
faktorlerin etkisinden arindirilarak net bir sekilde ortaya konmaya galisilmistir.
Caligmada, dogrudan yabanci yatirimlari (DYY) temsilen dolar cinsinden
dogrudan yabanci yatirimlar net girisleri, kamu harcamalarimi (KH) temsilen
kamu harcamalarinin toplam harcamalar igerisindeki payr kontrol degiskenleri

113 9

olarak kullanilmistir. “t” indisi zaman boyutunu, “& ” ise hata terimini temsil
etmektedir. S, 4,0 ise sirasiyla vergi gelirleri, dogrudan yabanci yatirimlar ve
kamu harcamalarina ait katsayilar1 temsil eden parametrelerdir.
B. Ekonometrik Testler ve Bulgular

Zaman serisi analizine baglamadan 6nce zaman serisinin duragan olup
olmadiginin sinanmasi gerekmektedir. Eger kullanilan zaman serisinin ortalamasi
ve varyansi zamana bagli olarak ayni kaliyor ve varyans hesaplanan déonem yerine
iki donem arasindaki uzakliga gore belirleniyor ise duragan olarak kabul
edilmektedir. Duragan olmayan zaman serileri ile analiz yapilmasi durumunda
sahte regresyon sorunu ile karsilagilmasi durumu ortaya ¢ikmaktadir. Duragan
olmayan zaman serisi sadece seriler es biitiinlesik ise gercek iliskiyi
yansitmaktadir (Gujarati,2004: 792)

Birim kok testleri vasitasiyla eldeki serilerin duragan olup olmadiklar
tespit edilebilmektedir. Duraganligin saglanmasiyla soklar ve dalgalanmalar
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barindiran uzun dénemli zaman serileri sabit bir ortalamaya kavusabilmektedir.
Bir zaman serisinin duragan olmasi, bu zaman serisinin ortalamasi, varyansi ve
kovaryansinin sabit olmasi anlamina gelmektedir. Ancak incelenen donemde
meydana gelen yapisal bir degisim ya da soklar, zaman serisinin sabitinde ya da
trendinde kirilmalara yol agabilir. Bu kirilmalar genellikle, savag/baris, terdr,
krizler ve politika degisikliklerinden kaynaklanmaktadir. Perron (1989)’a gore
geleneksel birim kok testleri, serilerde meydana gelebilecek yapisal kirilmalart
dikkate almadigindan bu testler ile yapilan duraganlik testleri hatali sonuglar
verebilmektedir. Bu nedenle kirilma oldugu tahmin edilen veri setlerinde yapisal
kirilmalari dikkate alan testlerin kullanilmasi 6zellikle sonuglarin giivenirligi
acisindan 6nemlidir.

Tablo 1 Bai-Perron Coklu Kirilma Testi Sonuglari

Kirilma Sayis1 Log-L Schwarz Kriteri LWZ

0 75.91457 -4.882748 -7.014941
1 125.8904 -6.516238 -9.514007
2 137.1586 -6.719979 -9.667155
3 146.3805 -6.661808 -9.696280
4 161.2254 -6.855765 -10.06620
5 189.1709 -7.255330 -11.23009
Tahmin edilen kirilma tarihleri: 1995, 1999, 2003, 2008, 2015

1989 yilinda sermaye hareketliligi tizerindeki kisitlamalarin kaldirilmasi
sonrasinda yasanan 1994,2001/2002, 2008/2009 ve 2018-2022 krizleri, Tiirkiye
ekonomisinde bircok yapisal kirilma olugsmasina neden olmustur. Dolayisiyla
serilerin yapisal kirilma icerip i¢cermediginin anlasilmasi i¢in modelde yer alan
degiskenler, Bai ve Perron (2003) tarafindan gelistirilen Bai-Perron ¢oklu kirilma
testi ile test edilmistir.

Bai- Perron ¢oklu yapisal kirilma testi, En Kiiclik Kareler (EKK)
yontemi ile tahmin edilen bir modelde 6nceden bilinmeyen kirilma tarihlerini ve
kirilma sayisini belirlemek iizere gelistirilmistir. Denklem 1’e iligskin Bai-Perron
coklu yapisal kirilma testi sonuglar1 Tablo 1’de verilmistir.

Tablo 1 incelendiginde ¢oklu kirilma testlerinde sik¢a kullanilan Schwarz
bilgi kriteri (SIC) ve Liu, Wu ve Zidek (1994) tarafindan gelistirilen LWZ bilgi
kriterine gore 5 kirtlmanin oldugu ve bu kirilmalara iligkin tarihlerin 1995, 1999,
2003, 2008 ve 2015 olarak belirlendigi goriilmektedir. Degiskenlere ait veri
setlerinde tespit edilen bu kirilmalar nedeniyle serilerin duraganligi arastirilirken
yapisal kirilmalara izin veren birim kok testlerinin kullanilmasi gerekmektedir.

Bu nedenle serilerin duraganligi yapisal kirilmaya izin veren birim kdk
testlerinden Lee-Strazicich (2003) ¢ift kirilmali birim kok testi aracilifiyla
aragtirllmigtir. Lee-Strazicich (2003) birim kok testi LM (Lagrange Multiplier)
birim kok testine dayanmaktadir. Bu test, Lumsdaine ve Papell'in (1997) igsel iki
kirilmali birim kok testinden yola ¢ikilarak gelistirilmistir.  Lee-Strazicich
(2003)’e gore Lumsdaine ve Papell'in (1997) gelistirdikleri test, ana hipotez
altinda yapisal kirilma olmadigi varsayimiyla birim  kokiin - varligini
incelemektedir. Oysa bu durumda temel hipotezin reddi sadece yapisal
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kirilmalarin olmadigr anlamina gelmektedir. Bu nedenle Lee-Strazicich (2003)
serinin duragan-dis1 olmasiin reddedilmesinin hatali olabilecegini belirterek hem
temel hipotez hem de alternatif hipotezde yapisal kirilmaya izin veren LS (2003)
testini gelistirmistir.
LS (2003) birim kok testi i¢in veri liretme siireci asagidaki gibidir.

v, =xk +¢

Modelde k, digsal degisken vektoridiir ve
g =Be,_ +e,e 1 ND(0,5%) dir.

Sayet iki kirilma dikkate alinirsa k, su sekilde tanimlanir.

k=t2,2,]

1t

Sayet j=1,2 ise 12T, +1 ve Z,=1 olacak aksi halde Z, degeri “0”
olacaktir. T 5; kirllma zamanini géstermektedir. Iki kirilmali LM birim kok testi

istatistikleri, LM'ye dayali regresyon tahmininden asagidaki sekilde elde
edilmektedir.

Ay, =g Az + x5+,

Burada § =y —¢-kjy ve t=2..tdir. Fise Ayile Az
regresyonundan elde edilen katsayidir. Sifir hipotezi t istatistikleri kullanilarak
test edilir. T-istatistik degerinin minimum oldugu noktada yapisal kirilmanin
oldugu kabul edilmektedir.

Serilerin duraganliklarina iliskin Lee-Strazicich (2003) birim kdk testi
sonuglar1 Tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2. Lee-Strazicich (2003) Birim K6k Testi Sonuglari

Degiskenler LM istatistigi KT KT

KBDG -5.275015 2009 2017
VG -5.338597 2003 2015
DYY -8.072375 2000 2007
KH -5.086057 2008 2017

Not: Degiskenlerin tamami birinci farkta duraganlagmaktadir. Kirilma tarihleri serilerin
diizey degerindeki yapisal kirilmalari ifade etmektedir. Bu nedenle degiskenlerin sadece
diizey degerlerinden elde edilen sonuglar raporlanmistir. KT: Kirilma Tarihi

Lee-Strazicich (2003) birim kok testi sonuglarina goére Denklem 1’°de yer
alan degiskenlerin tamami diizey degerinde duragan-disi olmakla beraber birinci
farki alindiginda duraganlagsmaktadir. Ayrica kisi bagma diisen gelir degiskeninde
2009 ve 2017, vergi gelirleri degiskeninde 2003 ve 2015, dogrudan yabanci
yatirnmlar degiskeninde 2000 ve 2007, kamu harcamalar1 degiskeninde 2008 ve
2016 yillarinda yapisal kirilmalar gézlenmistir.

Yapisal kirilma igeren seriler arasindaki uzun donemli iliskiler
aragtirthirken birim kok testlerinde oldugu gibi es biitlinlesme testlerinin de
yapisal kirilmalara izin vermesi gerekmektedir. Zira yapisal kirilmaya izin
vermeyen esbiitiinlesme testlerinin kullanilmasi serilerde yapisal kirilma olmasi
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durumunda sonuglarin sapmali olmasina neden olmaktadir (Westerlund, 2006;
102-103).

Degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisinin varligt Maki (2012)
tarafindan gelistirilen ve yapisal kirilmalara izin veren egbiitiinlesme testi
araciligryla incelenmistir. Maki (2012) esbiitiinlesme testinin tercih edilmesinin
nedeni 5 yapisal kirilmaya kadar izin vermesidir. Bu test, diizeyde kirilma (Model
1), diizeyde ve trendde kirilma (Model 2), rejimde kirilma (Model 3), trendde ve

rejimde kirilma (Model 4) olmak {izere dort temel regresyon modeli
onermektedir.
k
Model1: D, =a+ ZalZ”. +pBX, +y,
i=1
k k
Model2: D, =a+ Zal_Z”. +pBX, + ZﬁXtZ”. +7,
i=1 i=1
k k
Model 3: D, = a+ZalZﬁ +0, + X, +ZﬂXtZli +7,
i=l i=1
Model 4:

k k k
Dt :a+zaizti +é‘l +Z§;Zﬁ +ﬁXt +ZﬂXz‘Zﬁ +7/t4
i=1

i=1 i=1

Yukaridaki modellerde t zaman indisini, X, bagimsiz degisken vektoriini, D,

bagiml degiskene ait vektorii, y, hata terimi vektorini, a,a,,0, S5 ve /]

katsayilar1 ise tahmin edilecek parametreleri temsil etmektedir. Maki (2012)
esbiitiinlesme testine ait hipotezler agagidaki gibidir.
Ho: Yapisal kirilmalar altinda es biitiinlesme iligkisi yoktur.
Hi: Yapisal kirilmalar altinda esbiitiinlesme iligkisi vardir.
Maki (2012) yukaridaki hipotezleri test etmek i¢cin Monte Carlo simiilasyonunu
kullanarak hesapladigi bazi kritik degerleri tablolagtirmistir. Hesaplanan deger
sayet Maki (2012) tarafindan tablolastirilan kritik degerden biiyiikse temel hipotez
reddedilerek yapisal kirilmalar altinda esbiitiinlesme iliskisinin var oldugu
sonucuna ulasilmaktadir. Hesaplanan deger, kritik degerden kiiciikse temel
hipotez kabul edilmektedir. Caligmaya ait modele iliskin Maki (2012)
esbiitiinlesme testi sonuglari tablo 4’te verilmistir.

Tablo 3. Maki (2012) Es biitiinlesme testi sonuglart

Model Diizeyde kirllma Diizeyde ve Rejimde Trendde ve
trendde Kirilma rejimde
Kkirilma Kkirilma
(Model 1) (Model 2) (Model 3) (Model 4)
Test Istatistigi -5.856 -6.290** -6.388** -10.604***
Kirilma tarihleri 1995, 2000, 1995, 2002, 1995, 1999, 1994, 1998,
2010, 2013, 2006, 2013, 2003, 2008, 2003, 2008,
2018 2018 2015 2017
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Maki (2012) esbiitiinlesme testi sonuglarina gore diizey degerinde (a ) yapisal
kirtlmanin varligi altinda egbiitiinlesme iligskisi anlamli bulunmamistir. Ote
yandan diizeyde ve trendde (a,[f ) ve rejimde (J,) yapisal kirilma altinda

esbiitiinlesme iliskisi %5 anlamlilik diizeyinde, trendde ve rejimde ( 3,0 ) yapisal

kirilma altinda esbiitiinlesme iligkisi ise %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel
olarak anlamli bulunmustur. Tablo 4’te goriilecegi iizere diizeyde kirilma oldugu
varsayimiyla kurulan Model 1 disindaki diger modellerin tamaminda yapisal
kirllmalar altinda esbiitiinlesme iligkisinin mevcut oldugu belirlenmistir.
Uygulanan Maki (2012) esbiitiinlesme testi sonucunda tespit edilen kirilma
tarihlerinin, Tiirkiye’de sermaye hareketleri iizerindeki kisitlamalarin kaldirildigi
1989 yilindan itibaren yagsanan 1994,2001/2002, 2008/2009 ve 2018-2022 krizleri
ile uyumlu oldugu goriilmektedir. Modelde degiskenler arasinda egbiitiinlesme
iligkisi tespit edildikten sonra VG’nin EB iizerindeki uzun doénemli etkisini
hesaplamak i¢in DOLS ve FMOLS yontemleri kullanilmistir. Katsayilar
hesaplanirken kamu harcamalar1 ve dogrudan yabanci yatinmlar kontrol
degiskenleri olarak kullanilmaya devam edilmistir. FMOLS ve DOLS yontemleri,
Maki (2012) esbiitiinlesme testinde oldugu gibi degiskenlerin farkta duragan
olmalar1 durumunda kullanilmaktadir.

FMOLS katsay1 tahmini kernel tahmincilerini kullanarak igsellik
problemini ortadan kaldirmaktadir. DOLS yontemi ise geri besleme etkilerini
ortadan kaldirarak modele gecikmelerin dahil edilmesine izin veren etkin
tahminciler tiretebilmektedir (Erdogan vd., 2018:46-48).

Tablo 4. FMOLS, DOLS Uzun dénem katsayilari

Degiskenler FMOLS DOLS

VG 1.041229** 1.030844**
(0.0304) (0.0452)
[2.495826] [2.089847]

DYY 0.011608 -0.025022
(0.5575) (0.7250)
[0.593922] [-0.363325]

KH 2.147593* 1.694004***
(0.0560) (0.0019)
[1.993453] [3.398180]

Not:*, **, *** girasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyesini gostermektedir. () icindeki
degerler olasilik, [] icindeki degerler hesaplanan test istatistigi degerleridir.

Tablo 5’te FMOLS ve DOLS uzun dénem katsayilar1 incelendiginde
vergi gelirlerindeki (VG) %1°lik artisin kisi basina diisen geliri (KBDG) yaklasik
%1 oraninda artirdig1 goriilmektedir. Buna karsilik kamu harcamalarindaki %1°lik
artisin, kisi basina diisen geliri yaklasik %2.14 artirdig1 anlasilmaktadir. Bununla
beraber dogrudan yabanci yatirimlarin (DYY) kisi basina diisen gelir iizerinde
(KBDQG) istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin olmadig1 goriilmektedir.

SONUC

Literatiir incelendiginde vergi gelirleri (VG) ve ekonomik biliylime (EB)
arasindaki iliskinin yonii, blyukligi ve anlamliligimin, tlkelerin gelismislik
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durumuna gore farklilagtigi goriilmektedir. Gelismis tlkeler icin yapilan
caligmalarin sonuglar1 incelendiginde, VG ile EB arasindaki negatif yonlii bir
iliskiye dair kaninin arttigr goriilmektedir. Gelismekte olan iilkeler iizerine
yapilan calismalar incelendiginde ise soz konusu iliskinin yonii, biiyiikligi ve
anlamlilig1 konusunda tam bir fikir birliginin olmadigi goriilmektedir. Geligmekte
olan iilkelerin gelismis bir finansal piyasasi olmadig, tiretimin kisith oldugu ve i¢
kaynak yetersizligi yasadigi diisliniildiigiinde, EB’yi saglamada kalan yegane
aracin VG oldugu goriilmektedir. Gelismekte olan iilkelerin sahip oldugu bu araci
ne kadar etkin kullanabildikleri 6nemli bir sorudur. Bu ¢alismada Tiirkiye gibi
gelismekte olan bir iilke baglaminda, VG ile EB arasindaki iliskinin net bir
sekilde anlasilabilmesine ¢alisiimistir.

Caligmada Tiirkiye i¢in VG ile EB arasindaki iliski 1990-2022 donemi
verisi kullanilarak incelenmeye calisilmistir. Bu dogrultuda kisi basina diisen
gelirin bagimli degisken, vergi gelirlerinin bagimsiz degisken ve dogrudan
yabanci yatirimlar ile kamu harcamalari degiskenlerinin kontrol degiskeni olarak
kullanildig1r bir model (Denklem 1) olusturulmustur. 1989 yilinda Tiirkiye’de
sermaye hareketleri {izerindeki kisitlamalarin kaldirilmasi sonrasinda yasanan
1994, 2000/2001ve 2008/2009 krizleri nedeniyle modele alinan degiskenlere ait
serilerde yapisal kirilma olabilecegi diisiiniilmiistiir. Bu nedenle serilerde yapisal
kirtlmanin olup olmadig1 Bai-Perron (2003) ¢oklu yapisal kirilma testi yardimiyla
sinanmigtir. Test sonuglarina gére modeldeki degiskenlere ait serilerde 1995,
1999, 2003, 2008 ve 2015 yillarinda kirilmalar tespit edilmigtir.

Serilerde yapisal kirilma tespit edildikten sonra degiskenlere ait serilerin
duraganlig yapisal kirilmalara izin veren Lee-Strazicich (2003) birim kok testi ile
aragtirllmigtir. Duraganlik testi sonucunda serilerin tamaminin diizey degerinde
birim kok tasidiklart ve ilk farkta duraganlastiklar1 goriilmiistiir. Farkta duragan
olan serilerin uzun dénem egbiitiinlesme iligkisini ortaya koymak i¢in yine yapisal
kirilmaya izin veren Maki (2012) esbiitiinlesme testi uygulanmistir. Egbiitiinlesme

analizi sonucunda diizeyde ve trendde (a,f ) ve rejimde (0,) yapisal kirllma
altinda esbiitinlesme iliskisi %35 anlamlilik diizeyinde, trendde ve rejimde ( 3,0)

yapisal kirilma altinda egsbiitiinlesme iligkisi ise %1 anlamlilik diizeyinde
istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Son olarak ise FMOLS ve DOLS katsay1
tahmini testleri kullanilarak degiskenlere ait uzun donem katsayilar
hesaplanmistir. FMOLS ve DOLS testlerinden elde edilen bulgulara gore vergi
gelirlerinin toplam gelir icindeki paymda meydana gelen % 1’°lik bir artigin, kisi
bagina diisen geliri yaklasik % 1,04 oraninda arttirdig1 goriilmektedir. Dolayisiyla
Tirkiye 6zelinde VG ile EB arasinda pozitif yonlii bir iligski oldugu goriilmiistiir.
Bu caligma ile geleneksel ekonomik teorisinin savundugunun aksine vergi
gelirleri ile biiylime arasinda pozitif bir iligki tespit edilmistir. Bu yoniiyle
calisgmamiz son zamanlarda gelismekte olan {ilkeler i¢in yapilan bazi ¢alismalari
destekler niteliktedir. (Kamact ve Kurt (2024); Boga (2020) Akinct (2019);
Tiiliimce ve Yavuz (2019); Ho vd., (2023); Sayari vd., (2023); Edewusi ve Ajayi
(2019); Egbunike, vd., (2018); Babatunde, vd., (2017); Njogu (2015); Ofishe
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(2015)). Vergi gelirleri ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi gelismekte olan

tilkeler baglaminda ele alman diger bazi caligmalarin sonuglarindan ise

farklilasmaktadir (Tasdemir (2023); Ogul (2022); Akbulaev (2024); Nguyen ve
Darsono (2022)).

Gelismekte olan iilkelerin sahip olduklar1 dezavantajlara (gelir seviyesi
diisiikliigii, iretim yetersizligi, vergi bilincinin olmamasi, siyasi karar alma
glicliniin zayiflig1 vb.,) ragmen elde ettigimiz bulgular Tiirkiye gibi gelismekte
olan iilkelerin mali politikalar1 etkin bir sekilde kullanarak EB’yi saglayabilecegi
diisiincesini  destekler niteliktedir. Bu yoniiyle arz yanlis1i iktisatgilarin
gorlislerinin  gelismekte olan ilkeler icin tam anlamiyla gecerli olmadig:
diisiiniilmektedir. Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde iyi tasarlanmis vergi
politikalarinin, kayit disiligi azaltarak, vergi toplama maliyetlerini diisiirerek,
belirlenen mali  hedeflerden sapmadan EB’yi  gergeklestirebilecegini
gostermektedir. Bu noktada esas onemli olanin etkin, objektif mali politikalarin
ortaya konabilecegi hukuki ve idari ortamin varligidir. Dolayisiyla vergi bilincine
zarar verecek uygulamalardan kaginilmali, vergi kayip ve kagaklarinin Oniine
gecilmeli, vergi affi gibi uygulamalara ihtiyatla yaklagilmalidir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyam
Makalenin tiim siireglerinde Yonetim ve Ekonomi Dergisi'nin arastirma ve yayin
etigi ilkelerine uygun olarak hareket edilmistir.
Yazarlarin Makaleye Katki Oranlan
Yazarlar calismaya esit oranda katki saglamigtir
Cikar Beyam
Yazarin herhangi bir kisi ya da kurulus ile ¢ikar ¢atismasi yoktur.
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SUMMARY

Tax revenues are critical for financing public services and supporting
economic development. Economic growth is an important indicator that
determines the overall welfare level of a country. This article examines the
relationship between tax revenues and economic growth in the case of Turkey and
explains the dynamics of this relationship.

Tax revenues play a fundamental role in financing public expenditures
and ensuring economic stability. Tax policies can affect economic growth both
directly and indirectly: Determining tax rates and the tax base influences the
behavior and investment decisions of economic actors. Public expenditures
financed by tax revenues support economic growth in areas such as infrastructure
investments, education, and health services.

Turkey's tax system comprises a mix of direct and indirect taxes. Direct
taxes include income and corporate taxes, while indirect taxes consist of
consumption-based taxes such as VAT and excise taxes. The relationship
between tax revenues and economic growth is complex and multidimensional. In

245



Erkin Nevzat Giidelci & Gokhan Karhan & Hamza Simsek / Vergi Gelirleri ve Ekonomik Biiyiime f{{;kisi:
Tiirkiye Ornegi
Turkey, tax policies are carefully managed to support economic growth and
improve the quality of public services. In the future, expanding the tax base,
combating the informal economy, maintaining optimal tax rates, and efficiently
utilizing tax revenues are crucial for sustainable economic growth.
In this study, the relationship between tax revenues and per capita income
in Turkey was examined with the help of cointegration tests for the period 1990-
2022. Foreign direct investments and public expenditure variables were used as
control variables, According to the results it was concluded that there is a long-
term positive relationship between tax revenues and growth, and that public
expenditures is positively related to economic growth in the long term. On the
other hand, the coefficients of foreign direct investments variable was not found
to be statistically significant. According to the findings from the study, it is
possible to say that the increase in tax revenues in Turkey between 1990 and 2022
increased per capita income in the long term..
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