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Diinya ticaretinin gelismesine bagli olarak iilkelerin birbirleri ile olan ticari iliskileri de gelismistir. Bu
geligmisligin bir sonucu olarak iilkelerin muhasebe islemlerinde ortak bir dil kullanilmasi ihtiyact dogmustur. Bu
ihtiyaca bir cevap olarak Uluslararasi muhasebe standartlart kurulu tarafindan yayimlanan UMS /UFRS
(uluslararas1 muhasebe standartlari / uluslararasi finansal raporlama standartlar1) kapsaminda UFRS 13 Gergege
uygun deger ol¢iimii standardi da yayimlanan bu standartlardan biridir. Gergege Uygun Deger Olgiimii
Standardinin degerleme yontemlerini konu edinen bu calismada s6z konusu degerleme yontemlerine yer
verilmistir. Caligma Orneklerle genisletilmis olup farkli yaklasim yontemleri ile diizeltilen kalemlerin
Uluslararas1 Muhasebe Standartlarina uygun bir sekilde muhasebe kayitlart yapilmistir.

Anahtar Kelimeler: TMS, TFRS, Ger¢ege Uygun Deger Olciimii.

FAIR VALUE APPROACHES AND STANDARDS RECORDED IN TFRS 13

FRAMEWORK
Abstract

Based on the development of world trade, the commercial relations of the countries with eachother also have
developed. As a result of this development, countries have need to arise at using a common language in their
accounting transactions. In response to this need, with in thescope of IAS / IFRS (International Accounting
Standards / International Financial Reporting Standards) issued by the International Accounting Standards Board
IFRS 13 The fair value measurement standard is also one of these published standards. Valuation methods are
included in this study which deals with valuation methods of the Reasonable Value Measurement Standard. The
study is extended with examples, accounting records have been prepared in accordance with International
Accounting Standards for items that are restated by the different approach methods.

Keywords: IAS, IFRS, Fair Value Measurement.

GIRIS

Gergege uygun deger 6lgiimii uluslararasi finansal raporlama standartlarinin 13. standardinda
yaymlanmistir. Gergege uygun deger standardi ile ilgili diizenlemeler piyasa ile ilgili
oldugundan standardin konu edindigi 6l¢iim herhangi bir isletmeye yonelik degil piyasa bazli
bir ol¢limdiir. Piyasada bazi varliklar ya da borglar ile ilgili islem ya da bilgiler mevcuttur.
Ama bunun aksine bazi varlik ya da borglar ile ilgili piyasa bilgileri mevcut olmadigindan

standart bunlarin nasil degerlenecegini de diizenlemistir.
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Gergege uygun deger Olgiim standardi uyarinca herhangi bir varligin yalmizca gegmis
maliyetlerinin bilinmesi yeterli bir bilgi olmayacaktir. Bununla beraber varligin gelecekteki
muhtemel degerinin bilinmesi de 6nem arz edecektir. Bu da ilgili varligin gergege uygun
degerinin Oonemini bir kez daha belirtmektedir. Muhasebenin Ol¢tim konusu da yalnizca
varliklar olmadigindan s6z konusu gerceg§e uygun deger Olc¢limleri ayrica borglar ve
0zkaynaga dayali finansal araglar1 da kapsamaktadir.

Finansal tablolardaki bilgilerin ger¢egi yansitmasi agisindan tablolarin gergege uygun deger
ile gosterilmek istenmesi muhakkak istenen bir durumdur. Zira gercege uygun deger farklh
piyasa durumlarinin, farkli deger Slgiimlerinin oldugu bir piyasada varligin gergek fiyatini,
degerini gostermesi acisindan onem arz etmektedir. Fakat gercege uygun degerin tam olarak
degerini tespit etmek de zordur. Ciinkii bahsedildigi gibi piyasada gergege uygun deger
disinda birden fazla Ol¢ciim yonteminin bulunmasi bu ydntemin sec¢ilmesi anlaminda
giivenilirlik agisindan bir zorluk meydana getirmektedir.

Gergege uygun deger yonteminin tercih edilmesi demek hig¢ siiphesiz tespit edilecek degerin
belirli tahminlere dayanarak, piyasa durumunu iyi analiz ederek varligin degerini
olabildigince gercege yakin tespit etmek anlamina gelecektir. Bu beklentinin karsilanmasi i¢in
gercege uygun degerin mevcut diger piyasa Olclimlerinden daha gergek¢i bir deger ifade

etmesi gerekecektir.

1. GERCEGE UYGUN DEGER KAVRAMI

Mevcut piyasa kosullarinda, piyasa katilimcilart arasinda bir varligin satisina veya bir
borcun devrine yonelik olarak olgiim tarihinde olagan bir islemdeki fiyatin tahmin edilmesidir
(KGK, 2014: 3).

Standardin tanimindan yola ¢ikarak gergege uygun deger icin soyle bir tanimlama yapilabilir.
Bir varligin pazar yada piyasa degeri bilinebiliyorsa o varligin gercege uygun degeri pazar
degerine esittir demektir. Varlik i¢in gegerli olan bu tanim bir bor¢ i¢cin de gecerli
olabilecektir. Ger¢gege uygun deger kavraminda 6nemli olan husus varligin ya da borcun o
andaki, islemin yapilmak istendigi tarihteki fiyatinin belirlenebiliyor olmasidir. Yine
tanimdan yola ¢ikarak gercege uygun deger belirleme sartlarinin da 6ncelikle ilgili varligin ve
borcun piyasa kosullarimin olmasi ve yine ilgili kisiler arasinda gerceklesiyor olmasinin
gerekliliginden bahsedilebilir.

Gergege uygun deger standardi TFRS6 nc1 ve 7 nci paragraflarda belirtilen durumlar disinda,
diger TFRS’lerin gercege uygun degerin Ol¢iimiinii veya gercege uygun degere iliskin
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aciklama yapilmasini zorunlu tuttugu ya da ol¢iim veya agiklama yapilmasina izin verdigi
durumlarda uygulanir. Bu husus, diger TFRS’lerin satis maliyetleri diisiilmiis gercege uygun
deger gibi gercege uygun degere dayali olarak yapilan 6l¢iimlerin kullanilmasini veya bu
Olctimlere iliskin agiklamalar yapilmasini zorunlu tuttugu ya da bunlara izin verdigi
durumlarda da gecerlidir. Bu TFRS’nin 06l¢iim ve agiklama hiikiimleri asagidakilere
uygulanmaz: (KGK, 2014:2)

(a) TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler Standardi kapsamindaki hisse bazli &deme
islemlerine,

(b) TMS 17 Kiralama Islemleri Standard1 kapsamindaki kiralama islemlerine

(c) TMS 2 Stoklar Standardinda yer alan net gerceklesebilir deger veya TMS 36
Varliklarda Deger Diisiikliigii Standardinda yer alan kullanim degeri gibi gergege uygun
degerle baz1 benzerlikleri bulunan ancak gercege uygun deger olmayan 6lciimlere.

Bu TFRS uyarinca yapilmasi zorunlu olan agiklamalarin asagidakiler i¢in yapilmasi
gerekli degildir:

(@) TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi uyarinca gergcege uygun
degerinden 6l¢iilen plan varliklari,

(b) TMS 26 Emeklilik Fayda Planlarinda Muhasebelestirme ve Raporlama Standardi
uyarinca gergege uygun degerinden 6l¢iilen emeklilik fayda planlarina yapilan yatirimlar ve

(c) TMS 36 uyarinca geri kazanilabilir tutari, elden ¢ikarma maliyetleri diistilmiis
gercege uygun degeri olan varliklar.
Diger TFRS’ler tarafindan gergege uygun degerin zorunlu tutulmasi ya da gercege uygun
degere izin verilmesi durumunda, gergcege uygun deger Olgiimiine iliskin bu TFRS’de
tanimlanan ¢er¢ceve hem ilk 6l¢iimde hem de sonraki 6l¢iimde uygulanir.
TFRS de, gercege uygun degeri, piyasa katilimcilar arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir
islemde, bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyat olarak
tanimlar.
1.1. Gercege Uygun Deger Olciimii
Gergege uygun deger Olgiimiinde, mevcut piyasa kosullarinda piyasa katilimcilart arasinda
6l¢iim tarithinde olagan bir iglemde bir varlig1 satmak veya bir borcu devretmek amaciyla soz
konusu varlik ya da borcun el degistirildigi varsayilir. Gergege uygun deger Olciimiinde,

varligin satisina veya borcun devrine iliskin iglemin:
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(a) Varliga veya borca iliskin asi/ piyasada ya da

(b) Asil piyasanin bulunmadigi durumlarda, varliga veya borca iliskin en avantajli
pivasada gergeklestigi varsayilir (KGK, 2014: 4).

Asil piyasayr ya da asil piyasanin bulunmadigi durumlarda en avantajli piyasayi
belirlemek tizere, olasi biitiin piyasalarda ayrintili bir arastirma yapilmasina gerek yoktur.
Ancak, makul bir sekilde erisilebilen tim bilgiler dikkate alinir. Aksine kanit bulunmadig:
stirece, isletmenin normal kosullarda varligi satmak veya borcu devretmek amaciyla islemi
gerceklestirecegi piyasanin asil piyasa oldugu veya asil piyasanin bulunmadigi durumlarda en
avantajli piyasa oldugu varsayilir. Varlik veya borca iliskin asil piyasanin bulunmasi
durumunda, 6l¢lim tarihinde farkli bir piyasadaki fiyat potansiyel olarak daha avantajli olsa
dahi, gergege uygun deger olgiimii asil piyasadaki fiyati (bu fiyatin dogrudan goézlemlenebilir
olmasina veya baska bir degerleme yontemi kullanilarak tahmin edilmesine bakilmaksizin)
yansitir. Isletmenin dl¢iim tarihinde asil (ya da en avantajli) piyasaya erisimi olmalidir. Farkli
faaliyetleri bulunan farkli isletmeler (ve isletmelerdeki farkli isler) farkli piyasalara
erisebileceginden, ayni1 varlifa veya borca iliskin asil (ya da en avantajli) piyasa, farkli
isletmeler (ve isletmelerdeki farkli isler) i¢in farkli olabilir. Bu nedenle, farkli faaliyetleri
bulunan isletmeler arasinda ve isletmenin kendi icinde farkliliklar olabilir. Dolayisiyla, asil
(ya da en avantajli) piyasa (ve dolayisiyla piyasa katilimcilari) isletmenin bakis agisina gore
degerlendirilir (KGK, 2014: 4).

Isletmenin piyasaya erisebilir olmasi zorunlu olmasina ragmen, séz konusu piyasadaki fiyat
esas almmarak gercege uygun degeri Olcebilmek i¢in Ol¢iim tarihinde belirli bir varlig
satabilecek veya belirli bir borcu devredebilecek durumda olmasma gerek yoktur. Olgiim
tarthinde bir varli@in satisina veya bir borcun devrine iliskin fiyatlandirma bilgisini
saglayacak gozlemlenebilir bir piyasanin bulunmadigi durumda dahi, gercege uygun deger
Ol¢iimiinde, varlig1 elinde bulunduran veya bor¢lu konumda olan bir piyasa katilimcisinin
bakis agis1 dikkate alinarak islemin s6z konusu tarihte gerceklestigi varsayilir. Varsayilan bu
islem, varligin satig veya borcun devir fiyati tahmin edilirken temel olusturur (KGK, 2014: 5).
Gergege uygun deger Ol¢limii, belirli bir varlik veya borg i¢in yapilir. Bu nedenle, isletme bir
varligin veya borcun gercege uygun degerini dlgerken, piyasa katilimcilarinin 6l¢iim tarihinde
bu varlig1 veya borcu fiyatlandirirken g6z 6niinde bulunduracaklar 6zellikleri dikkate alir. Bu

tiir 6zelliklere asagidakiler 6rnek olarak gosterilebilir: (KGK, 2014: 3).
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(a) Varligin durumu ve konumu ile

(b) Varsa, varligin satisina veya kullanimina iligkin sinirlamalar.
Varligin veya borcun belirli bir 6zelliginin 6l¢iim iizerine etkisi, s6z konusu 6zelligin piyasa
katilimcilar tarafindan nasil dikkate alinacagina bagli olarak farklilik gosterir.
Gergege uygun degeri lizerinden Olciilen varlik veya borg asagidakilerden biri olabilir:

(a) Tek bir varlik veya bor¢ (6rnegin, bir finansal ara¢ veya finansal olmayan bir
varlik) ya da

(b) Varlik grubu, bor¢ grubu ya da varliklar ve borglardan olusan bir grup (6rnegin,
nakit yaratan birim veya is)
Varlik veya borcun finansal tablolara yansitma veya agiklamalar agisindan tek bir varlik, tek
bir borg, varlik grubu, bor¢ grubu ya da varliklar ve borglardan olusan bir grup olarak
degerlendirilmesi ig¢inde bulundugu hesap birimine baghidir. Bu TFRS’de belirlenenler
disinda, varliin veya borcun hesap birimi ger¢cege uygun deger dl¢limiinii zorunlu tutan ya da

Ol¢iimiine izin veren ilgili TFRS uyarinca belirlenir (KGK, 2014: 3).

1.2. Gergege Uygun Deger Muhasebesi Thtiyac

Isletmeler muhasebenin sosyal sorumluluk, tarafsizlik ve tam agiklama kavramlar1 geregi
isletme icindeki ve disindaki kullanicilara isletme ile ilgili bilgileri dogru, tarafsiz ve
aciklanmas1 gereken hususlar1 agiklamak durumundadirlar. Bu anlamda isletmelerin finansal
tablolarinin esas amact dogru karar verebilmeleri i¢in kullanicilara tablolardaki varlik ve
yiikiimliiliiklerin gercek degerini yansitmaktir.

Varliklar1 ve borglar1 degerlendirmede kullanilan diger bir yontem olan tarihi maliyet
yonteminde konulan sermayenin korunmasi {lizerine yapilandirilan bir sitem oldugundan bu
sistemin ger¢ek degeri tam yansitmadigi diisiilmektedir. Haliyle bu sistemin yerine gercege
uygun deger yaklagimi ortaya ¢ikmistir (Mugan, 2008: 59).

Gergege uygun deger yaklagimu ile ilgili ilk uygulamalarin Anglosakson {ilkelerinde oldugu
goriilmektedir. Ciinkii bu iilkelerde giiclii gliglii sermaye piyasalarinin olmasindan kaynakli
bu sermaye paylarina sahip yaygin kitlelerin bulunmasidir. Haliyle giiclii ve yaygin sermaye
paydaslarinin oldugu bu iilkeler yine giiclii bir muhasebe denetimi faktoriine sahiptirler. Yine
bu iilkelerde muhasebe ve vergi kanunlar1 birbirinden bariz bir sekilde ayrilmakta ve varlik /
yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerle degerlenmesi bir zorunluluk haline gelmistir. Tiim bu
zorunluluklar dolayisiyla gercege uygun derer muhasebesinin ilk olarak bu iilkelerde

uygulanmasina zemin hazirlamistir (Sensoy, 2003: 24).
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Ancak son donemlerde muhasebe uygulamalarinda Anglo-Sakson anlayisin hakim olmasi
giiniimiizde Almanya ve Fransa’nin Onciiliigiindeki Kita Avrupa’st iilkelerde de finansal
tablolarin hazirlanmasinda gercege uygun deger yaklagimini 6n plana ¢ikarmistir (Cakmak,
2013: 73).

Gergege uygun deger ile finansal raporlama yaklasiminin ortaya ¢ikmasinin diger bir nedeni
tarihi maliyete dayali yaklagimin yeni finansal islemlerin muhasebelestirilmesi ile ilgili
sorunlar1 ¢ézmedeki yetersizligidir. 1970’11 yillarda Avrupa iilkelerinin kendi aralarindaki
doviz kurlarim1 dengelemek amaciyla sabit kur rejiminden dalgali kur rejimine gegmesi doviz
kurlarinda dalgalanmalara sebep olmustur. Bu doviz kuru dalgalanmalari yiiksek faiz ve
enflasyon oranlar1 ile birlesince yeni finansal araglarin gelisimi hizlanmig ve bilangoda
raporlanmayan faiz orani swaplari, doviz kuru riskinden korunmak i¢in yapilan s6zlesmeler
gibi tiirev tirlinler ortaya ¢ikmistir (Ttiirel, 2009: 44).

Tiirev iiriin sdzlesmelerinin yapildigi zaman ¢ok diislik bir nakit girisi ya dagikisi yaratmasi
yani tarihi maliyet degerleri olmamasi nedeniyle bu soézlesmelere taraf olan isletmelerin
finansal durum ve performansinin dogru olarak raporlanmasinda sorunlar ortaya ¢ikmistir. Bu
tip sozlesmelerin Oneminin artmasi neticesinde muhasebe teorisinde bazi degisikliklerin
yapilmas1 gerekmis ve FASB 1986 yilinda bu konuda bir ¢alisma baglatmistir. Bu ¢alismanin
ilk iiriinii 1990 yilinda yayimlanan “SFAS 105 Bilango Dis1 Riskler Ve Kredi Riski lle Tlgili
Finansal Araglar Hakkinda Agiklamalar (Disclosure of Information about Financial
Instruments withOff-balancesheet Risk and Financial Instruments withConcentrations of
Credit Risk)” olmustur.28 Bu ¢aligma gercege uygun deger raporlamasinin ortaya ¢ikisindaki
yap1 taglarindan birini olusturmustur, fakat aradan gecen yirmi yila ragmen tlirev lriinlerin

nasil raporlanacagi sorununa heniiz kesin bir ¢6ziim bulunamamuistir (Ttiirel, 2009: 45).

1.3. Gercege Uygun Deger Yontemi ile Ilgili Genel ilkeler
Gergege uygun deger ol¢iimii, finansal veya finansal olmayan borcun veya isletmenin kendi
O0zkaynagina dayali finansal aracin (0rnegin, isletme birlesmesinin bedeli olarak ihrag¢ edilen
0zkaynak paylarinin) Ol¢iim tarihinde piyasa katilimcisina devredildigini varsayar. Borcun
veya igletmenin kendi 6zkaynagina dayali finansal aracin devri asagidaki varsayimlar igerir:
(KGK, 2014:7)

(a) Bor¢ 6denmemis olarak kalmali ve devralan piyasa katilimcisinin bu yiikiimliligii
yerine getirmesi gerekmelidir. Borg, 0l¢lim tarihinde alacakliya 6denmemis ya da baska bir

sekilde sonlandirilmamis olmalidir.
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(b) Isletmenin kendi 6zkaynagina dayali finansal arag, 6denmemis olarak kalmali ve
devralan piyasa katilimcisi finansal arag¢ ile ilgili haklari ve sorumluluklari istleniyor
olmalidir. Finansal ara¢ Ol¢iim tarihinde iptal edilmemis ya da baska bir sekilde
sonlandirilmamis olmalidir.

Isletmenin kendi 6zkaynagina dayali finansal aracinin veya borcunun devrine iliskin
fiyatlandirma bilgisini saglayacak gozlemlenebilir bir piyasa bulunmasa dahi (6rnegin,
sOzlesmenin veya diger yasal sinirlamalarin bu tiir kalemlerin devrini engellemesi nedeniyle),
bu tiir kalemlerin diger taraflarca varlik olarak elde tutulmasi durumunda (6rnegin, 6zel sektor
tahvili veya bir isletmenin paylar1 iizerindeki satin alma opsiyonu) bu kalemler ig¢in
gozlemlenebilir bir piyasa bulunabilir. Tiim durumlarda, igletme gercege uygun deger
Olciimiinlin, mevcut piyasa kosullarinda, piyasa katilimcilar1 arasinda 6zkaynaga dayali
finansal aracin veya borcun devrine yonelik Ol¢lim tarihinde gerceklesecek olagan bir
islemdeki fiyatin tahmin edilmesi seklindeki amacina uygun olmasi icin gozlemlenebilir
girdilerin kullanimmi azami seviyeye cikarir ve gozlemlenebilir olmayan girdilerin

kullanimini asgari seviyeye diisiirtir (KGK, 2014: 8).

1.4. Ik Muhasebelestirmede Gergege Uygun Deger

Varlik veya borca iligkin karsiliklt bir islemle, bir varlik edinilirken veya bir borg
istlenilirken, islem fiyati varligin edinilmesinde Odenecek veya borcun iistlenilmesinde
almacak fiyattir (giris fiyat1). Bunun aksine, varligin veya borcun gercege uygun degeri,
varligin satisindan elde edilecek veya borcun devrinde Odenecek fiyattir (¢ikis fiyati).
[sletmelerin her zaman varliklarmi edinirken 6dedikleri fiyattan satmalari beklenmez. Benzer
sekilde, isletmelerin her zaman borglarini {istlenirken aldiklar fiyat {izerinden devretmeleri
beklenmez. Cogu durumda, islem fiyat1 gerceg§e uygun degere esit olacaktir (6rnegin bu tiir
bir durum, bir varligin alim isleminin ayni tarihte bu varligin satilacagi piyasada gerceklesmis
olmasi durumunda s6z konusu olabilir) (KGK, 2014: 11).

[Ik muhasebelestirmede gercege uygun degerin islem fiyatina esit olup olmadigim belirlerken,
isletme ilgili isleme ve varlik veya borca 6zgii unsurlar1 dikkate alir. B4 Paragrafi, islem
fiyatinin varligin veya borcun ilk muhasebelestirme sirasindaki gercege uygun degerini
yansitmayabilecegi durumlar1 agiklar. Bagka bir TFRS’nin bir varligin veya borcun ilk
muhasebelestirme sirasinda gercege uygun degeri lizerinden dl¢iilmesini zorunlu tuttugu ya da

buna izin verdigi ve islem fiyatinin ger¢ege uygun degerden farkli oldugu durumlarda, isletme
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ilgili TFRS’de aksine bir hiikiim bulunmadik¢a ortaya c¢ikan kazang veya kaybi kar veya
zarara yansitir (KGK, 2014: 11).

1.5. Gergege Uygun Degerleme Yontemleri

Isletme, gercege uygun degeri 6lgmek icin yeterli verinin bulundugu vekosullara uygun olan,
ilgili gozlemlenebilir girdilerin kullanimini azami seviyeye c¢ikaran ve gozlemlenebilir
olmayan girdilerin kullanimin1 asgari seviyeye indiren degerleme yontemlerini kullanir.

TFRS 13 standardinda gergege uygun deger olarak genelde, piyasa yaklasimi, maliyet
yaklagimi, gelir yaklasimi ve bugiinkii deger yaklagimlarinin kullanildigi goriilmektedir. Bir
degerleme yonteminin kullanilmasinin amaci, mevcut piyasa kosullarinda, piyasa katilimcilar
arasinda bir varligin satisina veya bir borcun devrine yonelik 6lgiim tarihinde gerceklesecek
olagan bir islemdeki fiyatin tahmin edilmesidir. Isletmeler, gercege uygun degeri 6lgmek igin
yeterli verinin bulundugu ve kosullara uygun olan, ilgili gézlemlenebilir girdilerin kullanimini
azami seviyeye ¢ikaran ve gozlemlenebilir olmayan girdilerin kullanimin1 asgari seviyeye
indiren degerleme yontemlerini kullanir (Bozdemir, 2014: 85).

Bir degerleme yonteminin kullanilmasinin amaci, mevcut piyasa kosullarinda, piyasa
katilimcilart arasinda bir varligin satisina veya bir borcun devrine yonelik Ol¢lim tarihinde
gerceklesecek olagan bir islemdeki fiyatin tahmin edilmesidir. Yaygin olarak kullanilan ii¢
degerleme yontemi; piyasa yaklasimi, maliyet yaklasim: ve gelir yaklagimidir. Bu yaklagimlar,
asagidaki sekilde 6zetlenmistir. Isletme, gergege uygun degeri 6lgmek igin bu yaklagimlarin

bir veya birkaci ile tutarli olan degerleme yontemlerini kullanir.

1.5.1. Piyasa Yaklasim

Piyasa yaklasimi, 6zdes veya karsilastirilabilir (baska bir ifadeyle benzer) olan varliklara,
borg¢lara ya da varliklardan ve borglardan olusan bir gruba (6rnegin is) iliskin piyasa islemleri
sonucu olugan fiyatlar1 ve diger ilgili bilgileri kullanir. Ornegin, piyasa yaklasimi ile tutarh
olan degerleme yontemleri genellikle karsilastirilabilir tutarlar setinden alinan piyasa
carpanlarini kullanir. Carpanlar, her bir karsilastirilabilir tutar i¢in farkli ¢carpanlardan olusan
bir aralikta yer alabilir. Aralik i¢inden uygun olan ¢arpanin secilmesi, l¢lime 6zgii niteliksel
ve sayisal unsurlarin dikkate alinarak degerlendirilmelerini gerektirir (KGK, 2014: 26).
Piyasa yaklasimi ile tutarli degerleme yontemleri arasinda matris fiyatlamasi yer alir. Matris
fiyatlamasi, 6zellikle belirli menkul kiymetlere iliskin kotasyon fiyatlarina dayanmayan ancak

menkul kiymetlerin diger kote edilmis temel menkul kiymetlerle olan iliskisine dayanan
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bor¢lanma araclar1 gibi bazi finansal araglarin degerlemesinde kullanilan matematiksel bir

yontemdir (KGK, 2014: 26).

1.5.2. Maliyet Yaklasim

Maliyet yaklagimi, bir varligin hizmet kapasitesini yenilemek i¢in gerekli olan cari tutari
yansitir. Genellikle cari yenileme maliyeti olarak anilir.

Piyasadaki bir saticinin bir varlik i¢in alabilecegi satis fiyati, piyasadaki bir alicinin soz
konusu varligin saglayacagi faydaya yakin bir fayda saglayacak bir varligin deger yitirme
faktorleri géz Oniine alinarak hesaplanmis inga veya edinme maliyetine esittir. Bunun nedeni,
alicinin bir varhiga s6z konusu varligin hizmet kapasitesini yenilemek i¢in gerekli olan
tutardan daha fazla bir tutar 6demeyecek olmasidir. Deger yitirme; fiziksel, islevsel
(teknolojik) ve ekonomik (disa yonelik) bozulmalar1 kapsamakta ve finansal raporlama
acisindan amortismana (tarihi maliyetin dagitilmasi) oranla veya vergi agisindan amortismana
(belirli hizmet siirelerinin kullanilmasi) oranla daha genis kapsamlidir. Cogu durumda, cari
yenileme maliyeti yontemi diger varliklar ya da diger varlik ve borglarla birlikte kullanilan

maddi duran varliklarin gercege uygun degerinin ol¢timiinde kullanilir (KGK, 2014: 26).

1.5.3. Gelir Yaklasim

Gelir yaklasimi, gelecekteki tutarlar1 (6rnegin, nakit akiglar1 veya gelir ve giderleri) tek bir
cari (bagka bir ifadeyle, iskonto edilmis) tutara doniistiiren yontemdir. Gelir yaklasimi
kullanildiginda, gercege uygun deger oOlciimii gelecekteki tutarlara iligkin cari piyasa
beklentilerini yansitir. Bugiinkii deger yontemleri, opsiyon fiyatlama modelleri, bazt maddi
olmayan duran varliklarin gercege uygun degerini 6lgmek tizere kullanilan ¢ok donemli artik
kazang yontemi gelir yaklagimina ornek olarak gosterilebilir. Opsiyon fiyatlama modelleri,
ornegin bugiinkii deger yontemlerini kullanan opsiyonun zaman degerini ve ig¢sel degerini
yansitan Black-Scholes-Merton formiilleri veya binom modeli (kafes modeli)’dir (KGK,
2017: 26).

Bugiinkii deger, gelecekteki tutarlar1 (nakit akislarini1 veya nakit degerleri) bir iskonto orani
kullanarak bugiinkii tutara indirgemekte kullanilan bir aragtir. Gergege uygun degeri dlgmek
tizere kullanilan bugiinkii deger yontemi, dl¢iilen varliga veya borca 6zgii durum ve kosullara
(karsilagtirilabilir nitelikteki varliklara ve borglara iliskin fiyatlar piyasada gozlemlenebilir
olsun ya da olmasin) ve yeterli verinin mevcut olmasina baglidir. Bazi durumlarda, tek bir

degerleme yontemi uygun olacaktir (6rnegin bir varligi veya borcu, aktif bir piyasadaki 6zdes
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varliklarin veya borglarin kotasyon fiyatlarini kullanarak degerlerken). Diger durumlarda,
birden fazla degerleme yontemi uygun olacaktir (6rnegin bu durum, nakit yaratan bir birimi
degerlerken s6z konusu olabilir). Gergege uygun degeri 6lgmek icin birden fazla degerleme
yonteminin kullanilmasi durumunda, sonuglar (baska bir ifadeyle gercege uygun degerle ilgili
gostergeler) ortaya koyduklar1 deger araliinin kabul edilebilirligi dikkate alinarak
degerlendirilir. Gergege uygun deger Ol¢limii, sz konusu aralikta mevcut kosullardaki
gercege uygun degeri en iyi yansitan noktadir (KGK, 2014: 12).

Islem fiyatn, ilk muhasebelestirmedeki gercege uygun deger olmasi ve gergege uygun
degeri sonraki donemlerde Ol¢gmek icin gozlemlenebilir olmayan girdileri kullanan bir
degerleme yonteminin kullanilacak olmasi durumunda, ilk muhasebelestirme sirasinda
kullanilan degerleme yonteminin sonucunun islem fiyatina esit olmasi i¢in degerleme yontemi
uyarlanir. Bu uyarlama, degerleme yonteminin mevcut piyasa kosullarini yansitmasini saglar
ve degerleme yonteminde diizeltme yapilmasinin gerekli olup olmadiginin belirlenmesinde
isletmeye yardimci olur (6rnegin varligin ya da borcun degerleme yonteminde kullanilmayan
bir 6zelligi olabilir). ilk muhasebelestirmeden sonra, gozlemlenebilir olmayan girdiler
kullanan degerleme yontemi veya yontemleri kullanarak gercege uygun degeri Olcerken,
isletme bu yontemlerin 6l¢lim tarihindeki gézlemlenebilir piyasa verilerini (6rnegin benzer bir
varligin veya borcun fiyatini) yansittigindan emin olur (KGK, 2014: 12).

Degerleme yaklagimlarin1 ve gercege uygun deger hiyerarsisi arasindaki iliskiyi asagidaki

tabloda gosterebiliriz (Orten, Kaval, Karapinar, 2013: 805).

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Piyasa Kote Edilmis | Benzer Kalemlerin Kote | Degerleme Yontemleri
Yaklasinm | Fiyat Edilmis Fiyatlari
Gelir Kote Edilmis | Benzer Kalemlerin Kote | Bugiinkii Deger Oncelikli
Yaklasini | Fiyat Edilmis Fiyatlar Degerleme Yontemleri
Maliyet Kote Edilmis | Benzer Kalemlerin Kote | Cari Maliyet Oncelikli
Yaklasini | Fiyat Edilmis Fiyatlar1 Degerleme Y ontemleri

2. GERCEGE UYGUN DEGERLE iLGiLi ORNEK MUHASEBE UYGULAMALARI

Ornek: (Bal, 2013: 53).
X isletmesi alim satim amagh olarak Y isletmesinin piyasada islem goéren 4.000 adet hisse
senedini 01.11.2013 tarihinde pay basina 20 TL {izerinden toplam 80.000 TL’ye satin almistir.

Alim i¢in 6denen komisyon ve iicretler 750 TL’dir. Y isletmesinin hisse senedinin degeri;
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30.11.2013 tarihinde 18 TL 31.12.2013 tarihinde 24 TL olmustur. 15.02.2014 tarihinde X
isletmesi, Y isletmesine ait 4.000 adet hisse senetlerini pay basina 25 TL’den satmustir.
Coziim:

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti iizerinden Ol¢iilmedigi siirece ger¢ege uygun deger
tizerinden Ol¢iiliir. Hisse senetleri alim satim amacli oldugundan gercege uygun degere gore
Olgiilecek ve sonraki donemde ortaya ¢ikan farklar kar ya da zarara yansitilacaktir. Ayrica

alim satim sirasinda katlanilan maliyetler dogrudan gider olarak yazilacaktir.

- 01.11.2013 tarihinde X isletmesinin, Y isletmesinin hisse senetlerini alim satim
amach almasi:

110 Hisse Senetleri 80.000
110.01 Gergege Uygun Deger Farki Kar
veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

770 Genel Yonetim Giderleri 750

102 Bankalar 80.750

- 30.11.2013 tarihinde Y isletmesinin hisse senetlerinin degerinin diigmesi:

659 Diger Olagan Gider ve Zararlar 8.000

110 Hisse Senetleri 8.000
110.01 Gergege Uygun Deger Farki Kar
veyaZarara Yansitilan Finansal Varliklar

4.000 adet x (20 TL — 18 TL) = 8.000 TL

- 31.12.2013 Y isletmesinin hisse senetlerinin degerinin artmast:

110 Hisse Senetleri 24.000
110.01 Gergege Uygun Deger Farki Kar
veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
24.000
649 Diger Olagan Gelir ve Karlar
4.000 adet x (18 TL — 24 TL) = 24.000 TL
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15.02.2014 tarihinde Y isletmesinin hisse senetlerinin satilmasi:

102 Bankalar 100.000

110 Hisse Senetleri 96.000
110.01 Gergege Uygun Deger
Farki Kér veya Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar
645 Menkul Kiymet Satis Kar 4.000
4.000 adet x 25 TL = 100.000 TL satis tutar1
4.000 adet x (25 TL — 24 TL) =4.000 TL

Ornek: (Civan, Kara , Korpi, Karaca, 2012: 192).

X isletmesi 01.01.2012 tarihinde defter degeri 42.000 TL olan binasimi bosaltilmis ve 5
yilligina Y isletmesine kiraya verilmistir. Isletme, yatirrm amaglh gayrimenkuliin gercege
uygun degerini asir1 maliyet ve cabaya katlanmaksizin giivenilir olarak siirekli sekilde
Olciilmektedir. Binanin 01.01.2012 tarihindeki gercege uygun degeri 45.000 TL dir.

Coziim:

Isletme, s6z konusu binay1 42.000 TL iizerinden maddi duran varliklardan ¢ikarak, gercege
uygun deger artiglar1 karlarina hesabina kaydedilen 3.000 TL’lik farkla, 45.000 TL iizerinden

yatirim amagl gayrimenkullere transfer etmelidir.

200 Yatirim Amagh Binalar 7.000
252 Binalar 7.000
640 Gergege Uygun Deger Artis Karlari 3.000

Ornek: (Akgiin, 2011: 46).

Sirketin mevcut ortaklarinin hisselerinin satin alma fiyat1 272.000 TL, hisse boliinmesi %80,
mevcut varliklarin defter degeri 300.000 TL, defter degerinin gercege uygun degeri asan
kism1 10.000 TL ise serefiyenin degeri asagida hesaplandigr gibi 30.000 TL olarak

raporlanmaktadir.

Coziim:
Mevcut Hisselerin Satin Alma Fiyati 272.000
Hisse Boliinmesi 0,80
Mevcut Varliklarin Gergege Uygun Degeri 340.000
Defter Degeri -300.000
Gergege Uygun Degeri 40.000
Defter Degerinin Ger¢ege Uygun Degerini Asan Kismi -10.000
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Serefiyenin Degeri 30.000

Ornek (Akgiin, 2011: 52).

AKIN isletmesi, ERTURK A.S.’nin % 80’ini temsil eden hisse senetlerini 20.12.2010
tarihinde 5.250.000. TL’den satin almistir. Isletmenin gergege uygun degeri ise 6.250.000.
TL’dir. Satin alma tarihi itibariyle, ERTURK A.S.’nin belirlenebilir varliklarinin ve
kaynaklarinin gercege uygun degerleri sirasiyla 7.000.000. TL ve 2.500.000. TL’dir.

Serefiyenin hesaplanmasi ve dagitimi asagidaki gibi hesaplanir.

Coziim:
Serefiyenin Hesaplanmasi TL
Isletmenin Gercege Uygun Degeri 6.250.000
Net Belirlenebilir Varliklar (7.000.000 — 2.500.000 = 4.500.000 TL) -4.500.000
Serefiye Tutar1 1.750.000

Serefiyenin Dagitim

Ana Ortaklik Serefiye Pay:

Ana Ortaklik Paymin Ger¢ege Uygun Degeri 5.250.000
Net Belirlenebilir Varliklardan Ana Ortakliga Diisen Pay -3.600.000
(4.500.000 X 0,80 = 3.600.000)

Ana Ortaklik Serefiye Payi 1.650.000
Azinlik Serefiye Pay1

Serefiye Tutar1 1.750.000
Ana Ortaklik Serefiye Payi -1.650.000
Azinlik Serefiye Pay1 100.000

Ornek: X isletmesi 6zkaynaga dayali finansal ara¢ olan 100 adet hisse senedini 100.000
TL’ye satin almistir. X isletmesinin aldig1 senetler alim satim amagl degildir.

Coziim:

248 Diger Mali Duran Varliklar 100.000
248.01 Diger Kapsamli Gelire Yansitilacak
Finansal Varliklar (GUD)

100.000
102 Bankalar
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100 adet hisse senedinin ger¢ege uygun degeri yilsonunda 150.000 TL’ye
yiikselmistir.

248 Diger Mali Duran Varliklar 50.000
248.01 Diger Kapsaml Gelire Yansitilacak
Finansal Varliklar (GUD)

50.000
526 Finansal Varlik Degerleme Farklar1

Gortldiugi gibi olugan 100.000 TL’lik gergege uygun deger fark ilgili varliga ilave edilmis,
bu fark bilangcoda diger kapsamli gelirle iliskilendirilmistir.

Ornek: A Isletmesinin 4.000 TL alis degerli hisse senetleri dénem sonundaki borsa degeri
4.500 TL olmustur.

110 Hisse Senetleri 500
110.01 Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

500
647 Gergcege Uygun Deger Artis Karlari

Isletmenin 4.000 TL alis degerli hisse senetlerinin dénem sonu borsa degeri 3.750 TL

olmustur.

657 Gergege Uygun Deger Azalis Zararlar 250

110 Hisse Senetleri 250

110.01Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Ornek: (Yiicel, Sarioglu, Altintas, & Altintas, 2012: 115).

Glimiishane Sirketi, 2 Ocak 2011 tarihinde Torul Sirketinin %40’1n1 1.200.000 TL 6deyerek
satin almistir. Glimiigshane Sirketi bu satin alma i¢in ayrica 11.000 TL islem maliyetine
katlanmistir. Torul Sirketi 31 Aralik 2011 tarthinde 50.000 TL kar pay1 dagitmis, 31 Aralik
2012 tarihinde ise kar payr dagitmamistir. Torul Sirketi 2011 yili igin 200.000 TL kéar, 2012
yili i¢in 110.000 TL zarar aciklamistir. Torul Sirketinin pay senetleri i¢in yayinlanmis fiyat
kotasyonu yoktur, ancak Giimiishane Sirketi, bu yatirirminin ger¢ege uygun degerini asiri
maliyete veya cabaya katlanmadan giivenilir sekilde 6lgebilmistir, buna gore Torul Sirketinin
net varlik degeri asagidaki gibi Ol¢lilmiistiir; Glimiishane Sirketi, bu yatirimini gercege uygun

deger yontemi ile degerlemektedir. Ilgili muhasebe kayitlarmi yapiniz.
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Tarih Gergege Uygun Deger
31.12.2011 3.500.000 TL
31.12.2012 3.250.000 TL
Coziim:

Gergege uygun deger yontemi ile degerlenen istiraklerde, islem maliyeti istirakin degerine
ilave edilmez.

Istirakin kaydedilmesi: 02.01.2011

242 Istirakler 1.200.000

102 Bankalar 1.200.000

Istirakin alimi i¢in katlanilan giderin kaydedilmesi: 02.01.2011

659Diger Olagan Gider ve Zararlar' 11.000

102 Bankalar 11.000

31 Aralik 2011 tarihinde kar pay1 dagitildiginda, kar pay: geliri taninir.
Kar pay1 dagitiminin muhasebe kaydi: 50.000 TL x % 40 = 20.000 TL

102 Bankalar 20.000

649 Diger Olagan Gelir ve Karlar 20.000

31 Aralik 2011 tarihinde, gercege uygun deger ile kayith deger karsilastirilacak, istirakin
degeri aradaki fark kadar artirilacak veya azaltilacaktir. Fark sonug hesaplarina yansitilacaktir.
3.500.000 TL x % 40 = 1.400.000 TL

1.400.000 TL (GUD) — 1.200.000 (Maliyet) = 200.000 TL

242 Istirakler 200.000

649Diger Olagan Gelir ve Karlar® 200.000

" Alint1 yapilan kaynak katlanilan maliyeti “islem Giderleri (K/Z)” olarak gostermistir. Fakat bize gore
bu isletme i¢in diger olagan gider ve zarardir. Bu sebeple s6z konusu maliyet 659 hesabinda izlenmistir.
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31 Aralik 2012 tarihinde, ger¢ege uygun deger ile kayithh deger tekrar karsilastirilacak,
istirakin degeri aradaki fark kadar artirillacak veya azaltilacaktir. Fark sonug¢ hesaplarina
yansitilacaktir. GUD farkinin muhasebelestirilmesi:

3.250.000 TL x %40 = 1.300.000 TL

1.300.000 TL (mevcut GUD) - 1.400.000 TL (6nceki GUD) = 100.000 TL

649 Diger Olagan Gelir ve Karlar 100.000

242 Istirakler 100.000

NOT: Eger bu istirakin yaymnlanmis fiyat kotasyonu olsaydi, Glimiishane Sirketi istirakini
degerlemede bu veriyi dikkate alacak, benzer kayitlar1 yapacakti.
Ornek: Isletmen 5 Ocak 2015°de 60.000 TL’ye aldigi yatirm amagli binalarini dénem
sonunda degerlemeye tabi tutmustur;

1. Binalarin gercege uygun degeri 50.000 TL oldugu tespit edilmistir.

2. Binalarin gercege uygun degeri 80.000 TL oldugu tespit edilmistir.

Coziim 1:

650 Gergege Uygun Deger Azalig Zararlari 10.000
- Yat. Amag. G. Menkul Gel. ve Deg. Az.

200 Yatirim Amagcl Binalar 10.000

Coziim 2:

200 Yatirim Amagh Binalar 20.000

640 Gergege Uygun Deger Artis Karlari 20.000
- Yat. Amag. G. Menkul Gel. ve Deg. Art.

SONUC

Degerleme mali tablolardaki bilgilerin, isletme faaliyetlerinin ve mali tablo kullanicilariin
thtiyag duydugu bir kavramdir. Zira muhasebe acisindan degerleme parasal olaylarin
gercekligi yansitip yansitmamasi agisindan O6nem arz etmektedir. Isletme faaliyetleri

boyutunda ise islemler degerlemeye esas teskil edeceginden dolayr 6nemlidir. Son olarak da

> Alinti yapilan kaynak katlamlan s6z konusu artisi Gergege Uygun Deger Artis Kari (K/Z) olarak
gostermistir. Fakat bize gore bu isletme i¢in diger olagan gelir ve kardir.. Bu sebeple sdz konusu artis 649
hesabinda izlenmistir.
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gerek isletme i¢i gerek isletme dist mali tablo kullanicilar1 da bilgilerin ve faaliyetlerin
gercekleri ne derece dogru yansittigint gormek istemeleri ve kararlarini bunlara gore
verecekleri i¢in degerlemeye dnem vermektedirler.

Temel degerleme yontemlerinden biri olan tarihi maliyet yontemi varliklarin ve borglarin
dogduklar1 zamana ait bilgileri sunmalar1 agisindan kullanislidir. Fakat isletmelerin ve isletme
varlik/kaynaklarinin gelecekteki degerlerini tahmin etmede tam olarak iglev gérmediginden
bilgi kullanicilari tarafindan bu yontem eksik bulunmaktadir.

Ozellikle gelisen sermaye piyasalarina paralel olarak isletme dis1 kullanicilarin sayisi oldukca
artmakta ve igletmeye ait bilgilere direkt olarak ulasamama durumu ile karsi karsiya
kalmaktadirlar. Bu kullanicilar haliyle gercek bilgiye ulasmak istemekte olduklarindan
gercege uygun deger yontemi bu anlamda bilgi kullanicilari i¢in gegege uygun deger sunmak
acisindan zaruri bir ihtiyaci gérmek durumunda olmustur.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yayinlanan Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlari’nin (UFRS/TFRS) 13. sii olan gercege uygun deger yontemini
anlattigimiz bu ¢alismadan gergege uygun deger kavramindan bahsedilmistir. Gergege uygun
degerin nasil ol¢iimlendiginden bahsedilmis ve TFRS uyarinca gercege uygun deger
yonteminin genel ilkelerinden s6z edilmistir. Yine TFRS uyarinca ilk muhasebelestirmenin
nasil yapilacagindan bahsedilmis ve son olarak gercege uygun deger yonteminin nasil
muhasebelestirilmesi gerektigi ile 1ilgili 6rnek muhasebe kayitlar1 yapilarak calisma
tamamlanmaistir.

KAYNAKCA

Akgiin, A. (2011) "Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda Serefiye ve Gergege Uygun
Deger Iliskisi", Cumhuriyet Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 12(2), s.39-60.

Bal, E. C. (2013) "Tiirkiye Finansal Raporlama Stadard: - 9 "Finansal Araglar" Standardina
Gore Finansal Araglarin Siniflandirilmasi ve Uygulama Ornekleri", Isletme Arastirmalar
Dergisi, 5(3), s.47-63.

Bozdemir, E. (2014) "Gerg¢ege Uygun Deger Muhasebesinin Ertelenmis Vergiler Uzerinde
Etkisi", Mali Coziim Dergisi (Ocak-Subat), s.77-105.

Civan, M., E. Kara, M. Korpi, C. Karaca (2012) KOBI TFRS Kapsaminda Finansal
Raporlama ve Uygulamalar:. Gaziantep: Yasar Cevizli Magazalari.

Cakmak, B. (2013) Tiirkive Muhasebe Standartlarinda Yer Alan Bir Degerleme Olciisii:
Gergege Uygun Deger, Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Sivas: Cumhuriyet Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii.

KGK. (2014) TFRS 13, Ankara: Kamu Go6zetimi Kurulu.

361



DICLE UNIVERSITES] IKTISADI VE IDARI BILIMLER FAKULTESI DERGISI
University of Dicle Journal of Faculty of Economics and Administrative Sciences

ULUSLARARASI EKONOMI, SIYASET VE YONETIM SEMPOZYUMU OZEL SAYISI
SPECIAL VOLUME FOR INTERNATIONAL SYMPOSIUM ON ECONOMICS, POLITICS AND ADMINISTRATION

Kizil, A., M. Fidan, C. Kizil, 1. Keskin (2013) Tiirkiy.e Muhasebe ve Finansal Raporlama
Standartlar: Uygulamalar Yorumlar Muhasebelestirme. Istanbul: Der Yayinlari.

Mugan, C. S. (2008) Gergcege Uygun Deger Kavrami. XXII. Muhasebe Egitimi Sempozyumu.
Antalya.

Orten, R., H. Kaval, A. Karapmar (2013) Tiirkiye Muhasebe - Finansal Raporlama
Standartlart Uygulama Ve Yorumlar:, Ankara, Ankara: Gazi Kitabevi.

Sensoy, N. (2003) Degerleme Esaslarinda Egilim ve Etkilesimler. XXII. Tiirkiye Muhasebe
Egitimi Sempozyumu. Antalya.

Tiirel, A. (2009) Ger¢ege Uygun Deger ile Finansal Raporlama; Ulkemizde Algilanmasi ve
Uygulanmasi, Yayinlanmamis Doktora Tezi, Istanbul: Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii.

Yiicel, G., K. Sarioglu, T. Altintas, N. Altintas (2012) TMS ve KOBI TFRS UYGULAMALAR
Ornekler, Vak'alar. Ankara: TURMOB Yayinlari.

362



	FAIR VALUE APPROACHES AND STANDARDS RECORDED IN TFRS 13 FRAMEWORK
	GİRİŞ
	1. GERÇEĞE UYGUN DEĞER KAVRAMI
	1.1.  Gerçeğe Uygun Değer Ölçümü
	1.2.  Gerçeğe Uygun Değer Muhasebesi İhtiyacı
	1.3.  Gerçeğe Uygun Değer Yöntemi ile İlgili Genel İlkeler
	1.4.  İlk Muhasebeleştirmede Gerçeğe Uygun Değer
	1.5.  Gerçeğe Uygun Değerleme Yöntemleri
	1.5.1. Piyasa Yaklaşımı
	1.5.2. Maliyet Yaklaşımı
	1.5.3. Gelir Yaklaşımı


	2. GERÇEĞE UYGUN DEĞERLE İLGİLİ ÖRNEK MUHASEBE UYGULAMALARI
	SONUÇ
	KAYNAKÇA

