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PETROL FiYATLARI iLE EKONOMIK BUYUME
ARASINDAKI ILISKININ INCELENMESI: FOURIER
YAKLASIMI

ANALYSING THE RELATIONSHIP BETWEEN OIL
PRICES AND ECONOMIC GROWTH: A FOURIER

APPROACH
Veli YILANCI™

Ozet

Bu caligmada, Tiirkiye’de ekonomik biiyliime ile petrol fiyatlar1 arasindaki uzun dénemli iliskinin varligi 1990-
2016 aras1 aylik verilerle test edilmistir. Bu amagla dncelikle degiskenlerin duraganligi Fourier duraganlik testiyle
smanmus, fark duragan bulunan degiskenlerin arasindaki uzun dénemli iligkinin varligint sinamak i¢in ise Fourier
esbiitiinlesme testi kullanilmistir. Elde edilen sonuglar, Tiirkiye’de ekonomik biiyiime ile petrol fiyatlar: arasinda
uzun donemli bir iliski olmadigini ortaya koymaktadir.

Anahtar Kelimeler: Fourier duraganlik, Fourier esbiitiinlesme, Petrol fiyatlari, Ekonomik biiytime.
JEL Swniflamasi: C21, C32.

Abstract

In this study, the existence of a long-term relationship between economic growth and oil prices is tested for Turkey
over the period 1990-2016 using monthly data. For this purpose, the stationarity of the variables tested by the
Fourier stationarity test, and the Fourier cointegration test used to test the existence of a long-run relationship
between the variables since both the variables found to be stationary at the first differences. The results show that
there is no long-run relationship between economic growth and oil prices in Turkey.

Keywords: Fourier stationarity, Fourier cointegration, Oil prices, Economic growth
JEL Classification: C21, C32.

1. GIRIS
Imalat siirecinde birgok sektdr tarafindan girdi olarak kullanildig1 icin, birincil enerji
kaynaklar1 arasinda 6nemli bir yere sahip olan petrol, iilke ekonomilerini dogrudan veya dolayl
olarak; ihracat¢1 veya ithalatgr olma konumlarina gore ise olumlu veya olumsuz olarak
etkileyebilmektedir. Petroliin yenilenebilir bir enerji kaynagi olmamasi diger bir ifadeyle
iretiminin sinirli ve sonlu olmasi ve kullaniminda zaman igerisinde gozlenen artis, petroliin

stratejik 6Gneminin zamanla artmasina sebep olmustur.
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10-14 Eyliil 1960 tarihleri arasinda Irak’ta Bagdat konferansi sirasinda iran, Irak,
Kuveyt, Suudi Arabistan ve Venezuela® iilkeleri tarafindan kurulan OPEC (Organization of
Petroleum Exporting Countries; Petrol Thra¢ Eden Ulkeler Orgiitii)’in kurulus amaci, petrol
tireticileri i¢in dengeli ve adil fiyatlar1 saglayabilmek igin {iye tlkeler arasinda petrol

politikalarin1 koordine etmek idi?.

OPEC’in petrol iiretimi iizerinde yapmis oldugu ilk ambargo, 5 Haziran 1967 tarihinde
Israil ile Misir, Suriye ve Urdiin arasinda baslayan Alti Giin Savasi’nin ikinci giiniinde
baslamistir. Bu ambargo dayanigma igerisinde ger¢eklesmedigi i¢in ¢ok etkili olmamistir. 1973
yilinda, Yom Kippur Savasi’'nda Amerika Birlesik Devletleri’nin Israil’i desteklemesi
nedeniyle OPEC’in uygulamis oldugu ikinci ambargo ise oldukga etkili olup, 1973 Petrol
Krizi’ne neden olmustur. Bu kriz nedeniyle petrol fiyatlarinda yasanan asiri artis, 6zellikle
petrolde disa bagimli iilkelerin ekonomileri iizerinde biiyiik tahribatlara yol agmis; bu durum
ise aragtirmacilarin ilgisini petrol fiyatlar1 ile makro iktisadi degiskenler arasindaki iliskiye

yOneltmistir.

Hamilton (1983)’un caligmasiyla baslayan petrol fiyatlar1 ile iktisadi ve finansal
degiskenler arasindaki iliski iizerine olan literatiire bir¢cok arastirmaci yapmis olduklari
caligmalarla katkida bulunmuslardir. Sadorsku (1999), Basher ve Sadrosku (2006), Maghyereh
ve Al-Kandari (2007), Park ve Ratti (2008), Giiler vd. (2010), Imarhiagbe (2010), Kapusuzoglu
(2011), Lee ve Zeng (2011), Basher vd. (2012), Lee vd. (2012), Sener vd. (2013), Zortuk ve
Bayrak (2016) petrol fiyatlari ile borsa endeksi arasindaki iliskiyi incelerken; Hassan ve Zaman
(2012), Altintas (2013), Atay Polat ve Sancar (2015) petrol fiyatlari ile dis ticaret arasindaki
iliskiyi, Lardic ve Mignon (2008), Hamilton (2012) ile Yardimcioglu ve Giilmez (2013) ise

petrol fiyatlar ile biiyiime arasindaki iliskiyi incelemislerdir.

Asagidaki sekilde petrol fiyatlarinin 1967°den itibaren izledigi seyir goriilmektedir:

L OPEC’e daha sonraki yillarda Katar (1961), Endonezya(1962), Libya (1962); Birlesik Arap Emirlikleri (1967);
Cezayir (1969), Nijerya (1971); Ekvator (1973), Angola (2007) ve Gabon (1975)’da katilmistir.
2 http://www.opec.org/opec_web/en/about us/24.htm
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Sekil 1. Petrol Fiyatlar1 (1960-2015)

Sekil 1’de goriildiigi tizere, son 45 yillik donemde petrol fiyatlarinda siklikla ani
yiikseligler yasanmistir. Petrolde disa bagimli olan ve 2015 yilinda petrol ihtiyacinin yaklagik
%92’sini ithalat yaparak karsilayan® Tiirkiye, petrol fiyatlar1 iizerinde herhangi bir etkiye sahip
olmadigi i¢in petrol fiyatlarinda yasanan ani ylikselislerden ekonomisi oldukga etkilenmektedir.
Soyle ki; petrol, iiretim igin temel bir girdi niteliginde oldugu igin petrol fiyatlarindaki artiglar
firmalarin tiretim maliyetleri lizerinde arttiric bir etkiye sahip olarak, ¢ikt1 diizeyinin diigmesine
neden olma yoluyla ekonomik biiyiime {iizerinde olumsuz bir etki yaratma ihtimali

bulunmaktadir.

Tiirkiye’de ekonomik biiylime ile petrol fiyatlar1 arasindaki iligkiyi incelemeyi
amaglayan bu ¢alismanin izleyen boliimiinde, ¢alismada kullanilan ekonometrik metodoloji
anlatilacak, bir sonraki boliimde veri ve ampirik bulgu kismina yer verilecek ve ¢alisma sonug

kismiyla tamamlanacaktir.

3 http://www.niatr.org/tr/turkiye-yapmasin-da-kim-yapsin/ , E. Tarihi: 15. 8. 2016
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2. EKONOMETRIK METODOLOJI

2.1. FOURIER DURAGANLIK TESTI

Gonzalo (2010) c¢alismasinda, 80’lerin sadece miizigin degil aymi zamanda
ekonometrinin de altin ¢agi oldugundan bahsetmis ve 80’lerin ilk yarisinin birim kok testleriyle
ikinci yarisinin ise esbiitiinlesme testleriyle domine edildigini ifade etmistir. Dickey ve Fuller
(1981), Said ve Dickey (1984) ile Nelson ve Plosser (1982)’in galismalar1 ve bu g¢alismalara
gosterilen ilgi Gonzalo (2010)’nun iddiasini dogrular niteliktedir. Nelson ve Plosser (1982)
calismalarinda Amerika Birlesik Devletleri’ne ait 14 makroekonomik ve finansal zaman
serisinin duraganligini Dickey — Fuller (DF) birim kok testleriyle sinamis ve bu serilerin
13’iniin duragan olmadigi sonucunu elde etmislerdir. Thomson (1994)’un “Gergek diinya
verisiyle ugrasan bir kisi, eninde sonunda duraganlik ve Gaussyanligin, &grencilerin
oyalanmasi i¢in anlatilan masallar olduguna ikna olacaktir” seklinde, zaman serilerinin
genellikle birim koklii oldugu anlamina gelen ifadesi de Nelson ve Plosser (1982) (NP)’ nin

calismasini destekler niteliktedir.

Serilerin birim koklii olmasi rassal soklarin uzun-dénemli deger iizerinde kalici etkiye
sahip oldugunu ve dalgalanmalarin yiiksek derecede siirekli oldugunu gosterdiginden NP
(1982)’nin ¢alismasi oldukga ilgi cekmis ve gelistirilen farkli birim kok testlerini NP (1982)’nin

kullanmis oldugu veri setine uygulayan ¢ok sayida yeni ¢aligma hazirlanmistir.

Perron (1989) yapisal degisimin varligi halinde, DF birim kok testinin giicliniin
azaldigini, bu testin kullanilmasi halinde gercekte seri duraganken, birim kok temel hipotezinin
reddedilemeyebilecegini ifade etmistir. Perron (1989), NP’nin aksine makro iktisadi zaman
serilerinin  biiyilk ¢ogunlugunun birim koklii bir siirecle karakterize edilmedigini,

dalgalanmalarin deterministik bir trend fonksiyonu etrafinda duragan oldugunu ifade etmistir.

Perron (1989), NP’nin kullanmis oldugu veri setini kullandigi ¢alismasinda, 1929
yilindaki Biiylik Buhran’in ve 1973 yilinda yaganan Petrol Krizi’nin serilerde yapisal degisim
yagsanmasina neden oldugunu belirtip, Dickey-Fuller birim kok testine tarihi bu olaylara gore
belirlenen yapisal degismeleri digsal olarak kukla degisken yoluyla eklemis ve yapisal
degisimleri dikkate alan yeni bir birim kok testi gelistirmistir. NP ’nin aksine Perron (1989),
NP’nin ele aldig1 serilerin sadece tigiiniin birim kokli oldugunu, 11 serinin ise duragan oldugu

sonucunu elde etmistir.

54



Perron’un birim kok analizi literatiiriinde bir mihenk tasi olarak degerlendirilebilecek
calismasi, yapisal degisimin gerceklestigi tarihlerin digsal olarak belirlenmesi diger bir ifadeyle
serilerin davranisi lizerinde etkili olan yapisal degisimlerin bilinmesi varsayimi nedeniyle, 6n
test ve veri eseleme seklinde tanimlanabilecek iki temel elestiriye ugramistir (Maddala ve Kim,
S. 400). Bu elestirileri su sekilde 6zetlemek miimkiindiir; Perron (1989) birim kok testini
uygulamadan 6nce yapisal degisimin hangi tarihte gerceklestigini belirlemek gerekmektedir.
Dolayisiyla, tarihin belirlenmesinde yapilan bir hata, testin sonucu lizerinde de etkili olacaktir.
Christiano (1992) tarafindan yapilan veri eseleme elestirisini ise, veriye bagli yontemler kirilma
tarihi i¢in en olas1 konumu belirlemektedir fakat bu yaklasim temelde yatan geleneksel testin

dagilim teorisini gegersiz hale getirir, seklinde agiklamak miimkiindiir.

Perron (1989)’un calismasina degisim noktasinin digsal olarak belirlenmesi nedeniyle
yapilan bu elestiriler, yapisal degisim noktalarinin igsel olarak belirlendigi yeni birim kok
testlerinin (Banerjee vd. (1992), Zivot ve Andrews (1992), Perron (1994), Lumsdaine ve Papell
(1997), Clemente vd. (1998), Ohara (1999), Lanne vd. (2002), Saikkonen ve Liitkepohl, (2002)
ve Lee ve Strazicich (2003, 2013)) literatiire kazandirilmasina sebep olmustur. Bu testlere
yoneltilen temel elestiri ise yapisal degisim sayilarinin dnsel olarak belirlenmesidir. Ornegin,
Zivot ve Andrews (1992) (ZA) birim kok testi bir yapisal degisime izin vererek serinin
duraganligini sinarken, Lumsdaine ve Papell (1997) birim kok testi iki yapisal degisime izin
vererek bu sinamayi yapmaktadir. Gergekte iki yapisal degisimden etkilenen bir seriyi ZA birim
kok testiyle sinamak da, gercekte bir yapisal degisimden etkilenen bir seriyi iki yapisal degisime
izin veren LP birim kok testiyle sinamak da elde edilen sonucglarin hatali olmasina neden
olacaktir. Bahsi gegen bu birim kok testlerinde sadece yapisal degisimlerin sayisi degil, bigimi
de 6nsel olarak belirlenmektedir. Iste Fourier fonksiyonlarini kullanarak literatiire kazandirilan

birim kok testleri bu sorunu da ortadan kaldirmaktadar.

Becker vd. (2006) (BEL), Fourier fonksiyonunu kullanarak Kwiatkowski vd (1992)*
duraganlik testine dayanan yeni bir duraganlik testi literatiire kazandirmislardir. Bu duraganlik
testinde, Fourier fonksiyonunun kullanilmasinin temel sebebi, bu fonksiyonun bilinmeyen

fonksiyonlarin hareketini yakalayabilmesidir (Gallant, 1981; Becker vd., 2004; Becker vd.,

4 Temel hipotez altinda duraganlik varsayiminin sinandigi testler ozellikle biyiime literatiriinde yer alan
yakinsama tartismalarinda daha makuldir. Bazi ¢calismalarda ise KPSS tipi testler genellikle dogrulayici nitelikte
kullaniimaktadir. Maddala ve Kim (2004)'de de belirtildigi gibi gercek veri yaratma sirecinin duragan olmasi
halinde dogrulamalarin orani azalacaktir. Dolayisiyla dogrulama analizinin yerine daha gliclii duraganlik ve birim
kok testlerinin kullanilmasi gerekmektedir.
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2006). BEL (2006) tarafindan literatiire kazandirilmis olan Fourier KPSS (FKPSS) duraganlik
testi sadece ani degisimleri degil ayn1 zamanda yavas degisimleri de tespit edebilmekte ve

yapisal degisim(ler)in konumu, sayis1 ve bi¢imi testin giiciinii etkilememektedir.
Becker vd. (2006) (BEL) asagidaki veri yaratma siirecini dikkate almistir:

I =l tu,

Burada ¢, duragan hata terimini, u, ise o’ varyansla bagimsiz, benzer dagilan hata

terimini gostermektedir. Z, :[sin(Zﬂkt/T),cos(Zﬂkt/ T)], seklinde trigonometrik terimleri

iceren vektorii gostermektedir ki, burada yer alan ¢ trend terimini, T 6rnek buytkligiini, k

ise frekans degerini gostermektedir. y, 'nin diizey duragan olup olmadiginin testi i¢in X, = [1]

seklinde, trend duraganlik siirecine uyup uymadiginin sinanmasi i¢in ise X, = [1,t]’ seklinde

tanimlanir.

Duraganlik temel hipotezini (H,:0>=0) smamak i¢in gerekli olan test istatistigini

hesaplamak amaciyla ilk asamada asagidaki iki modelden birisi tahmin edilip, kalintilar elde

edilir:

j+et 3)

ktj (Z;zkt
+ 7, C0S
ktj+ 7, cos(—zi;ktj+et 4

(3) numarali modelle diizey duraganlik temel hipotezi sinanirken, (4) numarali model

. [272
Ve =0, +y;SIn

2
yt:a0+,8t+ylsin( id

kullanilarak trend duraganlik temel hipotezi sinanir. Test istatistigi asagidaki formiille

hesaplanabilir:

56



t ~

e;, (3) veya (4) numarali modelden elde edilen kalintilar gosterirken, .S:t (k) = Z e

j=1"J
seklindedir. BEL (2006), o ‘qip parametrik olmayan tahminini, W;,Jj=1.2,.,1 aguhk

dizisinden, I budama gecikme parametresini segme yoluyla elde etmeyi dnermistir:

Burada &, (3) veya (4) numarali denklemden elde edilen kalitilarm j. drneklem

otokovaryansini gostermektedir. k 'nin optimal sayisini belirlemek igin en kiiglik kalint1 kareler

toplamini (KKT) veren deger segilir.

Veri yaratma siirecinin dogrusal olmayan trend icermemesi halinde, standart KPSS

duraganlik testi, FKPSS duraganlik testine gore daha gii¢liidiir. Bu nedenle, Becker vd. (2006)
dogrusal olmayan trendin yoklugunu gosteren temel hipotezi (H; : 7, =y, =0) asagidaki F-test

istatistigi ile sinamay1 6nermislerdir:

SSR, -SSR, (k))/2
SSR, (k)/(T -q)

P;-(k)=(

I=ur1

Burada SSR, (k) (3) veya (4) numarali denklemden elde edilen KKT’yi, SSR, ise temel

hipotezin gecerli oldugu regresyonun KKT’sini, q 1ise bagimsiz degisken sayisini

gostermektedir. F test istatistiginin giicli veri duragan olmadig1 zaman azaldig: i¢in, F testi
ancak duraganlik temel hipotezinin reddedilmesi halinde kullanilabilir. F testinde temel
hipotezin reddedilmemesi halinde, diger bir ifadeyle trigonometrik terimlerin anlamsiz olmasi
halinde, bu yontem KPSS test istatistigini verecektir. Test i¢in gerekli olan kritik degerler BEL

(2006)’in galismasinda tablolastirilmistir.

FKPSS duraganlik testi sonucuna gore temel hipotezin reddedilmesi serinin birim koklii
oldugunu gostermektedir. Duragan olmadigi bulunan bir degiskeni, duragan hale getirmek i¢in
farki alinabilir. Bir seri (d) kez farki alindiginda duragan hale gelmigse, “d” tane birim kok
icerdigi diger bir ifadeyle, (d). dereceden biitiinlesik oldugu sdylenir. Bu sdylem I(d) ile

gosterilir.
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2.2. FOURIER ESBUTUNLESME TESTI

Esbiitiinlesme kavrami Engle — Granger (1987)’in literatiire kazandirmis oldugu test ile
formiile edilmistir. izleyen calismalar birim kok test literatiiriiyle paralellik gdstermistir. Engle
— Granger (1987) esbiitiinlesme testinden sonra literatiire uzun donemli iliskideki yapisal
degismeleri de dikkate alan yeni testler kazandirilmistir (Gregory ve Hansen (1999), Hatemi-J
(2008), Johansen vd (2000)). Bu testlerde goriilen temel sorun ise yapisal degisimin sayisinin

ve formunun 6nsel olarak belirlenmis olmasidir.

Tsong vd. (2016) tarafindan Fourier fonksiyonlarimin kullanilmasiyla literatiire
kazandirilmis olan esbiitiinlesme testi, literatiirdeki bir¢ok esbiitiinlesme testinin aksine temel
hipotez altinda esbiitiinlesmenin yoklugunu degil varligin1 sinamaktadir. Bu acidan FKPSS
duraganlik testinin esbiitiinlesme i¢in genisletilmis hali oldugu diisiiniilebilecek Fourier
esbiitiinlesme testi, FKPSS testi gibi, yapisal degisimlerin formuna ve sayisina karsin giiclii

sonuclar tiiretmektedir.

Tsong vd. (2016) tarafindan literatiire kazandirilan Fourier esbiitiinlesme (FSHIN)

testinde asagidaki model dikkate alinir:

ytzdt+xt{ﬂ+77t’ 77t=}/t+01t’ 7/t=}/t71+ut’ Xt=th1+UZt (5)

Burada u,, 0 ortalama o varyansla bagimsiz, benzer dagilan hata terimini, 7, ise sifir
ortalama ile bir rassal yiiriiyiis siirecini gostermektedir. v,, skaleri ile v,, p-boyutlu vektorii

duragan oldugu i¢in y, ve x, birinci fark duragan siiregleridir.

Burada yer alan d, ise modelde sabit terim ya da sabit terim ve trendin olmasina gore

asagidaki iki farkli sekilde tanimlanabilir:

d =0,+f,
d =5,+ot+f, (6)

Buradaki f,, asagidaki gibi tanimlanan Fourier fonksiyonudur:
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o sin[ 2Kt 2kt
ft—aksm( T j+ﬂkcos( T j (7)

Bu fonksiyonda yer alan k Fourier frekans degerini, t trendi, T ise gbzlem sayisini
gostermektedir. Dikkat edilecegi lizere, Tsong v.d. (2016) tarafindan literatiire kazandirilan

FSHIN testi aslinda FKPSS duraganlik testinin ¢ok degiskenli uzantisidir. Esitligin sag

tarafinda x, degiskeninin olmamasi halinde, 5 numarali denklemdeki veri yaratma siireci (Vys),
FKPSS duraganlik testindeki vys ile ayni olurken, o, =, =0 olmas: halinde Shin (1994)
esbiitiinlesme testindeki vys elde edilebilir. Esitligin sag kisminda hem x, degiskenin

olmamasi, hem de «, = B, =0 olmas1 halinde KPSS’deki vys elde edilebilir.

Esbiitiinlesme temel hipotezini® (> =0), esbiitiinlesme olmadigim gdsteren alternatif

hipoteze karsin (o’ >0) test edebilmek i¢in gerekli olan test istatistigini elde edebilmek

amaciyla (5-7) esitlikleri temel hipotez altinda asagidaki gibi yeniden elde edilebilir.

V., =6,+a, sin[ZkﬂtJ+ﬂk cos[¥)+xt’ﬂ+u“ 8)

FSHIN esbiitiinlesme test istatistigi agagidaki gibi elde edilebilir:

T
CIy =T?d,") S!
t=1

T
Burada yer alan S, = 2‘31:: , 8 numaral1 esitlikten elde edilen EKKY kalintilarinin kismi
t=1

toplamim gdsterirken, @> ise v,,’nin uzun ddénem varyansimin tutarli tahmincisini

gostermektedir.

5 Uuz =0 iken 1, =v,, duragan bir siire¢ olacaktir ki bu durum y, ile x, arasinda esbiitiinlesme iliskisi
oldugunu gostermektedir.
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3. VERI VE AMPIRiK SONUCLAR

Bu c¢alismada kullanilan veri seti aylik olup Ocak 1990 — Haziran 2016 arasini
kapsamaktadir. Brent petrol fiyatlar1 (PETROL) U.S. Energy Information Administration’den
temin edilmis olup, ekonomik biliylime gostergesi olarak kullanilacak olan sanayi iiretim
endeksi (SUE) ise IMF’nin veri dagitim sisteminden elde edilmistir. Calismada petrol

fiyatlarinin dogal logaritmasi kullanilmistir

LPETROL ve SUE serilerine uygulanan duraganlik testlerinin sonuglari su sekildedir:

Tablo 1. Duraganhk Testi Sonug¢lar:

Seri Frekans MInKKT  FKPSS KPSS Fistatistigi
SUE 1 85703.3  0.8017 (14) 257.55
FARK(SUE) 4 13935.4  0.2194 (44) 0.0422(33)  0.10022
LPETROL 1 26.9637  0.3873 (14) 807.095
FARK(LPETROL) 1 2.66003  0.03755(8) 0.0940 (51) 1.6667

Not: Parantez igerisindeki degerler Newey-West yontemiyle elde edilmis olan bant genigligini gdstermektedir.
FKPSS test igin kritik degerler %10, %5 ve %1 diizeylerinde sirasiyla 0.1294, 0.1696 ve 0.2709 seklindeyken,
KPSS testi i¢in gerekli olan kritik degerler %10, %5 ve %1 diizeylerinde sirasiyla 0.347, 0.463 ve 0.739
seklindedir. Trigonometrik terimlerin anlamliligini test etmek amaciyla kullanilan F testi i¢in kritik degerler ise

%10, %5 ve %1 seviyesinde sirastyla 3.935, 4.651 ve 6.281 seklindedir.

Tablo 1°de goriildiigii {izere SUE ve LPETROL serileri seviyelerinde duragan
degillerdir. Ayn1 diizeyde duragan olup olmadiklarmi sinamak i¢in farklari alindiktan sonra
yeniden FKPSS testi uygulanmigtir. Her iki serinin de farki alindiktan sonra duragan hale
geldigi goriilmektedir. Trigonometrik terimlerin anlamliligini sinamak i¢in kullanilan F testi
sadece temel hipotez reddedilmediginde kullanildigi i¢in farki alinan seriler i¢in F testi
uygulanmis, her iki fark serisi de igin de trigonometrik terimlerin anlamli olmadig:
goriildigiinden, fark serilerine ayn1 zamanda KPSS testi uygulanmis, bu test sonrasinda her iki
serinin farkinin duragan oldugu goriilmiistiir. Dolayisiyla her iki serinin de I(1) oldugu ifade
edilebilir. Sekil 2’deki grafikler incelendiginde Fourier tahminlerinin makul oldugu ve

serilerdeki uzun salinimlar1 yakaladigi goriilmektedir.
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Sekil 2. Degiskenler ve Fourier Fonksiyonlari

Tiirkiye’nin sanayi liretim endeksi ile petrol fiyatlar1 arasindaki uzun dénemli iliskinin

testi i¢in uygulanan esbiitiinlesme testlerinin sonuglari su sekildedir:

Tablo 2. Esbiitiinlesme Test Sonuclari

Fourier Shin

Frekans MInKKT Esbiitiinlesme  Esbiitiinlesme Test Fistatistigi
Test Istatistigi  Istatistigi

3 41163.7  0.4962 (14) 0.4952 (14) 5.7622

Not: Fourier esbiitiinlesme testi i¢in kritik degerler %10, %5 ve %1 seviyesinde sirasiyla 0.112, 0.145 ve
0.250, Shin esbiitiinlesme testi i¢in kritik degerler ise %10, %5 ve %1 seviyesinde sirastyla 0.231, 0.314
ve 0.553 tiir.

Tablo 2’de FSHIN esbiitiinlesme testi ile Shin esbiitiinlesme testinin sonuglari
goriilmektedir. Her iki testin de sonucu %35 seviyesinde test istatistiinin anlamli oldugunu,
diger bir ifadeyle Tiirkiye’de ekonomik biiyiime ile petrol fiyatlar1 arasinda esbiitiinlesme

iligkisi olmadigini ortaya koymaktadir. Elde edilen bu sonuglar, petrol fiyatlarinda yasanan ani
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degisimlerin Tiirkiye’nin ekonomik biiylimesi iizerinde uzun dénemde bir etkisi olmadigini

gostermektedir.

4. SONUC

Bu calismada Tiirkiye’de ekonomik biiyiime ile petrol fiyatlar1 arasindaki uzun dénemli
iliski Ocak 1990 — Haziran 2016 arasi aylik veriler kullanilarak test edilmistir. Bu amagla
serilerin duraganligr oncelikle Fourier duraganlik testiyle incelenmis, her ikisi de duragan
olmadig1 bulunan degiskenlerin arasindaki esbiitiinlesme iligkisi literatiire yeni kazandirilmis
olan Fourier esbiitiinlesme testi vasitasiyla aragtirilmistir. Elde edilen sonuglar Tiirkiye’de

ekonomik biiyiime ile petrol fiyatlari arasinda bir iliski olmadigini ortaya koymaktadir.
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