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TURK CUMHURIYETLERINDE IHRACAT VE EKONOMIK BUYUME iLiSKISi:
PANEL ESBUTUNLESME VE PANEL NEDENSELLIK ANALIZI

Fatih YARDIMCIOGLU'
Ahmet GULMEZ’
Ozet
Bu ¢alismanin amaci 6 Tiirk Cumhuriyetinde 1995-2011 dénemi igin ihracat ile ekonomik biiyiime arasindaki
uzun donemli iligkiyi arastirmaktir.Bu amagla Pedroni, Kaove JohansenFisheresbiitiinlesme testleri, Pedroni
FMOLS, Pedroni DOLS, Panel VECM ve Canning;Pedroni Panel Nedensellik ydntemlerikullanilmistir.
Esbiitiinlesme testleri ihracat ve ekonomik biiyiime degiskenlerinin uzun dénemde esbiitiinlesme iligkisine sahip
oldugu gostermektedir.Panel FMOLS test sonucuna gore ise Panel genelinde ihracatin katsayist 0.40 olarak
hesaplanmistir. Yani 6 Tiirk Cumhuriyeti genelinde ihracattaki 100 dolarlik bir artis, ekonomik biiyiime {izerinde
uzun donemde yaklasik olarak 40 dolarlik bir artis meydana getirmektedir. Panel DOLS test sonucuna gore panel
genelinde ihracatin katsayis1 0.363 olarak hesaplanmistir. Yani 6 Tirk Cumhuriyeti genelinde ihracattaki 100
dolarlik bir artig, ekonomik biiyiime ilizerinde uzun dénemde yaklasik olarak 36 dolarlik bir artis meydana
getirmektedir. VECMyontemi kullanilarak yapilan kisa dénem nedensellik analizi sonuglarina gore, ihracat ve
ekonomik biiyiime arasindahem kisa dénemde hem de uzun dénemde ¢ift yonlii nedensellik tespit edilmistir.
Canning ve Pedroni (2008) nedensellik sonuglari ihracat ve biiyiime arasinda uzun doénemde c¢ift yonlil
nedensellik tespit edilmistir. Sonug olarak uzun dénemde 6 Tiirk Cumhuriyetinde ihracat ve ekonomik biiyiime
degiskenleri arasinda karsilikli olarak anlamli bir iliskinin oldugu belirtilebilir.

Anahtar Kelimeler: Thracat, Ekonomik Biiyiime, Panel Veri Analizi, Tiirk Cumhuriyetleri
Export and Economic Growth in Turkish Republics: A panel Cointegrationand Causality Analysis

Abstract

The purpose of this paper is to investigate the long-run relationship between export and economic growth in the
6 Turkish Republics over the period from 1995 to 2011 by utilizing the Pedroni, Kao and JohansenFisher panel
cointegration, Pedroni FMOLS; Pedroni DOLS, VECM and Canning; Pedroni Causality methods. Cointegration
test results show that there is a cointegration relationship between export and economic growth in the long run.
According to FMOLS results the coefficients of export is 0.40, implying that 100 dollar increase in export will
bring about 40 dollarincrease in economic growth. According to DOLS results the coefficients of export is 0.36,
implying that 100 dollar increase in export will bring about 36 dollarincrease in economic growth. VECM
methods indicate both the short-run and long-run bidirectional causality between export and economic growth.
Canning ve Pedroni (2008) causality methods indicate lon-run bidirectional causality between export and
economic growth. It is concluded that there is a strong cointegration relationship between export and economic
growth in the 6 Turkish Republics in the long-run.
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Kisi basma diisen reel gelirde artis olarak tanimlanabilen ve {iretim artis1 olarak da ifade
edebilecegimiz ekonomik biiyiimenin kaynaklarindan ve unsurlarindan en Onemlilerinin
basinda ihracat gelmektedir. Literatiirde “Ihracata Dayali Biiyiime Hipotezi” olarak
isimlendirilen modele gore ihracat artigi bir {ilkede ekonomik biiylimeyi (liretim artigini)
pozitif olarak etkilemektedir. Komiinist sistem pargalandiktan sonra Orta Asya Tiirk
Cumhuriyetleri ekonomik biiylimeyi saglamak i¢in ihracata 6nem vermislerdir. Tiirkiye ise 24
ocak 1980 kararlar1 ile biiylik bir yapisal doniisiime giderek ithal ikamesi politikasindan
ithracata dayal1 sanayilesme politikasimna gegmistir.

Ihracata dayali biiyiime modeli 6zellikle i¢ talebi yetersiz olan iilkelerde 6nemli hale
gelmektedir. I¢ pazari dar olan (talebi yetersiz olan) iilkelerde iiretim artismi saglamanin
yegane yolu uluslararas1 pazarlara agilmak, yabanci iilkelere mal satmaktir. Pozitif dlcek
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ekonomilerinden yararlanip rekabet avantaji yakalamanin yolu iiretimi artirmaktan
gecmektedir. Ihracata dayali bilyiime modelinde i¢ pazar yetersiz olsa bile dis talebi
karsilamaya yonelik iiretim yapilacagindan 6lgek ekonomilerinden yararlanilacaktir. Bunu
gerceklestirmek i¢cin ekonomiyi uluslararasi yapi ile biitiinlestirecek bir dis ticaret rejimi
uygulamasi gerekmektedir. Gelismekte olan iilkelerde 6nemli problem olan doviz agig1 bu
sekilde giderilebilir.

Ihracata dayali biiyiime modelinin avantajli yanlarmdan biri de biiyiime ¢abasimnda olan
iilkelerin daha fazla dogrudan yabanci sermaye yatirimi ¢ekmelerine olanak saglamasidir.
Gelismekte olan iilkelerde iirettikleri mallar1 serbest¢e tiim diinyaya ihrac¢ edeceklerini bilen
yabanci firmalar ithal ikameci modele kiyasla iilkeye giriste daha arzulu olmaktadirlar. Bu
sayede gelismekte olan {ilkelerde ihracat artmakta, igsizlik azalmakta ve ekonomik biiylime
hizlanmaktadir.

Ihracatin biiyiime iizerindeki etkilerinden bir digeri de verimlilik artis1 saglamasidir. Thracat
sektorleri bir yandan 6lgek ekonomilerinden yararlanirken diger taraftan ihracat dis1 sektorlere
pozitif digsallik saglayarak verimlilik artislarina yol agmaktadir.

Ihracat uluslararasi alanda rekabeti artirmaktadir. Rekabet artisi; kit kaynaklarm daha etkin
tahsisine, daha profesyonel yonetime, teknik liretim bilgisinin yayilmasima, emek niteliginin
gelistirilmesine ve teknoloji transferine katki saglamaktadir.Ulkenin karsilastirmali {istiinliige
sahip oldugu malda uzmanlasarak bu mali ihra¢ etmesi ithalati da artiracagindan fireticiler
kadar tiiketicilerin de refah seviyesinin yiikselmesini saglar

Daha hizli biiylimek isteyen iilkeler, ihracat yaptiklari siirece ihtiya¢ duyduklari sermaye
mallarmi ithal etme imkan1 bulurlar. Sermaye mallar1 ithalat1 bir yandan teknoloji transferine
yol acarken diger yandan {ilkenin sermaye stokunu artiracagi i¢in emek verimliligi lizerinde
pozitif etki yapmaktadir. Verimlilik artislar1 ise ekonomik biiyiimeye yol agmaktadir.

Klasik iktisat teorisine gore ihracat artisi ile ekonomik biiylime arasinda giiclii bir iligki vardir.
Buna gore serbest dis ticaret bir taraftan uluslararasi ig boliimiineyol agarken diger taraftan
thracat iirlinleri iiretiminde uzmanlagsmaya yol agmaktadir. Her iilkenin karsilagtirmali
istiinliige sahip oldugu malda uzmanlagmasi, birbirleriyle serbest ticaret yapan tiim iilkelerde
verimliligin artmasina ve ekonomik biiylimeye yol agmaktadir.

Ihracata dayali bilyiime modelinin avantajli yanlarindan bir digeri, dzellikle gelismekte olan
iilkelerde kit olan ve ekonomik biiylimenin finansmaninda kullanilacak olan dévizin bu yolla
elde edilmesine olanak vermesidir. Gelismekte olan iilkelerde tasarruf agigir ve doviz acigi
olmak iizere iki agik vardir ki bu agiklar ekonomik biiyiimeyi engellemektedir. Ihracata dayali
bliyime modeli doviz agigmin azaltilmasina ve ekonomik biiylimenin artmasina yol
acabilmektedir.

Bu c¢aligmanin amaci Tirkiye’ nin de dahil oldugu 6 Tiirk Cumhuriyetinde 1995-2011 dénemi
icin ihracat ile ekonomik biliylime arasindaki uzun donemli iligkiyi arastirmaktir.Pedroni
DOLS, Pedroni FMOLS, Panel VECM ve CanningPedroni Panel Nedensellik yontemleri
kullanilmistir. Bu amagla oncelikle ihracat ve ekonomik biiylime arasindaki iliski, yapilmis
olan ¢caligmalarda Ozetlenerek teorik olarak ortaya konulmus, daha sonra 1995-2011 dénemine
iligkin 6 Tiirk Cumbhuriyeti i¢in ihracat ile ekonomik biiylime arasindaki uzun donemli iliski
Pedroni ve KaoEgbiitiinlesme testi ile arastirilmis ve bu iligkinin katsayilar1 ise Pedroni (2000,
2001) tarafindan gelistirilen Panel DOLS, FMOLS yontemi kullanilarak tahmin edilmistir.
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Daha sonra bu esbiitiinlesme iligkisinin yoniinii gésteren nedensellik iliskisi Panel VECM ve
Canning; Pedroni (2008) nedensellik analizi yontemleri ilearastirilmistir.

(Calismada kullanilan yontemlerden Pedroni FMOLS ve Canning; Pedroni (2008) nedensellik
analizinin literatiirde bu alanla 1ilgili yapilmis ¢aligmalarda daha o6nce kullanilmadigi
goriilmiistiir. Bu acgidan c¢alisma ozellikle kullanilan bu yontemler bakimindandaha once
yapilmis olan ¢aligmalardan farklilik arz etmektedir. Ayrica incelenen donemin genisligi ve
incelenen iilke grubu bakimimdan da literatiirdeki diger c¢alismalardan ayrilmaktadir. Bu
nedenle elde edilen sonuclarin literatiire katki saglayacagi diistiniilmektedir.

1. ihracat ve Ekonomik Biiyiime fliskisi ile ilgili Ampirik Literatiir

Ampirik literatiirdeihracat ve ekonomik biiyiime iliskisini arastirmaya yonelik hem tek tilke
iizerine hem de iilkeler {izerine yapilmis bir¢ok ¢alisma mevcuttur. Bu ¢alismalarm biiytik bir
kismi ihracat ile ekonomik biiylime arasinda karsilikli bir iligki oldugu sonucuna ulasirken bir
kismi ise bu degiskenler arasinda herhangi bir iliski olmadig1 sonucuna ulagsmislardir. Bu
kisimda ihracat ve ekonomik biiyiime {izerine yapilmig ampirik literatiiriin  Ozeti
verilmektedir.

Cakmak ve Temurlenk (1995) 1968-1993 yillar1 arasinda Tiirkiye'de ihracat ve ekonomik
bliylime arasindaki iligkiyi arastirdiklari calismalarinda ihracat ve ekonomik biiyiime
degiskenleri arasinda herhangi bir iliski bulamamislardir.

Doraisami (1996) Malezya Ozelinde yapmis oldugu ve 1963-1993 yillarmi kapsayan
calismasinda uzun donemde ihracat ve biliylime arasinda cift yonlii ve pozitif bir iliski
bulmustur.

Shan ve Sun (1998) Avusturalya Ozelinde yapmis oldugu calismalarinda 1978-1996
doneminde ekonomik biiylimeden ihracata dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi tespit
etmislerdir.

Biswal ve Dhawan (1998) Tayvan ekonomisi i¢in 1960-1990 yillar1 arasinda ihracat ve
ekonomik bliylime arasindaki iliskiyi arastirdiklar1 ¢aligsmalarinda ihracat ve ekonomik
bliylime arasinda uzun donemli ve ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu sonucuna
ulagmiglardir. Yazarlar Tayvan ekonomisinde ihracat ve ekonomik biiylimenin birbirlerini
destekledigini belirtmektedirler.

Greenaway ve dig., (1999) 1975-1993 donemi icin 69 iilke iizerine yapmis olduklari
calismalarinda ihracat ve ekonomik biiylime arasinda pozitif ve anlamli bir iliski
bulmuslardir.

Ekanayake (1999) 8 Asya iilkesi lizerine yapmis oldugu calismasida 1960-1997 donemi i¢in
thracat ve biiylime arasindaki iliskiyi arastwrmustir. Yazar Hindistan, Endonezya, Kore,
Pakistan, Filipinler, Siri Lanka ve Tayland da ihracattaki artis ile ekonomik biiylime arasinda
uzun donemli ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi, Siri Lanka hari¢ tiim iilkelerde ise ekonomik
biiylimeden ihracat artisina dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi bulmustur.

Hatemi-J ve Irandoust (2000), Kuzey Avrupa iilkelerinden Danimarka, Finlandiya, Norveg ve

Isveg iizerine yapmis oldugu ¢alismalarinda ihracat ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
arastrmiglardir. Yazarlar Danimarka’da ekonomik biiyiimeden ihracata dogru tek yonlii bir
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nedensellik iliskisi bulurlarken, Finlandiya, Norveg ve Isvec'te ise ¢ift yonlii bir nedensellik
iligkisi bulmuglardir.

Fountas (2000) Irlanda iizerine yapmus oldugu ¢alismasinda 1950-1990 dénemi igin ihracat
biliylime arasindaki iligkiyi incelemistir. Yazar 1950-1990 donemi i¢in ihracat ile ekonomik
biiylime arasinda herhangi bir iliski tespit edememisken, 1981-1994 donemi i¢in ise ihracattan
biiylimeye dogru bir nedensellik iliskisi tespit etmislerdir.

Vohra (2001) 1973-1993 yillarim1 kapsayan calismasinda Hindistan, Pakistan, Filipinler,
Malezya ve Tayland'da ihracat ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi aragtirmis ve ihracatin
ekonomik biiylime {izerinde pozitif ve anlamli bir etkisi oldugu sonucuna ulagmstir.

Hatemi-J (2002) Japonya lizerine yapmis oldugu ¢alismasinda 1960-1999 donemi icin ihracat
performanst ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi arastirmis ve iki degisken arasinda ¢ift
yonlii bir nedensellik iliskisi bulmustur.

Federici ve Marconi (2002) 1960-1998 dénem igin italya ekonomisinde ihracat ve biiyiime
arasindaki iliskiyi arastirdiklar1 ¢alismalarinda ihracatin ekonomik biiylimeye pozitif katki
sagladig1 sonucuna ulasmislardir.

Simsek (2003) Tiirkiye iizerine yapmis oldugu ve 1960-2002 yillarmi kapsayan ¢aligmasinda
thracat ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi arastirmistir. Koentegrasyon prosediirii, hata
diizeltme modeli ve nedensellik testlerinin yapildigi ¢calismanin sonucunda ihracat artisindan
ekonomik biiyiimeye dogru bir iliski bulunamamis, ekonomik biiylimeden ihracata dogru tek
yonlii bir nedensellik iliskisi bulunmustur.

Hossain ve Karunaratne (2004),Banglades iizerine 1974-1999 donemini kapsayan
calismalarinda sanayi iirlinleri (manufacturingexports) ihracatinin ekonomik biiylimenin uzun
donemli bir belirleyicisi oldugu ve ihracattan ekonomik biiylimeye dogru bir nedensellik
oldugu sonucuna ulagmislardir.

Abual-Foul (2004) Urdiin ile ilgili yapmis oldugu calismasinda 1976-1997 yillar1 arasinda
thracat ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi arastrmistir. Yazar incelenen donemde
ithracattan ekonomik biiylimeye dogru tek yonli bir nedensellik iliskisi oldugu sonucuna
ulagmustir.

Demirhan (2005) Tiirkiye ekonomisi tizerine 1990 yilinin ilk ¢eyreginden 2004 yilinmn ilk
ceyregi arasindaki donemde biiyiime ve ihracat arasindaki nedensellik iligkisini aragtirmistir.
Calismanin ampirik sonuglari ihracat ve biiyiime arasinda tek yonlii bir iliskinin bulundugunu
ve bu tek yonlii iliskinin ihracattan biiyiimeye dogru oldugunu gostermektedir.

Awokuse (2005) Japonya oOzelinde yapmis oldugu ve 1960-1991 yillarin1 kapsayan
calismasinda ihracat ve ekonomik biiyliime arasinda c¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi tespit
etmistir.

Mamun ve Nath (2005) Banglades iizerine yapmis olduklar1 ¢aligmalarinda 1976-2003

doneminde ihracat ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi arastirmislar ve ihracattan
ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu sonucuna ulagmiglardir.
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Awokuse (2005) Kore iizerine yapmis oldugu caligmasinda 1963-2001 yillar1 arasindaki
thracat ve ekonomik biiyiime arasindaki iligskiyi aragtirmis ve ihracat ve ekonomik biiyiime
arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi bulmustur.

Cil Yavuz (2006) Tiirkiye’de 1982-2002 donemi i¢in ihracat ve iktisadi biiyiime iliskisini
arastirmistir. Caligmada koentegrasyon test sonuglar1 ihracat ile ekonomik biiyiime arasinda
uzun dénemli bir iligkinin var olmadigin1 gostermektedir. Granger nedensellik test sonucu da
Tiirkiye’de ihracat ile biiylime arasinda bir iliskinin olmadigini gostermektedir.

Konya (2006) 24 OECD iilkesi lizerine 1960-1997 yillarin1 kapsayan c¢alismasinda bazi
OECD iilkelerinde’ ihracattan biiyiimeye tek yonli nedensellik iliskisi, bazi OECD
iilkelerinde® ekonomik biiyiimeden ihracata dogru tek yonli nedensellik iliskisi, cok az
iilkede” ise ¢ift yonlii nedensellik iliskisi bulmustur.

Afzal (2006) Pakistan ozelinde 1960-2003 yillarin1 kapsayan c¢alismasinda ihracat ve
ekonomik biiyiime arasinda iliski oldugu sonucuna ulagmistir. Yazar 6zellikle sanayi {iriinleri
ithract (manufacturedexports) ile ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi
oldugunu belirtmektedir.

Erdogan (2006) Tiirkiye tlizerine yaptigi ve 1923-2004 yillarmi kapsayan ¢aligmasinda ihracat
artis1 ile biiylime arasinda iligkiyi arastirmistir. Koentegrasyon ve nedensellik test sonuclarmna
gore iki degisken arasinda uzun donemli bir iliskinin oldugu ve %10 anlamlilik diizeyinde iki
tarafli bir nedensellik iliskisinin oldugu tespit edilmistir.

Mah (2007) 1980-2001 yillarm1 kapsayan c¢alismasinda Cin'de ihracat ve ekonomik biiylime
arasindaki iligkiyi arastirmis ve ihracattaki genisleme ile ekonomik biliyiime arasinda cift
yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu sonucuna ulagmistir.

Roshan (2007) yapmis oldugu ¢alismasinda iran'da 1970-2001 yillarinda ihracat ile ekonomik
biiylime arasindaki iligkiyi aragtirmis ve ihracat ile bliylime arasinda pozitif bir iliski oldugu
sonucuna ulagmistir.

Parida ve Sahoo (2007) 1980-2002 dénemini kapsayan ¢alismasinda Giiney Asya iilkelerinde
thracat ve ekonomik biiylime arasinda anlamli ve pozitif bir egbiitiinlesme iliskisi
bulmuslardir.

Bilgin ve Sahbaz (2009) Tiirkiye i¢in 1987-2007 yillarim1 kapsayan ve aylik veriler kullanarak
yaptiklar1 ¢alismalarinda ekonomik biiylime ile ithracat iligkisini arastirmiglar, ihracata dayali
bliylime hipotezini destekleyecek sekilde ihracattan biiylimeye dogru tek yonlii Granger
nedensellik olgusu gézlemlemislerdir.

Cetintas ve Barisik (2009) 1995-2006 yillarim1 ve 13 gecis ekonomisini kapsayan
calismalarinda ekonomik biiylimeden ihracata dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi
bulmuslardir.

Ullah ve dig. (2009) 1970-2008 donemi i¢in Pakistan’da ihracat ve ekonomik biiyliime
arasindaki iliskiyi arastirdiklar1 ¢caligmalarinda ihracat ve ekonomik biiyliime arasinda iligki

? Bu tilkeler; Belgika, Danimarka, izlanda, Irlanda, italya, Yeni Zelanda, ispanya ve isveg’dir.
* Bu iilkeler; Avusturya, Fransa, Yunanistan, Japonya, Meksika, Norveg, Portekiz’dir.
> Bu iilkeler, Kanada, Finlandiya ve Hollanda’dur.

Tiim haklart BEYDER e aittir 149 All rights reserved by The JKEM



The Journal of Knowledge Economy & Knowledge Management / Volume: VIII SPRING

oldugu ve nedenselligin yoniiniin ise ekonomik biiyiimeden ihracata dogru oldugu sonucuna
ulagmuglardir.

Sar1 ve dig. (2010) 5 Tiirk Cumhuriyetini ve 1990-2008 yillarin1 kapsayan g¢alismalarinda
ekonomik biiyliime ve ihracat iligkisini arastirmislardir. Kisa donemde ekonomik biiylimeden
ithracata dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugunu belirten yazarlar, uzun donemde
ekonomik biiyiime ile ihracat arasinda c¢ift yonli bir nedensellik iligkisinin oldugunu tespit
etmislerdir.

Lee (2010) 71 iilke iizerine yapmis oldugu c¢alismasinda 1970-2004 doneminde ozellikle
yiiksek teknoloji ihracat1 yapan iilkelerin biiylimesinin, geleneksel veya diisiik teknoloji
ithracat1 yapan iilkelerin bliylimesinden daha hizli biiytidiigiinii belirtmektedir.

Temiz ve Gokmen (2010) Tiirkiye iizerine yapmis oldugu ¢alismasinda 1950-2009 yillar1
arasinda ihracat ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi arastirdiklar1 ¢aligmalarimda hem
uzun donem hem de kisa donemde ekonomik biiylimeden ihracata dogru tek yonlii bir
nedenselligin oldugu sonucuna ulagmislardir.

Simsek ve Kadilar (2010) Tiirkiye iizerine yapmis olduklar1 ve 1960-2004 yillarini1 kapsayan
calismalarinda beseri sermaye, ihracat ve ekonomik biiyiime iligkisini arastwrmislardir.
Arastirmanm sonucuna gore uzun donemde ihracattan ekonomik biiyiimeye dogru bir
nedensellik iligkisi varken, biiyiimeden ihracata dogru bir iligki bulunamamastir.

Savas (2010) Tiirkiye ekonomisi i¢in 1928-2006 yillarmi kapsayan ¢aligmasinda ekonomik
biliylime, beseri sermaye ve ihracat arasinda uzun nedensellik iliskisini incelemistir. Kisa
donemde ihracat ile ekonomik biiyiime arasinda bir iliski bulunmazken uzun dénemde
ithracattan bliyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iligskisi bulunmustur.

Safdari ve Dig., (2011) 13 Asya iilkesi lizerine yapmis olduklar1 calismalarinda ihracat ve
ekonomik bliyiime arasindaki iliskiyi incelemisler ve ihracattan ekonomik biiylimeye dogru
tek yonli bir nedensellik iliskisi bulmuslardir.

Ray (2011) Hindistan iizerine yapmis oldugu calismada 1972-2011 donemi i¢in ihracat ve
biiyiime arasindaki iliskiyi arastirmistir. Thracat ve ekonomik biiyiime arasinda uzun dénemli
esbiitiinlesme iliskisi oldugunu belirten yazar bu iligkinin Granger nedensellik yoniiniin ¢ift
yonlii oldugunu, hata diizeltme modelinin de kisa donemde ihracat ve biiylime arasinda
nedenselligi gosterdigini belirtmektedir.

Agayev (2011) 12 eski Sovyetler Birligi liyesi (geg¢is ekonomilerinde) ililkede ihracat ile
ekonomik biliylime arasinda iliskiyi géstermek tlizere panel egbiitiinlesme ve panel nedensellik
analizleri yapmustir. Arastrma sonuglar1 ihracat artisinin ekonomik biiyiimeye neden
olmadigini, diger bir ifade ile bu ilkeler i¢in ihracata dayali biiylime hipotezinin gegerli
olmadigin1 gostermektedir. Bulgular hem kisa hem de uzun donemde biiyiimeden ihracata
dogru tek yonlii iligkinin varligin1 gostermektedir.

Sandalcilar (2012) BRIC (Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin) tilkeleri iizerine yapmis oldugu
ve 1993-2010 yillarin1 kapsayan calismasinda ekonomik biiyiime ile ihracat arasinda iligki
olup olmadigini arastirmustir. Panel esbiitiinlesme ve panel nedensellik testlerinin yapildig:
calismaya gore hem kisa donemde hem de uzun dénemde ihracattan ekonomik biiyiimeye
dogru tek tarafli iliski tespit edilmistir.
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Tekin (2012) 18 az gelismis lilkeyi kapsayan calismasinda 1970-2009 yillar1 arasinda az
gelismis iilkelerin bazilarinda (Haiti, Rwanda ve Sierra Leona) ihracattan biiylimeye dogru tek
yonlii nedensellik iliskisi oldugu, bazi az gelismis iilkelerde (Angola, Cad, Zambia) ise
ekonomik biiyiimeden ihracata dogru tek yonli nedensellik iliskisi oldugu sonucuna
ulagmustir.

Zang ve Baimbridge (2012) yapmis olduklar1 ¢alismalarinda 1963-2003 donemi i¢in Giiney
Kore, 1957-2003 doénemi icin ise Japonya ekonomilerinde ihracat, ithalat ve ekonomik
biiylime arasindaki iligkiyi arastrmiglardir. Yazarlar Japonya’da ihracatin ekonomik biiyiime
iizerinde pozitif etkisi (artirdigil) oldugu, Giiney Kore’de ise ihracatin ekonomik biiyiime
iizerinde negatif etkisi (azalttig1) oldugu sonucuna ulagsmislardir

2. Veri Seti, Ekonometrik Yontem ve Bulgularin Degerlendirilmesi
2.1. Veri Seti ve Ekonometrik Model

Yapilan panel veri analizi Tiirkiye’yi kapsayan 6 iilke® tizerine yapilmistir. Zaman periyodu
seciminde 1995-2011 zaman periyodu verilerine ulasilabilen yillar dikkate alinmis ve zaman
periyodu 1995-2011 ile sinrrlandirilmistir. Calismada ekonomik biiylime verisi olarak kisi
basina diisen GSYH kullanilmustir. Thracat verisi olarak kisi basina diisen ihracat miktari
kullanilmistir.  Verilerin tamami1 Diinya Bankasi (World Bank, World Development
Indicators) veri tabanindan elde edilmistir. Tiim veriler ABD dolar1 cinsindendir.

Bu caligsmada tahmin edilen ekonometrik model (1) nolu esitlikte gosterilmektedir;

GDB: =y, +ﬂ1EXB[ +u, (1)

2.2. Ekonometrik Yontem ve Bulgularin Degerlendirilmesi

Panel veri analizinde birim kokiin varligini arastirmak i¢in hem DF (Dickey—Fuller) hem de
ADF (AugmentedDickey—Fuller) testleri panel veri analizi i¢in genisletilmistir ve panel veri
analizinde bir¢ok birim kok testi ADF testinin genigletilmesi temeline dayanmaktadir. Fakat
panel veri analizinde s6z konusu siire¢ zaman serisi analizindekinden daha komplekstir. Panel
veri analizinde en &nemli faktoér heterojenliktir. Ozellikle paneldeki her bir birey ayni
ozelliklere sahip olmayabilir, yani hepsi duragan ya da duragan olmama (esbiitiinlesik ya da
esbiitiinlesik olmama) bakimindan farkhidirlar. Yani bazi paneller birim koke sahip bazilari
degil iken birim kok testinin yapilmasi durumu karmasiklastiracaktir. (Asteriou ve Hall, 2007:
366). Panel veri modellerinde birim kok sinamasini oneren 6nde gelen caligmalar arasinda
Levin, Lin ve Chu (2002), Im, Pesaran ve Shin (2003), Maddala ve Wu (1999), Choi (2001)
yer almaktadir. Calismamizda, s6z konusu bu birim kok testleri uygulanmistir. Hatalar
arasindaki otokorelasyon sorununu gideren uygun gecikme uzunlugu ise Schwarz bilgi
kriterine gore secilmistir.

6" Panel veri analizi kapsamindaki Tirk Cumhuriyetleri; Tiirkiye, Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan,
Ozbekistan ve Tirkmenistan’dir.
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2.2.1. Panel Birim Kok Testi Bulgulari ve Degerlendirilmesi’

Tablo 1: Birim Kok Testleri Sonuclar (Diizey ve 1. Farklarda)

Ekonomik Biiyiime (GDP)
Sabitli
t istatistigi Olasilik 1(0) t istatistigi Olasilik I(1)
1(0) I(1)
Levin,Lin&Chu 3.02396 0.9988 -5.70625%** 0.0000
Im,Pesaran& Shin 3.81466 0.9999 -4.20583%** 0.0000
Maddala ve Wu 2.65859 0.9975 38.5847%** 0.0001
Choi 3.94316 1.0000 -4.18628*** 0.0000
Ihracat (EXP)
Sabitli
t istatistigi Olasilik 1(0) t istatistigi Olasilik I(1)
1(0) I(1)
Levin,Lin&Chu 5.04995 1.0000 -4.79965%** 0.0000
Im,Pesaran& Shin 6.22700 1.0000 -3.34171%** 0.0004
Maddala ve Wu 0.32630 1.0000 32.3130%*** 0.0012
Choi 5.92885 1.0000 -3.26030%** 0.0006

kxR % girasiyla yiizde 1, 5 ve 10 diizeyinde anlamliligi gostermektedir. Uygun gecikme
uzunlugu Schwarz bilgi kriterine gore se¢ilmistir. LLC testinde BarlettKernel metodu
kullanilmis ve Bandwith genisligi Newey-West yontemi ile belirlenmistir.

Tablo 1’den de goriildiigii gibi degiskenlerin seviyelerine uygulanan birim kok test
sonuglarinda t istatistikleri ve olasilik sonuglar1 ekonometrik analizde kullanilacak olan
thracat ve ekonomik biiylime serilerinin diizeyde [I(0)] duragan olmadigini gostermektedir.
Serilerin birim kok problemi icerdigi goriilmektedir. Bu nedenle serilerin birincil farklar:
arastirilmis ve degiskenler i¢in serilerin birincil farklarina bakildiginda, elde edilen bulgularda
thracat ve ekonomik biiyime serilerinin birincil farklarmin duragan olduklar1 [I(1)]
gorilmiistiir.

2.2.2. Panel Esbiitiinlesme Testi Bulgulari ve Degerlendirilmesi®

Birim kokler arastirildiktan sonra seriler arasinda uzun donemde karsilikli bir iliskinin
bulunup bulunmadigmi arastirmak amaciyla calismamizda Pedroni ve KaoEgbiitiinlesme
analizi yontemi kullanilmistir. Pedroni 1997, 1999, 2000 ve 2004 yillarinda esbiitiinlesme
analizlerinde hetorejenlige izin veren birkag test Onerisi ileri siirmiistiir (Asteriou ve Hall,
2007: 373). Bu test, esbiitiinlesme vektoriindeki heterojenlige izin veren bir testtir. Bu test
yalnizca dinamik ve sabit etkilerin panelin kesitleri arasinda farkli olmasma izin vermesinin
yani sira alternatif hipotez altinda esbiitiinsel vektoriin kesitler arasinda farkli olmasima da izin
vermektedir. (Gilivenek ve Alptekin, 2010: 181). McCoskey ve Kao’nun yaklasimlaridan
kesit varsaymm trendi ve esbiitiinlesmenin olmadig1 sifir hipotezleri baglamimda farklilagan
Pedroni’nin yaklasiminda Pedroni testleri baz1 olumlu 6zelliklere sahiptir. Pedroni testleri
birden fazla agiklayici degiskene (regressor) izin vermesi, esbiitiinlesme vektoriiniin panelin
farkli kisimlar1 boyunca cesitlenmesi ve ayrica kesit birimleri boyunca hatalarin
heterojenligine izin vermesi olumlu Ozellikleri olarak belirtilmektedir. Paneldeki kesit ici
(within) ve kesitler aras1 (between) etkilerini kapsayabilmesi i¢in yedi farkli esbiitiinlesme

" Modelde kullanilan serilerin birim kok test sonuglari E-views7.0 ekonometri paket programu ile elde edilmistir.
¥ Panel esbiitiinlesme test sonuglar1 E-views7.0 ekonometri paket programu ile elde edilmistir.
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testi’ sunulmus ve bu testler iki farkli kategoriye ayrilmustir. Ilk kategori "within" boyutunda
havuzlanmis dért testi icermektedir. ikinci kategori ise “between” boyutunda diger ii¢ testi
icermektedir (Asteriou ve Hall, 2007: 374). “Birinci kategori i¢indeki dort testten ilk tigii,
parametrik olmayan testlerdir. IIk test varyans oram tipinde bir istatistiktir. Ikincisi Phillips-
Peron (PP) (rho) istatistigine, ticlincii istatistik de PP (t) istatistigine benzemektedir. Dordiincii
istatistik 1se AugmentedDickey Fuller (ADF) (t) istatistigine benzer parametrik bir
istatistiktir. Ikinci kategoride ii¢ testten ilki PP (rho) istatistigi ile benzer iken, diger ikisi PP
(t) ve ADF (t) istatistiklerine benzemektedir.” (Giivenek ve Alptekin, 2010: 181). Calismada
kullanilacak diger esbiitiinlesme testi ise Kaoesbiitiinlesme testidir. Kao 1999 yilinda DF ve
ADF testlerini kullanarak panel veri analizi i¢in bir egbiitiinlesme testi sunmustur. (Baltagi, ve
dig., 2000: 13; Asteriou ve Hall, 2007: 372). Calismada son olarak JohansenFisher panel
esbiitiinlesme testi kullanilacaktir.

Ihracat ve ekonomik biiyiime degiskenleri I(1) seviyesinde duragan olduklari igin ikinci
asama olan Egbiitiinlesme testine gecilmistir. Bu seriler arasindaki uzun donemli iligkisi

Pedroni,Kao ve JohansenFisheresbiitiinlesme testleri ile incelenmektedir.

Tablo 2: Esbiitiinlesme Testleri Sonug:larll0

GDF, = a,, + B,EXE, +u,
PedroniPanel Esbiitiinlesme Testi Sonucu
(Within-Dimension)
Weighted t-
t- Statistic Prob. Statistic Prob.
Panel v-Statistic 3.228869 0.0006*** 1.04185 0.1487
Panel rho-Statistic -2.392489 0.0084*** -0.822433 0.2054
Panel PP-Statistic -3.767694 0.0001*** -1.826593 0.0339**
Panel ADF-Statistic -5.996285 0.0000*** -3.930699 0.0000%**
(Between-Dimension)
t- Statistic Olasilik
Grouprho-Statistic -0.106063 0.4578
Group PP-Statistic -1.900262 0.0287**
Group ADF-Statistic -4.470950 0.0000%**
Kao Panel Esbiitiinlesme Testi Sonucu
t- Statistic Prob.
ADF -1.644651** 0.0500
Residualvariance 63642.88
HAC variance 50272.87
JohansenFisher Panel Esbiitiinlesme Testi
Hypothesized Fisher Stat.* Fisher Stat.*
No. Of CE(s) | (fromtrace test) | Olasilik |(frommax-eigen test) Olasilik
None 52.95%** 0.0000 56.54%** 0.0000
At most 1 9.088 0.6954 9.088 0.6954

ok wk ¥ grrastyla ylizde 1, 5 ve 10 diizeyinde anlamliligr gostermektedir.Uygun gecikme
uzunlugu Schwarz bilgi kriterine gore se¢ilmistir.

? Bu 7 testin matematiksel sunumlari icin bakiniz; Asteriou ve Hall, 2007: 374,376.
"%PedroniPanel Esbiitinlesme Testi test sonuglar1 E-views7.0 ekonometri paket programlari ile elde edilmistir.
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Ihracat ve ekonomik bilyiime arasindaki uzun donemli iliskiyi arastirdigimiz
Pedroniesbiitiinlesme testine goére Hp hipotezi (seriler arasinda esbiitiinlesme yoktur)
reddedilmistir. Test sonuglarindan panel istatistiklerinin tamami %1 seviyesinde istatistiksel
olarak anlamlidir. Grup istatistiklerinden Grup-PP istatistigi %5 anlamlilik diizeyinde, Grup-
ADF Istatistigi ise%] anlamlilik seviyesinde istatistiksel olarak anlanudir. Genel olarak
degerlendirildiginde PedroniEsbiitiinlesme testindeki hem panel hem de grup istatistiklerini
olusturan yedi testin altisnin sonucu seriler arasinda kuvvetli bir esbiitiinlesme iliskisini
gostermektedir. Kaoesbiitiinlesme testlerine gére Hy hipotezi (seriler arasinda esbiitiinlesme
yoktur) %5 anlamlilik diizeyinde reddedilmistir. Dolayisiyla alternatif hipotez (seriler
arasinda esbiitiinlesme vardir) kabul edilmistir. JohansenFisheresbiitiinlesme testine gore ise
Hy hipotezi (seriler arasinda esbiitiinlesme yoktur) test istatistikleri anlamli oldugu i¢in
reddedilmistir. Dolayisiyla alternatif hipotez (seriler arasinda esbiitiinlesme vardir) kabul
edilmistir ve uzun donemde ihracat ve ekonomik biiyiime degiskenleri arasinda esbiitiinlesme
oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Bu baglamda uzun dénemde 6 Tiirk Cumhuriyetinde ithracat
ve ekonomik biiyiime arasinda birlikte hareket s6z konusudur ve yapilan tiim esbiitiinlesme
testlerinin sonuglari, degiskenler arasinda uzun dénemli iligki oldugunu gdstermektedir.

2.3.3. FMOLS ve DOLS ile Esbiitiinlesme Katsayilar1 Bulgular1 ve Degerlendirilmesi''

Esbiitiinlesme testleri uygulandiktan sonra bu iligkinin nihai sapmasiz katsayilarini tahmin
etmek tizere tahmin edicilerinin beklentilerimiz c¢ercevesindeki tutarliligini test etmek
amaciyla Pedroni (2000, 2001) tarafindan gelistirilen DOLS (DynamicOrdinaryLeastSquare)
yontemi ve FMOLS (Full ModifiedOrdinaryLeastSquare) yontemi olmak tizere farkli iki

yontem kullanilmastir.

FMOLS yontemi, standart sabit etkili tahmincilerdeki (otokorelasyon, degisen varyans gibi
sorunlardan kaynaklanan) sapmalar1 diizeltirken, DOLS yontemi modele dinamik unsurlar1 da
dahil ederek statik regresyondaki (6zellikle igsellik sorunlarindan kaynaklanan) sapmalar1 da
giderebilecek ozellige sahip bir yontemdir (Kok ve dig., 2010:8). “Pedroni’nin bireysel
kesitler arasinda onemli 6l¢iide heterojenlige izin veren bu FMOLS ydntemi, sabit terimin ve
hata terimi ve bagimsiz degiskenlerin farklar1 arasindaki olasi korelasyonun varligini hesaba
katmaktadir. Pedroni (2000), FMOLS ydnteminin kii¢iik 6rneklerdeki giiciinii de arastirmas, t
istatistiginin kiigiik 6rneklerdeki performansinin Monte Carlo simiilasyonlari ile iyi oldugunu
hesaplamistir” (Kok ve Simsek, 2006:7-8).

Pedroni (2000) tarafindan gelistirilen grup ortalama panel FMOLS yontemi asagidaki panel
regresyon modeline dayanmaktadir (aktaran; Nazlioglu, 2010, s. 98);

Vi =0+ Bx, + 1, (2)
Xy = Xy T (3)

Bu denklemde y, bagimli degiskeni, x, bagimsiz degiskenleri ve ¢, sabit etkileri gosterirken,
paneli olusturan kesitler arasinda ise bagimliligin olmadig1 varsayilmaktadir. Esitlik (2)’de
hata terimleri duragan bir siire¢ olmasi nedeniyle, y, birinci dereceden biitiinlesikse y, ve x,

arasinda uzun doénem esbiitiinlesme iliskisi s6z konusudur. Boylece, [ tahmin edilmesi

gereken uzun donem esbiitiinlesme vektoriinii gostermektedir. Panel FMOLS tahmincisinde
panel i¢in esbiitiinlesme vektorii elde edilirken ilk olarak esitlik (2)’deki model her bir yatay

""DOLS ve FMOLS test sonuglari Rats.v08 ekonometri paket programlari ile elde edilmistir.
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kesit icin FMOLS tahmincisi kullanilarak tahmin edilmektedir. (Burada Pedroni (2000)
tarafindan, her bir yatay kesit i¢in uzun donem varyans-kovaryans matrisi elde edilirken
degisen varyans problemi altinda tutarli olan Newey-West tahmincisinin kullanilmasini
onerilmektedir). lIkinci olarak ise her bir yatay kesite ait FMOLS tahmininden elde edilen
esbiitiinlesme katsayilarmin ortalamasi1 alinmakta ve bu sayede panel icin esbiitiinlesme
vektorii hesaplanmaktadir.(aktaran; Nazlioglu, 2010, s. 98,99)

Pedroni (2001) tarafindan 6nerilen grup ortalama panel DOLS tahmincisi asagidaki regresyon
modelinin tahminini gerektirmektedir (aktaran; Nazlioglu, 2010: 99);

K;
Vi = ¢ +ﬁxit + z YaAX, + 1, (4)

k=—K

Bu regresyon modelinde —K; veK, onciil ve gecikme sayilarmi gostermektedir. Paneli

olusturan yatay kesitler arasinda bagimlilik olmadigmnin varsayildigi bu modelde panel
esbiitiinlesme vektorii elde edilirken ilkolarak esitlik (3)’deki model her bir yatay kesit
icin tahmin edilmektedir. Burada tipki panel FMOLS tahmincisinde oldugu gibi panel DOLS
tahmincisinde de Newey-West yontemi kullanilabilmektedir. Ikinci asamada her bir yatay
kesite ait bu DOLS tahmininden elde edilen esbiitiinlesme katsayilarinin aritmetik ortalamasi
alimmakta ve panel esbiitiinlesme katsayis1 asagidaki gibi hesaplanmaktadir.(aktaran;
Nazlhoglu, 2010: 99);

B*GD :N_]Zﬁ*D,i ®)

burada ﬁ *GD her bir yatay kesit icin DOLS tahmininden elde edilen esbiitiinlesme katsayisini

gosterirken grup ortalama panel DOLS tahmincilerine ait t-istatistikleri de asagidaki gibi
hesaplanmaktadir (aktaran; Nazlioglu, 2010: 99);

N
by, =N 2ty (6)

i=l1

Burada 5 her bir yatay kesit i¢in DOLS tahmininden elde edilen esbiitiinlesme katsayisina

iligkin t-istatistigini gostermektedir (aktaran; Nazlioglu, 2010: 99).

Tablo 3: Panel FMOLS Sonuglarn

GDBI =o, + ﬂE)(BI +u,
Ulkeler FMOLS
Katsay1 t istatistigi

Panel Geneli 0.40%** 46.14
Tirkiye 0.19%** 21.67
Azerbaycan (0.54%** 20.21
Kazakistan 0.57%*** 26.99
Kirgizistan (0.42%** 24.18
Ozbekistan 0.27%*%* 475

Turkmenistan 0.53%** 15.23

ek kE ¥ grrastyla yiizde 1, 5 ve 10 diizeyinde anlamliligi gostermektedir.
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Panel FMOLS test sonuclar1 Panel bazinda degerlendirildiginde ekonomik biiylimenin isareti
beklenildigi gibi pozitif ve istatistiksel olarak %1 diizeyinde anlamlidir. Yani uzun dénemde
ithracattaki artis, ekonomik biiylimeyi panel genelinde pozitif bir sekilde etkilemektedir. Panel
genelinde ihracatin katsayis10.40 olarak hesaplanmistir. Yani 6 Tiirk Cumhuriyeti genelinde
thracattaki 100 dolarlik bir artis, ekonomik biiylime iizerinde uzun dénemde yaklasik olarak
40 dolarlik bir artis meydana getirmektedir.

Ihracatin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisine iliskin Panel FMOLS test sonuglar1 iilke
bazinda degerlendirildiginde tiim iilkelerde katsayir beklenildigi gibi pozitif ve istatistiki
olarak %1 diizeyinde anlamlidir. Bu tlkeler igerisinde katsayist en yliksek olan tilke 0.57°1ik
katsay1 deger ile Kazakistan iken en diisiik katsayiya sahip iilke 0.19’luk katsay1 degeri ile
Tirkiye’dir. Tiirkiye’nin katsayisi ise 0.19’dur. Yani Tirkiye’de ihracattaki 100 dolarlik bir
artig, ekonomik biiylime iizerinde yaklasik olarak 19 dolarlik bir artis meydana getirmektedir.

Tablo 4: Panel DOLS Sonuclan

GDFE, =a, + PEXF, +u,
Ulkeler DOLS

Katsay1 t istatistigi
Panel Geneli 0.363088*** 16.733337
Tiirkiye 0.197827*** 16.733337
Azerbaycan 0.483271*** 79.545464
Kazakistan 0.432190%** 26.934451
Kirgizistan 0.407576*** 28.496160
Ozbekistan 0.245438*** 3.943700
Tiirkmenistan 0.412225%** 14.666994

ek kE ¥ grrastyla yiizde 1, 5 ve 10 diizeyinde anlamliligi gostermektedir.

Panel DOLS test sonuglar1 panel bazinda degerlendirildiginde ekonomik biiylimenin isareti
beklenildigi gibi pozitif ve istatistiksel olarak %1 diizeyinde anlamlidir. Yani uzun dénemde
ithracattaki artis, ekonomik biiylimeyi panel genelinde pozitif bir sekilde etkilemektedir. Panel
genelinde ihracatin katsayis1 0.36 olarak hesaplanmistir. Yani 6 Tiirk Cumhuriyeti genelinde
thracattaki 100 dolarlik artis, ekonomik biliyiime {izerinde uzun donemde yaklasik olarak 36
dolarlik bir artis meydana getirmektedir.

Ihracatin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisine iliskin Panel DOLS test sonuglar1 iilke
bazinda degerlendirildiginde tiim lilkelerde katsayir beklenildigi gibi pozitif ve istatistiki
olarak %1 diizeyinde anlamlidir. Bu iilkeler igerisinde katsayisi en yliksek olan iilke 0.483’liikk
katsay1 degeri ile Azerbaycan iken en diisiik katsayiya sahip iilke 0.197’lik katsay1 degeri ile
Tirkiye’dir. Yani Tiirkiye’de ihracattaki 100 dolarlik bir artig, ekonomik biiylime iizerinde
yaklagsik olarak 19 dolarlik bir artis meydana getirmektedir.

2.2.3. Panel Nedensellik Bulgular ve Degerlendirilmesi
Ihracat ve ekonomik biiyiime arasmndaki kisa ve uzun dénem nedensellik iliskisi ilk olarak
Hata Diizeltme Modeli (VECM) yardimiyla, daha sonra Canning ve Pedroni (2008) tarafindan

onerilen ve degiskenler arasindaki uzun dénem panel nedensellik iliskisini ve bu iligkinin
katsayisini gosteren yontem kullanilarak arastirilmastir.
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2.2.3.1. Hata Diizeltme Modeli (VECM) Bulgulan ve Degerlendirilmesi'?

Esbiitiinlesme iliskisi ihracat ve ekonomik biiylime arasinda esbiitiinlesik bir iliski oldugunu
gostermektedir. Eger bir degisken esbiitiinlesik ise hata diizeltme modeli ile (VECM) bu
iliskinin yonii tespit edilebilir. Modelimizle ilgili hata diizeltme modeli (VECM) asagidaki
sekilde yazilabilir;

k k
AGDPzt = 51i + Z5llszGDBt—p +z 5]21'1)AEXP + goliéiz—l +U]it

it-p
p=l p=l

k k
(7) AEXF, =6, + 252]ipAEXBt7p +Z522ipAGDBI‘7p + 6, 10, (3)
p=1 p=1

burada k optimal gecikme uzunlugunu (uzunluklarini) géstermektedir. & Panel FMOLS deki
ilk esitlikteki artik terimleri (residuals) gostermektedir. Bu tanimlama hem kisa hem de uzun
donem nedensellik iligkilerinin arastirilmasina imkan vermektedir. Degiskenler arasindaki
kisa donem nedensellik iligskisi Wald Testi ile test edilmistir. Uzun donem nedensellik iligkisi
ise hata diizeltme katsayismin (% )(ECT) test istatistiginin anlamliliginin arastiriimast ile test
edilmistir.

Tablo 5: Hata Diizeltme Modeli (VECM)Sonuclari

Kisa Donem Panel Nedensellik Analizi Sonucu

AGDP AEXP
Chi-sq 14.90758***
AGDP Prob. 0.0006
Chi-sq 4.731066*
AEXP Prob. 0.0939
Uzun Donem Panel Nedensellik Analizi Sonucu
AEXP
AGDP ECT 1.990735
t-statistics 7.132971%%**
AGDP
AEXP ECT 1.230809
t-statistics 2.21988**

ko Rk * grrasiyla yiizde 1, 5 ve 10 diizeyinde anlamliligi gostermektedir. Uygun gecikme
uzunlugu Schwarz bilgi kriterine gore se¢ilmistir.

Yapilan kisa donem nedensellik analizi sonuglarina gore, ihracattan ekonomik biiylimeye
dogru %1 anlamlilik diizeyinde, ekonomik biiyiimeden ihracata dogru ise %10 anlamlilik
diizeyinde ¢ift yonlii kisa donem nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Yapilan uzun donem nedensellik analizi sonuglar1 ihracattan ekonomik biliyiimeye dogru ve
ekonomik biiyiimeden de ihracata dogru sirasiyla %1 ve %5 anlamlilik diizeyinde ¢ift yonlii
uzun donem nedensellik iligkisini gostermektedir.

Panel nedensellik analizi sonuglari hem kisa hem de uzun donem icin asagidaki gibi
Ozetlenebilir; ihracat ve ekonomik biiylime arasinda hem kisa donemde hem de uzun donemde
¢ift yonlii (GDP < EXP) bir nedensellik iliskisi s6z konusudur.

'2 Panel nedensellik test sonuglarinin hata terimleri Rats.vO8 programu, nedensellik sonucu ise E-views7.0
ekonometri paket programlari ile elde edilmistir.
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2.2.3.2. Canning ve Pedroni (2008) Panel Nedensellik Sonu¢lari ve Degerlendirilmesi"

Ihracat ve Ekonomik Biiyiime arasmdaki nedensellik iliskisi Canning ve Pedroni (2008)
tarafindan Onerilen ve degiskenler arasindaki uzun dénem panel nedensellik iligkisini ve bu
iliskinin katsayisin1 gosteren yontem kullanilarak arastirilmistir. S6z konusu bu ydntem
degiskenler arasinda uzun dénemde nedensellik iligkisinin varliginin yoniiniin yani sira bu
nedenselligin isareti hakkinda da bilgi vermektedir ve bu agcidan 6nemlidir.

Tablo 6: Canning ve Pedroni (2008) Panel Nedensellik Sonuc¢lar1 Panel Nedensellik
Sonuglar

%ZE)G?t_)GDEt ﬂ'l=G Bt_>E‘XBt _Az/ﬂ”l
Katsay1 tistatistigi Olasilik degeri Katsay1 tistatistigi Olasilik degeri Medyan
Lambda-
Pearson 19.43* 0.08 32.93%%* 0.00 0.12
Grup
Ortalama -0.69 -0.42 0.34 -2.08 -1.15 0.13 -0.47

ek kE ¥ grrastyla yiizde 1, 5 ve 10 diizeyinde anlamliligi gostermektedir.

Tablo 6’dan da goriildiigi gibi yapilan nedensellik analizinde Lamda-Pearson istatistigine
gore panelin geneli icin panel nedensellik sonuglar1 Thracat ve ekonomik biiyiime arasinda ¢ift
yonlii nedensellik iliskisini gostermektedir. Panel genelinde ihracattan ekonomik biiylimeye
dogru nedenselligin arastirildig1 ilk asamada Hy hipotezi (uzun dénem nedensellik iliskisi
yoktur) %10 anlamlilik diizeyinde reddedilmekte ve bu baglamda panel nedensellik sonuglari
thracattan ekonomik biliylimeye dogru uzun donemde nedensellik iligkisinin varligmni
gostermektedir (19.43 (0.08)). Panel genelinde ekonomik biiylimeden ihracata dogru
nedenselligin arastirildig: ikinci agsamada Hj hipotezi (uzun donem nedensellik iliskisi yoktur)
%1 anlamhilik diizeyinde reddedilmekte ve bu baglamda panel nedensellik sonuclari
ekonomik biiyiimeden ihracata dogru uzun donemde nedensellik iliskisinin varligini
gostermektedir (32.93 (0.00)).

Grup ortalama istatistik degerleri ise ihracattan ekonomik biiyiimeye ve ekonomik
bliyimeden de ihracata dogru uzun donemde herhangi bir nedensellik iligki
gostermemektedir.

Sonu¢ ve Degerlendirme

Bu ¢alismada 6 Tiirk Cumhuriyetinde 1995-2011 donemi i¢in ihracat ile ekonomik biiylime
arasindaki uzun donemli iliski Pedroni,Kao ve JohansenFisheresbiitiinlesme testleri,
PedroniFMOLS, Pedroni DOLS, Panel VECM ve Canning;Pedroni Panel Nedensellik
yontemlerikullanilarakarastirilmistir.

Calismada, panel birim kok analizinde kullanilmis olan serilerin birincil farklarinda duragan
olduklart [I(1)] gorilmiistiir. Seriler arasindaki uzun donemli iliski Pedroni,Kaove
JohansenFisheregbiitiinlesmetesleri ile incelenmis ve her iki degiskenin uzun dénemde
esbiitiinlesme 1iliskisine sahip oldugu sonucuna ulagilmistir. Bu baglamda uzun donemde
thracat ve ekonomik biiylime degiskenleri arasinda pozitif ve anlamli bir iligki tespit
edilmistir.

Ppanel nedensellik test sonuglari Rats.v08 ekonometri paket programu ile elde edilmistir.
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Panel FMOLS test sonuglar1 panel bazinda degerlendirildi§inde ekonomik biiylimenin isareti
beklenildigi gibi pozitif ve istatistiksel olarak %1 diizeyinde anlamlidir. Yani uzun dénemde
ithracattaki artis, ekonomik biiylimeyi panel genelinde pozitif bir sekilde etkilemektedir. Panel
genelinde ihracatin katsayis1 0.40 olarak hesaplanmistir. Yani 6 Tiirk Cumhuriyeti genelinde
thracattaki 100 dolarlik bir artis, ekonomik biiylime iizerinde uzun dénemde yaklasik olarak
40 dolarlik bir artis meydana getirmektedir. Ihracatin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisine
iligkin Panel FMOLS test sonuclar1 iilke bazinda degerlendirildiginde tiim iilkelerde katsayi
beklenildigi gibi pozitif ve istatistiki olarak %1 diizeyinde anlamlidir. Tiirkiye nin katsayisi
ise 0.19°dur. Yani Tiirkiye’de ihracattaki 100 dolarlik bir artis, ekonomik biiylime iizerinde
yaklasik olarak 19 dolarlik bir artis meydana getirmektedir.

Panel DOLS test sonuglar1 Panel bazinda degerlendirildiginde ekonomik biiylimenin isareti
beklenildigi gibi pozitif ve istatistiksel olarak %1 diizeyinde anlamlidir. Yani uzun dénemde
ithracattaki artis, ekonomik biiylimeyi panel genelinde pozitif bir sekilde etkilemektedir. Panel
genelinde ihracatin katsayis1 0.36 olarak hesaplanmistir. Yani 6 Tiirk Cumhuriyeti genelinde
thracattaki 100 dolarlik artis, ekonomik biliyiime {izerinde uzun donemde yaklasik olarak 36
dolarlik bir artis meydana getirmektedir. Thracatin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisine
iligkin Panel DOLS test sonuglar1 iilke bazinda degerlendirildiginde tiim tilkelerde katsay1
beklenildigi gibi pozitif ve istatistiki olarak %1 diizeyinde anlamlidir. Tiirkiye nin katsayisi
ise 0.197°dir. Yani Tiirkiye’de ihracattaki 100 dolarlik bir artis, ekonomik biiyiime iizerinde
yaklasik olarak 19 dolarlik bir artis meydana getirmektedir.

Calismada degiskenler arasindaki kisa ve uzun donem panel nedensellik iliskisi VECM ve
Canning;Pedroni (2008) yontemleri kullanilarak arastirilmistr. VECM sonuglarma gore;
ithracat ve ekonomik biiylime arasinda hem kisa donemde hem de uzun donemde ¢ift yonlii bir
nedensellik iligskisi s6z konusudur.Canning ve Pedroni (2008) tarafindan gelistirilen
nedensellik arastirmalarindan Lamda-Pearson istatistigine gore panelin geneli i¢in panel
nedensellik sonuglar1 Ihracat ve ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisini
gostermektedir.

Sonug¢ olarak yapilan c¢alismada 6 Tiirk Cumhuriyetinde ihracat ve ekonomik biiylime
degiskenlerinin beklendigi gibi birbirlerini pozitif olarak etkiledigi ve degiskenler arasinda
karsilikli olarak anlamli bir iliskinin oldugu gézlemlenmistir. Bu baglamda stirdiiriilebilir bir
ekonomik biiyiime saglama arzusunda olan ilkelerin ihracata yonelik sektorlerin
gelistirilmesine agirlik vermeleri dnerilebilir.
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