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Oz

1960 ve 1970’li yillarda agirlikh olarak ithal ikameci sanayi politikalari uygulayan Tirkiye'nin, 1980’den sonraki
donemlerde, esnekligi yiiksek mallarin ihracatina dayal bir sanayilesme politikasina girismesi, séz konusu
tarihlerden glinimuze kadar ciddi miktarlarda dis ticaret agiklariyla karsi karsiya kalmasina neden olmustur.
Bu baglamda hazirlanan galismanin amaci, Tirkiye ile segili 10 adet OECD (ilkesi arasinda ve toplam mallar
bazinda gergeklestirilen dis ticareti, gelir ve fiyat esneklikleri gostergeleri gercevesinde incelemek, elde edilen
sonuglarla, dis ticaret agiklarini azaltmaya yonelik 6neriler sunarak ampirik literatiire katki saglamaktir. ARDL
Ekonometrik yontemi vasitasi ile elde ettigimiz reel efektif doviz kuru esneklik katsayi sonuglari, Turkiye dig
ticaretinin, herhangi bir mal grubunda Marshall-Lerner kuralini desteklemedigini gostermistir. Bununla
beraber, yurt ici gelir degiskeni katsayisindan elde ettigimiz sonug ise ithalat Gzerinde gelir etkisinin gigli
oldugunu ve dolayisiyla dis ticaret agiklarina yonelik politikalarda etkili olabilecegini gostermistir.
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ANALYSIS OF THE FOREIGN TRADE BETWEEN TURKEY AND OECD COUNTRIES
WITHIN THE FRAMEWORK OF MARSHALL-LERNER CONDITION

Abstract

Mainly applying import substituting industrial policies in the 1960s and 1970s, Turkey initiated a policy of
industrialization based on the export of flexible goods after the 1980s, which consequently led to the foreign
trade deficits that have lasted even in our day. In this sense, this study aims to examine the foreign trade
between Turkey and 10 selected OECD countries on the basis of total merchandise in terms of the indicators
of income and price flexibility and to contribute to the empirical literature by presenting the proposals for
reducing foreign trade deficits with the results obtained from the study. The results of the real effective
exchange rate flexibility coefficient obtained through the ARDL Econometric method show that Turkish
foreign trade does not support the Marshall-Lerner condition in any group of goods. Nevertheless, the results
we have obtained from the coefficient of domestic income variable show that the effect of income on imports
is strong and therefore can affect the policy towards foreign trade deficits.
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1. Giris

Herhangi bir Glkenin, belli bir ddnem boyunca, dis tlkeler ile gergeklestirmis oldugu ihracat ve
ithalat toplamina ‘Dis Ticaret’, llkenin tim gelir ve giderlerinin kaydedildigi ve dis ticaret ile
beraber cari islemler dengesini de iine alan tabloya ise ‘Odemeler Dengesi’ denmektedir (Onursal,
2013). ithalat rakamlarinin ihracat rakamlarini asmasi olarak tanimlanan dis ticaret agigi ise Tiirkiye
gibi gelismekte olan Ulkelerde 6zellikle yabanci sermaye yatirimlarini olumsuz yénde etkileyen ve
dolayisiyla ekonomi yonetimlerinin ¢ézmekle yukimliu olduklar o6ncelikli makroekonomik
problemler arasinda yer almaktadir.

Ozii esneklikler yaklasimina dayanan Marshall-Lerner kurali ise dis ticareti yapilan mallarin arz
esnekliklerinin sonsuz olmasi varsayimi altinda, ithal mallarinin yurtici talep esnekligi (e, ) ile ihrag
mallari yurt dis talep esnekligi (e,) toplaminin 1’e esit veya 1’den biiyik olmasi halinde, doviz
kurlarindaki volatilitenin dis ticaret hadlerini etkileyecegini iddia eden yaklagim olarak ifade
edilmektedir (Hepaktan, 2009:40-55).

S6z konusu yaklasima gore, ihracat ve ithalati yapilan mallarin arz esnekliklerinin sonsuz olmasi
varsayimi altinda, s6z konusu tlkenin ihracat talebi reel doviz kuru esneklik katsayisi ile ithalat
talebi reel doviz kuru esneklik katsayisi birden biiyik ise; Reel déviz kurundaki ylkselisin, dis ticaret
hadlerini o llke aleyhine donistiirerek, dis ticaret dengesine olumsuz bir sekilde yansiyacagi
ongoriulmektedir. Tersi durumda, yani reel doviz kurundaki disisiin dis ticaret hadlerini o llke
lehine donustiirerek dis ticaret dengesine olumlu bir sekilde yansiyacagi, katsayisinin bire esit
olmasi halinde ise herhangi bir etkilenmenin olmayacagi seklinde ifade edilmektedir (Yamak ve
Korkmaz, 2005:11-29).

Bu kapsamda, hazirlanan ¢alisma ile Turkiye dis ticareti, toplam mallar bazinda ve Marshall-
Lerner kurali gercevesinde incelenerek dis ticaret agiklarinda fiyat etkisi, yurtici ve yurtdisi gelir
verileri Gzerinden ise gelir etkisi arastirilmistir. Calismada, literatiirde yer alan benzer galismalardan
farkh olarak, Turkiye ile en fazla dis ticaret hacmine sahip (lkelerin bliyiik gogunlugunu olusturan
10 adet OECD ilkelesi segilmis olup, llke bazinda, gelir ve fiyat gostergeleri ¢ercevesinde
gerceklestirilen bu ¢alismanin dis ticaret agiklarina yonelik politika uygulamalarina isik tutacagi ve
ampirik literatiire katki saglayacagi diisiinilmektedir.

Calisma {i¢ ana bdliimden olusmaktadir. ilk bélimde gerek Tiirkiye’de gerekse Tiirkiye disinda
vapilan ve literatlirde yer alan benzer ¢alismalara yer verilmis, daha sonra ARDL ekonometrik
yontemi kullanilarak gergeklestirilen uygulama galismasi yapilarak, ¢alisma sonug kismi ile sona
erdirilmistir.

2. Literatiir Ozeti

Gerek Marshall-Lerner kosulu gerekse gelir elastikiyetleri konusunda, farkh tilke ve yontemlerin
kullanildigi calismalarin yer aldig literatiirde, elde edilen sonuglar dogrultusunda, bir fikir
birliginden s6z etmenin pek de mimkin olmadigi gérilmektedir. Trkiye disindaki tilkeler nezdinde
yapmis oldugumuz yazin arastirmasi neticesinde, ¢ogunluk tlkelerde, yapilan calismalarda uzun
donemde Marshall-Lerner kosulunun saglandigi, ayrica yurt ici ve yurt disi gelirlerinde dis ticaret
dengesi lGizerinde etkili oldugu goriilmistlr. Bununla beraber sayi itibari ile az olmalarina karsin, bir
takim Ulkeler tizerine yapilan gcalismalarda da Marshall-Lerner kosulu ve gelir elastikiyetlerine iliskin
olumlu sonuglarin elde edilmedigi de ayrica saptanmistir.

Turkiye Gzerine yapilan sinirli sayilabilecek sayidaki calismalarin bir kismini inceledigimizde, reel
doviz kuru degismelerinin dis ticaret dengesi lizerindeki etkisine dair farkl sonuglarin elde edildigi
gorilmistir. S6z konusu bu karisik gorinim, Tirkiye’de gerek Marshall-Lerner kosulunun
gecerliligi gerekse yurt ici ve yurt disi gelirlerin dis ticaret dengesi lizerindeki etkisi ile ilgili, diger
tlkelere iliskin calismalarda oldugu gibi net bir fikir birliginin olmadigini géstermektedir. S6z konusu
calismalara dair elde edilen sonuglarin bir kismini asagidaki sekilde 6zetleyebiliriz;
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Khan (1974), yapmis oldugu calismada, 15 gelismekte olan iilkeye ait ithalat ve ihracat talep
fonksiyonlarini, En Kiicik Kareler yontemi ve 1951-1969 dénemi yillik verileri kullanarak her bir
tlke icin ayri ayri tahmin etmistir. S6z konusu fonksiyonlar logaritmik formlariyla agagidaki sekilde
belirlenmistir.

Log Mt = ay + a; Log(PM; /PD;), + a, LogY, + U, (1)
Log X3 = by + by Log (PX; /JPW), + b, LogW, + V, (2)

Burada, (M;) i Ulkesinin ithalatini, (PM) i lilkesinin ithalat fiyat endeksini, (PD) i Ulkesi yurt igi
fiyat endeksini, (Y;) i tlkesinin reel Gayri Safi Yurtigi Hasilasini, (X;) i tlkesinin ihracat miktarini,
(PX) i ulkesinin ihracat fiyat endeksini, (PW) Dunya fiyat diizeyini ve (W) Diinya reel gelirini
sembolize etmektedir.

Elde edilen sonuglara gore gelismekte olan (lkelerin ihracat ve ithalatinin belirlenmesinde fi-
yatlarin 6nemli rolii vardir, diger bir ifadeyle Marshall-Lerner kosulu gegerlidir.

Shirvani ve Wilbratte (1997), Cok Degiskenli Es-Bitiinlesme Yaklasimi’'ni kullanarak, ABD ve
diger G7 llkeleri arasindaki ikili ticarete dayali, reel déviz kuru ve dis ticaret dengesi arasindaki
iliskiyi ampirik olarak test etmeyi amaclamislardir. 1973:5 - 1990:8 arasi donem, aylik verilerin
kullanildigi ¢alismada dis ticaret dengesinin belirlenmesinde uzun doénemli iliskilerin varligi,
esneklikler yaklasimi esasina dayandiriimaktadir.

ithal mallara yonelik talebin, ithal mallarin nispi fiyatina ve yurt igi gelire bagh oldugu
varsayilarak, asagidaki fonksiyon seklinde ifade edilmistir.

My = My(RP,,Y) (3)

Burada (M) yurtigi ithalat talebini, (RP,,) yurticinde Uretilen mallarin nispi fiyatlarini ve (Y)
ise yurt ici reel geliri ifade etmektedir.

Benzer sekilde, dis llkenin ithalat talebinin (yerli Glkenin ihracatinin), yabanci gelire ve yurtigi
nispi ihracat fiyatlarina bagli oldugu ifade edilerek asagidaki fonksiyon seklinde belirlenmistir.

M} = M}(RP,,Y") (4)

Burada ise, (M) dis Ulkenin ithalat talebini, (RP,) yurtigi nispi ihracat fiyatlarini ve (Y) ise yurt
digi geliri ifade etmektedir.

Elde edilen sonuglar, dis ticaret dengesinin ¢ok kisa vadede doviz kuruna tepkisiz ancak iki yil
icinde 6nemli 6lgtide bundan etkilendigini kanitlamistir. Ayrica Marshall-Lerner kosulunun ampirik
olarak gecerliligini destekleyen devalliasyonlarin uzun vadede ticaret dengesini iyilestirici etkide
bulundugu tespit edilmistir.

Brooks (1999), 1973Q1-1996Q2 donemleri arasi ¢eyreklik verileri ie beraber, Tamamen
Degistirilmis Olagan En Kiglik Kareler (FM-OLS), Johansen-Juselius Tam Enformasyon Maksimum
Olabilirlik (FIML) tahmini teknigi (1990) ile birlikte Johansen yontemini kullanarak, ABD ve diger
endustrilesmis 6 Ulke (G7) arasindaki ikili ticaret icin, ithalat ve ihracat talep esnekliklerini tahmin
etmistir. Marshall-Lerner kosulu ve gelir esnekliklerinin test edildigi calismada, ithalat ve ihracat
talep denklemleri, dogrusal logaritmik fonksiyon seklinde asagidaki sekilde modellenmistir.

LMl-'t =a+pf LYus't +y LREXM + & (5)
LX;e =a'+B'LY;; +v' LREX;, + &;¢ (6)

ithalat talep denkleminde yer alan M; . ABD'nin diger llkelerden yaptigi ithalati, LY, , ABD’nin
gelirini (GDP), LREX; , ise reel déviz kurunu temsil etmektedir. ihracat talep denkleminde yer alan
X; ¢ ise ABD’nin diger Ulkelere yaptigi ihracati, LY; ; diger lkelerin gelirlerini (GDP), LREX; , ise reel
déviz kurunu temsil etmektedir.
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Burada beklenen, yerli para birimi dolardaki devaliiasyonun, diger bir ifade ile reel doviz
kurundaki azalisin ihracatta bir artisa sebep olmasi ve dolayisiyla fiyat esneklik katsayisinin (y' <
0) negatif olmasi, aksine ithalat icin beklenen fiyat esneklik katsayisinin ise pozitif (y > 0)
olmasidir. Ayrica gelir esneklik katsayisinin () pozitif ¢ikarak, ABD gelirindeki bir artisin ABD’nin
ithalatini arttiracagi, (8')nin ise ayni sekilde pozitif gikarak dig tlke gelirlerindeki artisin ABD
ihracatini arttirmasi beklenmektedir.

Simsek ve Kadilar (2005), 1970 - 2002 dénemi yillik verilerini kullanarak, Tirkiye'nin ihracat
talep fonksiyonunun analizini gerceklestirmislerdir. Degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin
Sinir Testi Yaklasimi ile test edildigi calismada, ihracat talebi fonksiyonu igin asagida gosterilen
Houthakker ve Magee'nin kullandigi model baz alinmistir:

InX{ = By + B1InY; + B,InP; + v, (7)

Burada, X; ihracat miktarini, Y, reel GSYiH'yi, P, ise Turkiye'nin ihracat fiyat indeksi ile diinya
ihracat fiyat diizeyinin oranini sembolize etmektedir.

Elde edilen sonuglar, ihracatla, gelir ve nispi fiyatlarin es-bitlinlesik olduklarini géstermistir.
ihracat talebinin gelir esnekligi 0,21 ve nispi fiyatlara gére tahmin edilen uzun dénem esnekligi ise
- 1.684 olarak hesaplanmistir. Ayrica bu ¢alismanin paralelinde gergeklestirilen diger bir calismada
hesaplanan ithalat fiyat esnekligi de (0.67) olarak bulunmustur. ithalat ve ihracat fiyat esneklikleri
toplaminin Marshall-Lerner kuralini karsilamasi, diger bir ifade ile birden buyik olmasi (-1.01),
parasal, mali ve doviz kuru politikalarinin dis ticaret dengesi izerinde olumlu katki saglayabilecegi
seklinde yorumlanmasina neden olmustur.

Erbaykal (2007), bu calismasiyla Tirkiye’nin 1987:Q1 — 2006:Q3 doénemlerine ait lger aylk
verileri ile GSYIH, reel efektif déviz kuru ve cari islemler dengesi verilerini kullanarak cari agigin
nedenselligi Gzerine bir calisma gergeklestirilmistir. Calismada Toda ve Yamamoto (1995)
tarafindan gelistirilen gecikmesi arttirlmis VAR yontemi baz alinarak, degiskenler arasindaki
nedensellik iligkisi tespit edilmeye calisiimistir. Bu galismada kullanilan model ise asagidaki
sekildedir:

CA; = ap + a; LY; + o, LDK, + p, (8)

Esitlikte, CA; cari islemler dengesini, LY, 1987 yili sabit fiyatlariyla gayri safi yurtigi hasila
serisinin dogal logaritmasini ve LDK; reel efektif doviz kuru endeksinin dogal logaritmasini
sembolize etmektedir. oy, o1, a, parametre tahminlerini, L ise hata terimini ifade etmektedir.

Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik analizi baz alinarak elde edilen bulgulara gére hem
ekonomik bliyiime hem de doviz kuru cari agigin nedenidir. Diger taraftan cari agiktan ekonomik
bliyimeye ve doviz kuruna dogru ise beklendigi gibi bir nedensellik bulunamamistir.

Turkay (2014), 1980-2012 dénemi yillik verileri yardimiyla Johansen es- bitiinlesme testi ve
hata diizeltme modelini kullanarak gerceklestirdigi ¢alismada, Tiirkiye'de uzun dénem Marshall-
Lerner kosulunun gecerliligini test etmistir.

Calismada kullanilan ithalat ve ihracat talep modelleri sirasiyla asagidaki gibi gosterilmistir:

InM; = a + bln(%) + cInY; + & (9)
t
InX, = o +b'In )t +c'InYW, + €' (10)

Burada, M ithalat, X ihracat miktarini, PM ve PD, sirasiyla yerli ithal fiyati ve yurtici fiyat
dizeyini, PD yurtici fiyat seviyesini, PXW ise dilinya ihracat fiyat seviyesini, Y yurtici geliri, YW diinya
gelirini g, ve €'y ise her iki denkleme ait hata terimlerini sembolize etmektedir.

Elde edilen sonuglar, ihracat ve ithalat talep elastikiyetlerinin toplaminin 1’den biiyik oldugunu
gostermistir. Dolayisiyla Tirkiye’de Marshall-Lerner kosulunun uzun dénemde gecerli oldugu
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ancak, kisa vadede, degiskenler arasinda istatistiksel olarak anlaml bir iliskinin bulunamadigi ifade
edilmistir.

3. Veri Seti, Model ve Yontem

Eviews 9 ekonometrik programinin kullanildigi analizde, mal gruplari bazinda 1998Q1-2014Q4
dénemleri arasi tiim ihracat ve ithalat verileri TUIK veri tabanindan elde edilmistir. 2010=100 baz
yilli ve dolar cinsinden elde edilen tiim ihracat ve ithalat verileri, yine TUIK veri tabanindan elde
edilen 2010=100 baz yill ve dolar cinsinden ihracat ve ithalat birim deger endeksi ile indekslenmis
olup, hareketli ortalamalar yontemi ile mevsimsellikten arindirilmistir.

Ulagilabilir verilere sahip, en fazla ticaret hacmine sahip oldugumuz 10 adet OECD iilkesine! ait,
1998Q1-2014Q4 dénemleri arasi toplam GSYiH verileri ile Turkiye reel efektif déviz kuru verileri,
Amerika merkez bankasi istatistik veri tabanindan (FRED) elde edilmistir. Yurt disi yerlesiklere ait
GSYiH verileri reel formda ve mevsimsellikten arindirilmis olarak elde edilirken, Tiirkiye reel efektif
doviz kuru verileri reel formda elde edilmis olup, tarafimizdan hareketli ortalamalar yéntemi ile
mevsimsellikten arindiriimistir.

Yurt ici yerlesiklere ait GSYiH verileri ise OECD veri tabanindan (National Accounts), reel formda
ve mevsimsellikten arindirilmis olarak elde edilmistir. Ayrica tim veriler logaritmik formlari ile
analize dabhil edilmistir.

Tablo 1: Ekonometrik Analizde Kullanilan Degiskenler

Degiskenler Kisaltmalar Kaynak Veri aralig
Toplam Mallar ihracati X, TOIK 1998Q1-2014Q4
Toplam Mallar ithalati M, TUIK 1998Q1-2014Q4

OECD Veri Tabani

. . . . TUR

(GTauer'i;Z‘;' Yurtici Hasila GSH; (National Accounts)  1998Q1-2014Q4

Amerika Merkez

Toplam Gayri Saff Yurtici GSHPECP  Bankas! istatistik Veri

1998Q1-2014Q4

Hasila (OECD) Tabani (FRED)
Reel Efektif Déviz Kuru repg  AmerikaMerkezBan- 500 561404
kasi Istatistik Veri
Tabani (FRED)
Kukla Degisken K - -

Calismamizda dis ticareti, reel doviz kuruyla beraber yurtici ve yurtdisi gelirin bir fonksiyonu
olarak modelleyen Brooks (1999) tarafindan kullanilan ekonometrik model baz alinmistir. S6z
konusu modelden yola cikilarak Tirkiye’de ihracat ve ithalati yapilan toplam mallarin dis
ticaretinde Marshall-Lerner kosulunun gecerliligi ve gelir esneklikleri asagidaki denklemler
yardimiyla tahmin edilmistir.

Model 1; ihracat talep modeli
X, = Bo + BLREDK, + B,GSHPEP + ¢, (11)
Model 2; ithalat talep modeli
M, = ag + a;REDK, + a,GSHIUR + &, (12)

Burada X; ihracat rakamlarini, M, ithalat rakamlarini, REDK, reel efektif doviz kurunu, GSH,;TUR
yurt iginde yerlesiklerin gelirini, GSHZECP ise yurt diginda yerlesiklerin (OECD) gelirlerini ifade

1 calismamiza konu olan 10 OECD iilkesi: Fransa, Almanya, ABD, Ingiltere, italya, Ispanya, Isvicre, Hollanda, Avusturya ve
Japonya’dir.
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etmektedir. 5, ihracatin, @, de ithalatin reel efektif déviz kuru esneklik katsayisini, 5, ihracatin, a,
ise ithalatin gelir esneklik katsayisini gostermektedir. ; ise hata terimini temsil etmektedir.

Merkez Bankasi, istatistik Genel Midiirligii, Odemeler Dengesi Mudirligi tanimlamasina
gore, reel efektif déviz kuru endeksindeki artiglar, Turk lirasinin yabanci paralar karsisinda reel
olarak deger kazandigini, diger bir ifadeyle, calismamiza konu olan Turk dig ticaretinde yerli
mallarin yabanci mallar cinsinden fiyatinin arttigini géstermektedir. Azalslar ise tam tersine ulusal
paranin deger kaybettigini ifade etmektedir. Bu baglamda, ithalat modelinde yer alan a, reel efektif
ddviz kuru katsayisinin pozitif (a;>0) olmasi, ihracat modelinde yer alan f3; reel efektif doviz kuru
katsayisinin ise negatif (3, <0) olmasi beklenmektedir. Yurt disi ve yurt igi gelirlerini temsil eden £,
ve a, katsayilarinin ise iktisadi beklentiler ile de uyumlu olarak pozitif (8,>0 ve a, >0) olmasi
beklenmektedir.

Yukarida gorilen iki denklem yardimi ile ithalat talep fonksiyonunun «; parametresi ile ihracat
talep fonksiyonunun fS;parametresinin mutlak degerleri toplamina bakilarak esneklik sartinin
saglanip saglanmadig tespit edilir. iki parametrenin mutlak degerleri toplami birden biiyiik
(a;+B,>1) ise esneklikler sartinin veya diger bir ifade ile Marshall-Lerner kosulunun saglandigi kabul
edilir

4. Bulgular

4.1. Birim Kok Testi

Pesaran, Shin ve Smith (2001), seriler arasindaki es biittiinlesme iliskisinin belirlenebilmesini
oldukca kolaylastiran ve 1(2) olmasi disinda, degiskenlerin duraganhk seviyelerinin farkli
derecelerden biitlinlesik olmasi veya bitiinlesme diizeylerinin tamamen 1(0), tamamen I(1) veya
mixed (karma) bir yapida olmasi durumunda uygulanabilen ARDL Sinir Testi yaklasimini
gelistirmislerdir. Son zamanlarda es bitiinlesme analizlerinde sik bir sekilde uygulanan ARDL Sinir
Testi yaklasiminin en 6nemli 6zelligi degiskenlerin biitiinlesme dereceleri gz dnline alinmadan es-
butlinlesme iliskisinin arastirilabilmesidir. Ayrica s6z konusu yaklasimin diger 6nemli bir 6zelligi de
kigik 6rneklemler igin daha daha uygun ve daha iyi sonug vermesiyle beraber kisa ve uzun dénemli
parametreleri ayni anda tahmin edebilmesidir (Ozdamar, 2015:66-97).

Degiskenlerin duraganlik sinamalari ile ilgili glvenilir sonuglar elde edebilmek amaciyla
calismada kullanilan tiim degiskenlere ADF birim kok testi ile beraber Philips-Perron (PP) birim kok
sinamasi da gergeklestirilmistir. Ug farkli model tahmini ile gergeklestirilen s6z konusu sinamada
serilerin duragan olmadigi sifir hipotezine karsilik birim kok igermedigi alternatif hipotezi test
edilmektedir. Elde edilen degerlerin mutlak deger olarak MacKinnon kritik degerlerinden daha
kiguk bir deger almasi durumunda sifir hipotezi reddedilememekte ve serilerin duragan olmadigi
yonunde karar verilmektedir (Vergil ve Erdogan, 2009:35-57).

Tablo 2: Birim Kok Testi

ADF (Duzey) PP (Duzey)
Desisk — —
eslgken Sabitli Sab.Trend Sab'tS'.z Sabitli Sab.Trend Sab|t5|.z
Trendsiz Trendsiz
M, -1.33 -3.18%* 0.60 1.21 -3.25% 0.82
X, -2.47 -1.69 -2.54 -2.33 -1.83 2.35
GSHTUR -0.12 -3.06 2.29 -0.04 -2.61 2.82
GSHOECD -2.17 -2.56 2.20 -2.21 -1.75 2.96
REDK -2.46 -3.45%* 0.66 -2.26 -2.82 0.91
ADF (1.Fark) PHILLIPS PERRON (1.Fark)
Degi — —
egisken Sabitli Sab.Trend Sab|t5|_z Sabitli Sab.Trend Sab|t5|_z
Trendsiz Trendsiz
M, -8.36*** -8.30*** -8.96*** -8.79%** -8.70*** -8.57***
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Xt -7.73%** -8.08%** -2.39%* -11.54%** -13.32%** -10.45%**
GSHTWR -6.14** -6.13*** -5.52%** -6.15%** -6.14%** -5.59%**
GSHOECD -3.86%** -4,18%** -2.74%** -3.44%* -3.60%** -2.86%**
REDK -6.22%** -6.28%** -6.20%** -8.44%** -9.37%** -8.23%**
Kritik Deg.  Sabitli Sab.Trend Sab|t5|.z Sabitli Sab.Trend Sab|t5|.z
Trendsiz Trendsiz

%1 -3.53 -4.10 -2.60 -3.53 -4.10 -2.60

%5 -2.90 -3.48 -1.95 -2.90 -3.48 -1.95

%10 2.59 -3.17 -1.61 -2.59 -3.17 -1.61

Not: *** %1, ** %5, * ise % 10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir. ADF testi igin optimal gecikme
uzunlugu, maksimum gecikme 8 alinarak ve AIC bilgi kriterine gore belirlenmistir. PP testi Bant Genisligi
ise Newey - West Bandwith esas alinarak otomatik olarak segilmistir.

Sabitli, sabitli ve trendli ile sabitsiz ve trendsiz modeller igin uygulanan ve Tablo 1’de g&sterilen
ADF ve Philips-Perron (PP) birim kok testi sonuglari, bazi degiskenlerin diizey degerlerinde 1(0) %10,
bazilarinin ise birinci farklarinda I(I) %1 ve %5 anlamhhk dizeylerinde MacKinnon kritik
degerlerinden mutlak deger olarak blyik oldugunu gostermistir. Dolayisiyla elde edilen bu
sonuglara gore sifir hipotezi reddedilmekte ve serilerin duragan oldugu goriilmektedir. Bu sonuglar
ayni zamanda degiskenlerin duraganlik seviyelerinde mixed (karma) bir yapinin ve dolayisiyla ARDL
Sinir Testi yaklagiminin uygulanabilir oldugunu géstermektedir.

4.2, Egbiitiinlesme Testi

ARDL Sinir Testi model tahminleri gergeklestirildikten sonra ihracat ve ithalat modelleri icin
uygun gecikme uzunluklariile es bltlinlesme testleri uygulanir. Test sonuglari elde edilen F istatistik
degeri, Pesaran vd. (2001)'deki tabloda yer alan alt ve Ust kritik degerleri ile karsilastirilir. S6z
konusu istatistik degeri alt kritik degerden kiiglk ise, degiskenler arasinda es-butiinlesme iliskisinin
olmadigini temsil eden sifir hipotezi reddedilemez. Elde edilen F istatistik degeri alt ve Ust kritik
degerler arasinda yer aliyorsa kesin bir karara varilamaz ve alternatif es biitlinlesme testlerinin
uygulanmasi yoluna gidilir. Diger taraftan, elde edilen F istatistik degeri st kritik degerin lzerinde
ise seriler arasinda es-bitlinlesme iliskisinin olmadigini gésteren sifir hipotezi reddedilir (Narayan
ve Smyth, 2004:24-45). Bu kapsamda, tim modellere uygulanan es bitlinlesme testleri ve
hesaplanan F istatistikleri Tablo 2’'de gosterilmektedir.

Tablo 3: Sinir Testi (F Testi ve Kritik Degerler)

Modeller k Flst. Kritik Deg.(%1) _Kritik Deg.(%5)
1(0)-1(1) 1(0)-1(1)
%k %k %
1 Model 1 2 5.22 4.13-5 3.1-3.87
1(0)-1(1) 1(0)-1(1)
% %k k
2 Model 2 2 7.33 4.13-5 3.1-3.87

Not: *** %1, dlizeyini gbstermektedir.

Yukarida gergeklestirilen ARDL sinir testi sonuglari incelendiginde, tiim ithalat ve ihracat
modelleri i¢in hesaplanan F-istatistik degerleri ylizde 1 anlamlilik diizeyinde Pesaran vd. (2001) {ist
kritik sinir degerinden daha buyuktir. Dolayisiyla tim modeller igin seriler arasinda es-butiinlesme
iliskisinin olmadigini gésteren H, hipotezi reddedilmis ve degiskenler arasinda es bitiinlesme
iliskisinin var olduguna karar verilmistir.

4.3. ARDL Model Tahminleri
4.3.1. ithalat ve ihracat Modelleri Tahmin Sonuglari

Seriler arasindaki esbutiinlesme iliskisinin varligi F testi ile saptandiktan sonra uzun ve kisa
donem iligkilerin tespiti amaciyla ARDL modelleri kurulur (Altintas, 2009:1-35). Gecikme
uzunluklarinin es bitiinlesme testlerinden farkli ve birbirlerine bagimli olmadan gerceklestirildigi
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uzun donem ARDL model tahminleri, calisma ile iliskilendirilmis haliyle asagida gosterilen
denklemler yardimiyla tahmin edilmektedir.

M =a, + Z?:l Ay My_; + Xizo a2 REDK,_; + ¥i_, as; GSH::T—UL'R + U (13)

Xe = Bo+ Xbe1 Pri Xeei + Xi_o B2t REDK_; + X7 B3i GSHPESP + (14)

Yukaridaki denklemlerde yer alan M, ve X, degiskenleri sirasiyla her bir ithalat ve ihracat
modeline ait, toplam mallar bazinda ithalat ve ihracat serilerinden olusan bagimh degiskenleri
temsil etmektedir. Denklem (13)’deki p,r ve s ithalat modellerine, denklem (14) deki v,y ve z ise
ihracat modellerine ait her bir degiskene ait optimal gecikme uzunluklarini sembolize etmektedir.
Optimal gecikme uzunluklar AlC’e gore belirlenmistir. Elde edilen katsayilarin istatistiki olarak
anlamli olup olmadigi F testi ile belirlendikten sonra s6z konusu katsayilarin yorumlamalari yapilir.

Seriler arasindaki esbutiinlesme iliskisinin varligi F testi ile saptandiktan sonra uzun ve kisa
donem iliskilerin tespiti amaciyla ARDL modelleri kurulur. Serilerin ligcer aylik veriler olmasi
nedeniyle, maximum gecikme uzunlugunun 8 olarak belirlendigi tim ithalat ve ihracat modellerine
ait uzun dénem ARDL model tahminlerinin gergeklestiriimesi amaciyla, Akaike (AIC) ve Schwartz
(SIC) bilgi kriterlerinden yararlaniimistir. Uygun gecikme uzunluklari ile tahmin edilen s6z konusu
modellere ait tahmin ve tanimlayici test sonuglari asagida verilen tablo 3’de gosterilmistir.

Tablo 4: Uzun Dénem ARDL ithalat ve ihracat Modelleri Tahmin Sonuglari

ARDL(5,2,1) ithalat ARDL(4,1,0) ihracat
Modeller Modeli Modeli
Degiskenler Katsayi istatistik Katsayi istatistik
1 M, (-1) 0,42%** 3,64 - -
2 M, (-2) 0.16 1.43 - -
3 M, (:3) -0.02 -0.15 - -
4 M, (-4) 0,31%** 2.99 - y
5 M, (5) -0.28%** -3.44 - -
6 - - 0.27%** 2.08
Xe (1)
7 - - 0.07 0.59
X: (-2)
8 X (3 - - 0.16 1.32
9 Xt ) - - 0.43%*x 3.28
10 t (T‘:? 2.79% % 8.08 ; -
11 GSHTUR 1.50%* 2.63 ; ;
12 GSHE (-1) -0.96%* 2.13 ; ;
13 G (-2) - ] 4.48% 2.52
14 GSHOECD ; - 4.11%* 2.43
15 GSHOP(-1) 0.40 3.29 -0.26%* -2.39
16  REDK -0.32%* 2.56 ; ;
17~ REDK(-1) 0.06** 2.08 -0.03%* 2.79
18 E 1.09%** 4.09 0.66 1.67
Tanisal Testler istatistik istatistik
19 R? 0.964 0.96
20 Dizeltilmis R2 0.957 0.95
21 Otokorelasyon 1.17 (0.56) 0.43 (0.80)
22 Fonk.Form 0.04 (0.85) 0.84 (0.36)
23 Normallik 0.29 (0.87) 1.59 (0.45)
24 Degisen Vary. 15.39 (0.17) 10.40 (0.23)

Not: *** %1, ** %5,*** %10 anlamlilik dlzeyleri, Parantez igerisindeki degerler ise p(olasilik) degerleridir.

Uygun gecikme uzunluklari ile, ARDL (5,2,1) ve ARDL (4,1,0) modelleri olarak tahmin edilen
siraslyla toplam mallar ithalat ve toplam mallar ihracat modellerindeki yurtigi ve yurtdisi disi gelir
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degiskenlerine ait cari deger katsay! isaretleri iktisadi beklentiler ve teoriye uygun olarak
gerceklesmis ve katsayilar istatistiki olarak sirasiyla %1 ve % 5 diizeylerinde anlamh ¢ikmistir. Reel
efektif doviz kuru degiskenlerine ait cari deger katsay! isaretleri ise toplam mallar ihracat
modelinde iktisadi beklenti ve teoriyle uyumlu ve katsayinin kendisi istatistiki olarak %5 diizeyinde
anlamli gikarken, toplam mallar ithalat modelinde istatistiki olarak anlamsiz ¢ikmistir. Bununla
beraber her iki modelde tespit edilen yapisal degisimleri temsilen s6z konusu modellere dissal
olarak dahil edilen kukla degiskenler de istatistiki olarak % 5 diizeyinde anlamli ¢itkmistir.

Modellerin glivenilir tahmin sonuglari vermesi agisindan biylik 6nem arz eden tanisal test
sonuglarina bakildiginda ise tiim modellerde Breusch-Godfrey testine gore ardisik bagimhlik,
Breusch-Pagan-Godfrey testine gore degisen varyans problemi olmadigi gorilmustir. Jarque-Bera
testine gore ise hata terimlerinin normal dagilima sahip oldugu ve ayrica Ramsey Reset testine gore
model kurma (fonksiyonel form) hatalarinin olmadigi anlasiimaktadir.

Toplam mallar ithalat modeline ait parametrelerin kararlligini test ettigimizde, ardisik artiklarin
kareleri ile hesaplanan CUSUMSQ sinamasi, asagidaki grafikten de gorilebilecegi gibi modelde bir
yapisal degisimin oldugunu gostermistir. Dolayisiyla s6z konusu kirilmayi temsilen asagida verilen
CUSUM of Squares Testi grafiginin sinir disinda kalan frekans araliklari da baz alinarak, 2009Q1
donemi igin degiskenler Uzerindeki pozitif veya negatif etkilerini (yapisal kirilmalari) yansitmak
lizere, modele dissal olarak bir kukla degisken eklenmesine karar verilmistir. 2009Q1 dénemi igin
modele dahil edilen kukla degisken 6ncesi ve sonrasi, parametre kararlilik testleri olarak bilinen
CUSUM ve CUSUM of Squares grafikleri asagida verilmistir.

Kukla degisken dncesi CUSUM Test Kukla degisken 6ncesi CUSUMQ Test

30

20|

30

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14

[~ CUSUW of Sauares 5% Signifcance

Kukla Degisken sonrasi CUSUM Test Kukla Degisken Sonrasi CUSUMAQ Test

- - - - . 0.4 . . . . .
A A A A A T A A A A A AT,
2000 2010 2011 2012 2013 2014 2009 2010 2011 2012 2013 2014

—— CUSUM - 5% Significance [[—— CUSUM of Squares -~ 5% Significance |

2009 yilhnin ilk ¢eyregi icerisinde, belirli streler icin hikiimet tarafindan uygulamaya konan,
mobilya, elektronik Griin, gayrimenkul, bilgisayar ve otomobil satislarinda KDV ve OTV indirimleri
konjonktirin canlandiriimasina katki saglamistir (Alman-Tirk Ticaret ve Sanayi Odasi [AHK],
2009). Uygulama konusu indirimlerin toplam ithalat mallar (zerindeki etkisini yansitmasi
bakimindan anlamli oldugunu distindtigimiz s6z konusu degisim, Tablo 3’te de gosterildigi gibi
diistik de olsa (%0,06), toplam mallar ithalati lizerinde pozitif yonde ve istatiki olarak anlamli bir
etki olusturmustur. Modele dahil edilen kukla degisken sonrasi ise modelin artiklarinin sinirlar
icerisinde kalmasiyla birlikte modele ait parametrelerin kararh bir yapi sergilemis oldugu
gorulmistir.

Kukla degisken dncesi CUSUM Test  Kukla degisken 6ncesi CUSUMQ Test
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Toplam mallar ihracat modeline ait parametrelerin kararlihigini test etmek amaciyla ardisik
artiklarin kareleri ile hesaplanan CUSUMSQ testi modelde yapisal bir degisimin oldugunu
gostermistir. Asagidaki grafikten de goriilebilen yapisal kirilmayi temsilen modele bir kukla
degisken eklenmesine karar verilmistir. S6z konusu kukla degisken, 2007Q2-2009Q2 arasi donem
icin degiskenler Uzerindeki pozitif veya negatif etkilerini (yapisal kirilmalari) yansitmak Uzere,
yukarida verilen CUSUM of Squares Testi grafiginin sinir disinda kalan frekans araliklari da baz
alinarak modele dissal olarak eklenmistir. S6z konusu dénem igin modele dahil edilen kukla
degisken Oncesi ve sonrasi, parametre kararhllk testleri olarak bilinen CUSUM ve CUSUM of
Squares grafikleri yukarida verilmistir.

2008 kiiresel krizinin yasandigi donem araligini yansitmasi bakimindan da 6énem arz ettigini
disiindGgimiz s6z konusu degisim, Tablo 3’'te de gosterildigi gibi toplam mallar ihracati tzerinde
az da olsa (-0,03) negatif yonde ve istatistiki olarak anlamli bir etki olusturmustur. Modele dahil
edilen kukla degisken sonrasi ise modelin artiklarinin sinirlar igerisinde kalmasiyla birlikte modele
ait parametrelerin kararli bir yapi sergilemis oldugu gorilmustar.

4.3.2. Uzun D6nem Katsayilar ve Kisa Donem Hata Diizeltme Modelleri

Uzun donem model tahminlerinin gerceklestirilip degiskenlere ait katsayilarin tespitinin
ardindan, ARDL yontemine dayanan, bagimli ve agiklayici degiskeler arasindaki kisa dénemliiliskiler
Hata Dizeltme Modelleri (ECM) ile incelenmektedir. Uzun dénem model tahminlerinden farkli
olarak, hata dizeltme modellerinde modele Hata Duzeltme Terimi (ECM) ilave edilmekte ve s6z
konusu hata terimi uzun donem modellerinden saglanan kalintilardan elde edilmektedir (Goris ve
Turkoz, 2016: 31-54). Serilerin ilk farklarinin kullanildigi ithalat ve ihracat talebinin kisa donem fiyat
ve gelir esnekliklerinin tespitinde tahmin edilecek modelin calisma ile iliskilendirilmis sekli sirasiyla
denklem (15) ve (16)’da gosterilmistir:

AMy = ay + XV, a3 AM_; + ¥1_o ap; AREDK,_; + 5o as; AGSHIF + QECT,_, + p, (15)
AXe = Bo + X¥ey Bri AXe—i + X3 Boi AREDK,_; + X7 B3 AGSHOEP + YECT,_y + py (16)

Yukaridaki denklemlerde yer alan M, ve X, degiskenleri sirasiyla her bir ithalat ve ihracat
modeline ait, mal gruplari bazinda ithalat ve ihracat serilerinden olusan bagimli degiskenlerin ilk
farklarini temsil etmektedir. (ECT) degiskenleri her bir modele ait hata diizeltme terimlerini
sembolize ederken, @ ve y ise sirasiyla ithalat ve ihracat modellerine ait hata diizeltme terimlerine
ait katsayilari ifade etmektedir. S6z konusu katsayilarin negatif ve istatistiki olarak anlamli olmasi
beklenirken, meydana gelen kisa donemli ekonomik soklarin uzun donemde hangi oranda dengeye
ulasacagini gostermektedir. Bu kapsamda, degiskenler arasindaki kisa donemli iliskileri tespit
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etmek amaciyla ARDL Hata Dizeltme Modelleri ve yine her bir modele ait uzun dénem katsayilar
tahmin edilerek, tahmin sonuglari Tablo 4’de verilmistir.

ithalat ve ihracat modellerindeki reel efektif déviz kuru ve ihracat modelindeki yurtdisi gelir
degiskeni uzun doénem katsayisi istatistiki olarak anlamsiz, ithalat modeline ait yurtigi gelir
degiskeni uzun donem katsayisindan elde ettigimiz sonug ise katsayi isaretinin iktisadi beklentiler
ile uyumlu, katsayinin kendisinin ise istatistiki olarak %1 diizeyinde anlamh giktigini géstermistir.
Yurtici gelirdeki %1’lik bir artisin toplam mal ithalatini %0.83 dlzeyinde artiracagi anlamina gelen
bu sonug, ithalat tizerinde gelir etkisinin gli¢li oldugunu gostermistir.

Hata diizeltme katsayilari (ECM(-1)) ise tim modellerde beklendigi gibi negatif ve %1 diizeyinde
istatistiki olarak anlamh ¢ikmistir. S6z konusu bu sonuglar kisa donemde meydana gelen
dengesizliklerin uzun dénemde dengeye yaklastigi anlamina gelmektedir. Hesaplanan hata
diizeltme katsayilari, kisa donem dengesizliklerin, toplam mallar ithalat modeli igin %40’inin bir
sonraki donemde dengeye geldigini gdstermektedir. Toplam mallar ihracat modeli igin ise %5’inin
bir sonraki donemde dengeye geldigini, diger bir ifadeyle dengeye gelis siirecinin yavas oldugunu
gostermektedir

Tablo 5: ARDL Uzun Dénem Katsayilari ve Hata Diizeltme Tahmin Sonuglari

ARDL(5,2,1) ithalat ARDL(4,1,0) ihracat
Modeli Modeli
Degiskenler Katsay! istatistik Katsay! istatistik
1 REDK 0.22 0.99 -4.22 -0.61
2 GSHTUR 0.83%** 6.88 - -
3 GSHOECD - - 5.81 1.45
4 K 0.14* 1.82 -0.49 -0.63
5 C 2.72%%* 5.29 10.66 0.98
ARDL Hata Diizeltme Modeli Tahmin Sonuglari
6 D(M,(-1)) -0.17 -1.62 - -
7 D(M,(-2)) -0.01 -0.16 - -
8 D(M,(-3)) -0.03 -0.36 - -
9 D(M,(-4)) 0.28%** 3.60 - -
10 D(X¢(-1)) - - -0.56%** -4.46
11 D(X¢(-2)) - - -0.54%*x -4.41
12 D(X¢(-3)) - - -0.39%** -3.41
13 D(GSHT'R) 2.80%** 8.57 - -
15 D(GSH™R (-1)) 0.95 2.28 - -
16 D(GSHOECP) - - 4.67*%* 3.72
17 D(REDK) 0.40** 3.61 -0.28%** -2.65
18 ECM (-1) -0.40%** -5.52 -0.05*** -4.53

Not: *** %1, ** %5,*** %10 anlamlilik diizeylerini géstermektedir.
5. Marshall-Lerner Kuralinin Gegerliligi

Tum sonuglar iktisadi beklenti ve teoriyle uyumlu olmakla beraber, bu sonuglara gére Marshall-
Lerner kuralinin Tirkiye icin toplam mallar bazinda gegerli oldugunu séyleyemeyiz. Bunun en
o6nemli nedeniise hem ihracat hem de ithalat fiyat esneklik katsayilarinin ayni anda istatistiki olarak
anlamh ¢ikmamasindan kaynaklanmaktadir. Asagidaki tablodan da gorilecegi lizere tim
modellerde ithalat ve ihracat fiyat esneklikleri ayni anda istatistiki olarak anlaml ¢gikmamis ve bu
nedenle Tirkiye dis ticaretinin, herhangi bir mal grubunda Marshall Lerner kuralini
destekleyemedigini gostermistir.

Sonuglar yurtici ve yurtdisi gelir etkileri bakimindan incelendiginde ise toplam mallar ihracat
modelindeki yurtdisi gelir degiskeni uzun donem katsayisinin istatistiki olarak anlamsiz oldugunu,
toplam mallar ithalatinin yurtici gelir artislarindan istatistiki olarak % 1 diizeyinde anlaml ve pozitif
bir sekilde etkilendigini gostermistir. Bu ise Tlrkiye icin mal gruplarina dayali dis ticaret agiklari
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Gzerinde kurlardaki degisimden ziyade, gelir degisimlerinin daha ciddi etkiler gosterdiginin bir
kaniti olarak degerlendirilmektedir.

Tablo 6: Uzun D6nem Katsayi Tahmin Sonuglari ve Marshall-Lerner Kuralinin Gegerliligi

Bagimsiz Degiskenler Marshall-Lerner
Modeller REDK GSHTUR GSHOECD Kuralinin
Katsayi t-ist  Katsayi t-ist Katsayr  t-ist. Gegerliligi
1 Model 1 0.22 0.99 0.83*** 6.88 - -
Gegerli Degil
2 Model 2 -4.22 -0.61 - - 5.81 1.45

Not: *** %1, anlamlilik dizeyini gostermektedir
6. Sonug¢

Tirkiye icin, 1998Q1-2014Q4 donemleri arasi ¢eyreklik verilerin kullanildigi calismada, yapilan
tiim analizler ARDL ekonometrik ydntemi kullanilarak gerceklestirilmistir. iki ayri modele ait, reel
efektif ddviz kuru ve reel GSYiH aciklayici degiskenleri ile toplam mal gruplarina ait ihracat ve ithalat
bagimli degiskenleri arasindaki kisa ve uzun dénemli iliskiler incelenmistir. Elde edilen sonuglar
dogrultusunda ise gerek Marshall-Lerner kosulunun gegerliligi gerekse yurt disi ve yurt ici gelir
esneklikleri her bir model igin ayri ayri test edilmistir

Elde ettigimiz reel doviz kuru katsayi sonuglarina gore, Tirkiye dis ticaretinin, herhangi bir mal
grubunda Marshall-Lerner kuralini destekledigini sdyleyemeyiz. Dolayisiyla, Tirkiye dis ticaretine
yonelik politika yapicilarin, reel déviz kurunu artirarak ihracati tesvik etmeye ve dolayisiyla dis
ticaret aciklarini dislirmeye donik iktisadi politikalar Gretmelerinin ¢ok da faydali sonuglar
doguracagl yoninde sipheler tasimaktayiz. Ancak yurt ici gelir degiskeni katsayilarindan elde
ettigimiz sonug ithalat Gzerinde gelir etkisinin gli¢li oldugunu géstermistir. Bunun ise en 6nemli iki
ana sebebinin oldugunu ve bunlardan ilkinin Turkiye'nin ithal ettigi mallarin talep esnekligi, bir
digerinin ise ihrag edilen mallarin ithal edilen mallara bagimhligi konusu oldugunu diisinmekteyiz.

Tirkiye'nin ithalat portfoylinde yer alan ve talep esnekligi disiik olan enerji ve saghk
alanlarindaki disa bagimliligi ve 2016 Ocak ayi itibariyle toplam ithalat icerisindeki pay1 %80,4 olan
imalat sanayi Uriinlerinin yiiksek veya orta ileri teknoloji iceren tiriinler olmasi?, s6z konusu mallarin
vazgecilebilirligini disirmekte ve ithalatimiz Gzerindeki kontrol mekanizmasinin ¢ok da etkili
olamamasina sebep olmaktadir

Diger 6nemli bir konu ise Turkiye’de ihracatin 6zellikle ara mallarinda ithalata olan bagimhhg
konusudur. Montaj agirlikh ve yari mallarin islenerek mamul hale getirilmesi prensibine dayali
Uretim anlayisi, var olan bagimliligin en 6nemli sebepleriigerisinde yer almaktadir. Dolayisiyla bahsi
gecen (retim anlayisi sonucu elde edilen mallarin gerek ulusal gerekse uluslararasi piyasalara
sorunsuz bir sekilde pazarlanabilmesi ekonomi yénetiminin déviz kuru politikalarini belirlerken son
derece dikkatli davranmalarina baglidir. Clnku ihracati tesvik amach bir doviz kuru artis politikasi
ozellikle ara mallari ithalatinda maliyetleri arttirarak dolayl olarak ihracat azalisina yol acacak ve
maliyet enflasyonunun da yasanmasina sebep olabilecektir. Dolayisiyla ¢alismamizda elde ettigimiz
sonuglarla da uyumlu olarak, uygulanacak olan reel doviz kuru politikalari ile ihracati artirmaya
donuk yaklagimlarin, ihracatin ithalata olan giigli bagimhhgi nedeniyle dis ticaret agiklari lizerinde
¢ok da etkili olmayacagini diisinmekteyiz.

Bu kapsamda Turkiye'de dis ticaret agiklarinin azaltilmasi igin yurt ici ve yurt disi gelirlere
yonelik gelistirilecek tedbirlerin reel doviz kuru politikalarina oranla daha etkili olacagini
dislinmekte ve buna yonelik 6nerilerimizi su sekilde 6zetleyebilmekteyiz:

1 Yiiksek teknolojili iirtinlerin imalat sanayi liriinleri ithalati igindeki payi %16,7, orta yiiksek teknolojili tiriinlerin payi ise %
43,4'tiir (TUIK, 2016).
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- Talep esnekligi dusuk, yuksek / orta teknolojili ve montaja dayili Grtinlerin yurt icindeki
Gretimini artirmaya yonelik tesvik politikalarinin en kisa siirede devreye sokulmasi

- ihracat yaptigimiz ilkelerde yasanacak konjonktiirel dalgalanma risklerinden minimum
diizeyde etkilenmek amaciyla iilke yelpazesinin genisletiimesi. Ozellikle de son yillarda yiiksek
ekonomik bilylime performansi sergileyen Ulkeler ile ihracatin artirilmasina yonelik ikili ticari
anlagmalarin imzalanarak en kisa zaman igerisinde hayata gegirilmesi.

- Basta yuksek miktarlarda ithal ettigimiz ilaglar olmak tzere maliyetin ve bagimliligimizin
yiksek oldugu saglik Griinlerinin, Ornegin eczacilik fakiltelerine saglanacak arastirma ve
gelistirmeye yonelik bltge destegi ile yurt icindeki Uretiminin artirilmasina yonelik ekonomi
politikalarinin uygulamaya konmasi.

- Dig Ulkelere olan enerji bagimhhgimizi azaltmak amaciyla ithal maliyeti yiksek basta petrol ve
dogalgaz ve bunlara dayali urtinlerin artirilmasi igin, s6z konusu uriinlerin arastirma gelistirme
faaliyetlerine yonelik biitge desteklerinin artiriimasi. Ozellikle son zamanlarda yapimi giindemde
olan nukleer enerji santrallerinin, cevresel faktorler ve toplumsal denge go6zetilerek hayata
gecirilmesi

- Tuketim mallan ithalatina yoénelik kisitlayici vergi reformlarinin uygulamaya sokularak
alternatif tuketim mallarinin  yurt igerisindeki Uretiminin artinlmasina yoénelik tesvik
mekanizmalarina islerlik kazandirilmasi.
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ANALYSIS OF THE FOREIGN TRADE BETWEEN TURKEY AND OECD COUNTRIES
WITHIN THE FRAMEWORK OF MARSHALL-LERNER CONDITION

Extended Abstract

Aim: This study aims to examine the foreign trade between Turkey and 10 selected OECD countries
on the basis of total merchandise in terms of the indicators of income and price flexibility and to
test the validity of Marshall-Lerner condition within the range of certain periods.

Method(s): The quarterly annual foreign trade data between the periods 1998Q1 and 2014Q4 and
ARDL econometric method were used in this study to calculate the income and price flexibility by
means of export and import models. In order to obtain reliable results regarding the stationarity
tests of the variables, the Philips-Perron (PP) unit root test was performed along with the ADF unit
root test for all variables used in the study. At the same time with the abovementioned tests, the
applicability of the ARDL boundary test approach was tested for both import and export models.
Co-integration tests were applied after the model estimations were carried out via ARDL Boundary
Test and appropriate delay lengths for all export and import models. The obtained F statistical
values were compared with the lower and upper critical values in the table presented in Pesaran
et al. (20010). After the presence of the cointegration correlation between the series was detected
via the F test, the ARDL models were established to determine long and short-term relationships.
After the long-term model estimations were conducted and the coefficients of the variables were
determined, the short-term relationships between the dependent and explanatory variables were
investigated via Error Correction Models (ECM) based on the ARDL method. Finally, the Marshall-
Lerner condition, which indicates the influence of foreign exchange on foreign trade balance; and
domestic and foreign income flexibilities, which show the influence of the variable of income on
foreign trade balance, have been tested separately for each model.

Findings: The results of the ADF and Philips-Perron unit root tests applied to test the stability of
the series show that some of the variables are stationary at the significance level of 10%, some are
stationary at the first difference | (1) and at the significance level of 1%. In this sense, the results
show that there is a composite structure at stationary levels and therefore an ARDL Boundary Test
approach is also feasible. When the results of the ARDL boundary test conducted later are
examined, it can be seen that F-statistic values calculated for the import and export models have
a significance level of 1 percent which is higher than the upper critical limit value presented in
Pesaran et al. (2001). Therefore, the hypothesis HO indicating that there is no cointegration
correlation between the series for all models is rejected and it is decided that the cointegration
correlation exists between the variables. The long-run coefficient estimate for the total goods
import model shows that a 1% increase in domestic income leads to an increase of 0.83% in total
goods imports. Coefficient is found statistically significant at the level of 1% and the coefficient
mark coincides with economic expectation. The real effective exchange rate in the import and
export models and the foreign income coefficient of the export model are found statistically
insignificant.

Conclusion: According to the real exchange rate coefficient results, we can say that Turkey's foreign
trade with OECD countries and foreign trade does not support the Marshall-Lerner condition. For
this reason, we doubt that the efforts of the policy makers in Turkish foreign trade to promote
exports by increasing the real exchange rate and thus to develop economic policies aimed at
reducing foreign trade deficits will be beneficial. However, the result obtained from the domestic
income coefficient of the import model shows that the income effect on imports is strong. We
think that there are two important reasons; the first of these is the demand flexibility of the goods
imported by Turkey and the other is the dependency of the exported goods on the imported goods.
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