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Tiiketici giiveninin giderek artan 6nemi ve bu giiveni etkileyen unsurlarin agiklanmasi
¢alismaya deger onemli bir konudur. Bu ¢alismanin amaci, Tirkiye’de segim donemlerinin
ve tiiketici beklentilerinin Tiiketici Giiven Endeksi (TGE) iizerine etkileri kisa ve uzun
donemli iliskileri Otoregresif Dagitilmis Gecikme (ARDL) modeli ve Kantil Otoregresif
Dagitilmis Gecikme (QARDL) modeli ile incelemektir. 2012:1-2024:3 dénem arasinda
degiskenlere ait veriler TUIK” ten aylik olarak toplanmistir. ARDL model bulgularindan,
secim donemleri, hem kisa donem hem de uzun donemde TGE {izerinde pozitif ve anlaml
bir etkiye sahiptir. Konut alma veya insa ettirme diistincesi ile tasarruf etme diistincesi, hem
kisa hem de uzun donemde TGE {izerinde pozitif ve anlamli, otomobil alma diigiincesi ve
gecinme endeksi, kisa donemde TGE iizerinde pozitif ve anlamli etkilere sahipken, uzun
donemde anlamli etki elde edilememistir. QARDL modeline gore tiim degiskenlerin farkl
kartillerde farkli etkiler gostermesi nedeniyle asimetri sonucuna ulagilmistir. Bu ¢alisma,
titketici giiveninin artirilmast ve ekonomik istikrarin saglanmasi igin konut piyasasi,
tasarruf egilimlerine ve geginme maliyetlerinin diisliriilmesine odaklanilmasi gerektigini
gostermektedir. Se¢im donemlerinde olusan giiven ve istikrarin siirdiiriilebilirligi i¢in
politikalar gelistirilmelidir. Arastirma, ARDL ve QARDL modeli iizerine ve Tiirkiye'nin
ekonomik politikalaria yon verebilecek degerli bilgiler sunmaktadir.
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Election and Wallet: The Effect of Election Periods and Consumer
Expectations on Consumer Confidence with ARDL and QARDL Model

Approach

ABSTRACT

The growing significance of consumer confidence and the explanation of the factors
influencing this confidence is an important issue worthy of study. This study aims to
examine the effects of election periods and consumer expectations on the Consumer
Confidence Index (CCI) in Turkey. To this end, the Autoregressive Distributed Lag
(ARDL) and Quantile Autoregressive Distributed Lag (QARDL) models will be employed.
Data on the variables in question were collected on a monthly basis from Turkish Statistical
Institute (TUIK) over the period spanning 2012:1 to 2024:3. The ARDL model findings
indicate that election periods exert a positive and significant influence on the TGE, both in
the short run and in the long run. The intention to buy or have a house built and the intention
to save have positive and significant effects on the TGE in both the short and long run.
Conversely, the intention to buy a car and the cost of living index have a positive and
significant effects on the TGE in the short run, but no significant effect was found in the
long run. The QARDL model reveals that asymmetry is present, with all variables
exhibiting disparate effects across different quartiles. The findings of this study indicate
that in order to enhance consumer confidence and guarantee economic stability, it is
essential to prioritise the housing market, savings patterns and reducing the cost of living.
The development of policies that ensure the sustainability of the confidence and stability
created during election periods is crucial. The research offers invaluable insights into
ARDL and QARDL models that can inform Turkey's economic policies.
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Tiiketici Gliven Endeksleri (TGE), bir ekonomideki tiiketicilerin mevcut ekonomik

kosullara ve gelecekteki beklentilere yonelik algilarimi 6lgen Snemli gostergelerdir. Diinya

genelinde farkli tlkeler ve bolgeler, ekonomik kararlari yonlendirmek, tiiketici davraniglarini

anlamak ve piyasalarin genel sagligin1 degerlendirmek amaciyla bu endeksleri kullanmaktadir.

Secim donemleri, tiiketici giiven endekslerini onemli olgiide etkileyebilen olaylardir; politik

belirsizlikler ve gelecekteki ekonomik politikalarin belirsizligi, tiiketicilerin ekonomi hakkindaki

algilarimi1 ve harcama davranislarini derinden etkiler. Se¢imlere yaklasirken genellikle se¢im

kampanyalarinin medyada bolca yer almasi ve daha iyi bir gelecek vaadiyle karakterize edilmesi

nedeniyle, se¢cimler vatandaslar arasinda umutlar1 ve iyimserligi tetikleme potansiyeline sahiptir.

Bu da (en azindan gegici olarak) daha iyimser giiven seviyelerine doniismektedir. Diger yandan,

se¢imlerin 6nceden bilinmeyen sonuglar1 veya sonrasindaki hiikiimet olusumundaki karisikliklarda
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belirsizlikler yaratarak hem secim giinli 6ncesinde hem de sonrasinda kamuoyu anketi verileri

iizerinde olas1 olumsuz etkiler yaratabilmektedir.

Bir hiikiimetin gelecekteki eylemlerinin belirsizligi nedeniyle tiiketicilerin ve piyasa
aktorlerinin ekonomik karar alma siireclerinde nasil etkilendigini agiklayan teori, politik belirsizlik
teorisidir. Kelly vd. (2016) bu belirsizligin, 6zellikle se¢im donemlerinde yogunlastigini ve se¢im
sonuclarinin  belirsiz  oldugu durumlarda, tiiketicilerin gelecekteki ekonomik kosullari
ongorememesi nedeniyle harcama ve tasarruf kararlarimin ertelendigini veya olumsuz yonde
etkilendigini savunurlar. Bu noktada, Politik Dalgalanmalar Teorisi (Political Business Cycle
Theory) devreye girer. Nordhaus (1975) ve Alesina vd. (1997) tarafindan gelistirilen bu teori,
iktidar partilerinin se¢im donemlerinde se¢men destegini artirmak amaciyla kisa vadeli genisletici
politikalar (kamu harcamalarini artirma, vergileri diisiirme, para arzini genisletme) uyguladiklarini
savunur. Bu politikalar, tiiketici glivenini gegici olarak artirabilir. Ancak se¢im sonrasinda, bu
genisletici politikalar nedeniyle ortaya ¢ikan biitce agiklarini azaltmak ve enflasyonu kontrol altina
almak i¢in daraltic1 politikalara bagvurulur. Bu politika degisikligi de, se¢cim sonrasi donemde

tiiketici gliveninde diislise ve ekonomik dengesizliklere yol acar.

Tiirkiye ekonomisi, siyasi ve ekonomik olaylarin tiiketici giiveni ve ekonomik gostergeler
iizerindeki etkilerini igeren genis bir literatiire sahiptir. Ancak, secimlerin tiiketici anketleri
iizerindeki etkisine iliskin mevcut arastirmalar oldukc¢a sinirlidir ve Tiirkiye ig¢in segim
donemlerinin ve tliketici davraniglarinin TGE {izerindeki kisa ve uzun dénemli etkilerini detayl bir
sekilde ele alan ¢aligmaya rastlanmamistir. Mevcut az sayidaki ¢aligmanin ¢ogunun ortak noktas,
tilkketici gilivenini basit regresyon, korelasyon gibi istatistiki yaklagimlarla veya hata diizeltme
modelleri gibi ekonometrik yaklasimlarla, secimleri temsil eden kukla degiskenler yoluyla ampirik
olarak aciklamaya calismalaridir. Istatistik ve Ekonomik Arastirmalar Enstitiisii (INSEE, 2017),
Fransa’da cumhurbaskanligi/yasama sec¢imlerinin oldugu ay ve sonrasindaki ayda tiiketici
giiveninin arttigina dair kanitlar1 uzun ve kisa dénem etkili modeller ile sunmuslardir. Ramalho vd.
(2011), 1987-2009 donemleri arasinda Portekiz'de se¢imlerin tiiketici giiveni lizerinde kisa ve uzun
donem etkiler modeli ile olumlu etkisi oldugunu tespit etmislerdir. Adam (2014), on dért AB Uye
Devleti lizerinde bir panel veri analizi aracili§iyla segimlerin etkisini analiz ederek iilkeler aras1 bir
bakis agis1 benimsemektedir. Sonuglar, tiiketici beklentilerinin secimlerin yapilacagi ayda ve bir
sonraki ayda artan oranlarda biiylidiiglinii gostermektedir. Marc & Reuters (2014) baz1 Avrupa

Birligi tiyeleri i¢in se¢imin tiiketici giiveni iizerindeki etkisini arastirmislardir ve bir hata diizeltme
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modeli kullanmislardir. Secim etkisi, se¢cim Oncesini ve se¢im ayini isaretleyen kukla degiskenler
kullanilarak belirlenmistir. Almanya, Avusturya ve Fransa gibi iilkelerde yapilan se¢imlerin ilgili
tiikketici beklentileri ile anlamli ve pozitif bir etkiye sahip oldugunu gostermislerdir. Belgika’da ise,
secimlerin tiiketici beklentileri iizerinde herhangi bir belirgin etkisinin olmadigini ortaya
koymuslardir. Erener (2021), Tiirkiye'de Tiketici Giiven Endeksi ile siyasi partilerin se¢im
sonuclar1 arasindaki iliskiyi ele almaktadir. Arastirma, 2004-2019 yillar1 arasindaki verileri panel
veri analizi ile degerlendirmektedir. Bulgular sonucunda, AK Parti oy oranlari ile Tiiketici Giiven
Endeksi arasinda olumlu bir etkiye sahip oldugu belirlenmistir. Ancak, CHP'nin oy oranlar ile
Tiiketici Giiven Endeksi arasindaki iliski anlamsiz bulunmustur. Tiiketici giiveni ile segimler
arasindaki iligki icin De Boef & Kellstedt (2004) ABD'nin tiiketici glivenini agiklamak i¢in standart
ekonomik degiskenleri kullanarak bir hata diizeltme modelinden yararlanmiglardir. Cok sayida
siyasi durumu (savaslar, se¢imler, baskanin partisi, baskanin oy oranlari, ekonominin medyada yer
almasi, vb.) kontrol degisken olarak almislardir. Se¢imlerden dnceki aylarda 1'den 10'a yiikselen
ve sonraki aylarda 1'e gerileyen bir sayagla agiklanan segimlerin etkisinin 6nemsiz oldugu
sonucuna varmislardir. De Boef & Kellstedt (2004)’ ten esinlenen Bittencourt vd. (2017) benzer
bir modeli Brezilya tiiketici giiveni i¢in uygulamiglardir. Se¢imden 6nceki ti¢/alt1 ay, se¢im sonrasi
veya baskanlik doneminin ilk alti ay1 isaretlenmistir. Ayrica, se¢im etkisini anlaml
bulmamiglardir. Yaka (2020) tiiketici giiven endeksi ile iktidardaki partinin se¢imlerde aldig1 oy
oranlar1 arasindaki iliskiyi korelasyon analizi ile arastirmistir. Tiiketici Giiven Endeksi ile iktidar
partisi oy oranlar1 arasinda ¢ok giiclii bir korelasyon iliski oldugu elde edilmistir. Cetin (2021),
Tiirkiye'de Tiiketici Giiven Endeksini etkileyen faktorleri incelemistir. Caligmada, Subat 2004-
Kasim 2020 donemi aylik Borsa Istanbul 100 hisse senedi, reel kur endeksi (TUFE bazl1), altin
fiyatlar1 ve TUFE degiskenleri VAR zaman serisi modeli ile incelenmistir. Degiskenlerin Tiiketici
Gliven Endeksi iizerinde etkili oldugu belirlenmistir. Dogan & Tokgdz (2022) bazi
makroekonomik degiskenlerin secimlerde birinci parti oylarina etkilerini regresyon analizi ile
aragtirmistir. Elde edilen bulgular sonucunda, enflasyonun, issizligin ve bilylimenin se¢gmen
davranisi lizerinde anlamli ve etkili oldugu, ancak istthdam ve tiiketici giiveninin anlamsiz etkisinin
oldugu bulunmustur. Hardouvelis & Thomakos (2007), 1985-2007 yillar1 arasinda AB-15
tilkelerinde tiiketici giiveninin ulusal se¢imler Oncesi ve sonrast davranigini incelemektedir.

Tiiketici gliveni se¢cimlerden Once artis gostermekte ve secimlerden sonra yaklagik ayni miktarda
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diistis yasamaktadir. Tiiketici giiveni, iktidar partisinin performansini ve yeniden secilme

olasiligin1 tahmin edebilmektedir.

Bu calisma, Tiirkiye’de gerceklesen, se¢imlerin tiiketici giiveni tizerindeki etkisine iligskin
mevcut literatlirii tamamlamay1 amaglamaktadir. Se¢imin ve ayrica tiiketici davraniglarini 6lgen
tiikketicinin otomobil ile konut alma diislincesinin, tasarruf etme diisiincesinin ve gecinme
endeksinin Tiiketici Gliven Endeksi tizerine etkileri kisa ve uzun dénemli iliskileri gdsteren ARDL
ve QARDL modelleri ile incelenmektedir. Cho vd. (2015) tarafindan 6nerilen Kantil Otoregresif
Dagitilmis Gecikme (QARDL) modelini kullanarak, farkl: kantillerde degiskenler arasindaki uzun
donem iligkilerde degerlendirilmektedir. Se¢imlerin etkisi, hem se¢im ayin1 hem de yaklagilan

zamani isaretleyen (2 ay) kukla degisken olarak alinmistir.

Aragtirma bulgulari, politika yapicilar ve ekonomik planlamacilar i¢in 6nemli bilgiler
saglayarak, se¢im donemlerinin ekonomik istikrar lizerindeki potansiyel etkilerini daha iyi
anlamaya yardimci olacaktir. Makalenin devaminda, metodoloji boliimiinde kullanilan veri seti ve
analiz yontemleri detayli bir sekilde agiklanacak, bulgular bdliimiinde ise, elde edilen sonuglar
sunulacaktir. Tartigma ve sonug¢ boliimiinde, bulgularin degerlendirilmesi ve politika Onerileri

uzerinde durulacaktir.
2. Metodoloji

Ekonometrik spesifikasyon ve degisken se¢imine dayali olarak, iligkinin analizinde
ekonometrik metodoloji izlenmistir. 11k olarak, degiskenlerin duraganlik 6zellikleri birim kok testi
analizi yapilmistir. Bu ¢alismada, ARDL Model i¢in benimsenen ampirik metodoloji Sekil 1'deki

akis semasi ile gorsel olarak gosterilmistir.
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Akis Semasai:

Model Varsayim Testleri

ARDL MODEL Breusch-Godfrey Test
Otokorelasyon Testi
} L} ] L] l
/—b Esbiitlinlesme Analizi Breusch-Pagan Test
l Degisen Varyans Testi
ARDL MODELI Shapiro-Wilk Normallik
Dediskenleri Belirle ve | Testl
Veriyi Topla '
Gecikme Uzunlugu
| Ramsey's RESET Test Model

Belirleme Testi

Veriyi Diizenle,
Temizle ve Analize

" Model Parametre
w

Hazir Hale Getir o Tahminleri |
S
& 1 ‘ Bound Sinir Testi
3 Model Anlamli

Birim Kok § Parametre |
Testi a Pesaran, Shin and Smith

< Esbltiinlesme Testi

Seriler 1(0) veya I(1) I

Seriler I(2) |

Esbltiinlesik

HATA DUZELTME MODELI .

Akis Semasi. ARDL Model
3. Veri

Tiiketicinin otomobil ile konut alma diisiincesi, tasarruf etme diisiincesi, gecinme endeksi
ve Tiiketici Giiven Endeksi (TGE) verileri TUIK’ ten 2012:1-2024:3 dénem arasinda aylik olarak
toplanmustir. Tiiketici Giliven Endeksi, bir iilkedeki tiiketicilerin ekonomik durumlar1 hakkindaki
mevcut ve gelecege dair goriislerini dlgen bir gostergedir. Tiirkiye'de anket yontemiyle belirlenen
bu endeks, tiiketicilerin 6deme ve tasarruf yapma egilimleri ile gelecek ii¢ aylik donemde yar1-
dayanikli tiiketim mallarina, gelecek on iki aylik donemde ise dayanikli tiiketim mallarina yonelik
harcama diisiincelerini; ayrica gelecek on iki aylik donemde otomobil ve konut edinme veya insa
ettirme ile mesken onarimi i¢in harcama yapma olasiliklarin1 6lgmektedir. Anketin 6rneklem
buiytikliigii, aylik olarak 4884 konut seklinde belirlenmis olup, her konutta 16 yas ve {izeri bir
bireyin temsil edilmesine &zen gosterilmektedir. Orneklem segimi tesadiifi ydntemle

yapilmaktadir. Endeks, 0 ile 200 arasinda bir degere sahip olup, 100’in lizerindeki degerler iyimser



959

tilketici gilivenini, 100’lin altindaki degerler ise kdotiimser tiiketici gilivenini ifade etmektedir.
(Tiirkiye Istatistik Kurumu [TUIK], 2024; Cetin, 2021). Geginme Indeksi (GI), Istanbul Ticaret ve
Sanayi Odas1 tarafindan ilk defa 1927 yilinda “Istanbul Hayat Pahaliligi Miisiresi” adi ile
hesaplanarak yaymlanmis ve Istanbul'da yasayan ve iicretli calisan bireylerin gecim kosullarini
dlcen bir gdstergedir. Bu endeks, Istanbul'da yasayan bir ailenin temel ihtiyaglarini karsilamak igin
gereken asgari harcama miktarin1 belirler ve bu harcama miktarin1 temel alarak aylik gecim
endeksini hesaplar. Tiirkiye’de 2012:1-2024:3 donemi i¢in yapilan se¢imler i¢in se¢ime kadarki 3
aylik donemler 1 ve diger donemler O alinarak se¢im kukla degiskeni (SS) olusturulmustur.
2012'den 2024'e kadar Tiirkiye'de gergeklesen genel se¢imler ve yerel segimler gibi 6nemli segim

donemleri asagidaki gibidir:
e Mabhalli Idareler Genel Segimleri (30 Mart 2014)
e 25. Donem Milletvekili Genel Se¢imi (7 Haziran 2015)
e 26. Donem Milletvekili Genel Se¢imi (1 Kasim 2015)
e Anayasa degisikligi Halk Oylamasi (16 Nisan 2017)
e Cumbhurbaskan: Se¢imi ve 27. Donem Milletvekili Genel Se¢imi (24 Haziran 2018)
e Mabhalli Idareler Genel Segimleri (31 Mart 2019)
e Cumbhurbagkani Se¢imi ve 28. Donem Milletvekili Genel Se¢imi(14 May1s 2023)
e Mahalli Idareler Genel Segimleri (31 Mart 2024)

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), aylik Tiiketici Egilim Anketi ile tiiketicilerin maddi
durum ve genel ekonomiye iliskin degerlendirmeleri ile gelecek donem beklentilerini, harcama ve
tasarruf egilimlerini lgmektedir. Calismada da tiiketicilerin gelecek donem beklentilerine iliskin
otomobil satin alma diislincesi (oto) ve konut satin alma diisiincesi (konut), tasarruf etme egilimi
(tasarruf) degerlendirmeye tabi tutulmustur. R programi yardimiyla veri iizerinde veri temizligi
icin u¢ deger analizi, korelasyon analizi, tanimlayici istatistikler analizi gibi gerekli analizler
yapilmustir. Ug degerlerin varlig1 sadece gecinme endeksi degiskeninde rastlanmistir. Yillara gore

gecinme endeksinin (GI) zaman i¢indeki degisimi Sekil 1°de gosterilmistir.
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Sekil 1. Yillara Gore Geginme Endeksi

Sekil 1’de gecinme endeksinin zaman igindeki degisimi yillar ilerledik¢e artan bir trend
izledigi goriliir. A¢ik mavi renk se¢im donemlerini gostermektedir. 2015 yilina kadar endekste
onemli bir artis gézlenmemektedir, nispeten sabit bir seyir izlemektedir. 2015 sonras1 ve se¢im
donemleri endekste bazi dalgalanmalar goriilmektedir. 2015'ten sonra, 6zellikle 2020 yilina dogru,
endekste belirgin bir artig baglamaktadir. 2020'den sonra artis hizla yiikselmektedir ve 2024'e dogru
oldukca dik bir yiikselis goézlemlenmektedir. 2024 secim doneminde endekste kisa siireli
degisiklikler olsa da, genel egilim 2020'den itibaren ciddi bir artis gostermektedir. 2015’ten itibaren
Tiirkiye’deki secim donemleri, siyasi belirsizlikler ve ekonomik politikalarin kisa vadeli
degisikliklere ugramasi, enflasyonist baskilar, kur soklari, 2020’de COVID-19 pandemisi ile
tedarik zincirlerinin bozulmasi ve 6zellikle enerji ve gida fiyatlarindaki artiglar, gecinme endeksini

hizla yiikselten nedenler arasinda goriilebilir.

Tablo 1 ise, Tiiketici Giiven Endeksi, konut alma diisiincesi, otomobil alma diisiincesi, tasarruf

etme egilimi ve ge¢inme endeksi degiskenlerin tanimlayici 6zelliklerini 6zetlemektedir.
Tablo 1

Degiskenlere Ait Tammlayici Istatistikler

Minimum Maksimum Ortalama Std.Sapma Carpikhk Basikhik
TGE 63.40 97.40 85.79 7.57 -0.73 -0.21
konut 5.40 12.00 8.79 1.63 -0.03 -0.90
oto 7.30 19.30 12.09 1.80 0.60 1.43
tasarruf 18.30 41.10 25.47 5.06 1.12 0.82
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Tablo 1°de, 2012-2024 y1l1 aylik tiiketici gliven endeksinin ortalamasi ve standart sapmasi

85.79+ 7.57 iken; minimum degeri 63.40 ve maksimum degeri 97.40 dir. Konut alma diisiincesi

alman donemde ortalama ve standart sapmasi 8.79+1.69 ve 5.40 ile 12 arasinda degisim

gostermektedir. Otomobil alma diisiincesi belirtilen donem icinde ortalama ve standart sapmasi

12.09£1.80 ve 7.30 ile 19.30 arasinda degisim gostermektedir. Geginme endeksi 2012-2024

doneminde aylik ortalama 23566.94 diir. S6z konusu donemde elde edilen maksimum geg¢inme

endeks degeri 97643.60 iken; minimum geg¢inme endeksi ise 10018.40 dir. Geginme endeks

degiskeninin dagilimi sola carpik; diger degiskenlerin dagilimi ise, saga carpik oldugu

goriilmektedir. Degisken normal dagilima gore daha sivri dagilima sahiptir. Degiskenlere ait zaman

grafikleri Sekil 2’deki gibidir.
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Sekil 2. Degiskenlere Ait Zaman Grafikleri

Tiiketici Giiven Endeksi 2015 ve 2023 yillarinda se¢cim Oncesinde artarken, se¢im
yaklastikca azalmistir. 2024 yilindaki se¢imde tiiketici giiveni azalan bir trende sahiptir. 2017 ve
2019 secimlerinde ise, istikrar saglanmis tiiketici gliveni se¢cime kadar artis gostermistir. 2018
secimlerinde ise, se¢im Oncesi tiiketici giiveni azalirken se¢im yaklastikea tiikketici gliveni artmistir.
Tiiketicinin konut ve otomobil alma diisiincesi 2014-2015-2017-2018-2019 secim donemleri
oncesinde azalis gosterirken se¢im yaklastik¢a konut ve otomobil alma diisiincesi artmistir. 2023
secim doneminden Once konut ve otomobil alma diisiincesi artmis ancak se¢im yaklasirken
azalmistir. 2024 yilindaki segimlerde ise, se¢im dncesinde ve sonrasinda konut ve otomobil alma
diistincesinde artis goriilmektedir. 2015-2024 arasindaki se¢im donemlerinde tiiketici giiveni ve
konut-otomobil alma ve tasarruf etme egilimi diisiincesindeki dalgalanmalarin temel nedenleri
ekonomik belirsizlikler, hiikiimet politikalar1 ve makroekonomik kosullardir. Se¢im oncesi
donemde siyasi belirsizlikler, doviz kuru oynakligi ve yiiksek enflasyon, tiiketici gilivenini
zayiflatirken, se¢im yaklastikca hiikiimetlerin genisleyici maliye politikalari, kredi tesvikleri ve
diisiik faiz oranlar1 gibi onlemleri, giiveni ve harcama egilimlerini arttirir. 2020 sonras1 pandemi
etkileri de, ozellikle konut ve otomobil gibi biiyiik harcamalar iizerindeki diisiinceleri degistiren

Onemli bir faktordiir.

Degiskenler arasindaki korelasyon katsayilart hesaplanarak Sekil 3’de verilmistir.

. s
8 & g 2 8

1

TGE 1.00 -0.73 8

6

konut | 1.00 -4

2

oto | 1.00 0.73 0

INGi 1.00 0.72 0.4

tasarruf | 1.00 0.8

Sekil 3. Korelasyon Katsayilari

Korelasyon diyagrami degiskenler arasi korelasyonu agikca gostermektedir ve renk ne
kadar derin ve sekil biiyiik olursa korelasyon derecesi de o kadar yiiksek olur. Ilgili termodinamik

diyagramin test sonuclar1 aracilifiyla, degiskenler arasindaki korelasyon derecesinin giiclii
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oldugunu, karsilikli etki iligkisinin oldugunu ve bunun bir sonraki analiz ve karar igin
kullanilabilecek bir temsilcidir. Geginme endeksi ile TGE, gecinme endeksi ile tasarruf etme
egilimi, otomobil alma diisiincesi ile tasarruf etme egilimi arasindaki iliskiler diger degiskenler
arasindaki iliskiden daha yiiksek gii¢lii bir korelasyon oldugu goriilmektedir. Ge¢inme Endeksi ile
tiikketici gliven arasinda negatif yonde giiclii bir iligski vardir. Yani, gecinme maliyetleri arttikca
tiikketici gliveni diismektedir. Coklu dogrusal baglant1 sorunun olup olmamasi kontrolii i¢in ayrica

Varyans Sisirme Faktor (VIF) analizi yapilmistir ve asagidaki Tablo 2'de verilmistir.
Tablo 2

Varyans Sisirme Faktor (VIF) Degerleri

Tasarruf Konut Oto SS Gi

VIF 5.866 5.866 5.866 5.866 5.866
Degerleri

Tablo 2’ye gore, VIF<I0 oldugundan coklu dogrusal baglanti sorunu yoktur. Secilen
degiskenlerle analize devam edilebilir. Ekonometrik modelleri kurabilmek i¢in degiskenlerin
istatistiksel ozelliklerinin (ortalama, varyans, otokorelasyon gibi) zamanla degismemesi, duragan

olmas1 gerekir. Duraganlik i¢in birim kok testi yapilmaktadir.
3.1. Birim Kok Testi

Duragan bir zaman serisi, serinin gézlemlendigi zamana bagli olmayan seridir. Bu nedenle,
trendli veya mevsimsellik iceren zaman serileri duragan degildir; trend ve mevsimsellik, zaman
serisinin degerini farkli zamanlarda etkileyecektir. Birim kok, zaman serisinde stokastik bir egilim
anlamina gelir. Bir zaman serisi birim kok igeriyorsa, elde edilen tahminler sahte regresyona yol
acabilir. Birim kok testleri, bir zaman serisinin duraganligini test eden testlerdir. Birim kokler
duragan olmamanin nedenlerinden biridir. Birim kok testleri, birim kok sifir hipotezi, zaman serisi
duragandir alternatif hipotezine kars1 ele alinir. Birim kok testleri i¢in kritik degerler tipik olarak
Brown hareketlerinin fonksiyonelleri olarak ifade edilen sinirlayict dagilimlarin simiilasyonu
yoluyla elde edilir. Sabit ve dogrusal egilime sahip Augmented Dickey Fuller (ADF) birim kok
testi i¢in kritik degerler, R dilinde simiilasyon yoluyla elde edilir. Degisken serilerine birim kok

(Augmented Dickey Fuller) testi (Tablo 3) uygulanmustir.
Tablo 3

Augmented Dickey Fuller (ADF) Testi
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1(0) 1()
t-ist degeri p- degeri t-ist degeri p- degeri
TGE -1.363 0.086 1.973 <0.001
Gi 4.504 <0.001
oto -4.230 <0.001
konut -2.277 <0.001
tasarruf -2.399 <0.001

Tablo 3’e gore Augmented Dickey Fuller (ADF) testi sonuglarina bakildiginda, modelde
bagimli degisken olarak alinan Tiiketici Gliven Endeksi (TGE) i¢in HO hipotezinin p=0,086 ile
kabul edildigi ve dolayistyla TGE' nin diizeyde duragan olmadig: belirlenmistir. Bu sonuca gore,
TGE'nin duraganlik sartin1 saglamadigi tespit edilmistir. Bunun iizerine, TGE'nin birinci dereceden
farki alinarak yeniden duraganlik testi uygulanmis ve birinci farkta duragan oldugu, yani birim kok
icermedigi saptanmistir. Ayrica, Geginme Endeksi, Otomobil Satin Alma Diisiincesi ve Tasarruf
Etme degiskenlerinin diizeyde duragan oldugu (p<0.001) elde edilmistir. Tablo 4 ile degiskenlerin

normal dagilimli olup olmadig1 Shapiro-Wilk normallik testi verilmistir.
Tablo 4

Shapiro-Wilk Normallik Testi

Tasarruf Konut Oto Gi TGE
W 0.906 0.986 0.963 0.858 0.935
p-degeri 0.000 0.035 0.001 0.000 0.000

Tablo 4’den degiskenler normal dagilimli olmadigt (p<0.05) oldugu tespit edilmistir.
Degiskenler farkli duraganlik seviyelerinde (I(0) ve I(1)) oldugu icin, esbiitiinlesme analizi icin
ARDL modelinin kullanimi uygundur (Wooldridge, 2015). Kantil ARDL modeli ise, u¢ degerlerin
varligi, asimetrik iligkilerin varlig1 veya normallik varsayiminin saglanmamasi durumlarinda tercih
edilir (Cho vd., 2015). Bu ¢alismada hem ARDL hem de Kantil ARDL sonuglar1 sunulmaktadir.
ARDL model tahmini i¢in normallik varsayimi saglanmadigindan parametre tahminleri robust

tahmin yontemi ile yapilacaktir.
3.2. ARDL (Autoregressive Distributed Lag) Modeli

Otoregresif Dagitilmis Gecikme (ARDL, AutoRegressive Distributed Lag) modeli,
ekonometrik ve istatistiksel analizlerde degiskenler arasindaki uzun vadeli ve kisa vadeli iligkileri

incelemek i¢in yaygin olarak kullanilan bir zaman serisi analiz teknigidir. AutoRegressive (AR)
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kismi, bagiml degiskenin (Y) kisa vadeli dinamiklerini, Y'nin gecikmis degerlerini igerir. AR
bileseni AR(p) olarak temsil edilir ve "p", gecikmis terimlerin sayisin1 belirtir. Distributed Lag
(DL) bileseni ise, bagimli degisken ile bagimsiz degiskenler arasindaki uzun vadeli iliskiyi
modellemek i¢in kullanilir. Bagimsiz degiskenlerin gecikmis degerlerini icerir ve genellikle DL(q)
olarak temsil edilir, burada "q", bagimsiz degiskenlerin gecikmis terimlerinin sayisini belirtir. Hata
Diizeltme Terimi (ECT)’ de, bagimli degiskenin uzun vadeli dengeye olan sapmalarindan
kaynaklanan kisa vadeli ayarlamalar1 yakalayan bir hata diizeltme terimini igerir. ECT,
esbiitiinlesme iliskisindeki dengesizlikleri hesaba katar (Narayan, 2005). ARDL modeli, gecikme
terimlerinin se¢imi ve model uygunlugunun degerlendirilmesi gibi bazi 6nemli kararlar gerektirir.
Ayrica, degiskenlerin esbiitiinlesme iligkisini test etmek icin istatistiksel testler yapilmalidir.
ARDL (Auto Regressive Distributed Lag) analizinde lag uzunlugu, hangi dénemdeki gecikmeli
etkilerin modelde dikkate alinacagini belirlemek i¢in dnemlidir. ARDL modelinin lag uzunlugu,
verilerin Ozelliklerine ve analizin amacina baglh olarak degisebilir. Lag uzunlugu, genellikle
deneme yanilma yoluyla veya ekonometrik teknikler kullanilarak belirlenir. Bu, ARDL modelinin

performansini ve uygunlugunu etkileyebilir.

Bu calismada se¢im donemleri, tiiketicinin otomobil ile konut alma diisiincesi, tasarruf etme
diisiincesi, ge¢inme endeksi ve Tiiketici Giiven Endeksi arasindaki kisa vadeli ve uzun vadeli
dinamik iligkisi analiz edilmistir. Uzun donem analizi, ekonomik degiskenlerin uzun vadeli
davranisini ve etkilerini incelemek icin kullanilirken, kisa donem analizi, gecici dalgalanmalar ve
anlik tepkileri anlamak i¢in kullanilir. Bu iki perspektif, ekonomik olaylarin farkli zaman
cercevelerinde nasil anlasildigini ve agiklandigini belirlemek i¢in 6nemlidir. Modelde, Tiiketici
Gliven Endeksi bagimli degisken ve otomobil alma diisiincesi, konut alma diisiincesi, gecinme
endeksi, tasarruf etme diisiincesi ve se¢im donemleri bagimsiz degiskenler olarak alinmistir.
Modelde se¢cim donemlerinin etkisini kontrol etmek iizere se¢cim ay1 ve 2 ay oncesi 1 ve diger

zamanlar 0 olarak kukla degisken tanimlamasi yapilmistir.

Farkli diizeyde duragan degiskenler arasindaki es biitlinlesme iligkisini incelemek igin
Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen Gecikmeli Dagitilmis Otoregresif Sinir Testi (ARDL -
Auto Regressive Distributed Lag) yaklasimi kullanilmaktadir. Haug (2002) ARDL modelinin kisa
stireli verilerle kullanilabilecegini belirtmistir. Bu ¢alismada, degiskenler arasinda uzun dénemli
bir iligkinin var olup olmadigini arastirmak amaciyla, ARDL smir test modeli Denklem (1)’de

sunulmustur.
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AniInT GE; = By + 1TGE_1 + Bokonut,_, + f30to,_, + fitasarruf,_4 + Ps
INInG iy + PeSSeoq + X0, a; ATGE,_; + X128, Akonut,_; + Y12, 8, Aoto,_; +
1383 Atasarruf,_; + i 8, AlnIn G ip_; + X585 ASS,_; + & (D)

Denklemde A fark operatériinii ve &, ise hata terimini ifade etmektedir. t — i, Akaike bilgi
kriterine dayali optimal gecikme terimini temsil eder. §, sabit terim katsayisi, [;’ler bagimsiz
degiskenlerin katsayilari ve «; bagimli degiskenin ve &;’ler bagimsiz degiskenlerin gecikmeli
farklarinin katsayilaridir. g4, g2, g3, g4, qs seklinde gosterilen degerler, bagimsiz degiskenlerin
gecikme uzunluklarini temsil eder. Sinir testi esbiitiinlesme olmadigini 6ne siiren sifir hipotezine
karsi, esbiitiinlesme oldugunu 6ne siiren alternatif hipotezi test eder. Pesaran vd. (2001)’e gore,
elde edilen F-istatistik degerinin iist sinir degerinden biiyiik ise, degiskenler arasinda uzun vadeli
iligkinin ortaya ciktigini, F istatistik degeri alt sinir degerinden kiigiikse uzun vadeli iligkinin
mevcut olmadigini ve hesaplanan F istatistigi degeri alt ve {ist sinir degerleri arasindaysa kararin

sonugsuz oldugunu belirtir.

Uzun vadeli iliskileri belirledikten sonra, hata diizeltme terimi (ECT) ve kisa vadeli
iliskiler, Engle & Granger (1987) tarafindan Onerilen hata diizeltme modeli (ECM) kullanilarak
degerlendirilir. Kisa vadede ECM tahmini, Denklem (2)'yi kullanir. Burada, [ uyum oranidir.

AlninT GE; = 6, + Z?;l 6, Akonut,_; + Z?ﬁl 6, Aoto,_; + Z?ﬁl 65 Atasarruf,_; +
1 8, AInnG i+ X{5 854SS,_; + IECT,_; + & (2)
3.3. Kantil ARDL Model

Cho vd. (2015), iki veya daha fazla degisken arasindaki dinamikleri ve dogrusal olmayan
uzun vadeli baglantiyr dogru bir sekilde arastirmak icin niceliksel bir ARDL, Kantil ARDL
(QARDL) modeli gelistirdi. QARDL ( p, q) Denklem (3)'de gosterildigi gibidir:

Qarce, = B(y) + Zf:l a; (YATGE._; + Z?io 61 (konut;—; + Z?ﬁo 0, (y)oto;=; +
Z?io 03 (Y)tasarrufi=; + 2?:0 6,(¥)IninGi—, + ZEO 05 (¥)SSi=1 + &(¥) 3)
Burada g sabit katsay1, a; ler uzun donemli otoregresif iliskiyi gosteren egim katsayilari, &;

aciklayict degiskene ve gecikmelerine ait uzun donem iligkisini gosteren efim katsayilari ve

ee(y) = ATGE; — Qarge, (Y|Ft-1), Fi—4 bilindiginde y -ymc1 kantil hata terimidir. 0>y <1 niceligi
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gosterir. Seri korelasyon olasiligindan dolay1 yukaridaki Denklem (3)’ de sunulan QARDL modeli
asagida gosterildigi gibi genellestirilmistir.

QATGEt =B + pTGE;_1 + Pronuckonut,_; + poro0tor_4 + (;btasarruftasarruft—l +
Ggiln Gip_y + PssSSe_y + X by ATGE,_y + + X218, konut,_y + %027 8, oto,_; +

?jgl &5 tasarruf,_, + Z?;’gl S,InlnGi,_; + Z?jal 65 SSi_1 +v(y) (4)

QARDL yontemi, Tiirkiye'de segimlerin ve tiiketici beklentilerinin tiiketici giiven

tizerindeki uzun vadeli kantil denge etkisinin kontrol edilmesine olanak saglamaktadir.
3.4. ARDL Model Bulgular:

ARDL analizinde lag uzunlugu, hangi donemdeki gecikmeli etkilerin modelde dikkate
alimacagini belirlemek icin bu ¢alismada Akaike Bilgi Kriteri (AIC) kullanilmistir. Tablo 4°de

gecikme uzunluklar1 ve AIC verilmistir.
Tablo 4

Gecikme Uzunluklar: ve Akaike Bilgi Kriteri (AIC)

tasarruf AlC

605.144
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606.556
606.838
606.888
606.936
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AIC kriterine gore (TGE, konut, oto, Gi, SS, tasarruf) degiskenlere ait en kiiciik AIC
degerine sahip en uygun gecikme uzunluklarinin (1,3,1,2,0,1) alinmasi gerektigine karar

verilmistir.


https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0959652620329516#fd2
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3.5. ARDL Model Varsayim Testleri

ARDL modelinin hatalarina ait varsayimlarini sinanmasi i¢in normallik, degisen varyans
ve otokorelasyon testleri yapilmistir. Alinan degiskenler ile kurulan, ARDL model tiim varsayimlar

(Tablo 5) agisindan uygun bulunmustur.
Tablo 5

ARDL Model Varsayim Testleri

Breusch-Godfrey Test Otokorelasyon Testi Ljung-Box Test Otokorelasyon Testi
LM test = 0.468, p- degeri = 0.495 Ki-Kare= 0.194, p- degeri = 0.660

Breusch-Pagan Test Degisen Varyans Testi

BP =22.492, p-degeri= 0.096

Shapiro-Wilk Normallik Testi

W =0.992, p-degeri = 0.627

Ramsey's RESET Test Model Belirleme Testi
RESET = 2.848, p-degeri = 0.062

Pesaran, Shin And Smith (2001) Esbiitiinlesme Testi
Orneklem Sayis1:139

1(0) 1(2)
%10 kritik deger 2.26 3.35
%> kritik deger 2.62 3.79
%1 kritik deger 3.41 4.68

F =6.064

Tablo 5°den Shapiro-Wilk normallik testine gore, hata terimlerinin normalligi saglanmig
olup (W =0.992, p-degeri = 0.627), modelin normallik varsayimi karsilanmaktadir. Breusch-Pagan
testiyle degisen varyans problemi sinanmis ve sonuglar varyansin sabit oldugunu gostermektedir
(BP =22.492, p-degeri = 0.096). Otokorelasyon testi i¢cin Breusch-Godfrey LM Testi (LM testi =
0.468, p-degeri = 0.495) ve Ljung-Box testi (Ki-Kare = 0.194, p-degeri = 0.660) kullanilmis olup,
otokorelasyonun var olmadigi sonucuna ulasilmistir. Ramsey’s RESET testi ise modelin
spesifikasyon hatasi igermedigini gostermektedir (RESET = 2.848, p-degeri = 0.062). Son olarak,
Pesaran vd. (2001) esbiitiinlesme testi sonucglarina gore, F-istatistik degeri kritik 1(0) ve I(1)
esiklerinin tizerinde oldugundan, degiskenler arasinda uzun donemli esbiitiinlesik bir iliski oldugu
tespit edilmistir. Bu sonug, modelde kisa donem dengesizliklerini agiklayan bir hata diizeltme

modeli (ECM) kurulabilir. Hata diizeltme model tahminleri Tablo 6’da verilmistir.

Tablo 6
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Hata Diizeltme Modeli (Kisa Dénem Etkiler Modeli)

Tahmin Std. Hata t-degeri p-degeri

Sabit 15.140 2.451 6.176 0.000
d(konut) 0.375 0.186 2.010 0.047
d(L(konut,1)) -0.157 0.171 -0.918 0.361
d(L(konut,2)) -0.262 0.161 -1625.000 0.107
d(oto) 0.334 0.135 2466.000 0.015
d(InGi) -0.001 0.000 -2414.000 0.017
d(L(InGi,1)) -0.001 0.000 -2076.000 0.040
d(tasarruf) 0.426 0.092 4649.000 0.000
SS 1.453 0.515 2.823 0.006
ect -0.216 0.035 -6201.000 0.000
R-kare:0,5628, F-degeri:20,59, sd:128, p-degeri:<0,0001

Not. *%5 anlamlilik diizeyinde anlamli oldugunu gdsterir.

Literatiirde hata diizeltme teriminin -1 ile 0 arasinda olmas1 konusunda bir kabul vardir.
Tablo 6’ya gore, hata diizeltme terimi -0.216 (p=0,000) olup istatistiksel olarak anlaml
bulunmustur. Hata diizeltme katsayisinin kisa donem modelinde anlamli ve negatif olmasi,
sistemin uzun donem dengesinden sapmasi durumunda yeniden dengeye gelecegini gosterir. Hata
diizeltme katsayisinin -0.216 degeri, tiiketici giiven endeksinde kisa vadeli bir sok nedeniyle uzun
donem dengesinden sapma oldugunda, sistemin yaklasik olarak 1/|-0.216| = 4.62 aylik bir siire
icinde yeniden dengeye kavusacagini ifade etmektedir. Yani, kisa vadede meydana gelen bir sokun
etkisiyle uzun donem dengesindeki sapmanin %21.6’sinin 1 ay sonunda diizelecegini
gostermektedir. Kisa donemde, Tiiketici Giiven Endeksi iizerinde konut alma diisiincesinin (§; =
0.375,p = 0.047), otomobil alma diisiincesinin (6, = 0.334,p = 0.015), gecinme endeksinin
(6, = —0.001,p = 0.017), tasarruf etme egiliminin (83 = 0.426,p = 0.000) ve secim
donemlerinin (65 = 1.453,p = 0.0055) etkisi istatistiksel olarak anlamlidir.

ARDL(1,3,1,2,0,1) uzun doénem modelinden hareketle belirlenen uzun dénem robust

parametre tahminleri ise, Tablo 7 ‘de verilmektedir.
Tablo 7

Uzun Dénem Etkiler Modeli

Degiskenler Tahmin Std. Hata t degeri p-degeri
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Sabit 18.393 18.217 1.010 0.314
konut 0.774 0.053 14.498 <0.000 *
oto 0.320 0.179 1.786 0.076
InGi -26.331 17.313 -1.520 0.131
SS 1.534 0.580 2.644 0.009 *
tasarruf 0.463 0.123 3.744 <0.000 *

Tablo 7’ye gore, konut alma diisiincesi (5; = 0.774,p < 0.000), se¢im dénemleri (fs =
1.534,p = 0.009), ve tasarruf etme diisiincesi (f3 = 0.463,p < 0.000) uzun doénemde tiiketici
gliveni lizerinde anlaml etkiye sahiptir. Otomobil alma diisiincesi (83 = 0.320,p = 0.076) ve
gecinme endeksi (B, = —26.331,p = 0.131) uzun donemde tiiketici gliveni tlizerinde anlamli

etkisi yoktur.
3.6. Kantil ARDL Bulgulari

Bu calisma, Dogrusal ARDL modeline karsin QARDL modelini kullanarak, Tiiketici
beklentilerinin ve se¢im donemlerinin farkl dilimler arasinda tiiketici giivenine nasil tepki verecegi
konusunda potansiyel asimetrileri ortaya ¢ikarma avantajina sahiptir. Shahbaz vd. ( 2018 )’e gore,
metodolojik olarak QARDL modeli, bircok acidan dogrusal modellerden daha iyi performans
gosterdigini ispatlamislardir. QARDL modeli ayn1 anda TGE ile se¢cim ve tiiketici beklentileri
arasindaki uzun vadeli iliskiyi ve TGE’nin kosullu dagiliminin c¢esitli dilimlerindeki ilgili kisa
vadeli dinamiklerini de ele almaktadir. Yontem, geleneksel tekniklerin siklikla gdzden kagirdigi,
kisa vadede niceliksel olarak degisen esbiitlinlesme katsayilarinin varligini da tespit edebilmektedir
(Xiao, 2009 ). Tablo 3’de verilen birim kok testlerinin duragan ve duragan olmayan degiskenlerin
bir karisimini ortaya koymasi, QARDL'nin kullanilmasi i¢in baska bir neden saglar. Tiiketici
beklentilerinin ve segimin tiiketici giiveni iizerindeki etkisine iliskin kisa vadeli ve uzun vadeli

QARDL tahminleri Tablo 8'de rapor edilmektedir.
Tablo 8

QARDL Tahminleri

Kantiller ECM Sabit konut oto tasarruf SS InGi
0.05 -0.0463*

Kisa Donem -2.822* 0.423 -0.018 0.601* 0.665 -48.518*
Uzun dénem 217.661* 0.722 2.254* -0.442* 2.768 -8.102*



https://link.springer.com/article/10.1007/s13132-024-01924-x#ref-CR74
https://link.springer.com/article/10.1007/s13132-024-01924-x#ref-CR85
https://link.springer.com/article/10.1007/s13132-024-01924-x#Tab3
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0.15 -0.057*

Kisa Donem -1.979* 0.460 0.180 0.457* 0.663 -26.715*
Uzun dénem 191.595* 1.704* 1.360* -0.497* 1.698* -6.484*
0.25 -0.143*

Kisa Donem -0.796 0.029* 0.578 -0.399* 0.665* -32.292*
Uzun donem 207.28 1.877* 1.029* -0.336* 1.676* -7.285*
0.35 -0.169*

Kisa Dénem -0.577* -0.038 0.637* 0.447* 0.884* -24.575
Uzun dénem 201.957* 1.681* 1472* -0.399 1.756* -7.079*
0.50 -0.217*

Kisa Dénem 0.238 0.225 0.379* 0.531* 1.215 -22.067
Uzun dénem 221.327* 1.137* 1.823* -0.335* 2.422* -8.035*
0.65 -0.270*

Kisa Donem 0.858* 0.107 0.526* 0.589* 0.850 -14.890
Uzun donem 236.267* 0.806* 1.910* -0.231 1.387* -8.760*
0.75 -0.346*

Kisa Dénem 1.310* 0.211 0.467* 0.507* 0.320 11.110
Uzun dénem 248.657* 0.133 1.953* -0.141 0.946 -9.142*
0.85 -0.335*

Kisa Dénem 1.901* 0.132 0.777* 0.402* 0.762 11.602
Uzun dénem 258.562* -0.058 1.736* 0.034 1.723 -9.593*
0.95 -0.373*

Kisa Dénem 2.802* -0.097 0.800* 0.552* 0.888 -1.038
Uzun dénem 293.340* -0.162 1.483* 0.342 0.447 -11.434*

Not. * %5 anlaml1 oldugunu gosterir.

Baglangi¢ olarak, hata diizeltme teriminin (ECM katsayisi) nicelik tahminleri, ¢cok diisiik
bir yiizdelik dilimde 5. kartilde %4.63'liikk bir ayarlamayla baslar, orta yiizdelik dilimde 50. kartilde
%?21.7'e yiikselir ve daha sonra ¢ok yiiksek bir yiizdelik dilimde 95. kartilde %37.3'e yiikselir.
Genel olarak, ECM katsayilar1 yiizdelikler arasinda farklilik gosterse de, bastan sona 6nemli dl¢iide
negatif kalmaktadir. Bu, kisa vadeli bir dengesizlikten sonra modelin uzun vadeli dengeye

yakinlastigini gosterir ve dolayisiyla degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin varligin1 gosterir.

QARDL tahmin yontemi sonuglar1 Tablo 8’e gore secim donemleri ¢ok diisiik kartillerde

anlaml1 etki gbstermemistir ancak orta diizey kartillerde 25. ve 35. katillerde hem uzun vadede hem
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de kisa vadede tiiketici giiveni iizerine etkisinin anlamli oldugu goriilmiistiir. 50. ve 65. kartilde
secim donemleri uzun donemde anlamli etkiye sahipken kisa donemde anlam etkisi
bulunamamistir. Cok yiiksek katillerde 75., 85. ve 95. kartillerde hem uzun vadede hem de kisa
vadede secim donemlerinin tiiketici gliven lizerinde etkisi yoktur. Se¢im ddnemleri niceliksel
tahminleri hem kisa hem de uzun vadede kesinlikle pozitif kalmaktadir. Bu da se¢im dénemlerinin
tiiketici giiveni lizerine kisa ve uzun vadede olumlu etkiledigini dogrulamaktadir. Ge¢inme Endeksi
tim kartillerde negatif yonde etkisini korumus ¢ok diisiik katillerde 5., 15., 25. Kartillerde hem
uzun vadede hem de kisa vadede anlamli etki saglamis ancak diger katillerde kisa vadede anlamli
etkisine rastlanmamuistir, ancak uzun vadede anlamli etkiye rastlanmistir. Tasarruf degiskeni i¢in
¢ok diisiik katillerde 5., 15., 35. ve 50. kartillerde hem uzun vadede hem de kisa vadede anlaml
etki gostermektedir ve 75., 85. ve 95. kartillerde kisa donemde pozitif yonde anlamh etki
gosterirken uzun donemde etkisini kaybetmistir. Otomobil alma diisiincesi ise, ¢ok diistik katillerde
5., 15. ve 25. katillerde kisa déonemde anlamli etki gostermezken, uzun donemde anlamli etki
gostermektedir, diger katillerde ise hem uzun dénemde hem de kisa donemde anlaml etkisi vardir.
Konut alma diistincesi degiskeni i¢in ¢ok diisiik 5. kartilde ve ¢ok yiiksek kartiller 95., 85. ve 75.
kartillerde uzun donem ve kisa donemde anlamli etkisi goriilmemistir.15, 25., 35., 50. ve 65.

kartillerde uzun dénem etkiye sahiptir.

Sekil 4’deki grafikler, konut alma diisiincesi, otomobil alma diislincesi, tasarruf etme
diisiincesi ve gecinme endeksi ile se¢im donemlerinin tiiketici giiveni lizerindeki uzun dénem ve
kisa donem etkilerini, farkli kartillerde (yiizdelik dilimlerde) gosteren QARDL (Quantile
Autoregressive Distributed Lag) modeline aittir. Her bir panel, belirli bir kartilde (6rnegin, %20,
%40, %60, %80) degiskenlerin tiiketici gliveni iizerindeki etkisini gostermektedir.
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Sekil 4. Degiskenlerin Kartiller Boyunca TGE Uzerindeki Uzun ve Kisa Dénem Etkileri

Sekil 4’e gore, modelin uzun dénem ve kisa donem i¢in sabit teriminin farkl kartillerdeki
davranigi ¢ok diisiik kartillerden orta ve yiiksek kartillere dogru pozitif etkili artan yonli
dalgalandig1 goriilmektedir. Konut alma diisiincesinin tiiketici giiveni tizerindeki uzun donem ve
kisa donem etkisi kartillere gore degisiklik gostermektedir. Her iki donem i¢inde baslangigta pozitif
olan etki, ¢ok yiiksek kartillere dogru dalgalanmalar ve azalan trendle ¢ok yiiksek kartillerde
negatife donmektedir. Uzun donemde, otomobil alma diisiincesinin etkisi tiim kartiller boyunca

pozitif olmakla birlikte, kartiller arasinda degiskenlik gdstermektedir. Bazi kartillerde etkinin
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artt1g1, bazi kartillerde ise, azaldig1 goriilmektedir. Ancak kisa donemde negatif etki ile baglayip
pozitif etkiyle ve dalgalanmalarla artan bir trendle pozitif etki gostermektedir. Bu, otomobil alma
diisiincesinin kisa déonemde ve uzun donemde tiiketici giiveni iizerindeki etkisinin kartile gore
degisebilecegini gosterir. Tasarruf etme diisiincesinin tiiketici giiveni {izerindeki etkisi ¢ok diisiik
kartillerde negatif etkiyle baslayip cok yiiksek kartillere dogru pozitif etkiye artan bir trendle
degisiklikler gostermektedir. Bu durum, tasarruf etme egiliminin tiiketici giivenini farkl sekillerde
etkileyebilecegini isaret eder. Kisa donemde ise, etki tiim kartiller boyunca pozitif ve dalgalidir.
Uzun donemde gecinme endeksi etkisi tiim kartiller boyunca negatiftir, kisa déonemde ise ¢ok
yiiksek kartillerde pozitif etkiye donmiistiir. Uzun donemde ¢ok diisiik kartillerden ¢ok yiiksek
kartillere dogru azalan bir trend, kisa donemde ise artan bir trend gostermektedir. Secim
donemlerinin tiiketici gliveni tizerindeki etkisi uzun donemde de kisa donemde de kartiller arasinda

dalgalanmaktadir. Kartiller boyunca her iki donemde de pozitif etki gostermektedir.
4. Sonuc ve Tartisma

Tiiketici Giiven Endeksini etkileyen dinamikleri inceleyen bir¢ok ampirik literatiir
bulunmaktadir. Ancak bu ¢aligma, Ocak 2012-Mart 2024 donemi boyunca Tiirkiye’de literatiirde
rastlanmayan tiiketici beklentilerinin ve se¢im dénemlerinin tiiketici giiveni tizerindeki kisa ve
uzun donem etkileri hem otoregresif dagitilmis gecikme (ARDL) modeli ile hem de degiskenler
arasinda asimetri iliskiler oldugu diisiiniilerek kantil ARDL modeli ile incelenmektedir. Incelenen
donem boyunca Tiirkiye'de gergeklesen yerel, genel, referandum ve baskanlik se¢cim dénemlerinin
secim etkileri, se¢im Oncesi (2 ay) ve se¢im ay1 i¢in kukla degiskenler kullanilarak analiz edilmistir.
Tiiketici beklentileri olarak tiiketicinin otomobil ve konut alma diisiincesinin, tasarruf etme
diisiincesinin ve geginme endeksi TUIK ’ten alinmistir. Hem ARDL model hem de Kantil ARDL
modelde ilgilenilen aralik i¢in her bir tiiketici beklenti degiskeni ve se¢im dénemlerinin tiiketici
giiveni arasinda uzun donemli ve kisa donemli iliskilerin bulundugu ve bu etkilerin kartiller
boyunca farkli biiyiikliikte ve etkide oldugu, dolayisiyla asimetrik bir iliski oldugu tespit edilmistir.
ARDL model bulgularina gore, secim donemleri, hem kisa donem hem de uzun dénemde TGE
iizerinde pozitif ve anlamli bir etkiye sahiptir. Se¢im Oncesi ve se¢cim ay1 donemleri, tiiketici
giivenini belirgin bir sekilde etkilemektedir. Konut alma veya insa ettirme diisiincesi, hem kisa hem
de uzun déonemde TGE iizerinde pozitif ve anlamli, otomobil alma diisiincesi ve ge¢inme endeksi,
kisa donemde TGE iizerinde pozitif ve anlamli etkilere sahipken, uzun donemde anlaml etki elde

edilememistir. Tasarruf etme diisiincesi, kisa donemde ve uzun dénemde TGE {izerinde pozitif bir
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etkiye sahiptir. Hata diizeltme teriminin negatif ve anlamli olmasi, Tiiketici Giiven Endeksinde kisa
vadede meydana gelen bir sokun etkisiyle uzun dénem dengesinden sapma durumunda, sistemin
yaklasik 4,5 ay icinde dengeye donecegini ifade eder. Tiiketicinin konut alma diisiincesi hem kisa
hem de uzun déonemde TGE iizerinde pozitif ve anlaml etkileri, konut piyasasinin tiiketici giiveni
icin kritik bir faktor oldugunu gostermektedir. Bu bulgu, konut piyasasinin ekonomik istikrar ve
biliyime agisindan 6nemini vurgulamaktadir. Otomobil alim diisiincesi ise, kisa donemde 6nemli
bir faktérken, uzun dénemde etkisinin belirgin olmamasi, otomobil piyasasinin daha ¢ok kisa
vadeli tiiketici gliveni lizerinde etkili oldugunu gostermektedir. Geginme endeksinin kisa donemde
onemli bir faktor olmasi ve tiiketici gliveninin negatif yonde etkilemesi, tiiketicilerin kisa vadeli
gecinmelerinin zorlagsmasi tiiketici gilivenini azaltmakta, olumsuz etkilemektedir sonucuna
ulagtirmaktadir. Bu beklenen bir sonugtur. Ayrica, gecinme endeksi 2015'e kadar stabil kalmais,
2015'ten sonra ise 6zellikle 2020'den itibaren hizla yiikselmis. Bu durum, yagsam maliyetlerinin son
yillarda ciddi sekilde arttigin1 gostermektedir (Sekil 1). Tasarruf etme diislincesinin kisa ve uzun
donemde pozitif etkileri, tiikketicilerin gelecekteki ekonomik duruma dair beklentilerinin olumlu
oldugunu ve ekonomik giivenlerinin yiiksek oldugunu gostermektedir. Se¢im donemlerinin kisa
donemde tiiketici giivenini pozitif yonde etkilemesi partilerin veya adaylarin vaatleri, c¢esitli
ekonomik tesvik paketleri, sosyal yardim programlari ve politikalar1 nedeniyle ekonomik gelecege
dair pozitif beklentiler yaratmaktadirlar. Bu beklentiler, tiikketici giivenini arttirmakta ve dolayisiyla
tiiketim harcamalarini tesvik etmektedir. Bu bulgular, politik belirsizlik ve politik dalgalanmalar
teorisi ile uyumludur. Uzun vadede ise, siyasi istikrarin saglanmasi tiiketici giivenini olumlu yonde
etkilemekte ve istikrarli bir hiikiimet ve dngoriilebilir ekonomik politikalar, tiikketicilerin gelecege
yonelik giivenini arttirmakta oldugunu gostermektedir. Segilen hiikiimetlerin giivenilirlik ve

stirdiiriilebilir politikalarla tiiketici giivenini koruyabildigini gosterir.

QARDL tahmin yéntemi sonuglarina gore, se¢im donemleri ve tiiketici beklentileri TGE
tizerinde farkli kartillerde farkl etkiler gostermistir. Se¢im donemlerinin tiiketici gliveni lizerinde
belirgin ve pozitif bir etkisinin oldugunu ortaya koymaktadir. Secim donemleri, tiliketicilerin
gelecekteki ekonomik duruma dair beklentilerini olumlu yonde sekillendirmekte, bu da kisa ve
uzun vadede tiiketici giiveninin artmasina katkida bulunmaktadir. Orta diizey kartillerde (25. ve
35.) se¢im donemlerinin hem kisa hem de uzun vadede tiiketici giiveni lizerinde anlamli etkilere
sahip olmasi, bu tiikketici grubunun se¢im donemlerinde ekonomik beklentilere ve politik

belirsizliklere daha duyarli oldugunu gosterir. Orta kartiller genellikle orta gelir gruplarini temsil
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eder. Secim Oncesi vaatler, ekonomik programlar ve siyasi istikrar beklentileri, bu grubun giivenini
arttirir, bu da onlarin harcama ve tasarruf kararlarin1 dogrudan etkiler. Bu nedenle, orta kartillerde
se¢im donemlerinin etkisi daha belirgin bir sekilde hissedilmesi politik dalgalanmalar teorisi
geregince uyumludur. Diisiik kartillerde se¢im donemlerinin anlamli bir etkisinin olmamasi, bu
grubun (genellikle daha diisiik gelir seviyesine sahip tiiketiciler) se¢im donemlerinde ekonomik
kosullardan daha az etkilenmesiyle agiklanabilir. Disiik gelirli tiiketiciler, ekonomik
dalgalanmalara kars1 daha dayanikli olabilirler ¢linkii temel ihtiyaglarini karsilamak i¢in gelirlerini
biiyiilk Ol¢lide harcarlar, bu yilizden politik belirsizlikler onlarin giiven seviyesini fazla
degistirmeyebilir. Yiiksek kartillerde (75., 85., ve 95.) se¢im donemlerinin hem kisa hem de uzun
vadede tiiketici gliveni lizerinde anlamli bir etki gdstermemesi, yliksek gelir grubundaki
tilketicilerin politik belirsizliklere karsi daha az duyarli olabilecegini gosterir. Bu gruptaki bireyler
genellikle daha fazla yatirim ve tasarruf stratejilerine sahip olduklarindan, se¢im donemlerindeki
degisikliklerden daha az etkilenirler. Ayrica, yliksek gelirli tiiketiciler genellikle daha genis
ekonomik faktorlere (uluslararasi piyasalardaki gelismeler, doviz kuru hareketleri vb.)
duyarhidirlar. Se¢im donemlerinin tiiketici giiveni lizerinde pozitif bir etkisi oldugu sonucuna
varilabilir, ancak bu etkinin gelir gruplarina gore farklilik gosterdigi goriilmektedir. Geginme
endeksinin tiim kartillerde negatif etki gdstermesi, hane halklarinin yasam maliyetlerine dair
olumsuz algilarmin tiiketici giivenini diislirdiglinii ortaya koymaktadir. Bu durum, gecim
maliyetlerinin yliksek oldugu donemlerde tiiketici giiveninin azalmasina yol agmaktadir. Tasarruf
etme egilimi, diisiik kartillerde hem kisa vade de hem de uzun vadede tiiketici giiveni {izerinde
pozitif etki yaparken, yliksek kartillerde kisa vadede pozitif etki gostermis, uzun vadede ise etkisini
kaybetmistir. Bu, tasarruf etme egiliminin tiiketici giiveni tizerindeki etkisinin tiiketicilerin gelir
diizeyine ve ekonomik kosullarina gore degiskenlik gosterdigini ifade etmektedir. Ekonomik
dalgalanmalarin ve gelir seviyelerinin, tasarruf davranislar tizerindeki etkileri, tiikketici giiveninin
dinamiklerini anlamak i¢in kritik 6neme sahiptir. Otomobil alma diisiincesi, diisiik kartillerde uzun
vadede anlamli etki gosterirken, diger kartillerde hem kisa vadede hem de uzun vadede tiiketici
giiveni lizerinde anlaml etkisi vardir. Bu bulgu, otomobil aliminin genel olarak ekonomik giivenin
bir gostergesi oldugunu dogrulamaktadir. Konut alma diisiincesi, belirli kartillerde uzun vadede
anlamli etki gostermistir. Bu da konut piyasasinin tiiketici giiveni lizerinde uzun vadeli bir etkiye

sahip oldugunu, konut alma diislincesinden uzak oldugunu gostermektedir.
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Bu calisma, Tiirkiye'de se¢im donemleri ve tiiketicilerin tliketici beklentilerinin TGE
iizerindeki etkilerini kapsamli bir sekilde analiz ederek, politika yapicilara degerli bilgiler
sunmaktadir. Tiiketici giivenini artirmak ve ekonomik istikrar1 saglamak ic¢in konut piyasasi,
enflasyon ve tasarruf egilimleri lizerine odaklanilmali ve uygun politikalar gelistirilmelidir. Bu
bulgulara gore hiikiimetlere ve politika yapicilara su onerilerde bulunulabilir: Uygun faiz oranlari
ve uzun vadeli kredi secgenekleri sunarak konut sahibi olmayi1 tesvik edici politikalar
gelistirilmelidir. Diisiik faizli otomobil kredileri ve vergi indirimleri sunarak otomobil aliminm
tesvik edici politikalar olusturulmalidir. Tasarruf yapmayi1 tesvik eden programlar ve finansal
okuryazarlik egitimleri ile tiiketicilerin ekonomik bilingleri artirilmalidir. Bu bulgular, Tiirkiye
ekonomisinin gelecekteki ekonomik politikalarina 1s1k tutacaktir. Bu ¢alismadan esinlenerek,
se¢im donemlerinin yani sira mevsimsel etkilerin de tiiketici giiveni tiizerindeki etkileri
aragtirilabilir. Mevsimsel dalgalanmalar, tiiketici davranislarinda 6nemli rol oynayabilir.
Tiirkiye'nin farkli bolgelerindeki tiiketici giiveni ve ekonomik davraniglar arasindaki iligkiyi
inceleyen caligmalara ihtiya¢c vardir. Bolgesel farkliliklar, tiiketici giliveni ilizerindeki etkileri

anlamada kritik olabilir.



978

Kaynaklar

Adam, A. (2014). Do elections bring optimism? Electoral Studies, 33, 137-143.
https://doi.org/10.1016/j.electstud.2013.08.005

Alesina, A., Roubini, N., & Cohen, G. D. (1997). Political cycles and the macroeconomy. MIT
Press.

Bittencourt, V., Campello da Costa, D., & Teixeira, F. O. (2017). The political economy of
consumer confidence in Brazil. Unpublished Working Paper.

Cho, J. S, Kim, T. H., & Shin, Y. (2015). Quantile cointegration in the autoregressive distributed
lag modeling framework. Journal of Econometrics, 188(1), 281-300.

Cetin, A. C. (2021). Tirkiye’de Tiiketici Giiven Endeksini etkileyen faktorlerin analizi. Anemon
Mus  Alparslan  Universitesi  Sosyal  Bilimler — Dergisi,  9(5), 1259-1278.
https://doi.org/10.18506/anemon.891302

De Boef, S., & Kellstedt, P. M. (2004). The political (and economic) origins of consumer
confidence. American Journal of Political Science, 48(4), 633-649.

Dogan, A., & Tokgdz, E. (2022). Se¢cmen tercihinde ekonomik gelismelerin rolii: Ekonomik oy
verme teorisi baglaminda Tiirkiye genel segimleri {lizerine bir inceleme. Giimiishane
Universitesi Iletigim Fakiiltesi Elektronik Dergisi (e-gifder), 10(2), 1179-1205.

Engle, R., & Granger, C. (1987). Cointegration and error correction: Representation, estimation
and testing. Econometrica, 55(2), 251-276. http://dx.doi.org/10.2307/1913236

Erener, C. (2021). Tiiketici giiven endeksi ile secim sonuglar1 arasindaki iligki: AK Parti ve CHP
lizerine ekonometrik bir analiz. Iktisadi ve Idari Yaklasimlar Dergisi, 3(1), 29-43.

Hardouvelis, G. A., & Thomakos, D. D. (2007). Consumer confidence and elections. The Rimini
Centre for Economic Analysis Working Paper Series, 42(7).

Haug, A. A. (2002). Temporal aggregation and the power of cointegration tests: A Monte Carlo
study. Oxford Bulletin of Economics &  Statistics, 64(4), 399-412.
https://doi.org/10.1111/1468-0084.00025

INSEE. (2017). Electoral periods have a positive albeit short-lived effect on household confidence.
French National Institute of Statistics and Economic Studies, Conjoncture in France,
March.

Kelly, B., Pastor, E., & Veronesi, P. (2016). The price of political uncertainty: Theory and evidence
from the option market. The Journal of Finance, 71(5), 2417-2480.
https://doi.org/10.1111/jofi.12492

Marc, B., & Reuter, A. (2018). The effect of elections on consumer confidence in Europe.
European Economy Discussion Paper, (090).
https://ec.europa.eu/info/publications/economic-and-financial-affairs-publications_en



https://doi.org/10.1016/j.electstud.2013.08.005
https://doi.org/10.18506/anemon.891302
http://dx.doi.org/10.2307/1913236
https://doi.org/10.1111/1468-0084.00025
https://ec.europa.eu/info/publications/economic-and-financial-affairs-publications_en

979

Narayan, P. K. (2005). The saving and investment nexus for China: Evidence from cointegration
tests. Applied Economics, 37(17), 1979-1990.

Nordhaus, W. D. (1975). The political business cycle. Review of Economic Studies, 42(2), 169-
189.

Pesaran, M. H., Shin, Y., & Smith, R. J. (2001). Bounds testing approaches to the analysis of level
relationships. Journal of Applied Econometrics, 16(3), 289-326.

Ramalho, E. A., Caleiro, A., & Dionfsio, A. (2011). Explaining consumer confidence in Portugal.
Journal of Economic Psychology, 32(1), 25-32.

Shahbaz, M., Lahiani, A., Abosedra, S., & Hammoudeh, S. (2018). The role of globalization in

energy consumption: A quantile cointegrating regression approach. Energy Economics, 71,
161-170.

Tiirkiye  Istatistik ~ Kurumu. (2024). Ekonomik  giiven [Data  set].  TUIK.
https://data.tuik.gov.tr/Kategori/GetKategori?p=Ekonomik-Guven-117

Wooldridge, J. M. (2015). Introductory econometrics: A modern approach (6th ed.). Cengage
Learning.

Xiao, Z. (2009). Quantile cointegrating regression. Journal of Econometrics, 150, 248-260.

Yaka, R. (2020). Tiiketici giiven endeksi ve Tiirkiye’de se¢imler. USBAD Uluslararasi Sosyal
Bilimler Akademi Dergisi, 2(4), 888-906.


https://data.tuik.gov.tr/Kategori/GetKategori?p=Ekonomik-Guven-117

980

EXTENDED ABSTRACT

Consumer Confidence Indices (CCIs) are important indicators that measure consumers'
perceptions of current economic conditions and future expectations in an economy. Election
periods can significantly affect consumer confidence indices; political uncertainties and the
uncertainty of future economic policies profoundly affect consumers' perceptions of the economy
and their spending behaviour. The theory that explains how consumers and market actors are
affected in their economic decision-making processes due to the uncertainty of a government's
future actions is the theory of political uncertainty. Political Business Cycle Theory, developed by
Nordhaus (1975) and Alesina et al. (1997), argues that ruling parties implement short-term
expansionary policies (increasing public expenditures, lowering taxes, expanding the money
supply) to increase voter support during election periods. The Turkish economy has an extensive
literature on the effects of political and economic events on consumer confidence and economic
indicators. However, the existing research on the impact of elections on consumer surveys is quite
limited, and there is no detailed study on the short and long-run effects of election periods and
consumer behaviour on CGE for Turkey. This study aims to complement the existing literature on
the impact of elections on consumer confidence in Turkey. The effects of the election, as well as
the consumer's intention to buy a car and a house, the intention to save and the subsistence index,
which measures consumer behaviour, on the Consumer Confidence Index are examined with
ARDL and QARDL models showing short and long-run relationships. Using the Quantile
Autoregressive Distributed Lag (QARDL) model proposed by Cho et al. (2015), the long-run
relationships between variables in different quantiles are evaluated. The impact of the elections is
captured by a dummy variable marking both the election month and the upcoming time (2 months).
Data on consumer's intention to buy a car and a house, saving intention, subsistence index and
Consumer Confidence Index (CCI) are collected monthly from TURKSTAT between 2012:1-
2024:3. The Auto Regressive Distributed Lagged Autoregressive Frontier Test (ARDL) approach
developed by Pesaran et al. (2001) is used to examine the cointegration relationship between
variables stationary at different levels. Haug (2002) stated that the ARDL model can be used with
short-term data. Cho et al. (2015) used a quantitative ARDL, Quantile ARDL (QARDL) model to
accurately investigate the dynamics and non-linear long-term linkage between two or more
variables. The ARDL model assumptions were tested and the following results were obtained. In

the short-run, the impact of the housing purchase intention on the Consumer Confidence Index, the
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thought of buying a car, subsistence index, propensity to save and election periods effect is
statistically significant. In the long run, the effect of housing purchase intention, election periods,
and the idea of saving has a significant effect on consumer trust, but the thought of buying a car,
and the subsistence index has no significant effect on consumer confidence in the long run.
According to the results of the QARDL estimation method, election periods and consumer
expectations have different effects on the CCI in different quartiles. It reveals that election periods
have a significant and positive effect on consumer confidence. Election periods shape consumers'
expectations about the future economic situation in a positive way, which contributes to an increase
in consumer confidence in the short and long run. The fact that election periods significantly affect
consumer confidence in both the short and long run in the middle quartiles (25th and 35th) indicates
that this consumer group is more sensitive to economic expectations and political uncertainties
during election periods. Middle quartiles generally represent middle-income groups. Pre-election
promises, economic programmes and expectations of political stability increase the confidence of
this group, which directly affects their spending and saving decisions. Therefore, it is consistent
with the theory of political fluctuations that the effect of election periods is more pronounced in
the middle quantiles. The lack of a significant effect of election periods on the lower quantiles can
be explained by the fact that this group (generally consumers with lower income levels) is less
affected by economic conditions during election periods. Low-income consumers may be more
resilient to economic fluctuations because they spend a large proportion of their income to meet
their basic needs, so political uncertainty may not change their level of trust much. The lack of a
significant effect of election periods on consumer confidence in both the short and long run in the
high quartiles (75th, 85th, and 95th) suggests that consumers in the high-income group may be less
sensitive to political uncertainty. Since individuals in this group generally have more investment
and saving strategies, they are less affected by changes in election periods. Moreover, high-income
consumers are generally sensitive to broader economic factors (developments in international
markets, exchange rate movements, etc.). It can be concluded that election periods have a positive
effect on consumer confidence, but this effect seems to vary across income groups. The fact that
the cost of living index shows a negative effect in all quartiles reveals that households' negative
perceptions about the cost of living reduce consumer confidence. This situation leads to decreased
consumer confidence during periods of high cost of living. The propensity to save has a positive

effect on consumer confidence both in the short term and in the long term for low quantiles, while
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it has a positive effect in the short term for high quantiles, but loses its effect in the long term. This
implies that the effect of the propensity to save on consumer confidence varies according to the
income level and economic conditions of consumers. The effects of economic fluctuations and
income levels on saving behaviour are critical for understanding the dynamics of consumer
confidence. While the thought of buying a car has a significant effect in the long run for low
quantiles, it has a significant effect on consumer confidence both in the short run and in the long
run for other quantiles. This finding confirms that car purchase is an indicator of economic
confidence in general. The intention to buy a house showed a significant effect in the long run in
certain quartiles. This suggests that the housing market has a long-term effect on consumer
confidence, away from the consideration of buying a house. This study provides valuable
information to policymakers by comprehensively analyzing the effects of election periods and
consumer expectations on the CCI in Turkey. To increase consumer confidence and ensure
economic stability, the focus should be on the housing market, inflation and savings trends and
appropriate policies should be developed. Policies should be developed to encourage home
ownership by offering favourable interest rates and long-term loan options. Incentivise car
ownership by offering low-interest car loans and tax reductions. Economic awareness of consumers
should be increased through programmes encouraging savings and financial literacy training. These
findings will shed light on the future economic policies of the Turkish economy. Inspired by this
study, the effects of election periods as well as seasonal effects on consumer confidence can be
investigated. Seasonal fluctuations may play an important role in consumer behaviour. There is a
need for studies examining the relationship between consumer confidence and economic behaviour
in different regions of Turkey. Regional differences may be critical in understanding the effects on

consumer confidence.



