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Finansal sistemin en &nemli kuruluslarindan biri olan bankalar, ekonomideki fon transferinde aracilik
fonksiyonunu yerine getirmektedir. Hem ulusal hem de uluslararasi diizeyde kaynak aktarimi saglayan
bankalar, faaliyetleri kapsaminda bir¢cok risk ile karst karsiya kalmaktadir. Bir butiin olarak ulke
ekonomisini etkileme potansiyeli tasimalart nedeniyle bankalarin faaliyetlerini saglikli bir sekilde
stirdurebilmeleri icin s6z konusu risklere karsi giiclti bir finansal yapiya sahip olmalari &nem tagimaktadir.
Finansal saglamlik kavrami, bu noktada ortaya ¢ikmakta olup, temel olarak bankalarin hem kendi yapisal
6zellikleri nedeniyle hem de ekonominin genel durumundan kaynakli olarak biinyelerinde barindirdiklari
kirilganliklara karsi dayaniklihgini ifade etmektedir. S6z konusu kirilganlklarin azaltilabilmesi icin ise
risklerin iyi yonetilmesi, finansal saglamlik dizeylerinin takip edilmesi 6nemli olmaktadir. Bu ¢alismada,
daha 6nce yapilan ¢alismalardan farkl olarak bankalarin piyasa yapicilik fonksiyonu, finansal saglamhgin
bir belirleyicisi olarak ele alinarak model gelistirilmesi hedeflenmistir. Para politikalarinin etkinlestirilmesi
ve piyasa risklerinin azaltilmasina yonelik olarak devlet i¢c bor¢lanma senetleri piyasalarini diizenlenmesini
amaclayan piyasa yapicilik sisteminin en énemli aktorlerini ticari bankalar olusturmaktadir. Bu kapsamda

1 Bu calisma, Ankara Haci Bayram Veli Universitesi Lisansiistii Egitim Enstitiisii Bankacilik Anabilim
Dalr'nda hazirlanan ve 2024 yilinda kabul edilen “Ticari Bankalarda Finansal Saglamligin Bir Belirleyicisi
Olarak Piyasa Yapicilik ve Model Onerisi” baglikli doktora tezinden tiiretilmistir.
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bankalarin finansal saglamhgi bakimindan, piyasa yapiciiginin uygun bir gésterge olacagindan hareketle,
bankalarin piyasa yapict olmasini etkileyen finansal oranlar, gelistirilen model dogrultusunda
belirlenmigstir. Tlrkiye’de faaliyet gosteren ticari bankalarin 2018-2022 yillari arasindaki verilerinin analiz
edildigi calismada; sermaye yeterlilik orani, YP varliklar/YP yikimlalGkler, toplam mevduat / toplam
varliklar, finansal varliklar(net) / toplam varliklar, likit aktifler / kisa vadeli yikamlalikler, likit aktifler /
(mevduat+mevduat disi kaynaklar), ortalama 6zkaynak karliligi, net faaliyet kari (zarari) /toplam varliklar
oranlarinin etkili oldugu sonucuna ulagilmistir.

Anahtar Kelimeler: Bankacilik, Finansal Saglamlik, Piyasa Yapict Bankalar, Lojistik Regresyon, Finansal
Oranlar.

MARKET MAKING AS A DETERMINANT OF FINANCIAL SOUNDNESS IN
COMMERCIAL BANKS AND A MODEL SUGGESTION

Abstract

Banks, one of the most important institutions of the financial system, fulfill the function of intermediary in
fund transfer in the economy. Banks that provide resource transfer at both national and international
levels face many risks within the scope of their activities. Since they have the potential to affect the
country's economy as a whole, it is important for banks to have a strong financial structure against these
risks in order to continue their activities in a healthy way. The concept of financial resilience emerges at this
point and basically expresses the resilience of banks against the vulnerabilities they contain, both due to
their own structural characteristics and the general condition of the economy. In order to reduce these
vulnerabilities, it is important to manage risks well and monitor financial soundness levels. In this study,
unlike previous studies, it was aimed to develop a model by considering the market making function of
banks as a determinant of financial soundness. Commercial banks are the most important actors of the
market making system, which aims to regulate government domestic debt securities markets in order to
activate monetary policies and reduce market risks. In this context, considering that market making will be
an appropriate indicator in terms of the financial soundness of banks, financial ratios that affect banks'
being market makers have been determined in line with the developed model. In the study where the data
of commercial banks operating in Turkey between 2018 and 2022 were analyzed; capital adequacy ratio,
foreign assets / foreign liabilities, total deposits / total assets, financial assets (net) / total assets, liquid assets
/ short-term liabilities, liquid assets / (deposits + non-deposit resources), return on average equity, net
operating profit It has been concluded that the (loss)/total assets ratios are effective.

Keywords: Banking, Financial Soundness, Market Making Banks, Logistic Regression, Financial Ratios.

GIRIS

Finansal sistemin temelini olusturan bankalar, ekonomideki fon eksigi olanlar ile fon fazlasi
olanlar arasinda finansal aracilik fonksiyonunu yerine getirmektedir. Bu kapsamda bankalar,
temel faaliyet konularindan biri olarak mevduat toplama yoluyla satin alma giicli yaratmakta,
diger temel faaliyet konusu olan kredi kullandirimi yoluyla da ekonomideki para ve fon
taleplerini karsilamaktadir. Bankalar, bu faaliyetleri yerine getirirken sadece fon transferine
aracilik ettigi taraflar1 degil, finansal sistemi ve buna bagli olarak ekonominin bir¢ok alanin
etkilemektedir. Bu nedenle fiyat istikrari, ekonomik biiyiime, finansal istikrar, istihdam vb. para
ve maliye politikasi hedeflerinin gerceklestirilebilmesi, uluslararasi ticaretin gelismesi, gii¢lii bir

ekonomik yapiya sahip olunabilmesi; ancak gelismis ve saglam bir bankacilik sektoriiniin varhgi

ile mimkiindir.

Hem ulusal hem de uluslararasi diizeyde kaynak aktarimi saglayan bankalar, faaliyetleri
kapsaminda bir¢ok risk ile karsi karsiya kalmaktadir. Bunlardan biri kredi riskidir. BDDK'in
Bankalarin I¢ Sistemleri Hakkinda Yonetmeliginde yer aldigi iizere kredi riski; “kredi
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misterisinin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak yilikiimliiliiglinii kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolay1 bankanin maruz kalabilecegi zarar olasihigl”
seklinde tanimlanmaktadir. Bankalar icin kullandirdiklar:1 kredilerin vadesinde ve tam olarak
geri 6denmeme ihtimali her zaman s6z konusudur. Bu nedenle bankalarin temel faaliyet
konularindan biri olan kredi islemleri biinyesinde risk barindirmakta olup, bu risk kredi
kullandirimi ile baslamakta ve taahhiit edilen 6deme vadesine kadar siirmektedir. Bankalarin
karsilastiklar risklerden biri de likidite riskidir. BDDK’nin “Bankalarin i¢ Sistemleri Hakkinda
Yonetmelik”e gore likidite riski; “bankanin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit
¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya
nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle 6deme yiikiimliliklerini zamaninda yerine
getirememe riski” seklinde tanimlanmaktadir. Bankalarin faaliyetleri kapsaminda beklenmeyen
ani fon cikislar1 ve vadesi gelen yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmek icin yeterli nakit ve nakit
benzeri varliklara sahip olmamasi durumunda likidite yetersizligi s6z konusu olmaktadir. Bu
dogrultuda, bankalarin kisa vadeli fon toplarken, buna karsin daha uzun vadeli fon kullandirimi
yapmasl nedeniyle olusan varliklar1 ve ytkiimliiliikkleri arasindaki vade uyumsuzlugu, likidite
riskini ortaya cikarmaktadir. Bir diger risk tiirii olan piyasa riski, piyasa fiyatlarindaki degisimler
nedeniyle bankalarin karsi karsiya kaldig: riskleri ifade etmektedir. BDDK'nin tanimina gore
piyasa riski; “bankalarin alim satim hesaplari igerisinde, getirisi faiz orani ile iliskilendirilmis
finansal araglarda ve bankanin bilanco kalemlerinde yer alan tiim varlik ve ytikiimliiliiklerinde
faiz orani, hisse senedi ve doviz kurundaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riskidir.” seklinde ifade edilmektedir. Bu kapsamda bankalarin aktif yapisinin faize duyarhhgi ile
pasif yapis1 ve bilango disi pozisyonlarinin faize duyarliliginin birbirleriyle uyumlu olmamasi
durumunda faiz riski s6z konusu olmaktadir. Kur riski ise yabanci para cinsinden pasif
toplaminin, yabanci para cinsinden aktif toplamindan fazla olmasi durumunda ortaya ¢ikmakta
olup, doviz kurlarindaki dalgalanmalar s6z konusu riski artirmaktadir. Piyasa riski kapsaminda
yer alan bir diger risk tiiri hisse senedi fiyat degisim riski olup, bankalarin kazanc¢ saglamak
amaciyla finansal piyasalarda islem goren araglara yatirim yapmasindan kaynaklanmaktadir. Bu
risk, ekonomik ve politik kosullardaki degisiklikler, sirketlerin temettii gelirlerinin azalmasi vb.
olumsuz gelismeler sonucunda hisse senetlerindeki fiyat degisimlerinden etkilenmektedir.
Bankalarin karsilagtiklar bir diger risk tiirii ise operasyonel risktir. BDDK’nin “Bankalarin I¢
Sistemleri Hakkinda Yonetmelik”e gore operasyonel risk; “banka i¢i kontrollerdeki aksamalar
sonucu hata ve usulstizliklerin gézden kagmasindan, banka yonetimi ve personeli tarafindan
zaman ve kosullara uygun hareket edilememesinden, banka yonetimindeki hatalardan, bilgi
teknolojisi sistemlerindeki hata ve aksamalar ile deprem, yangin, sel vb. felaketlerden veya terér

Sl

saldirilarindan kaynaklanabilecek zarar olasilif1’” olarak tanimlanmaktadir. Giliniimiizde
teknolojik gelismeler, iirtin ve hizmetlerdeki cesitlilik ve yenilikler ile globallesme bankalarin
operasyonel anlamda kontrol etmesi gereken unsurlari artirmistir. Bu kapsamda bilgisayar
yazilim sistemlerindeki hata ve aksakliklar, altyapi yetersizligi, banka yoneticilerinin veya
ortaklarinin ahlaki degerlere uygun olmayan davranislari ve islemleri, yasal diizenlemeler ile
ilgili eksikler, banka ¢alisanlar1 veya miisterilerinin hile, dolandiricilik, hirsizlik, sahtekarlik veya

bilgi sizdirma vb. islemleri operasyonel riskleri olusturmaktadir.

Bankacilik faaliyetleri, dogasi geregi biinyesinde her zaman risk unsurlari barindirmaktadir.
Finansal serbestlesme, kiiresellesme ile finansal iiriinlerdeki cesitlilik ve karmasiklik ise,
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glinimiizde bankalarin maruz kaldigi risk faktorlerini artirmis durumdadir. Bankacilik
sektoriiniin bir biitiin olarak iilke ekonomisini etkileme potansiyelinin bulunmasi nedeniyle
faaliyetlerini saglikli bir sekilde siirdiirebilmeleri icin gli¢lii bir finansal yapiya sahip olmalari
onem tasimaktadir. Bu noktada finansal saglamlik kavrami ortaya ¢ikmakta olup, temel olarak
bankalarin hem kendi yapisal 6zellikleri nedeniyle hem de ekonominin genel durumundan
kaynakli olarak biinyelerinde barindirdiklar1 kirilganhiklara karst dayanmikhiligini ifade
etmektedir. Her ne nedenle olursa olsun kirilganliklarin azaltilabilmesi i¢in risklerin iyi
yonetilmesi, bankalarin performanslarinin ve finansal yapilarinin yakindan takip edilmesi
gerekmektedir.

Glnlimiizde bankalar, finansal sistemin temel yapi tasini olusturmaktadir. Hem {iretim hem
de tiiketim tarafindan gelen para ve kredi taleplerinin dncelikle bankalara yansimasi nedeniyle
ekonomide etkin rol oynamaktadirlar. Bankacilik sektoériinde yasanabilecek olumsuzluklar ise
kisa siirede tiim ekonomik birimlere yansiyabilmektedir. Dolayisiyla, bankalarin finansal
yapilarinin saglamliginin degerlendirilmesi, faaliyetlerin saglikli sekilde siirdiirmeleri i¢in biiylik
Onem tasimaktadir.

Bankalarin faaliyet alanlarindan biri piyasa yapiciliktir. Bu faaliyet kapsaminda bankalar,
ihale yontemi ile birincil piyasada ihraci gerceklesen devlet i¢ bor¢lanma senetlerine talep
yaratilmasini saglamaktadir. Ayn1 zamanda, kesintisiz olarak alim-satim kotasyonu vererek
devlet i¢ bor¢lanma senetleri piyasasinin likiditesini artirmaya ¢alismaktadir. Bankalar, devlet i¢
bor¢lanma senetlerinin nihai yatirnmcilara ulastirilmasini ve pazarlanmasini saglamakta, diger
bir deyisle taraflar arasinda koprii olmaktadir. Bununla birlikte bankalar, piyasa yapicilik
faaliyetleri ile borg yoneticileri ve merkez bankasi tarafindan talep edilen arastirmalar yoluyla
finansal piyasalar hakkinda bilgi saglamaktadir. Tiim bu faaliyetlerin gergeklestigi piyasa
yapicilik sisteminde, temel olarak para politikalarinin etkinlestirilmesi ve piyasa risklerinin
azaltilmasina yonelik olarak devlet i¢ bor¢clanma senetleri piyasalarinin diizenlenmesi
amaglanmaktadir. Bankalar, devlet i¢c borclanma senetleri piyasasinin gelisimini saglayabilmek
icin ilgili piyasada likiditeyi artiran ve volatiliteyi azaltan faaliyetler yoluyla genisletilmis
yatirimci tabanindan olusan rekabetg¢i bir piyasanin kurulmasina yonelik olarak faaliyetlerde
bulunmaktadir. Piyasa yapicilik sisteminin saglikli ¢alisabilmesi i¢in bu fonksiyonun yerine
getirilmesinde belirli kosullar bulunmakta olup, bu kosullar temel olarak finansal kapasite, idari
kapasite ve piyasa tecriibesi bakimindan yeterliligi ifade etmektedir. Piyasa yapicilik sisteminde
bu fonksiyonu iistlenen kurumlar, islemler esnasinda faiz riski ile karsi karsiya kalmaktadir. Bu
nedenle sistemde yer alacak kurumun sermayesinin, taahhiitlerini karsilayacak ve piyasadaki
diger kurumlar ile rekabet edebilecek diizeyde ve nitelikte olmasi, bir baska deyisle finansal
kapasitesinin yeterli olmasi, s6z konusu riskin etkisinin daha az olmasina imkan tanimaktadir.
Piyasa yapicilik sisteminde bir diger kosul ise idari kapasite yeterliligidir. Bu kosul, sistemde yer
alacak kurumun y6netim kadrosu bakimindan gii¢lii olmasini ifade etmektedir. Alaninda uzman
kisiler ile olusturulmus giiclii bir kadro, hem islemlerin verimli bir sekilde yapilmasina hem de
sistemin isleyisinde karsilasilabilecek risklere karsi kontrol mekanizmasina sahip olmasi
saglamaktadir. Piyasa yapicilik sisteminde yer alacak kurumlarin ge¢mis donemde gostermis
olduklar1 performanslari, pazar paylari bakimindan degerlendirilmesi ise piyasa tecriibesi
kosulu olarak ele alinmaktadir. Bu kapsamda birincil piyasadaki ihale katilimlarindaki fon
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miktar talepleri, ikincil piyasa islem hacimleri, misteri portfoyti vb. unsurlar
degerlendirilmektedir. S6z konusu kosullarin en dnemlilerinden biri olan sermaye yeterlilik
orani, ayni zamanda bankalarin finansal saglamlifinin 6nemli gostergelerinden biridir. Bu
kapsamda; bankalarin piyasa yapicilik fonksiyonu, finansal saglamligin bir belirleyicisi olarak ele
alinarak, bankalarin piyasa yapici olmalarinda etkili olan finansal oranlarin tespit edilecegi bir
model gelistirilmesi amac¢lanmistir.

Para politikalarinin etkinlestirilmesi ve piyasa risklerinin azaltilmasina yonelik olarak
devlet i¢ borglanma senetleri piyasalarinin diizenlenmesini amaglayan piyasa yapicilik
sisteminin en onemli aktorlerini ticari bankalar olusturmaktadir. Bu kapsamda bankalarin
piyasa yapici olmasini etkileyen finansal oranlar, gelistirilen model dogrultusunda belirlenmeye
calisiimistir. Literatlirde, bankalarin finansal saglamlig1 ile piyasa yapicilik fonksiyonlarini
birlikte ele alan herhangi bir calisma bulunmamasi nedeniyle yapilan calismanin diger
calismalardan farklilasarak literatiire katki saglamasi amag¢lanmaktadir. Calismanin hem ticari
bankalarda finansal saglamlik ve piyasa yapicilik kavramlarini birlikte ele almis olmasi hem de
bankalarin piyasa yapicis1 olmasim etkilen faktorleri arastirmasi bakimindan literatiire katki
saglayacagl ve bundan sonra s6z konusu alanda yapilacak calismalar icin bir kaynak niteligi
tasiyacag diisiiniilmektedir.

1. iLGILi LITERATUR

Bankacilik sektoriiniin finansal saglamliginin degerlendirilmesine yonelik olarak diizenleyici
ve denetleyici kurumlar tarafindan saglamhik gostergeleri gelistirilmektedir. Bu gostergeler,
finansal kirilganliklar karsisinda bankalarin dayanikliliginin ortaya konmasina ve bankacilik
sektoriiniin finansal durumunu takibine imkan taniyan degiskenlerden olusmaktadir. Bununla
birlikte, ekonometrik analizler kapsaminda gelistirilen modeller, endekslerin degisken olarak
yer aldig1 biitiinlesik modeller vb. cesitli yontemler kullanilmaktadir. Birbirinden farkl
degerlendirme yontemleri ile bankalarin finansal saglamliklari, bir baska deyisle bor¢ 6deme
gliclerinin belirlenebilmesine yonelik calismalar yapilmaktadir.

Analiz yontemlerinin cesitliligi, finansal saglamlifin belirlenmesinde genel kabul gérmiis bir
analitik cercevenin bulunmadigini géstermektedir. Ancak literatiirde yaygin sekilde kullanilan
yontemlerin Altman Z-Skor Modeli ile CAMELS Modeli oldugu gortilmektedir. Bu modellere son
dénemde, bankalar icin gelistirilmis olan Bankometer Modeli eklenmistir. Bahsedilen modellere
iliskin olarak literatiirde yapilmis calismalar ise asagidaki gibi 6zetlenmektedir:

Cihak ve Hesse (2010); katilim bankalari ile ticari bankalarin finansal saglamhigini Z-Skor
Modeli ile analiz etmistir. Calisma sonucunda kiiciik katilm bankalarinin kiigiik ticari
bankalardan; biiyiik ticari bankalarin biiyiik katilim bankalarindan daha saglam oldugu tespit
edilmistir.

Demirgiic (2011); Basel Temel Ilkelerinin bankalarin saglamhg iizerindeki etkisini
aragtirmustir. ilgili cahsmada finansal saglamlk diizeyinin belirlenmesinde Z-Skor Modeli
kullanilmis olup, Basel Ilkelerine daha fazla uyum gosteren bankalarin finansal durumlarinin
daha saglam oldugu sonucuna ulasilmistir.
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Kumar (2012); bankacilik sektoriiniin saglamligini CAMELS Modeli ile tespit etmistir. Analiz
sonucunda 06zel sermayeli bankalarin, kamu sermayeli bankalardan daha saglam oldugu
belirlenmistir.

Makkar ve Singh (2012); ¢alismasinda Bankometer Modeli'ni bankalar icin bor¢ 6deme
gostergesi olarak ele almistir. Bu kapsamda Hindistan’da faaliyet gosteren 37 bankanin
verilerini kullanarak 2006-2011 dénemi icin finansal performans analizi gerceklestirmistir. S6z
konusu donemde tiim bankalarin bor¢ 6deme giiclerinin yiliksek oldugu; 6zel bankalarin
saglamlik diizeyinin kamu bankalarindan daha ytiksek oldugu belirlenmistir.

Bourkhis ve Nabi (2013); finansal krizin, katihm bankalar ile ticari bankalarin saglamlik
diizeyi iizerindeki etkisini arastirmustir. Ilgili calismada finansal saglamhigin tespitinde Z-Skor
Modeli ve Regresyon Analizi kullanilmigstir.

Fayed (2013); bankalarin performanslarini tespit edebilmek amaciyla oran analizi ve
Bankometer Modelini kullanmistir. Calismanin konusunu, Misir’daki ticari bankalarin ve katilim
bankalarinin performanslarinin karsilastirilmasi olusturmaktadir. 2008-2010 dénemi verileri ile
finansal oranlar kullanilmis olup, her iki banka grubundaki bankalarin hepsinin bor¢ 6deme
gliclerinin zayif oldugu tespit edilmistir. Bununla birlikte, katilim bankalarinin skorlarinin, ticari
bankalarin skorlarindan daha yiiksek degerler aldig1 belirlenmistir.

Katter (2014); c¢alismasinda Nepal’de faaliyet gosteren ticari bankalarin finansal
saglamligin1 Bankometer Modeli ile 6l¢miistiir. 28 bankanin 2007-2012 yillar1 arasindaki veriler
ile banka tirlerinin finansal a¢idan karsilastirilmasi hedeflenmistir. Calisma sonucunda tiim
bankalarin finansal agidan saglam oldugu tespit edilmistir. Skor degeri olusturan degiskenler
bazinda ise kredilerin varliklara orani bakimindan 11 banka, 6ngérilen sinir degerin altinda
kalmis olup, modelin bankalarin i¢ yonetimine, dzellikle iflas riskinin azaltilmasi konusunda
yardimcl nitelikte oldugu sonucuna varilmistir.

Albulescu (2015); calismasinda bankalarin karliliginin igsel belirleyicilerini analiz etmistir.
Bu kapsamda 2005-2013 dénemi i¢in IMF aylik verileri kullanilarak, sabit etkiler ve rastgele
etkiler modelini karsilastiran panel veri analizi gergeklestirilmistir. Analizde, finansal saglamlik
gostergelerinin, Orta ve Gliney Amerika'da bulunan Sili, Kolombiya, El Salvador, Honduras,
Meksika ve Paraguay olmak iizere gelismekte olan alt1 iilkedeki bankacilik sektérlerinin karlilig
tizerindeki etkisini degerlendirilmistir. Bankacilik sektériinde karlilik gostergeleri olarak, aktif
karlilik orani (ROA) ve 6z kaynak karlilik orani1 (ROE) kullanilmis olup, bu kapsamda anlamli
sonuglar elde edilmistir. Bununla birlikte, temerriide diisen kredilerin ve faiz dis1 giderlerin
bankalarin karlhiligi iizerinde olumsuz bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir. Buna karsin,
banka sermayelendirmesi, likidite ve faiz orani1 marjlarinin bankalarin karlhiligini olumlu yonde
etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Calismada elde edilen bir diger sonug, artan sermayelendirme
ve likiditenin karhlik tlizerinde ikili bir etkisi olsa bile, pozitif bir iliskinin ortaya ¢ikmakta
oldugu, iyi sermayelendirilmis bir bankacilik sektériiniin ayni zamanda karli bir sektdrii
gosterdigi seklinde 6zetlenmistir.

Ashraf ve Tariq (2016); Pakistan’da faaliyet gosteren bankalar icin Bankometer ve Z-Skor
Modellerini uygulamis ve 21 bankanin 2006-2014 yillar1 arasindaki verilerini esas almistir.
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Bankalarin tamami finansal bakimdan saglam olarak degerlendirilmistir. Z-Skor Modeli'nin
sonuclarl, Bankometer Modelinde elde edilen sonuglar ile karsilastirildiginda, bankalarin
finansal saglamlik diizeylerinin benzerlik gosterdigi ve sonuclarin birbirleriyle uyumlu oldugu
belirlenmistir.

Yameen ve Ali (2016); calismasinda Urdiin’de faaliyet gosteren ticari bankalarin finansal
saglamligini Bankometer Modeli ile test etmistir. 2002-2011 yillar1 arasinda 13 bankanin
verilerinin esas alindig1 calismada, bankalarin tamaminin saglam oldugu sonucuna ulasilmistir.
Bankalarin skor degerleri, modelin 6ngérdiigii deger aralifinin oldukga lizerinde deger almalari
nedeniyle siiper saglam banka olarak nitelendirilmistir. Calisma, modelin bankalarin finansal
risklerini yonetme konusunda yararlanabilecekleri bir yontem oldugunu belirtmektedir.

Rahman (2017); Bankometer Modelini uyguladigi ¢alismasinda Banglades'teki 24 ticari
bankanin 2010-2015 yillar1 arasindaki verilerini esas almistir. Analiz kapsaminda tiim bankalar
siper saglam olarak siniflandirilmistir. Analiz déneminde bankalarin istikrarli bir sekilde
saglikll finansal durumlarini koruduklarini ortaya koymustur. Skor degerini olusturan
degiskenlerden maliyet/gelir orani ile krediler/toplam varliklar oranlarinin, bankalarin
¢ogunda, ongoriilen sinir degerler icinde yer almamis olup, modelin banka faaliyetlerindeki
verimsizligin azaltilmasinda klavuzluk saglayacagi sonucuna ulasilmistir.

Shamanth ve Rajgopal (2017); Hindistan’da bankacilik sektoriiniin performansini
degerlendirmek tlizere Bankometer Modeli'ni uygulamistir. Uygulama sonucunda bankalarin
likidite, sermaye ve karlilik bakimindan gii¢lii olduklari, bununla beraber kaliteli aktif yapisina
sahip olduklar1 tespit edilmistir. Calismada modelin, bankalarin finansal performanslarinin
degerlendirilmesinde erken uyari sistemi olarak kullanilabilecegi sonucuna ulasilmistir.

Budiman, Herwany ve Kristanti (2017); Endonezya’da faaliyet gosteren katilim bankalarinin
finansal sikinti durumlarini Bankometer Modeli ile degerlendirilmistir. 2011-2015 yillar
arasinda borsada islem goren ve borsaya kote olmayan bankalarin verileri kullanilmistir.
Analizde, bankalarin tamami gii¢lii finansal pozisyona sahip oldugu, sadece takipteki kredilerin
toplam kredilere orami ilgili bankalar arasinda farklilik géstermektedir. Borsada islem goren
bankalarin, diger bankalardan daha yiiksek degerler aldigi, bu durumun borsada islem goéren
bankalarin daha fazla kredi kullandirdiklari, maliyet yonetiminde daha basarili olduklari
sonuclari elde edilmistir.

Africa (2018); Bankometer Modelinin bankalarda finansal sikintiy1 belirlemede
kullanilabilir bir yontem olup olmadigini arastirmistir. Endonezya’da faaaliyet goOsteren
bankalarin 2014-2016 yillar1 arasindaki verileri esas alinmistir. Verilerin analizinde lojistik
regresyon kullanilmis, bagimli degisken olarak Bankometer Modeli esas alinmistir. Hesaplanan
skor degerleri tiim bankalar igin sinir degerlerin iizerinde ¢ikmis, regresyon c¢alismasi
sonucunda ise Bankometer Modelinin uygulanabilir oldugu tespit edilmistir.

Permata ve Purwanto (2018); bankalarin finansal saglamlik diizeylerini CAMELS, Z-Skor ve
Bankometer Modellerini kullanarak analiz etmistir. Endonezya’da faaliyet gésteren ve borsada
islem goren bankalarin verileri esas alinmistir. CAMELS Modeli'ne gore tiim bankalar saglam
olarak tespit edilmistir. Z-Skor Modeli'ne goére finansal a¢idan saglam banka bulunmadigi,
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Bankometer Modeli'ne gore ise tiim bankalarin finansal pozisyonlarinin saglam oldugu ortaya
konmustur. Yontemler karsilastirildiginda, CAMELS Modeli, finansal saglamlik diizeylerinin
tespitinde en saglikli yontem olarak nitelendirilmistir.

Krimi (2020); Kenya’daki bankalarin finansal saglamligi ile finansal performansi arasindaki
iliskide makroekonomik faktorlerin etkisi degerlendirilmistir. Calismada finansal saglamlik
Olcutii olarak ise CAMELS Modeli kullanilmistir.

Kevser, Demirel ve Kogyigit (2021); Borsa Istanbul (BIST)’da faaliyet gésteren 13 bankanin
finansal performansi ile makroekonomik degiskenler ve igsel faktorler arasindaki iliskiyi
2005-2017 doénemi verileri ile regresyon yontemi kapsaminda analiz etmistir. Calismada,
finansal performans gostergeleri olarak; aktif karlilik orani (ROA), 6z kaynak karlilik orani
(ROE), Tobin’s Q orani ve fiyat/kazang¢ oram kullanilmistir. Bununla birlikte analiz kapsaminda
enflasyon ve issizlik oran1 makroekonomik gosterge; toplam aktifler, finansal kaldira¢ orani ve
yas degiskenleri ise i¢sel degiskenler olarak yer almaktadir. Analizde ROA’nin toplam aktifler ile
pozitif yonli, finansal kaldira¢ orani ile negatif yonlii bir iliski icinde oldugu; buna karsin
enflasyon ve issizlik ile arasinda anlamh bir iliskinin olmadig1 sonucuna ulasilmistir. ROE ile
toplam aktifler arasinda pozitif yonlii iliski tespit edilmis olup; enflasyon, issizlik, finansal
kaldira¢ ve yas arasinda ise istatistiki olarak anlaml bir iliski bulunamamistir. Calismada yer
alan diger degiskenlerden Tobin’s Q orani ile icsel faktorlerden toplam aktifler arasinda anlamh
ve pozitif bir iliski bulunmustur. Bununla birlikte fiyat/kazan¢ orani igsel faktorlerden
etkilenmekte olup, makroekonomik degiskenler ile arasinda anlamh bir iliski tespit
edilememistir.

Akgiines (2021); calismasinda BIST Banka endeksinde yer alan 9 bankanin 2008-2019
yillar1 arasindaki verileri kapsaminda karhliklarinin, finansal risk ve makroekonomik
degiskenler ile olan iliskisi analiz etmistir. Bu dogrultuda ¢alismada bagiml degiskenler olarak
aktif karhihgi, 6z kaynak karlihigi ve net faiz marji kullanilarak her bir degisken i¢in ayr1 panel
regresyon denklemi olusturulmustur. Analizde elde edilen sonuglara gore, enflasyon ve likidite
riskindeki artislar; ROA (aktif karliligi), ROE (6zsermaye karlilig1) ve net faiz marji olmak tlizere
¢ karlihk olciitiinde artisa neden olmaktadir. Calismada analiz sonuglari; enflasyon
oranlarindaki artisin bankalar tarafindan 6ngoriilebilir olmasinin ve faiz oranlarim1 bu artisa
gore ayarlayabilmelerinin, kar rakamlarinda artisi muhtemel kilabilecegi, likidite riskindeki
artislarin da bankalarin karhliklarini pozitif yonde etkilemesinin mevduat yapilarinin
gliclenmesi olarak dikkate alinabilecegi seklinde degerlendirilmistir. Bununla birlikte GSYH’de
meydana gelen artislarin ROA ve ROE'yi artirdigl, net faiz marjim ise azalttigi sonuglarina
ulasilmistir. Piyasa kapitalizasyonu ve kredi riskinin karlilik tizerine herhangi bir etkisinin
bulunmadigl, sermaye riskinin etkisinin karlilik degiskenleri i¢in negatif yonde oldugu tespit
edilmis olup, bu durumun sermaye yeterlilik oranlarindaki azalistan kaynaklandigi sonuna
ulasilabilecegi belirtilmistir.

Arzova (2023); calismasinda 2000-2019 yillar1 arasinda Tirkiye’deki finansal saglamlik
degiskenlerinin banka karlilig1 tizerindeki etkisini Granger nedensellik testi kullanarak analiz
etmistir. Calisma kapsaminda makroekonomik diizeydeki bankacilik verileri ve enflasyon
oranlari kullanilmis olup, aktif karlilig1 ve 6zsermaye karlilig1 banka performansini temsil eden
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degiskenler, sermaye yeterliligi orani ve sorunlu krediler ise finansal saglamlik degiskenleri
olarak yer almaktadir. Analiz sonucunda sermaye yeterlilik orani ile banka karliligi arasinda
karsilikli olarak nedensellik iliskisinin oldugu tespit edilmistir. Bununla birlikte, s6z konusu
oranin fazla olmasinin banka karliligin1 olumsuz etkileyebilecegi ve bu nedenle hem bankalari
koruyacak hem de Kkarhliklarini olumsuz etkilemeyecek optimum 06zsermaye oraninin
belirlenmesinin 6nemli oldugu vurgulanmaktadir. Bir diger degisken olan sorunlu kredilerin,
bankalarin sermaye yeterlilik oranlari iizerinde etkiye sahip olmasinin ¢alisma kapsamindaki
bankalarin sorunlu kredilere karsi bir refleks olusturdugu seklinde degerlendirilmekte olup,
analiz sonucunda enflasyon ile sorunlu krediler arasinda karsilikli nedensellik iliskisi tespit
edilmistir. Calismada kullanilan Granger nedensellik testi analizi ile, aktif karlilig1 ile sermaye
yeterlilik orani arasinda karsilikli nedensellik iliskisinin oldugu, benzer bir iliskinin enflasyon ile
sorunlu krediler arasinda mevcut oldugu sonuglarina ulasilmistir.

Arzova ve Sahin (2024); gelismekte olan iilkelerdeki finansal saglamlik degiskenlerinin
banka performansi tizerindeki etkisini arastirmistir. Bu kapsamda 2011-2020 yillar1 arasinda 17
tilkenin makro diizeyde verileri kullanilmis olup; sermayenin risk agirlikl varliklara oran;, likit
varliklarin toplam varliklara orani, temerriide diisen kredilerin toplam briit kredilere orani ve
faiz dis1 giderlerin briit gelire orani finansal saglamlik degiskenleri olarak ele alinmistir. Bagimhi
degisken olarak Z-Skor degerlerinin kullanildig1 ¢alismada; Arellano, Froot ile Rogers sabit ve
rastgele etki modellerinden yararlanilmistir. Analiz sonuglari, temerriide disen kredilerinin
toplam briit kredilere oraninin ROA ve ROE’yi olumsuz yonde etkiledigini gostermistir.
Calismada, sermayenin risk agirlikli varliklara orani ile ROE arasinda ters yonlii iliski oldugu ve
faiz dis1 giderlerin briit gelire oraninin, banka Z-Skor degerleri iizerinde anlamli ve negatif bir
etkiye sahip oldugu sonucuna ulasilmistir. Bununla birlikte analizde; enflasyon, dogrudan
yabana yatirimlar ve GSYIH banka karliigini artiran makroekonomik degiskenler olarak tespit
edilmistir.

Calismamizda, bankalarin finansal saglamligi bakimindan, piyasa yapiciliginin uygun bir
gosterge olacagindan hareketle, bankalarin piyasa yapicilik fonksiyonu, finansal saglamligin bir
belirleyicisi olarak ele alinmistir. Literatiirde, bankalarin finansal saglamligi ile piyasa yapicilik
fonksiyonlarini birlikte ele alan herhangi bir ¢calisma bulunmamakta olup, bankacilik sektoriinde
piyasa yapicilik sistemi ile ilgili yapilmis calismalar ise asagidaki gibi 6zetlenmektedir:

Aydin (2005); calismasinda devlet i¢ bor¢glanma piyasalarinin gelistirilmesine yonelik olarak
uygulamaya alinan piyasa yapiciligl sisteminin amaglarin1 ve faydalarimi arastirmistir. Bu
kapsamda piyasa yapiciligl sisteminin uygulanma amagclari, saglanmasi gereken 6n sartlar,
yeterlilik kriterleri ile piyasa yapicilar bakimindan haklar ile yiikiimliiliikler anlatilmis olup,
piyasa yapicilik sisteminin Tiirkiye ve gelismis lilkelerdeki uygulama 6rneklerine yer verilmistir.

Yilmaz (2005); Tiirkiye’deki piyasa yapicilik sisteminin performansi analiz edilmistir. I¢
bor¢lanma kaynaklar: agiklanarak, piyasa yapicilik sistemi amaglari ve yasal statiisii kapsaminda
detaylandirilmistir. Tiirkiye’deki piyasa yapicilarin devlet i¢ bor¢clanma senetleri stoklari ile faiz
gelirlerinin yillar itibariyle gelisimi piyasa yapicilik sistemi kapsaminda degerlendirilmistir.
Calismada, piyasa yapici bankalarin, piyasa yapicilifi gorevini lstlenmeden 6nce ve sonra
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gerceklesen devlet i¢ bor¢lanma senetleri stoklarinin azalma egilimi gosterdigi ve bu durumun
piyasa yapicilik sisteminin kirilganliginin bir géstergesi olabilecegi sonuclarina ulasilmistir.

Moroglu (2013); piyasa yapicilik sistemini tim yonleri ile ele aldigi c¢alismasinda,
uygulanabilirlik kriterlerini diinya uygulamalar dikkate alarak incelenmistir. flgili sistemin
Tiurkiye’deki degisim ve gelisim silireci incelenerek, kamu bor¢ yonetimindeki etkisi
arastirilmistir. Bu kapsamda, devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin ihracina iliskin sistemin amacina
ulastigl, bankalarin aktiflerindeki devlet i¢ bor¢lanma senetleri orani ile elde edilen faiz gelirleri
arasinda dogru orant1 olmadig1 ve bankacilik sektoriiniin finansal saglamliginin artirilmasi ile
piyasa yapici bankalarin aktif toplamlarinin artis egilimi gésterdigi sonuglarina ulasilmistir.

Comak (2019); bu calisma ile kamu bor¢ yonetiminin etkinliginin saglanmasi kapsaminda
piyasa yapiciligl sistemini inceleyerek diinya uygulamalarini acgiklamistir. Bununla birlikte
Turkiye’'de piyasa yapicilik sisteminin ilk hali, sonrasinda sistemde yapilan degisiklikler ve
yenilikler ele alinmis olup, piyasa yapicit bankalarin devlet i¢ bor¢glanma senetlerindeki etkisi
analiz edilmistir. Ilgili sistemin birincil ve ikincil piyasalarda bor¢ yénetiminin etkinligini olumlu
yonde etkiledigi, bununla birlikte piyasa yapici bankalarin piyasay1 yakindan takip etmesinin
onem tasidigl sonuglarina ulasilmistir.

Uysal (2019); piyasa yapicilik sisteminin temel o6zelliklerinin anlatildigi calismasinda,
sisteme iliskin analizler degerlendirilmis, sistemin volatilite ve likidite gostergeleri lizerindeki
etkileri arastirilmistir. Bu kapsamda piyasa yapicilik sistemi ile birlikte devlet i¢ bor¢lanma
senetlerinin birincil ve ikincil piyasalardaki etkinliginin yiikseldigi, uygulama sonrasinda ihale
alimlari ile islem hacimlerinin arttig1 ve uygulama sonrasinda volatilite bakimindan senetlerdeki
belirsizliklerin azaldig tespit edilmistir.

Cilek (2023) calismasinda piyasa yapict bankalarin finansal performanslarini
degerlendirmeyi amaclamistir. Bu kapsamda finansal degerlendirme kriteri olarak CILOS teknigi
kullanarak finansal oranlar agirliklandirilmis, sonrasinda ise MARCOS teknigi ile bankalarin
performanslarinin siralamasi yapilmistir. Son olarak COPELAND teknigi ile MARCOS tekniginin
siralama sonuclar birlestirilmis ve piyasa yapici bankalarin nihai siralamasi elde edilmistir.
Calismada, piyasa yapicit bankalarin 6zkaynaklarini giiclendirmek icin sermaye artirimi
yapmalari ve net ilicret ve komisyonlara odaklanmalar1 énerilmekte, analiz sonug¢larinin olumsuz
piyasa kosullarinda bankalarin siire¢ yonetimine katki saglayacagi belirtilmistir.

2. VERi, YONTEM VE DEGISKENLER

2.1. Veri

Bu calismada bankalarin piyasa yapicilik fonksiyonu tzerinden degerlendirilmesi
amagclanmistir. Bu kapsamda piyasa yapicilik kavrami ve finansal saglamligin belirlenmesine
yonelik modeller agiklanmis olup, Tiirkiye’de faaliyet gosteren ticari bankalarin 2018-2022
yillar1 arasindaki doneme iliskin verileri ile Lojistik Regresyon Analizi uygulanmistir. Analizde,
bankalarin piyasa yapici olmasini etkileyen faktorleri gosteren bir model gelistirilmis olup, elde
edilen veriler finansal oranlar bazinda degerlendirilmistir.
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Glnlimiizde bankalar, finansal sistemin temel yapi tasini olusturmaktadir. Hem {iretim hem
de tiiketim tarafindan gelen para ve kredi taleplerinin 6ncelikle bankalara yansimasi nedeniyle
ekonomide etkin rol oynamaktadirlar. Bankacilik sektoériinde yasanabilecek olumsuzluklar ise
kisa silirede tiim ekonomik birimlere yansiyabilmektedir. Dolayisiyla, bankalarin finansal
yapilarinin saglamliginin degerlendirilmesi, faaliyetlerin saglikh sekilde siirdiirmeleri icin biiytiik
Onem tasimaktadir.

Bankalarin faaliyet alanlarindan biri piyasa yapicilik fonksiyonudur. Bu fonksiyonun yerine
getirilmesinde belirli 6n kosullar bulunmakta olup, bunlarin en o6nemlilerinden biri olan
sermaye yeterlilik orani, ayni zamanda bankalarin finansal saglamliginin 6nemli
gostergelerinden biridir. Bu kapsamda; bankalarin bankalarin piyasa yapicilik fonksiyonu,
finansal saglamligin bir belirleyicisi olarak ele alinarak, bankalarin piyasa yapici olmalarinda
etkili olan finansal oranlarin tespit edilecegi bir model gelistirilmesi amag¢lanmistir.

Bu kapsamda; faaliyetlerinin c¢esitliligi ve sayisal verileri ile analiz raporlarina ulasma
imkanlarinin kolayliginin yani sira banka kavraminin genel olarak ticari bankalar: ifade etmesi
vb. nedenlerle calismanin konusunu sadece ticari bankalar olusturmaktadir. Tiirkiye’de faaliyet
goOsteren ticari bankalarin piyasa yapicisi olmalarini etkileyen faktorlerin tespiti amaciyla
finansal oranlar1 deger almis olan ve finansal oranlar1 yillar itibariyle siireklilik gosteren 24
ticari banka, calismanin kapsamini olusturmaktadir. Bu dogrultuda, Tiirkiye Bankalar Birligi'nin
yayinlamis oldugu “Secilmis Rasyolar” raporunda yer alan veriler esas alinmistir. Calismada
piyasa yapiciligini etkilen finansal oranlarin tespiti, s6z konusu ticari bankalarin 2018-2022
yillar1 arasindaki verileri ile sinirlandirilmistir. Calisma kapsaminda yer alan bankalar Tablo 1’de
listelenmektedir.
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Tablo 1. Calismada Yer Alan Bankalar

Bankalar 2018 2019 2020 2021 2022
T.C. Ziraat Bankas1 | Piyasa Yapici Piyasa Yapic1 Piyasa Yapici Piyasa Yapici Piyasa Yapici
T. Halk Bankasi Piyasa Yapici Piyasa Yapici Piyasa Yapici Piyasa Yapic Piyasa Yapic
T. Vakiflar Bankas1 | Piyasa Yapici Piyasa Yapic1 Piyasa Yapici Piyasa Yapici Piyasa Yapici
Akbank Piyasa Yapici Piyasa Yapici Piyasa Yapici Piyasa Yapic Piyasa Yapic

Piy.Yapici Piy.Yapial Piy.Yapici Piy.Yapici Piy.Yapic
Anadolubank Olmayan Olmayan Olmayan Olmayan Olmayan
Piy.Yapici Piy.Yapicl Piy.Yapici Piy.Yapic Piy.Yapic
Fibabanka Olmayan Olmayan Olmayan Olmayan Olmayan
Piy.Yapici Piy.Yapic Piy.Yapici Piy.Yapia Piy.Yapic
Sekerbank Olmayan Olmayan Olmayan Olmayan Olmayan
Piy.Yapici Piy.Yapici Piy.Yapici Piy.Yapic Piy.Yapic
Turkish Bank Olmayan Olmayan Olmayan Olmayan Olmayan
Turk Ekonomi
Bankasi Piyasa Yapici Piyasa Yapic Piyasa Yapici Piyasa Yapici Piyasa Yapici
Tiirkiye Is Bankas1 | Piyasa Yapici Piyasa Yapia Piyasa Yapic Piyasa Yapici Piyasa Yapic
Yapt ve  Kredi
Bankasi Piyasa Yapici Piyasa Yapia Piyasa Yapic Piyasa Yapici Piyasa Yapic
Piy.Yapici Piy.Yapic Piy.Yapici Piy.Yapici Piy.Yapici
Alternatifbank Olmayan Olmayan Olmayan Olmayan Olmayan
Piy.Yapici Piy.Yapic Piy.Yapici Piy.Yapici Piy.Yapici
Arap Tirk Bankas1 | Olmayan Olmayan Olmayan Olmayan Olmayan
Piy.Yapici Piy.Yapic Piy.Yapici Piy.Yapia Piy.Yapic
Burgan Bank Olmayan Olmayan Olmayan Olmayan Olmayan
Piy.Yapici Piy.Yapia Piy.Yapici Piy.Yapici Piy.Yapic
Citibank Olmayan Olmayan Olmayan Olmayan Olmayan
Denizbank Piyasa Yapici Piyasa Yapic Piyasa Yapici Piyasa Yapici Piyasa Yapic
HSBC Bank Piyasa Yapici Piyasa Yapici Piyasa Yapici Piyasa Yapic1 Piyasa Yapici
ING Bank Piyasa Yapici Piyasa Yapia
Piy.Yapici Piy.Yapici Piy.Yapici
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Olmayan Olmayan Olmayan
Piy.Yapici Piy.Yapicl Piy.Yapici Piy.Yapici Piy.Yapic
Odea Bank Olmayan Olmayan Olmayan Olmayan Olmayan
QNB Finansbank Piyasa Yapici Piyasa Yapici Piyasa Yapici Piyasa Yapic Piyasa Yapic
Piy.Yapici Piy.Yapici Piy.Yapici Piy.Yapic Piy.Yapici
Turkland Bank Olmayan Olmayan Olmayan Olmayan Olmayan
T. Garanti Bankas1 | Piyasa Yapici Piyasa Yapic1 Piyasa Yapici Piyasa Yapici Piyasa Yapici
Piy.Yapici Piy.Yapicl Piy.Yapici Piy.Yapici Piy.Yapic
Bank Mellat Olmayan Olmayan Olmayan Olmayan Olmayan
Piy.Yapici Piy.Yapic Piy.Yapici Piy.Yapic Piy.Yapici
Habib Bank Limited | Olmayan Olmayan Olmayan Olmayan Olmayan

2.2. Yontem ve Degiskenler

Calismada, bankalarin piyasa yapici olmalarinda etkisi bulunan degiskenlerin tespit edilmesi
amaciyla Lojistik Regresyon analizinden yararlanilmistir. Belirli gruplar icindeki tiyelerin hangi
gruba ait oldugunun belirlenmesine yonelik regresyon denkleminin olusturulmasini temel alan
Lojistik Regresyon analizi alanindaki ilk ¢alismalar 1944 yilina dayanmaktadir. Diger analizlere
gore daha kullanish olarak degerlendirilen bu analiz yontemi, kategorik veri analizinde 6nem
tasimaktadir. Lojistik Regresyonda amag, kategorik bagimli degiskenin degerlerinin tahmini
olup, bu kapsamda iki veya daha fazla gruba iliskin iiyelik tahmini yapilmaktadir. Bu dogrultuda
analizin amaglari, dncelikli olarak siniflandirma, sonrasinda ise bagiml ile bagimsiz degiskenler
arasinda iliskinin arastirilmasidir. Modele iliskin parametrelerin kolay yorumlanabilmesi ve
matematiksel olarak pratik fonksiyonlar liretmesi analizin yaygin olarak kullanimina imkan
tanimaktadir (Mertler ve Vannatta, 2005:125)

Calismada so6z konusu yontemden yararlanilmis olup, kesfedici bir ¢alisma olarak
nitelendirilebileceginden Lojistik Regresyon Modeli olarak adimsal ydntemlerden olabilirlik
orant ile ileriye dogru (Forward Likeliehood Rtio-Forwrad:LR) sec¢ilmistir.

Calismanin bagimh degiskeni, bagimli degiskenin kategorilerinde ilisin kodlar ve bagimsiz
degiskenler asagidaki gibi tanimlanmaktadir.

Bagiml degisken:
y: Piyasa yapici degil-0
Piyasa yapici-1

Tablo 2. Bagimsiz Degiskenler
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x1 Sermaye Yeterlilik Oram

x2 Ozkaynaklar/Toplam Aktifler

x3 (Ozkaynaklar-Duran Varliklar) /Toplam Aktifler
x4 Ozkaynaklar/(Mevduat+Mevduat Dis1 Kaynaklar)
x5 Net Bilanco Pozisyonu/Ozkaynaklar

X6 TP Varliklar/Toplam Varliklar

x7 YP Varliklar/Toplam Varliklar

x8 YP Varliklar/YP Yiikiimliltkler

x9 Toplam Mevduat/Toplam Varliklar

x10 Finansal Varliklar (Net) /Toplam Varliklar

x11 Toplam Krediler/Toplam Varliklar

x12 Toplam Krediler/Toplam Mevduat

x13 Donuk Alacaklar/Toplam Krediler

x14 Duran Varliklar/Toplam Varliklar

x15 Likit Aktifler/Toplam Aktifler

x16 Likit Aktifler /Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

x17 Likit Aktifler/(Mevduat+Mevduat Dis1 Kaynaklar)
x18 YP Likit Aktifler/YP Pasifler

x19 Ortalama Aktif Karlilig

x20 Ortalama Ozkaynak Karlilig

x21 Vergi Oncesi Kar/Toplam Aktifler

x22 Kredi Karsiliklari/Toplam Varliklar

x23 Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri

x24 Toplam Gelirler/Toplam Giderler

x25 Faiz Gelirleri/Toplam Varliklar

x26 Faiz Gelirleri/Toplam Gelirler
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x27 Faiz Giderleri/Toplam Giderler

x28 Net Faaliyet Kar1 (Zarar1)/Toplam Varliklar

3. ANALIZ VE BULGULAR

lleriye dogru secim yonteminde baslangic olarak Blok 0’da sadece sabit terimin oldugu bir
model kurulmaktadir. Blok 0’da olusturulan modele iliskin siniflandirma tablosu Tablo 3‘de, bu
modelde yer alan degiskenlere iliskin bulgular Tablo 4‘de sunulmustur.

Tablo 3‘de goriilebilecegi gibi baslangic adiminda analiz tim goézlemleri piyasa yapici
olmayan bankalar (0) sinifina atanmistir. Baslangi¢c basar yiizdesi %52,5 ((63+0)/120=52,5)
olarak belirlenmistir.

Tablo 3. Baslangic¢ Siniflandirma Tablosu

Tahmin
y Basari
Yiizdesi
Gozlem 0 1
Adim 1 y 0 63 0 100
1 57 0 0
Toplam Basar Yiizdesi 52,5

Tablo 4 incelendiginde sabit terimin katsayisinin anlamhi olmadiglr gorilmistiir. (Wald
istatistigine gore p>0,05)

Tablo 4. Baslangi¢ Modeline iliskin Bulgular

B S.H. Wal sd Anl. Exp(

Adim 0 Sabit | -,100 ,183 ,300 1 ,584 ,905

Baslangic adimindan sonra Lojistik Regresyon analizi ile Blok 1’de oranlar tek tek
incelenerek 6nem sirasina gore modele alinmis ve en uygun tahmin modeli olusturulmustur.
Toplam 8 model sonucunda tahmin modeli elde edilmistir. Diger bir deyisle analiz 28 oran
icerisinden piyasa yapiciligini aciklayan en iyi oranlari belirleyerek tek tek modele eklemekte, en
iyi tahmin modeli kurulduktan sonra da analiz sonlanmaktadir.

Blok 1’de olusturulan modellere iliskin 6zet istatistikler Tablo 5’de gériilmektedir.
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Tablo 5. Modellere iliskin Ozet Istatistikler

-2 Log Cox& Snell R Nagelkerke R
Likelihood

Adim

(-2LL)
1 131,885 ,248 ,331
2 116,007 ,341 ,455
3 101,656 415 ,554
4 90,068 ,469 ,626
5 78,422 ,518 ,692
6 73,541 ,537 ,717
7 68,610 ,556 , 742
8 63,521 ,574 ,767

Tablo 5 incelendiginde, -2LL degerinin modele degisken eklendikce diistiigii ve 8.modele
iliskin -2LL degerinin 63,521 oldugu gorilmiistiir. Bu sonug, kurulan modelin iyi uyuma sahip
oldugunu gostermektedir. Cox& Snell R ve Nagelkerke R degerleri incelendiginde de her
modelde agiklama yiizdesinin arttig1 gézlenmektedir. Son model olan 8.model i¢in Cox&Snell R
degeri %57,4 ve Nagelgerke R degeri ise %76,7 olarak bulunmustur. Agiklama ytlzdesinin
oldukga yiiksek oldugu goriilmektedir.

Lojistik Regresyon modelinin bir biitin olarak uyumunu degerlendirmek i¢in yapilan
Hosmer ve Lemeshow Testi sonuglar1 Tablo 6’da yer almaktadir. Teste iliskin hipotezler;

Ho: Bulunan tahmin denklemi anlamhdir.
Hi: Bulunan tahmin denklemi anlamli degildir.
biciminde kurulmaktadir.

Test sonucu 3. model disinda (p<0,05) tiim modellerin verilerle uyumunun yeterli diizeyde
oldugu ve bulunan tahmin denklemlerinin anlamli oldugu (p>0,05) gézlenmistir.
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Tablo 6. Hosmer ve Lemeshow Test Sonuglari

Adim Ki-Kare sd Anl.

1 11,790 8 0161
2 12,177 8 ,143
3 18,776 8 ,016
4 11,287 8 ,186
5 3,113 8 ,927
6 10,377 8 ,240
7 12,759 8 ,120
8 4,494 8 ,810

Analiz sonucunda elde edilen siniflandirma tablolar1 Tablo 7’de verilmistir. Her adimda
modele eklenen yeni degiskenin siniflandirma basar1 yilizdesini artirdigl goézlenebilir. Nihai
modeli olusturacak olan 8. modelde dogru siniflandirma yiizdesi %90,0 ((55+53)/120=90,0)
olarak bulunmustur. Ger¢ekte piyasa yapici olmayan bankalarin 55’i (%87,3), gercekte piyasa
yapicl olan bankalarin ise 53l (%93) kurulan model tarafindan dogru tahmin edilerek dogru
siniflara atanmistir.
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Tablo 7. Siiflandirma Tablosu

Tahmin
Basar
Yiizdesi
Gozlem 0 1
Adim 1 y 0 43 20 68,3
1 16 41 71,9
Toplam Basari Yiizdesi 70,0
Adim 2 y 0 49 14 77,8
1 14 43 75,4
Toplam Basari Yiizdesi 76,7
Adim 3 y 0 50 13 79,4
1 7 50 87,7
Toplam Basari Yuizdesi 83,3
Adim 4 y 0 49 14 77,8
1 5 52 91,2
Toplam Basari Yiizdesi 84,2
Adim 5 y 0 53 10 84,1
1 7 50 87,7
Toplam Basar1 Yuzdesi 85,8
Adim 6 y 0 54 9 85,7
1 7 50 87,7
Toplam Basari Yiizdesi 86,7
Adim 7 y 0 54 9 85,7
1 4 53 93,0
Toplam Basari Yiizdesi 89,2
Adim 8 y 0 55 8 87,3
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1 4 53 93,0

Toplam Basari Yiizdesi 90,0

Analiz sonucunda kurulan sekiz modele iliskin bulgular Tablo 8'de yer almaktadir. Tablo
8'de her bir adimda modele eklenen bagimsiz degisken yani finansal oran en yiiksek
aciklayiciiga sahip olan orandan baslayarak eklenmistir. Tablo 8den gorilebilecegi gibi
bagimsiz degiskenlerin katsayilarinin anlamliligini test eden Wald degeri her model icin
istatiksel olarak anlaml bulunmustur. (tiim degiskenler i¢in p<0,05) Bu sonu¢ modelde yer alan
tiim degiskenlerin etkilerinin 6nemli oldugunu gostermektedir.

Tablo 8. Modellere iliskin Bulgular

B S.H. | Wald sd | Anl Exp(B)

Adim 1 X8 |-115 ,025 20,970 1 ,000 ,892

Sabit 10,234 | 2,243 20,812 1 ,000 27843,999

Adim 2 X8 |-138 0,28 24,477 1 ,000 ,871

X20 | 0,61 0,19 10,174 1 ,001 1,062

Sabit 11,445 2,426 22,251 1 ,000 93448,894

Adim 3 X8 | -093 0,31 8,751 1 ,003 912
X16 | -,070 0,22 9,9214 1 ,002 ,932
X20 | ,074 0,22 10,768 1 ,001 1,076

Sabit 9,657 2,636 13,427 |1 ,000 15637,493

Adim 4 X8 | -101 ,033 9,233 1 ,002 ,904
X10 | ,125 ,040 9,805 1 ,002 1,134
X16 | -,152 ,0,38 16,208 1 ,000 ,859
X20 | 0,72 ,022 10,566 1 ,001 1,75

Sabit 9,239 2,736 11,406 1 ,001 10291,255

Adim 5 X1 |-383 , 126 9,299 1 ,002 ,682
X8 |-129 ,039 11,177 1 ,001 ,879
X10 | ,163 0,45 13,135 1 ,000 1,176
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X16 | -0,125 0,39 10,309 ,001 ,883
X20 | 0,98 0,25 15,330 ,000 1,102
Sabit 16,499 | 4,111 16,105 ,000 14635307,429
Adim 6 X1 |-461 ,138 11,162 ,001 ,630
X8 |-126 ,041 9,449 ,002 ,882
X9 | -092 ,042 4,872 ,027 912
X10 | ,193 ,050 15,059 ,000 1,212
X16 | -,119 ,036 11,093 ,001 ,888
X20 |,101 ,027 14,128 ,000 1,106
Sabit 22,595 5,398 17,521 ,000 6500091933,981
Adim 7 X1 |-541 ,149 13,137 ,000 ,582
X8 | -113 ,043 6,879 ,009 ,893
X9 |-160 ,056 8,175 ,004 ,852
X10 | ,141 ,055 6,579 ,010 1,151
X16 | -,286 ,092 9,599 ,002 ,752
X17 | ,241 , 117 4,270 ,039 1,272
X20 | 0,98 ,029 11,446 ,001 1,104
Sabit 28,540 6,640 18,474 ,000 2481994683856,391
Adim 8 X1 | -476 ,154 9,581 ,002 ,621
X8 | -136 ,049 7,753 ,005 ,873
X9 |-198 ,064 9,698 ,002 ,820
X10 | ,160 ,055 8,390 ,004 1,174
X16 | -,424 ,130 10,689 ,001 ,654
X17 | ,400 ,149 7,216 ,007 1,492
X20 | ,227 ,075 9,127 ,003 1,255
X28 | -1,126 ,546 4,256 ,039 ,324
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Sabit 31,608 7,251 19,004 1 ,000 53374972969290,790

Nihai model olan 8.modelde yer alan ve bir bankanin piyasa yapici olma olasiligini etkileyen
finansal oranlar asagidaki gibidir:

X1 : Sermaye Yeterlilik Orani

Xg: YP Varliklar / YP Yiikiimliliikler

X9 : Toplam Mevduat / Toplam Varliklar

X10 : Finansal Varliklar(Net) / Toplam Varliklar

X16 : Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yukiimliliikler

X17 : Likit Aktifler / (Mevduat+Mevduat Dis1 Kaynaklar)

Xz0 : Ortalama Ozkaynak Karlilig

X2s : Net Faaliyet Kar1 (Zarari) /Toplam Varliklar

Bu tahmin modeli, B katsayilarindan yararlanilarak asagidaki gibi kurulmaktadir:

Piyasa Yapici Olma =- 0,476 x1 - 0,136 x8 - 0,198 x9 + 0,160 x10 - 0,424 x16 + 0,400
x17 + 0,227 x20-1,126 x28 +31,608

Beta (B) katsayilari incelendiginde Sermaye Yeterlilik Orani, YP Varliklar/YP Yiikiimliliikler
Orani, Toplam Mevduat/Toplam Varliklar Orani, Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Orani
ve Net Faaliyet Kar1 (Zarar1)/Toplam Varliklar Oraninin piyasa yapici olma iizerinde negatif
etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Finansal Varliklar (Net)/Toplam Varliklar Orani, Likit
Aktifler/(Mevduat+Mevduat Dis1 Kaynaklar) Orani ve Ortalama Ozkaynak Karlih: ise piyasa
yapicilik tizerinde pozitif etkiye sahiptir.

Finansal oranlarin bir bankanin piyasa yapici olma olasilig1 lizerindeki etkileri Tablo 7’de
yer alan Exp(B) degerleri incelenerek yorumlanacak olursa, sermaye yeterlilik oran1 bakimindan
bir bankanin piyasa yapici olma olasilif, piyasa yapici olmama olasiligina gore 0,621 kat daha
azdir. Benzer sekilde YP Varliklar/YP Yiikiimliiliikler Orani, bir bankanin piyasa yapici olma
olasihigini 0,136 kat azaltmaktadir. Bunun yam sira Finansal Varliklar (Net)/Toplam Varliklar
orani piyasa yapici olma olasiligini 0,160 kat artirmaktadir.

Calismanin sonucunda elde edilen bulgular, analizin ilk adiminda ticari bankalarin
2018-2022 yillar1 arasindaki verileri kapsaminda piyasa yapici olan ve olmayan olarak
siniflandirilmis yapisi ile paralellik gostermektedir. Calismada gelistirilen modelin tahmin basari
oranl %90’dir. Banka gruplar1 bazinda incelendiginde ise; gercekte piyasa yapici olmayan
bankalarin %87,3'li, gercekte piyasa yapici olan bankalarin %93’ dogru tahmin edilmistir. Bu
dogrultuda bankalarin piyasa yapici olmalarinda etkili olan finansal oranlarin belirlenebilmesine
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yonelik olarak, calismada yiiksek tahmin basarisi gosteren bir modelin olusturulmasiyla,
amaclandigi gibi analizin basarili sonuca ulastigini soylemek miimkiindiir.

SONUC

Finansal sistemin en 6nemli kurumlarini olusturan bankalar, kaynak aktarimi fonksiyonlari
ile ekonominin tamamini etkileme potansiyeli tasimaktadir. Faaliyet kapsamlarinin genisligi ve
etki alanlarinin biiyiikliigii nedeniyle bankalar, ekonomide énemli rol oynamaktadir. Saglam ve
gelismis bir bankacilik sektoériiniin varligi, ekonominin biiytimesi ve gelismesine katki saglayici
bir nitelik tasimaktadir. Aksi durumda, sektoérdeki herhangi bir olumsuzluk, ekonominin
tamamina yayilarak tiim ekonomik birimleri olumsuz yonde etkileyebilmektedir. Bu nedenle
bankalarin saglikl bir finansal yapiya sahip olmalar1 gerekmektedir.

Bankalar icin finansal saglamlik, temel olarak kirilganliklara karsi dayamklihigi ifade
etmektedir. S6z konusu kirilganliklarin 6nemli bir boliimini ise bankalarin maruz kaldigi
riskler olusturmaktadir. Belirsizligin etkin oldugu sektdorde bankalar, faaliyetleri kapsaminda
kredi riski, likidite riski ve piyasa riskinden olusan finansal riskler ile operasyonel riskler vb.
bircok risk ile karsi karsiya kalmaktadirlar. Bankacilik faaliyetlerini saglhikli bir sekilde
strdiirebilmeleri icin s6z konusu risklere karsi gii¢lii bir finansal yapiya sahip olmalar1 ve bu
dogrultuda finansal saglamliklarinin degerlendirilmesi 6nem tasimaktadir.

Calismada, finansal saglamlik kavrami piyasa yapicilik kapsaminda ele alinmistir. Piyasa
yapicilik sistemi, devlet i¢c bor¢clanma senetleri piyasasinin gelisimini saglamak tzere, ilgili
piyasada likiditeyi artiran ve volatiliteyi azaltan faaliyetler yoluyla genisletilmis yatirimci
tabanindan olusan rekabet¢i bir piyasanin kurulmasini amaclayan sistemi ifade etmektedir.
Para politikalarinin etkinlestirilmesi ve piyasa risklerinin azaltilmasina yonelik olarak devlet i¢
bor¢clanma senetleri piyasalarini diizenlenmesini amaglayan piyasa yapicilik sisteminin en
onemli aktorlerini ise ticari bankalar olusturmaktadir.

Bu sistemin saglikli calisabilmesi icin piyasa yapiciigini tstlenecek bankalarin belirli
ozellikleri tasimasi gerekmektedir. Sermaye yeterlilik oraninin diizeyi, aranan bu 6zelliklerden
bir tanesidir. Piyasa yapicilik i¢in aranan 6zelliklerden biri olan sermaye yeterlilik orani, ayni
zamanda bankalarin finansal saglamliginin 6nemli gostergelerinden biri olup, baska hangi
finansal oranlarin bankalarin piyasa yapicilik fonksiyonunu iistlenmelerinde etkili olabileceginin
belirlenmesi amag¢lanmistir.

Bu amagla calismada, Tiirkiye’de faaliyet gdsteren ticari bankalarin 2018-2022 yillar
arasindaki verileri kullanilarak Lojistik Regresyon Analizi yapilmistir. Analiz sonucunda
gelistirilen modele gore, bankalarin piyasa yapici olmalarini etkileyen 8 tane finansal oran tespit
edilmistir. Bu finansal oranlar; sermaye yeterlilik orani, YP varliklar/YP yiikiimliliikler, toplam
mevduat / toplam varliklar, finansal varliklar(net) / toplam varliklar, likit aktifler / kisa vadeli
yukiimliiliikler, likit aktifler / (mevduat+mevduat disi1 kaynaklar), ortalama dzkaynak karliligi,
net faaliyet kar (zarar1) /toplam varliklar oranidir.

Bu oranlar arasinda Sermaye Yeterliligi Orani, YP Varliklar / YP Yikimliilikler Orani,
Toplam Mevduat / Toplam Varliklar Orani, Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler orani ve
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Net Faaliyet Kar1 (Zarar1) / Toplam Varliklar Oraninin piyasa yapici olma iizerinde negatif etkiye
sahip oldugu goriilmektedir. Analiz sonucunda tespit edilen diger oranlardan; Finansal Varliklar
(Net)/Toplam Varliklar Orani, Likit Aktifler / (Mevduat + Mevduat Dis1 Kaynaklar) Orani ve
Ortalama Ozkaynak Karhilig1 ise piyasa yapicilik iizerinde pozitif etkiye sahiptir.

Gelistirilen modelde yer alan finansal oranlarin katsayilar1 incelendiginde ise, en ytliksek
negatif etkiye sahip oranin net faaliyet karinin toplam varliklara oram oldugu goriilmektedir.
Buna gore, s6z konusu oran, bir bankanin piyasa yapici olma olasiligim 1,126 kat azaltmaktadir.
Bununla birlikte en yliksek pozitif etkiye sahip oran likit aktiflerin mevduat ve mevduat dis1
kaynaklara orani olmustur. Elde edilen bulgulara gore ilgili oran, bir bankanin piyasa yapici
olma olasiligini 0,400 kat artirmaktadir.

Analiz sonuclari, bankalarin piyasa yapici olmalarinda sermaye yeterlilik oraninin yanisira
baska finansal oranlarinda da etkili oldugunu gostermektedir. Literatiirde, bankalarin finansal
saglamligi ile piyasa yapicilik fonksiyonlarini birlikte ele alan herhangi bir ¢alisma bulunmamasi
nedeniyle yapilan ¢alismanin literatiire katki saglayacagi ve bundan sonra s6z konusu alanda
yapilacak calismalar i¢in bir kaynak niteligi tasiyacag diisiiniilmektedir.
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EXTENDED ABSTRACT

Banks, one of the most important institutions in the financial system, fulfill the intermediary
function in the transfer of funds in the economy. Banks, which provide resource transfers both
nationally and internationally, face many risks within the scope of their activities. One of these is
credit risk, which refers to the possibility that the loans provided by banks will not be repaid in
full and on time. One of the risks that banks face is liquidity risk. This risk occurs when banks
experience unexpected sudden outflows of funds within the scope of their activities and do not
have sufficient cash and cash equivalents to meet their maturing obligations. The risks that
banks face due to changes in market prices also constitute market risk. Another type of risk that
banks are exposed to is operational risk; it arises from errors and irregularities in bank
management, disruptions in technological systems, disasters such as earthquakes, fires, floods,
etc. Banking activities always contain risk elements by their nature. Financial liberalization,
globalization, and the diversity and complexity of financial products have increased the risk
factors that banks are exposed to today. Since they have the potential to affect the country's
economy as a whole, it is important for banks to have a strong financial structure against these
risks in order to continue their activities in a healthy way. The concept of financial soundness
emerges at this point, and basically refers to the resilience of banks against the vulnerabilities
they contain due to both their own structural characteristics and the general state of the
economy. A significant portion of these vulnerabilities are the risks that banks are exposed to,
and in order to reduce them, it is important to manage the risks well and monitor their financial
strength levels.

In the study, the concept of financial soundness is addressed within the scope of market
making. The market making system refers to the system that aims to establish a competitive
market consisting of an expanded investor base through activities that increase liquidity and
reduce volatility in the relevant market in order to ensure the development of the government
domestic debt securities market. The most important actors of the market making system, which
aims to regulate the government domestic debt securities markets in order to activate monetary
policies and reduce market risks, are commercial banks. Banks that will undertake the market
making function in the system must meet certain conditions. These conditions express adequacy
in terms of financial capacity, administrative capacity and market experience. In this context, the
first condition is that the capital of the bank that will take part in the system must be at a level
and quality that will meet its commitments and compete with other institutions in the market.
This condition can be monitored with the capital adequacy ratio. The relevant ratio is also one of
the important indicators of the financial soundness of banks. Considering that market making
will be a suitable indicator for the financial soundness of banks; unlike previous studies, it was
aimed to develop a model by considering the market making function of banks as a determinant
of financial soundness. In this context, logistic regression analysis was applied in the study and
the financial ratios affecting the market making of banks were tried to be determined in line
with the developed model. As a result of the analysis conducted using the data of commercial
banks operating in Turkey between the years 2018-2022, 8 financial ratios affecting the market
making of banks have been identified. These financial ratios are; capital adequacy ratio, FC
assets/FC liabilities, total deposits/total assets, financial assets (net)/total assets, liquid
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assets/short-term liabilities, liquid assets/(deposit + non-deposit resources), average equity
return and net operating profit (loss)/total assets ratio. Among these ratios, it is observed that
the capital adequacy ratio, FC assets/FC liabilities ratio, total deposits/total assets ratio, liquid
assets/short-term liabilities ratio and net operating profit (loss)/total assets ratio have a
negative effect on being a market maker. Among the other ratios determined as a result of the
analysis; financial assets (net)/total assets ratio, liquid assets/(deposit + non-deposit resources)
ratio and average return on equity have a positive effect on market making. When the
coefficients of the financial ratios in the developed model are examined, it is seen that the ratio
with the highest negative effect is the ratio of net operating profit to total assets. Accordingly, the
ratio in question reduces the probability of a bank being a market maker by 1.126 times.
However, the ratio with the highest positive effect is the ratio of liquid assets to deposits and
non-deposit resources. According to the findings, the relevant ratio increases the probability of a
bank being a market maker by 0.400 times. The analysis results of the study, which examines the
financial soundness of banks and their market making functions together, show that other
financial ratios are effective in banks being market makers in addition to the capital adequacy
ratio.
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