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Ozet

Kiresellesmenin etkisiyle birlikte diinyanin tek bir pazar haline gelmesi uluslararasi yatinmlarin hiz
kazanmasina neden olmustur. Bu durum farkli tlkelerdeki bilgi kullanicilarinin finansal bilgi ihtiyaglarini
kendi ulusal para birimi lizerinden diizenlenen finansal tablolardan karsilama ihtiyaclarini ortaya ¢cikarmistir.
Bu ihtiyacin karsilanabilmesi ve dogru kararlar alinabilmesi icin yabanci para birimi tizerinden diizenlenen
finansal tablolarin ulusal para birimine cevrilmesi gerekmektedir. Yabanci paral finansal tablolarin ulusal
paraya cevirisinde kullanilan bir takim ceviri yontemleri bulunmaktadir. Bu yéntemler, cari kur yontemi,
cari-cari olmayan yontem, parasal-parasal olmayan yéntem ve temporal yontemdir. Bu calismada, ceviri
yontemleri hakkinda bilgiler verilerek, Amerikan Dolar ($) Gzerinden diizenlenen finansal tablolarin Turk
Lirasi (TL)'na cevirisi uygulamali olarak incelenmis ve ceviri islemlerinin finansal analiz sonuglari Gizerine
etkileri ortaya konulmustur.

Anahtar Kelimeler: Yabanci Parali Finansal Tablolar, Ceviri Yéntemleri, Ulusal Paraya Ceviri, Finansal
Analiz..

THE METHODS USED IN THE CONVERSION OF FOREIGN FINANCIAL
STATEMENTS TO NATIONAL CURRENCY AND EFFECTS OF THE CONVERSION
PROCEDURES ON THE FINANCIAL ANALYSIS RESULTS

Abstract

As a result of globalization, the world has become a unified market place which expedited international
investments. This has created a need for information consumers to be able to analyze financial data via
financial statements that are created within their own national currency. To satisfy this demand and be able
to make correct decisions, financial statements that are created in foreign currencies need to be converted
into national currency. There are various methods that are used for converting foreign currency financial
statements into national currency financial statements. These methods are, current rate method, current-
noncurrent method, monetary-nonmonetary method and temporal method. In this study, information
about different conversion methods is provided and financial statements created using US Dollar ($) is
converted into Turkish Liras (TL) via applications and is put forth the influences of conversion operations
on financial analysis results.
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1.GIRIS

Finansal tablolar; muhasebenin varliklar
ve kaynaklar Uzerinde degisime neden
olan ve parayla ifade edilen islemlerle ilgili
olarak kaydetme, siniflandirma ve 6zetleme
suretiyle elde ettigi bilgilerin ilgili kisi ve
kurumlara toplu halde aciklandigi araclardir.
Bilgi kullanicilan olarak ifade edilen bu kisi ve
kurumlar, hazirlanmis olanfinansal tablolardan
yararlanarak isletmenin finansal durumunu ve
faaliyet sonuclarini degerlendirmektedirler.
Bu degerlendirmenin yapilabilmesi icin de
finansal tablolarda sunulan bilgilerin daha
onceden belirlenmis ilke ve kurallara gore
hazirlanmak suretiyle gercegi yansitmasinin
yaninda bilgi kullanicilarinin kendi
Ulkelerindeki ulusal para birimine gore ifade
edilmis olmasi da 6nem tasimaktadir.

Her (lke, ekonomik kosullari ve vyasal
dizenlemeleri cercevesinde finansal
tablolarindaki bilgileri kendi ulusal para

birimleri UGzerinden ifade etmektedir. Ancak
isletmelerin finansal tablolarindan yararlanan
bilgi kullanicilari her zaman o (ilkede yasayan
ve o Ulkenin para birimini kullanan kisiler
olmayabilmektedir. Bundan dolaylr yabanci
para birimi (zerinden diizenlenen finansal
tablolarin anlasilmasi  zorlasmaktadir. Bu
nedenle ihtiya¢ duyulan bilgilerin guivenilir bir
sekilde saglanabilmesi icin yabanci para birimi
Uzerinden dlzenlenen finansal tablolarin
ulusal para birimine cevrilmesi gerekmektedir.

Bu calismanin amaci, yabanc para birimi
lizerinden hazirlanmis olan finansal tablolarin
ceviri yontemleri kullanilarak ulusal para
birimine dondstlrilmesinde kullanilan ceviri
yontemlerinin detayli bir sekilde aciklanmasini
ve bu yontemlerin her birinin uygulamali bir
ornek (zerinde incelenerek anlasiimasini
saglamaktir. Bu kapsamda, Amerikan Dolarn
($) Uzerinden diizenlenen finansal tablolarin
Tirk Lirasi (TL)'na cevirisi uygulamali olarak
incelenmis ve ceviri islemlerinin finansal analiz
sonuclari tizerine etkileri ortaya konulmustur.

2. YABANCI PARA BiRiMi UZERINDEN
DUZENLENEN FINANSAL TABLOLARIN
ULUSAL PARA BIRIMINE CEVIRISINDE
KULLANILAN CEViRi YONTEMLERI

Kiresellesmeyle birlikte uluslararasi
ticaretin hiz kazanmasi ve diinyanin tek bir

pazar haline gelmesi uluslararasi yatirim
yapacak isletmelerin finansal tablolarinin
karsilastinlabilir, ihtiyaca uygun, anlasilabilir,
tutarh  ve glvenilir olma gibi niteliksel
Ozelliklerini 6nemli olclide sinirlandirmaya
baslamistir. Bu nedenle degisik para birimleri
Uzerinden hazirlanan finansal tablolarin tilkeler
arasindaki para biriminden kaynaklanan
farkliliklari ortadan kaldirmaya yonelik tek bir
para birimi izerinden raporlanmasi, baska bir
ifadeyle yabanci para uzerinden hazirlanan
finansal tablolarin ulusal paraya cevrilmesi,
alinacak kararlar ve analiz sonuclari zerinde
onemli etkiler yaratmaktadir (Bekcioglu ve
Koroglu, 2008: 32).

Tark  Dil  Kurumu  (TDK) tarafindan
“Ceviri”, bir dilden baska bir dile aktarma
olarak  tanimlanmaktadir (http://www.
tdk.gov.tr/index.php?option=com_
gts&arama= gts&guid=TDK
.GTS.544ba4ce4066e7.43724659, 25.10.2014).

Finansal anlamdaki ceviri ise, yabanci para
birimi Gzerinden hazirlanan finansal tablolarin
farkli bir para birimine ¢evrilmesi islemini ifade
etmektedir. Yabanci para birimi Uzerinden
hazirlanan finansal tablolarin baska bir para
birimine cevirisinde kullanilabilecek dort
farkh yontem bulunmaktadir. Bu yontemler
(Shapiro, 1989: 224);

J Cari Kur Yontemi (The Current Rate
Method)

e (ari-Cari Olmayan Yontem (The
Current-Noncurrent Method)

*  Parasal-Parasal Olmayan Y&ntem
(The Monetary-Nonmonetary
Method)

*  Geleneksel (Temporal) Yontem
(Traditional (Temporal) Method)

Yukarida  belirtilen  yontemlerle ilgili
aciklamalara ge¢meden 6nce cari kur, tarihi
kur ve ortalama kur kavramlarinin agiklanmasi
konunun daha iyi anlasilmasini saglayacaktir.

i- Cari Kur (The Current Rate): Donem sonu
kuru olarak da ifade edilen bu kur, finansal
tablolarin diizenleme tarihindeki kurdur.

ii- Tarihi Kur (Historical Rate): Islemin yapildigi
yani finansal olaylarin ilk kez kaydedildigi
tarihteki kurdur.
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iii- Ortalama Kur (Average Rate): Cari kur ile
tarihi kurun ortalamasi alinarak hesaplanan
kurdur.

Yabanci para lzerinden diizenlenen finansal
tablolarin farkl para birimine donistirilmesi
esnasinda karsilasilan 6nemli bir sorun da
ceviri islemlerinde hangi doviz kurunun
kullanilacagidir.  Déviz ~ kuru  segimine
baglh olarak 6nemli 6lciide kar veya zarar
ortaya cikabilmektedir. Bu nedenle finansal
tablolarin cevirisi yapilirken uygun ceviri
yontemin kullaniimasi sonuglarin dogrulugu
ve guvenilirligi noktasinda biylik 6nem
tasimaktadir (Saban ve Geng, 2006: 77).

2.1. Cari Kur Yontemi (The Current Rate
Method)

Donem sonu kuru ve net yatirim yontemi
olarak da ifade edilen cari kur yonteminde
Ozkaynaklar haricinde bilanconun butln
kalemleri (varliklar ve yabanci kaynaklar) cari
kur Uzerinden cevrilmektedir. Donem net
kari haricinde 6zkaynaklarin cevirisinde tarihi
kur kullaniimaktadir (Parlakkaya, 1999: 40).
Donem net kari ise gelir tablosundan aynen
alinarak aktarilmaktadir.

Gelir tablosu kalemleri ise, cari kur veya
ortalama kur Uzerinden cevrilmektedir
(Parlakkaya, 1999: 41). Bu yontemde ceviri
sonucu ortaya cikan kazang veya kayiplar
bilancoda 6zkaynaklar icinde ayri bir kalem
olarak raporlanmaktadir. Bu yontemde, geviri
kazan¢ veya kayiplari dénem net karinin
belirlenmesinde  dikkate  alinmamaktadir
(Eiteman v.d., 1992: 245).

2.2, Cari-Cari Olmayan Yontem (The

Current-Noncurrent Method)

Cari-Cari Olmayan yontem, ceviri yapilacak
bilanco kalemlerini vadeye ve elde tutma
suresine gore siniflandirmaktadir (Antl, 1998:
18). Bu yonteme gore, cari kalemler olarak
ifade edilen donen varliklar ve kisa vadeli
yabanci kaynaklar cari kur Uzerinden; cari
olmayan kalemler olarak ifade edilen duran
varliklar, uzun vadeli yabanca kaynaklar ve
Ozkaynaklar tarihi kur Gzerinden ceviriislemine
tabi tutulmaktadir (Parlakkaya, 1999: 41).

Gelir tablosu kalemleri ise, ortalama kur
Uzerinden cevrilmektedir. Ancak burada bir

noktaya dikkat edilmesi gerekmektedir. Buna
gore, cari olan varliklarla iliskili olan gelir
tablosu kalemleri cari kur Uzerinden, cari
olmayan varliklarla iliskili olan gelir tablosu
kalemleri tarihi kur Uzerinden ulusal para
birimine cevrilmektedir. Ornegin, stoklarla
iliskili olan satilan mallarin maliyeti cari
kur Gzerinden, duran varliklarla iliskili olan
amortisman giderleri tarihi kur Uzerinden
cevrilmektedir (Dogan, 2003: 53).

2.3. Parasal-Parasal Olmayan Yontem (The
Monetary-Nonmonetary Method)

Bu yontemde, bilancodaki kasa, banka,
alacaklar, borglar gibi parasal kalemler cari
kur ile cevrilmekte; stoklar, duran varliklar,
Ozkaynaklar gibi parasal olmayan kalemler
tarihi kur Uzerinden ulusal para birimine
cevrilmektedir (Parlakkaya, 1999: 41).

Gelir tablosu kalemleri ise, ortalama kur
Uzerinden ulusal para birimine cevrilmektedir.
Bunun yaninda parasal olmayan varlik
ve borglarla iliskili gelir tablosu kalemleri
tarihi kur Uzerinden ulusal para birimine
cevrilmektedir. Ornegin, bilancodaki duran
varliklar ve stoklar kalemleriyle iliskili olan gelir
tablosu kalemlerinden amortisman giderleri
ve satilan mallarin maliyeti kalemleri tarihi kur
Uzerinden ceviri islemine tabi tutulmaktadir
(Kirsch ve Dermen, 1994: 5).

24. Geleneksel (Temporal) Yontem

(Traditional (Temporal) Method)

Bu yontem, parasal-parasal olmayan yontemin
kuramsal eksikliklerini gidermek lzere ortaya
¢ikan bir yontem olup, literatlirde gegici veya
zaman temeline dayanan yontem olarak da
bilinmektedir.

Bu yontemde, cari degerle ifade edilen
kasa, alacaklar, borclar gibi kalemler cari kur
Uzerinden ulusal para birimine cevrilmekte;
finansal tablolarda tarihi degerle ifade edilen
kalemler ile 6zkaynaklar tarihi kur Gzerinden
ulusal para birimine cevrilmektedir. Parasal-
parasal olmayan yontemle paralellik gosteren
bu yontemin farki, bilancoda cari degerle ifade
edilen parasal olmayan kalemlerin de cari kur
Uzerinden ¢evrilmesidir (Dogan, 2003: 54-55).

Gelir tablosu kalemleri ise, gelir ve gidere
iliskin islemlerin gerceklestirildigi tarihteki kur

Pamukkale Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Sayt 22, 2015 37



D. Keles

Uzerinden ceviri islemine tabi tutulmaktadir.
Ancak, gelir ve gider islemlerinin
gerceklestikleri tarihlerin cok fazla degisiklik
goOstermesi nedeniyle ceviri islemi icin
ortalama kurdan yararlanilabilmektedir. Tarihi
kur Uzerinden cevrilen bilancodaki varlik ve
kaynaklarla iliskili gelir ve gider kalemleri
ise tarihi kur Uzerinden ulusal para birimine
cevrilmektedir (Akbulut, 1994: 23-24).

Temporal yontemin diger ydntemlerden
farkhlastigi en 6nemli 6zellik, yabanci bagli
isletmelerin finansal tablolarini istenilen para
birimine ¢evirmeden 6nce, bu tablolan ana
isletmenin  bulundugu lkedeki kurallara
uygun  sekilde  yeniden  diizenlenme
zorunlulugunun olmasidir. Buna gore bagli
isletmenin finansal tablolarini ana isletmenin
finansal tablolariyla konsolide ederek yeniden
diizenledikten sonra istenilen para birimine
cevirmesi gerekmektedir (Akbulut, 1994: 25).

3. CEVIRi YONTEMLERININ FiNANSAL
TABLOLAR UZERINDEKI ETKILERI

Yabanci paraya dayali olarak hazirlanan
finansal tablolarin istenilen para tirine
cevrilmesinde kullanilan dort farkli yontem
bulunmaktadir. Bu  yontemlerden her
biri farkli doviz kurlarini kullandiklari icin
ceviri sonuclarinin  farkhlasmasina neden
olabilmektedir. Dolayisiyla ceviri isleminden
kaynaklanan kazang¢ ve zararlarin tutarinda
artis ya da azalis olabilmektedir. Bu calismada
her bir ceviri yonteminin bilanco ve gelir
tablosu Uzerindeki etkileri 6rnek bir uygulama
Uzerinde incelenerek degerlendirilmistir.

3.1. Ceviri Yontemlerinin  Bilanco
Uzerindeki Etkileri
Ceviri  yontemlerinin  kendi  aralarinda

gostermis oldugu farkliliklar, hangi ceviri
yonteminin doviz kurlarindaki degisimleri
saghkh bir sekilde ortaya koyarak ceviriden
kaynaklanan kazanc ya da kayiplarin artmasina
yol actiginin arastirilmasina ve en uygun geviri
yonteminin belirlenmesine neden olmustur.

Ceviri yontemlerine iliskin yukarida yapilan
aciklamalardan da anlasilacagi Gzere; cari kur
yontemindebilangodakikalemlerintamaminin
doviz kuru degisimlerinin etkisi altinda kaldigi

varsayilarak 6zkaynaklar haricinde bditiin
varlik ve kaynak kalemleri cari kur tzerinden
ceviri islemine tabi tutulmaktadir.

Cari-Cari olmayan yontemde, bilancodaki cari
varlik ve kaynaklar doviz kuru degisimlerinin
etkisi altinda kaldig1 varsayilarak cari kur
lzerinden ceviri islemine tabi tutulmakta;
cari olmayan varlk ve kaynaklar ise doviz
kuru degisimlerinin etkisi altinda kalmadigi
varsayilarak tarihi kur Gizerinden ceviri islemine
tabi tutulmaktadir.

Parasal-parasal olmayan yontemde,
bilancodaki parasal kalemler doéviz kuru
degisimlerinin etkisi altinda kaldigi

varsaylilarak cari kur tzerinden ¢eviri islemine
tabi tutulmakta; parasal olmayan bilanco
kalemleri ise doviz kuru degisimlerinin etkisi
altinda kalmadigr varsayilarak tarihi kur
Uzerinden ceviri islemine tabi tutulmaktadir.

Geleneksel (temporal) yontemde, bilancoda
cari degerle ifade edilen parasal kalemler
doviz kuru degisimlerinin etkisi altinda kaldig
varsayilarak cari kur tzerinden ceviri islemine
tabi tutulmakta; bilancoda tarihi degerle
ifade edilen parasal olmayan kalemler doviz
kuru degisimlerinin etkisi altinda kalmadigi
varsayilarak tarihi kur Gizerinden ceviri islemine
tabi tutulmaktadir.

Uygulamali Ornek: Bir Amerikan isletmesi
olan X isletmesine yatirim yapan Tirkiye'deki
ortaklar, X isletmesinin 2013 yilina iliskin
finansal durumu hakkinda bilgi edinmek
amaciyla Amerikan Dolari ($) Uzerinden
hazirlanmis olan 31.12.2013 tarihli bilancoyu
Tirk Lirasi (TL)'na cevirmek istemektedirler.
2013 yilina iliskin Amerikan Dolar'nin Tirk
Lirasi karsisindaki degeri asagidaki gibidir;

Donem Basi Doviz Kuru 1$=1.92TL
Doénem Sonu Doviz Kuru 1$=229TL
Ortalama Doviz Kuru 1$=2.105TL

X isletmesinin Amerikan Dolarn Uzerinden
hazirlamis oldugu bilanconun Tirk Lirasi'na
cevrilmesi sonucu ortaya ¢ikan tutarlar Tablo
1'de yer almaktadir.
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Tablo 1. Ceviri Yontemlerinin X isletmesinin 31.12.2013 Tarihli Bilancosu Uzerindeki Etkisi

.DONEN

VARLIKLAR 60.000 137.400 137.400 133.700 133.700
A.Hazir Degerler 35.000 80.150 80.150 80.150 80.150
C.Ticari Alacaklar 15.000 34.350 34.350 34.350 34.350
E.Stoklar 10.000 22.900 22.900 19.200 19.200
II.DURAN

VARLIKLAR 40.000 91.600 76.800 76.800 76.800
DMaddi Duran 40.000 91.600 76.800 76.800 76.800
Varliklar

AKTIiF TOPLAMI 100.000 229.000 214.200 210.500 210.500
:;:&SA VAD.YAB. 40.000 91.600 91.600 91.600 91.600
B.Ticari Borglar 20.000 45.800 45.800 45.800 45.800
C.Diger Borglar 10.000 22.900 22.900 22.900 22.900
D.Alinan Avanslar 8.000 18.320 18.320 18.320 18.320
H.Gelecek Aylara Ait

Gelirler ve Gid.Tahak. 2.000 4,580 4.580 4.580 4.580
::.;;ZUN VAD.YAB. 15.000 34.350 28.800 34.350 34.350
B.Ticari Borglar 15.000 34.350 28.800 34.350 34.350
. $Z KAYNAKLAR 45.000 84.365 84.550 91.990 91.990
A.Odenmig Sermaye 30.500 58.560 58.560 58.560 58.560
F.D6nem Net Kari 14.500 25.805 25.990 33430 33.430
PASIF TOPLAMI

(Ceviri Kazang veya 100.000 210.315 204.950 217.940 217.940
Kaybi Haric)

CEVIRiIKAZANG/ |

KAYBI 18.685 9.250 (7.440) (7.440)
PASIF TOPLAMI 100.000 229.000 214.200 210.500 210.500

Tablo 1'de gorildigu tzere, Amerikan Dolari
Uzerinden hazirlanmis  bilangconun  Tirk
Lirasi'na cgevirisi sonucu en yliksek bilanco
tutari basta cari kur olmak Ulizere cari-cari
olmayan yontemde elde edilmistir. Ayrica, bu
iki yontemde ceviri kazanci da elde edilmistir.

En disuk bilanco tutari da parasal-parasal
olmayan ydntem ile geleneksel (temporal)
yontemde elde edilmistir. Bu iki yontemde
ise ceviri zarart meydana gelmistir. En yiksek
ceviri kazancinin cari kur yontemiyle yapilan
ceviri sonucu elde edilmesinin nedeni, bu
yontemin bilangconun &zkaynaklar disindaki

bitin kalemlerini cari kur Gzerinden, baska
bir ifadeyle daha yulksek tutardaki doviz
kuru olan donem sonu kuru Uzerinden ceviri
islemine tabi tutmasidir. Cari-cari olmayan
yontemde ceviri kazancinin elde edilmesinin
nedeni ise cari varliklarin cari bor¢lardan fazla
olmasidir. Cari varliklari cari borglarindan daha
az olan isletmelerde ise geviri kaybinin olmasi
muhtemeldir.Parasal-parasal olmayanyéntem
ile geleneksel (temporal) yonteminde ayni
sonuca ulasiimasinin nedeni her iki yéntemde
parasal olmayan kalemlerin tarihi degerleriyle
kayitlara yansitilmis  olmasidir.  Bu ki
yontemde ceviri zararinin olusmasinin nedeni
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ise, isletmenin parasal borclarinin parasal
varliklarindan fazla olmasidir. Parasal varliklari
parasal borclarindan fazla olan isletmelerde
ise ceviri kazanci elde edilebilmektedir.

Butliin bu ceviri yontemleri sonucu ortaya
ctkan ceviri kazan¢ veya kayiplari, Uretim
isletmeleri, ticaret isletmeleri ve hizmet
sektoriinde faaliyet goOsteren isletmelerde
farkliik gdsterebilmektedir. Ornegin, Uretim
isletmeleri stok agirlikli calismakta ve bu kalem
cari yontem ve cari-cari olmayan yontemde
doénem sonu kuru olan cari kur Uzerinden
ceviri islemine tabi tutulmaktadir. Dolayisiyla
cari yontem ve cari-cari olmayan ydntemin
sonuclarinda  bir degisiklik olmamasina
ragmen parasal-parasal olmayan yontem ile
temporal yontemde stoklar kalemi dénem
basi kuru olan tarihi kur Uzerinden cevri
islemine tabi tutuldugu icin ceviri sonucunda
olusacak kayip ve kazanclar isletmelerin
ellerinde tuttuklari parasal varlik ve parasal
kaynaklarin  bilylkligine bagl  olarak
degisiklik gosterecektir.

3.2. Ceviri Yontemlerinin Gelir Tablosu
Uzerindeki Etkileri

Ceviri yontemlerinin bilanco {izerinde bir
takim etkilerinin olmasinin yaninda gelir
tablosu tizerinde de etkileri bulunmaktadir. Bu
etkiler nedeniyle her bir ceviri yontemine gore
faaliyet sonuclari farklilik gostermektedir.

Cari kur yonteminde gelir tablosu kalemleri
ortalama kur veya cari kur Uzerinden geviri
islemine tabi tutulmaktadir.

Cari-Cari olmayan yontemde, gelir tablosu
kalemleri genellikle ortalama kur (izerinden
ceviri islemine tabi tutulmakta, ancak cari
olmayan varlik ve kaynaklar ile iliskili kalemler
bilancodaki ilgili varlik ve kaynaklarin
cevirisinde kullanilan tarihi kur Uzerinden
ceviri islemine tabi tutulmaktadir.

Parasal-parasal olmayan yontemde, gelir
tablosu kalemleri ortalama kur Uzerinden
ceviri islemine tabi tutulmakta, ancak parasal
olmayan varlik ve kaynaklarla iliskili kalemler
bilancodaki ilgili varlik ve kaynaklarin
cevirisinde kullanilan tarihi kur Uzerinden
ceviri islemine tabi tutulmaktadir.

Geleneksel (temporal) yontemde, gelir
tablosu kalemleri ortalama kur Uzerinden
ceviri islemine tabi tutulmakta, ancak gelir
ve gider lizerinde etkisi olan bilanco kalemleri
hangi kur Gzerinden ¢evrilmisse bu yontemde
de ayni kur Uzerinden ceviri islemine tabi
tutulmaktadir. Ornegin, maddi duran varliklar
bu yontemde bilancoda tarihi kur tzerinden
cevrildikleri icin bu duran varliklar icin ayrilan
amortisman giderlerinin de gelir tablosunda
tarihi kur Uzerinden ceviri islemine tabi
tutulmasi gerekmektedir.

X isletmesinin Amerikan Dolari Uzerinden
hazirlamis oldugu gelir tablosu ve ceviri
yontemleri  kullanilarak olusturulan  Tirk
Lirasi'nailiskin veriler Tablo 2'de yeralmaktadir.
2013 yihina iliskin 1 Amerikan Dolari’'nin Turk
Lirasi karsisindaki donem sonundaki degeri
2.29TL,donem basi degeri 1.92 TL ve ortalama
kur degeri ise 2.105 TL'dir.

Parasal-parasal olmayan yontemile geleneksel
(temporal) yontemde ceviri kayip veya kazanci
donem net karinin hesaplanmasinda dikkate
alinmaktadir. Bu iki yonteme goOre olusan
ceviri zararinin dénem net karindan diistilmesi
sonucu 25.990 TL'lik (33.430-7.440) donem net
kari elde edilmis olmaktadir. Diger yontemlerin
uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikan ceviri
kazang¢ veya kayiplari ise donem net karinin
saptanmasinda dikkate alinmamaktadir.

Tablo 2'de gorildigu tzere, Amerikan Dolari
Uzerinden hazirlanmis gelir tablosunun Turk
Lirasi'na cevirisi sonucu en yiiksek donem net
kari tutar cari-cari olmayan yéntemde ortaya
¢ikmistir. Parasal-parasal olmayan yontem ve
temporal yontemde ceviri kayiplarinin dikkate
alinmasi  sonucunda yeniden hesaplanan
donem net kari tutarinin ayni oldugu (33.430-
7.440=25.990 TL) tespit edilmistir.

Bu calismada X isletmesinin finansal
tablolarinin ¢geviri islemleri, ddnem sonu doéviz
kurunun (cari kurun) arttigi varsayimi altinda
yapilmistir. Dolayisiyla cari kurun, donem basi
kuru olan tarihi kurdan daha ytksek olmasi
nedeniyle cari kur ve cari-cari olmayan kur
yonteminde X isletmesinin finansal tablo
kalemlerinin genel olarak yuksek tutarh cari
kur Uzerinden cevirisi yapildigi icin ceviri
kazanci elde edilmistir.  Parasal-parasal
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Tablo 2. Ceviri Yontemlerinin X isletmesinin 31.12.2013 Tarihli Gelir Tablosu Uzerindeki
Etkisi

BRUT SATISLAR 40.000 84.200 84.200 84.200 84.200
SATIS INDIRIMLERI 1.000 2.105 2.105 2.105 2.105
NET SATISLAR 39.000 82.095 82.095 82.095 82.095
SATISLARIN MALIYETI (-) 20.000 45.800 45.800 38.400 38.400
BRUT SATIS KARI 19.000 36.295 36.295 43.695 43.695
FAALIYET GIDERLERI (-) 2.000 4.210 3.840 3.840 3.840
Genel Yonetim Gid. 2.000 4.210 3.840 3.840 3.840
FAALIYET KARI 17.000 32.085 32.455 39.855 39.855
EIA(;ER FAAL. OL. GELIRVE 3.000 6.315 6.315 6.315 6.315
Faiz Gelirleri 3.000 6.315 6.315 6.315 6.315
DIGER FAAL. OL. GIDER VE
ZARAR (2) 1.000 2.105 2.105 2.105 2.105
Komisyon Giderleri 1.000 2.105 2.105 2.105 2.105
OLAGAN KAR 19.000 36.295 36.665 44.065 44.065
OLAGANDISI GELIR VE
E-ABLA(J;' R 1.000 2.105 1.920 1.920 1.920
K;?;rr agandist belirve 1.000 2.105 1.920 1.920 1.920
OLAGANDISI GIDER VE
ZAR A%LI AR (_)d . 3.000 6.870 6.870 6.870 6.870
Diger Olagandisi Gider ve 3.000 6.870 6.870 6.870 6.870
Zararlar (-)
DONEM KARI 17.000 31.530 31.715 39.155 39.155
ODENECEK VERGI VE DIG.
YAS. YUK. (1) 2.500 5.725 5.725 5.725 5.725
DONEM NET KARI 14.500 25.805 25.990 33.430 33.430
olmayan yontem ve temporal yontemde ise isletmelerin  cari  varlik borglarinin

parasal borclarin parasal varliklardan fazla
oldugu ve bu bor¢larin dénem sonu kuru olan
cari kur tzerinden cevirisi yapildigi icin ceviri
zarari ortaya ¢ikmistir.

Sayetdoviz kurunun azaldig, baska bir ifadeyle
cari kurun tarihi kurdan daha az tutarda
gergeklestiginin  varsayilmasi  durumunda
ise (6rnegin tarihi kur 1,92 iken cari kurun 1,50
olmasi durumunda); X isletmesinin cari kur
yontemi ve cari-cari olmayan ydntemde cari
kurun tarihi kurdan daha az tutarda olmasi ve
bu tutar izerinden cari kalemlerin cevirisinin
yapilmasi sonucunda ceviri kazancinin tutari
azalacaktir. Ceviri kazancinin tutarindaki bu
azalis, cari kurun tarihi kur karsisindaki azalis
oranina gore degisiklik gostermektedir. Cari
kurdaki azalisin ¢ok fazla olmasi durumunda

blylkligine bagh olarak ceviri zarari ortaya
¢ikabilmektedir.  Parasal-parasal olmayan
yontem ve temporal yontemde ise parasal
kalemlerin daha az tutardaki cari kur Gizerinden
ceviri islemine tabi tutulmasi sonucunda ceviri
kaybinin tutari azalacaktir. Bu azalis, cari kurun
tarihi kur karsisindaki azalis oranina goére de
degisiklik gostermektedir. Cari kurdaki azalisin
fazla olmasi durumunda ise ceviri kazanci
ortaya cikabilmektedir.

Ceviri kazan¢ ve kaybinin biyikliga,
isletmelerin faaliyetlerini etkileyen mevsimsel
degisimlere (kis déneminde satislarin azalmasi,
yaz déneminde satislarin artmasi vb.) bagh
olarak da degisebilmektedir. Ornegin
mevsimsel degisimler cari varliklarda artisa yol
aciyorsa cari kur yéntemi ve cari-cari olmayan
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yontemde ceviri kazancinin artmasina; cari
borclarda artisa yol aciyorsa ceviri zararinin
artmasina neden olmaktadir. Bunun yaninda
mevsimsel degisimler parasal varliklarda artisa
yol aglyorsa parasal-parasal olmayan yontem
ve temporal yontemde c¢eviri kazancinin
artmasina, parasal borclarda artisa neden
oluyorsa ceviri zararinin artmasina neden
olmaktadir.

4. CEVIRi ISLEMININ FINANSAL ANALiz
SONUGLARI UZERINDEKI ETKILERI

Yabanci para birimi Uzerinden hazirlanan
finansal tablolarin ceviri yontemleri yardimiyla
ulusal para birimine goére cevrilmesi
sonucu olusan yeni tutarlar, finansal analiz
sonuclari Uzerinde de etkili olmaktadir.
Cunku finansal analiz, finansal tablolardaki
bilgilerden yararlanilarak yapilmakta ve
finansal tablolardaki bilgilerde ortaya cikan
herhangi bir degisiklik, analiz sonuclarinin da
farklilasmasina neden olmaktadir.

Finansal analiz, bir isletmenin finansal
durumu ile faaliyet sonuglarinin etkinligini ve
verimliligini tespit etmek amaciyla finansal
tablo kalemlerindeki tutarlarin ve kalemler
arasindaki iliskilerin zaman icinde gostermis
olduklar degisimlerin incelenmesi ile dnceki
donem sonuclari ve ayni sektordeki benzer
isletmelerin  sonuclanyla  karsilastinlarak
yorumlanmasi faaliyetleri olarak
tanimlanabilmektedir (Cabuk ve Lazol, 2013:
151).

Finansal tablolarin analizini yapmak (zere
genel olarak; karsilastirmali finansal tablolar
analizi, trend analizi, dikey ylizde analizi ve
oran analizi tekniklerinden yararlaniimaktadir.
Bu bolimde, analiz teknikleri arasinda en sik
kullanilan oran analizi teknigi kullanilarak
finansal tablolarin analizi gergeklestirilmistir.

Oran analizi teknidi, finansal tablolarda yeralan
kalemler arasindaki iliskilerin matematiksel
olarak ifade edilmesidir. Bu sekilde hesaplanan
oranlar ylizde veya kati seklinde ifade
edilmektedir. Oran analizi yapilirken ¢ok sayida
oran hesaplamak mimkiindir. Ancak, burada
onemli olan c¢ok sayida oran hesaplamak
degil, birbiriyle anlamli iliski kurulabilecek
kalemlere yonelik oranlar hesaplamak, analiz
sonuclarinin ve buna bagh olarak yapilacak

yorumlarin daha giivenilir ve anlamli olmasini
saglamaktadir (Dogan, 2003: 66).

Oran analizinde yararlanilan likidite oranlari;
isletmenin donen varliklarinin finansmaninda
faydalandiklari  kisa  vadeli  borglarini
6deme gliclinu tespit etmek amaciyla
kullanilmaktadir. Likidite oranlar cari oran, asit
test orani ve nakit oranindan olusmaktadir.

Cari oran isletmenin donen varliklaryla
kisa vadeli bor¢ 6deme gliciini belirlemek
amaciyla kullanilmaktadir. Asit test orani,
donen varliklar icerisinde likiditesi diistik olan
stoklarin hesaplama disinda tutularak kalan
iktisadi degerler ile kisa vadeli bor¢ 6deme
gliclini belirlemek amaciyla kullanilmaktadir.
Nakit orani ise, alacaklarin zamaninda tahsil
edilememesi ve stoklarin satilamamasi gibi
durumlarda nakit ve nakit benzeri degerlerle
kisa vadeli bor¢ 6deme gliciini belirlemek
amaciyla kullaniimaktadir.

Oran analizinde yararlanilan mali yapi
oranlari; isletmenin varliklarin finansmaninda
faydalanilan uzun vadeli bor¢larini 6deme
glicini belirlemek icin kullanilmaktadir. Mali
yapi oranlari, yabanci kaynak orani, 6zkaynak
orani, yabanci kaynaklarin 6zkaynaklara orani,
kisa vadeli yabanci kaynak orani ve uzun vadeli
yabanci kaynak oranlarindan olusmaktadir.

Yabanci kaynak orani, isletme varliklarinin ne
Olctide yabanci kaynaklarla finanse edildigini
gostermektedir. Ozkaynak orani ise isletme
varliklarinin ne olciide 6zkaynaklarla finanse
edildigini gostermektedir. Kisa vadeli yabanci
kaynak orani, varliklarin finansmaninda ne
derecede kisa vadeli yabanc kaynaklardan
yararlanildigini, uzun vadeli yabanci kaynak
orani ise varliklarin finansmaninda ne
Olciide uzun vadeli yabanci kaynaklardan
yararlanildigini  tespit etmek amaciyla
kullaniimaktadir.

Faaliyet oranlari; isletmenin faaliyetlerini
yurattikleri sirada kullandiklan varliklarin ne
Olcliide etkin ve verimli kullanildigini tespit
etmek amaciyla kullanilmaktadir. Faaliyet
oranlar, alacak devir hizi, ortalama alacak
tahsil stiresi, stok devir hizi, stok devir stiresi ve
aktif devir hizi oranlarindan olusmaktadir.

Alacak devir hizi, isletmenin satislarindan
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kaynaklanan kredili alacaklarini yilda kag
kez tahsil ettigini gostermektedir. Ortalama
alacak tahsil stiresi ise alacaklarin ortalama kag
glnde tahsil edildigini gostermektedir. Alacak
devir hizi ile alacaklarin ortalama tahsil siiresi
arasinda ters yonlu bir oranti bulunmaktadir.
Baska bir ifadeyle alacak devir hiz1 yikseldik¢e
alacaklarin ortalama tahsil siresi kisalmakta,
alacak devir hizi azaldikca alacaklarin ortalama
tahsil siresi artmaktadir.

Faaliyet oranlarinda kullanilan diger bir oran
stok devir hizidir. Stok devir hizi, stoklarin
satilarak elden cikarilma hizini géstermektedir.
Stok devir suresi ise, stoklarin ortalama stokta
ne kadar kaldigini géstermektedir. Stok devir
hizi ve stok devir siiresi arasinda da ters yonli
bir oranti bulunmaktadir. Stok devir hizi
arttikca stok devir siiresi kisalmakta, stok devir
hizi azaldik¢a stok devir siiresi artmaktadir.
Aktif devir hizi ise isletme aktiflerinde yer
alan varliklarin kag kati satis yapildigini tespit
etmek amaciyla kullanilmaktadir.

isletmenin bitiin faaliyetleri sonucunda ne
Olclide etkin yonetildigini ve basaril oldugunu
belirlemek  Uzere  karliik  oranlarindan
yararlanilmaktadir. Karlilik oranlarinda, briit
satis kari orani, faaliyet kar orani, déonem
net kari orani, aktif karlilik orani gibi oranlar
kullanilmaktadir.

Brit satis kar orani, isletmenin briit
satislarindan sagladigi karliligi gostermektedir.
Faaliyet kart orani, isletmenin faaliyet
karlihgini gostermektedir. Donem net kari
orani, donem karinin net satislar icindeki
oranini tespit etmektedir. Aktif karlilik orani
ise aktif varliklarin ne 6lctide karh bir sekilde
kullanildigini gosteren orandir.

Yukarida  belirtilen oranlar  kullanilarak
finansal tablolarin analizi gerceklestirildikten
sonra ortaya ¢ikan sonuglarin yorumlanmasi
gerekmektedir. Her oranin yorumlanmasi
kendine 06zgu nitelikler tasidigindan ayn
ayn ele alinmasi gereklidir. Ayrica, analiz
sonucunun yorumlanmasi sirasinda ceviri

isleminin  isletmenin  finansal  durumu
ve faaliyet sonuclan (zerindeki etkisinin
belirlenmesi 6nemlidir. Bunun yani sira

oranlarin yorumlanmasiyla birlikte istenilen
basarlyr saglayabilmek icin elde edilen
sonuglarin  isletmenin  geg¢mis  faaliyet

doénemlerindeki sonuclarla ve sektordeki diger
isletmelerin sonuglaryla da karsilagtiriimasi
dogru bir degerlendirme yapilmasi noktasinda
blylk 6nem tasimaktadir.

X lisletmesinin 31.12.2013 tarihli finansal
tablolarindaki ceviri neticesinde bulunan
tutarlar dikkate alinarak hesaplanan finansal
oranlara iliskin sonuglar Tablo 3'de yer
almaktadir.

Tablo 3'te vyer alan likidite oranlari
incelendiginde; cari oran sonuglari haricinde
bir degisiklik bulunmamaktadir. Cari oran, cari
kur yontemi ve cari-cari olmayan yontemde
ayni sonucu vermistir. Bunun nedeni cari
kur yontemi ve cari-cari olmayan yontemde
cari kalem olarak ifade edilen stoklarin cari
kur Uzerinden c¢evrilmis olmasidir. Yine,
parasal-parasal olmayan yontem ile temporal
yontemde de cari oran ayni sonucu vermistir.
Bunun nedeniise heriki yontemde de stoklarin
tarihi kur Gzerinden ¢evrilmis olmasidir.

Mali yapi oranlar incelendiginde; parasal-
parasal olmayan yontem ile temporal
yontemde ayni sonuclara ulasiimistir. Bunun
nedeni her iki yontemde de parasal olmayan
kalemlerin tarihi kur lzerinden cevrilmesidir.
Cari kur ve cari-cari olmayan yontemde ise
kicuk farkhhklar ortaya cikmistir. Cari kur
yonteminde o6zkaynaklar haricinde bditiin
kalemler cari kur Uzerinden cevrilmekte,
cari-cari olmayan yontemde sadece cari
varlik ve kaynak kalemleri cari kur izerinden,
diger kalemler ise tarihi kur Uzerinden
cevrilmektedir. Bundan dolayr da analiz
sonucunda bu iki yontem arasinda farkliliklar
meydana gelmistir.

Faaliyet oranlari incelendiginde; neredeyse
ayni sonugclara ulasiimistir. Sadece aktif devir
hizinda cari kur yontemi ve cari-cari olmayan
yontem arasinda farkhhklar bulunmaktadir. Bu
farkhhgin nedenicari kur yonteminde aktif yapi
icerisindeki kalemlerin (6zkaynak harig) cari
kur Uzerinden, cari-cari olmayan yontemde
sadece cari varlik ve kaynak kalemlerinin cari
kur Gizerinden, digerlerinin tarihi kur Gizerinden
cevrilmis olmasidir.

Karhlik oranlarn incelendiginde; parasal-
parasal olmayan yontem ile temporal yontem
sonuclarininaynioldugugérilmektedir.Bunun
nedeni her iki ydntemde de kalemlerin ayni kur
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Tablo 3. Ceviri Yontemlerine Gore Hesaplanan Finansal Oranlarin Sonuglari

LiKiDITE ORANLARI
Donen Varliklar/
Cari Oran Kisa Vadeli Yabanci 1.5 1.5 1.45 1.45
Kaynaklar
Donen Varliklar-Stoklar/
Asit Test Orani Kisa Vadeli Yabanci 1.25 1.25 1.25 1.25
Kaynaklar
Hazir Degerler+Menkul
Nakit Orani Kiymetler/Kisa Vadeli 0.87 0.87 0.87 0.87
Yabanci Kaynaklar
MALI YAPI ORANLARI
Yabanci Kaynak Toplam Yabanci
Orani Kaynaklar/Pasif Toplami 0-55 0.56 0.59 0.59
Ozkaynak Orani Ozkaynaklar/Pasif 036 039 0.43 0.43
Toplami
Yabanci
Kaynaklarin va bg;f; Ks;/azl:lar/ 1.49 1.42 1.36 1.36
Ozkaynaklara Orani y
Kisa Vadeli Yabanci | v\ pa i Toplam 0.40 0.42 043 0.43
Kaynak Orani
Uzun Vadeli
Yabanci Kaynak UVYK/Pasif Toplami 0.15 0.13 0.16 0.16
Orani
FAALIYET ORANLARI
Alacak Devir Hizi Net Satislar/Ticari 0.41 0.41 0.41 041
Alacaklar
Alacak Tahsil Siiresi 365/Alacak Devir Hizi 890 glin 890 gilin 890 glin 890 gilin
Stok Devir Hizi Satislarin Maliyeti/ 2 2 2 2
Stoklar
e s . 182.5 " " "
Stok Devir Siiresi 365/Stok Devir Hizi giin 182.5gun | 182.5gln 182.5 glin
Aktif Devir Hiz: Net Sauislar/Aktif 0.35 038 0.39 0.39
Toplami
KARLILIK ORANLARI
Briit Satis Kan Brut Satis Kari/Net 0.44 0.44 053 053
Orani Satislar
Faaliyet Kar1 Orani | Faaliyet Kari/Net Satislar 0.39 0.39 0.48 0.48
Donem Net Kani Donem Net Kari/Net 031 031 0.40 0.40
Orani Satislar
Aktif Karlilik Oran DSnem Kary/Aktif 0.13 0.14 0.18 0.18
Toplami

44

Pamukkale University Journal of Social Sciences Institute, Number 22, 2015




Yabanci Parali Finansal Tablolarin Ulusal Paraya Cevirisinde Kullanilan Yontemler ve Ceviri
Isleminin Finansal Analiz Sonu¢lar: Uzerine Etkileri

Uzerinden ¢evrilmis olmasi ve yabanci paranin
ulusal paraya cevrilmesinde hesaplanan
ceviri kayip ve kazancinin dénem net karinin
hesaplanmasinda dikkate alinmasidir. Cari kur
yontemi ve cari-cari olmayan yontem sonuglari
da neredeyse ayni ¢cikmistir. Tek farkhhk aktif
karlihk oraninda meydana gelmistir. Aktif
karllik orani hesaplanirken dikkate alinan
aktif toplamlari cari kur yontemi ile cari-cari
olmayan yontemde farklihk gostermektedir.
Cunku cari kur yonteminde butin aktif
kalemleri cari kur Uzerinden cevrilmekte,
cari-cari olmayan yontemde ise sadece cari
varliklar cari kur Gzerinden, maddi olmayan
duran varlik gibi cari olmayan varliklar ise tarihi
kur Uzerinden cevrilmektedir. Bundan dolayi
analiz sonucunda farkhliklar ortaya ¢cikmistir.

5.SONUC

Kiresellesmenin etkisiyle diinya tek bir pazar
haline gelmis ve isletmeler yatirnmlarini farkli
Ulkelerde yapmaya baslamislardir.  Farkli
Ulkelerdeki isletmelere yatirrm yapabilmek
icin ise finansal tablolarin anlasilabilirligini
saglamak acisindan ayni para birimi tizerinden
dizenlenmis olmasi 6nem tasimaktadir. Bu
nedenle ihtiya¢ duyulan bilgilerin saghkh bir
sekilde saglanabilmesi icin yatinm yapilacak
yabanci isletmenin finansal tablolarinin ulusal
para birimine ¢evrilmesi gerekmektedir.

Yabanci para birimi (izerinden diizenlenen
finansal tablolarin ulusal para birimine
cevirisi sirasinda  bir takim  sorunlarla
karsilasilabilmektedir. Bu sorunlardan en
onemlisifinansal tablo kalemlerinin cevirisinde
hangi doviz kurundan yararlanilacagidir.
Farkh doviz kurlarindan yararlanilarak finansal
tablolarin cevirisinde kullanilan doért yontem
bulunmaktadir. Bunlar; cari kur yontemi,
cari-cari olmayan yontem, parasal-parasal
olmayan yontem ve geleneksel (temporal)
yontemlerdir. Bu yontemlerden her biri farkli

doviz kurlarindan faydalanmak suretiyle
finansal tablolarin ulusal para birimine
cevirisini  yaptigi icin ¢eviri sonucunda

hazirlanan finansal tablo kalemlerindeki
tutarlarin da farklilasmasina neden olmaktadir.

Ceviri islemlerinde kullanilan dénem sonu
kurunun (cari kur) donem basi kurundan (tarihi
kur) yuksek olmasi ya da duisiik olmasi da her
bir ceviri yonteminin sonugclarini etkilemekte
ve ceviri sonucu ortaya c¢ikan ceviri kazang ve
kayiplarinin farklilasmasina neden olmaktadir.
Ornegin, carikurun tarihi kurdan yiiksek olmasi
durumunda cari varliklari cari borglarindan
yuksek olan isletmelerde ceviri kazanci ortaya
cikarken; parasal borglari parasal varliklarindan
fazla olan isletmelerde ceviri zararl ortaya
¢ikmaktadir. Sayet, cari kurun tarihi kurdan
dusuk olmasi durumunda ise cari varliklari cari
borglarindan yuksek olan isletmelerde ceviri
kazancinin tutar azalmakta hatta isletmenin
varlik ve borglarinin biytkligine bagli olarak
ceviri zararl ortaya cikabilmektedir. Parasal
borclari parasal varliklarindan fazla olan
isletmelerde ceviri zararinin tutar azalmakta
hatta isletmenin varlik ve borclarinin
blylklugune bagli olarak ¢ceviri kazanci ortaya
¢ikabilmektedir.

Sonu¢ olarak, yabanci para lzerinden
diizenlenen finansal  tablolarin  ceviri
yontemleri kullanilarak ulusal para birimine
cevrilmesinde; cari ve parasal kalemler ile
cari olmayan ve parasal olmayan kalemlerin
tutarlarinin birbirlerine gore buyiklugiine ve
ceviri yontemlerinde kullanilacak olan doviz
kurlarinin déonem sonunda artis ya da azalis
gostermesine bagh olarak ceviri kazang veya
kaybinin ortaya ¢ikmasinda etkili olmaktadir.
Ayrica, yabanci para lzerinden dizenlenen
finansal tablolarin ulusal para birimine
cevrilmesi, finansal tablolardaki tutarlardan
yararlanilarak  yapilan  finansal  analiz
sonuglar Gizerinde de etkili olmaktadir. Ceviri
yontemlerinin her biri farkli sonuglar ortaya
koydugu icin bu yontemlerin uygulanmasiyla
birlikte ortaya ¢ikan tutarlar Uzerinden
yapilan finansal analiz sonuglan da farklilik
gostermektedir. Bu bakimdan ¢eviri kazanci
elde edilebilecek en uygun ceviri ydnteminin
kullanilmasi alinacak kararlarin daha dogru
ve glvenilir olmasi noktasinda biyik 6nem
tasimaktadir.
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