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iktisadi krizlerle ilgili simrl sayidaki kaynaklara® bir yenisi daha eklendi. Bu
yazinin konusu Ikinci Diinya Savasi sonrasi dénemde oldukga etkili olmus MIT
iktisat¢ilarindan birisi olan Charles P. Kindleberger’in “Cinnet, Panik ve Cokiis
— Mali Krizler Tarihi” isimli kitabidir. i1k baskis1 1978 yilinda yapilan kitap
1987°de Amerika Birlesik Devletleri’ndeki krizden sonra ikinci, 1990’da
Japonya’daki krizden sonra ti¢iincii, 1994-95 Meksika ve 1997-98 Dogu Asya
krizinden sonra dordiincii defa basilmistir. S6ziinii ettigimiz kriz dSnemlerinden
sonra yeniden gozden gecirilerek yapilan baskilarin bir sonraki muhtemel kriz
icin recete olarak sunulmus olabilecegi diigiiniilebilir.

Kitabin sunusunda Asaf Savas Akat tarafindan siyasette sosyal demokrat
(ABD’de liberal), ekonomide ise Keynesyen olarak tanimlanan C. P.
Kindleberger piyasanin kendi haline birakilmasimi elegtiren, makro ve mikro
Olgekte kamu miidahalesini savunan bir iktisatgidir. 1960 sonrasinda Milton
Friedman onciiliigiinde gelisen kamu miidahalesi karsitt (monetarist) goriige
stiphe ile yaklasmis, Keynesyen ekonomi anlayisindan yola ¢ikarak cesitli

Dogrudan konuyla ilgili akla gelen ilk calisma “Jktisadi Kriz Kuramlart”, Bernard Rosier, {letisim Cep
Universitesi Yayinlati, 1991, olsa da, krizin Tiirkiye boyutuyla ilgili cesitli calimalarin oldugunu
belirtmeliyiz. Giilten Kazgan’in “Tiirkiye Ekonomisi’nde Krizler 1919-2002 — Ekonomi Politik Agisindan
Bir Irdeleme, 1.B.U. Yaymlari, 2005, Nese Capraz’in “Ekonomik Bunalumlarin Diinya’da ve Tiirkiye'de
Yansumalar:”, Istanbul, Der Yay., 2001, ilhan Tekeli ve Selim Ilkin’in ortak calismasi olan “]929 Diinya
Buhrami’nda Tiirkiye’nin Iktisadi Politika Arayiglar:”, Ankara ODTU IIF Yay., 1977, konunun Tiirkiye
boyutuyla ilgili bazi caligmalardir. .
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elestirilerde bulunmustur. Soziinii ettigimiz kitap C. P. Kindleberger’'in
monetarizm savunuculari ile drtiik ya da a¢ik polemiklerinden olugsmaktadir.

C. P. Kindleberger kitabin ¢rgusiinii olustururken gegmiste kriz ve cokiise
gotiiren spekilatif ¢ilginliklardan ornekler vermektedir. 16. yiizyildaki parasal
krizlerden 1987°deki c¢okiise kadar sistemde gerceklesen aksama ve tikanmalar
kitabin genel cergevesini olusturmaktadir. Soziinii ettiimiz bu aksama ve
tikanmalar, yani kriz siireci, C. P. Kindleberger tarafindan “cinnet, panik ve
¢okiis” olarak tanimlanmaktadir. Cinnet; paradan para kazanma hirsiyla
sagduyunun tamamen unutuldugu, menkul ve gayrnn menkul degerlerin
spekiilatif bir piramide doniisecek olan borsaya yatirilmasi ve yine kisa zaman
sonra ¢okecek olan bu piramitten pay kapmanin umuldugu kriz siirecinin ilk
asamasidir. Panik agsamasi ise; toplumsal bir psikoz olarak tarif edebilecegimiz
cinnet asamasinin kirildigr anda baglamaktadir. Spekiilatif bir piramit ya da
saadet zincirine doniisen mali piyasa yapisal olarak her yatirimciya her zaman
para kazandrramaz. Piyasada olusan sanal degerler piyasanin bir “balon”
olduguna isarettir. Bunun sonsuza dek boyle gitmeyecegi bilinmektedir.
Sonunda kralin ¢iplak oldugu anlasilir ve o anda krizin ikinci asamas: olan
panik evresi baglamistir. Herkes piyasadan “zamaninda” ¢ekilmenin hesabmi
yapmaya baslar. Oysa piyasada herkese yetecek kadar para yoktur. Balon patlar
ve ardindan iflaslar gelir. Cinnet ve panigin agir bedelini ¢okils asamasi ve
sonrasinda toplum ddeyecektir.

Kabaca bahsettigimiz bu dongii modern kapitalizm ortaya ciktigindan beri bazi
nicel ve nitel farkliliklarla siirmektedir. 1929°da gerceklesen ve modern
kapitalizmin yagadigt en biiyiik kriz olan ¢okiisten sonra krizlere bakis acisinin
degistigini biliyoruz. Ozellikle bu krizden sonra piyasalarin genelde sorunsuz
isledigi ancak bazi zamanlarda tikandigi fikri, finansal piyasalar ve mal
piyasalarinin her zaman ve her mekanda miikemmel isledigi, ya da her zaman
kott igledigi ve yerini planlama ve devlet miidahalelerine birakmasi gerektigi
fikriyle catigsma halinde olmustur. C. P. Kindleberger kitabinda piyasanin biitiin
itibariyla iyi isledigini, normal sartlar altinda kaynak tahsisi konusunda karar
verirken piyasaya giivenilebilecegini, belli sinirlar iginde gelir dagiliminda da
benzer durumlar goriilebilecegini, bununla birlikte bazen alt tist olup yardima
muhta¢g hale gelebilecegini savunuyor. C. P. Kindleberger bu noktada
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monetaristlere itirazim da dile getirmektedir. Milton Friedman’m rasyonel
piyasa ve onun neticesi olarak istikrar bozucu spekiilasyonun imkansizlig
seklindeki a priori varsayiminin genis bir iktisat tarihi okumasiyla savunulmasi
zor bir goriis haline gelecegini sdylemektedir.'

Bu yazida C. P. Kindleberger’in sundugu Mali Krizler Tarihi’'nden bahsetmenin
cok anlaml olacagini diisinmiiyorum. Asil iizerinde durulmasi gereken nokta
yiizlerce yildir ¢esitli periyodlarla ortaya ¢ikan ve yazarin kendisi tarafindan da
“kokii kurumayan problem” olarak tarif edilen krizlerle ilgili yeni bir s6z
soylenip soylenmedigidir.

Birgok kriz kuramcist gibi C. P. Kindleberger de kriz zamanlarin 19. yizyilin
ilk yarisindan itibaren on yillik araliklarla belirlemistir. Bir agiklama modeli
olarak parasal sistemin kirilganligt ve felakete temayulii iizerine yaptig
vurgularla parasalci teorisyenler arasinda kétiimser bir kuramci olarak iin salan
Hyman Minsky’nin modelini kullanmugtir. C. P. Kindleberger’e gore
Minsky’nin modeli iktisat ve finansal tarih yorumlarmna daha uygun
dismektedir. Bu model aslinda kredi sisteminin istikrarsizhgma yaptig
vurguyla J. Stuart Mill, Alfred Marshall, Knut Wicksel ve Irving Fisher dahil
pek c¢ok klasik iktisat¢i tarafindan ortaya konan modelin bir devamudir. Fisher
gibi Minsky de finansal sikintilara sebep olma noktasida bor¢ yapisinin roliine
ve Ozellikle daha sonra satilmak tizere edinilen spekiilatif varliklarin
finansmanina y6nelik bor¢lanmaya bilyiik 6nem atfetmistir.

Minsky’e gore krize siiriikleyen olaylar makro ekonomik sisteme yonelik
birtakim digsal soklarin agirlik kazanmasiyla baslar. Minsky’nin “digsal sok”
olarak tamimladigi durumlar bir savas baglangici ya da sonu, bereketli ya da kotii
bir hasat donemi, genis etki alanina sahip bir icadin yaygm sekilde
benimsenmesi, devrim, restorasyon, rejim degisikligi, isyan ve bunun gibi
durumlardir. Bunlarin tiimiiniin sisteme disardan girdigi varsayilir. Fakat
finansal ve parasal etkilerin agirlik kazanmasini digsal olarak tanimlamak

' M. Friedman’a gore fiyatlar artarken alip, diigerken satan istikrar bozucu spekiilator yiiksek fiyattan alip

diisiik fiyattan sayiyor olacagindan para kaybedecektir. [stikrar bozucu spekiilator Darwinci anlamda
hayatta kalamayacaktir, dolayisiyla istikrar bozucu spekiilasyon da olamaz. Kindleberger tarihin bu
goriisiin yanhshgim ispatladigim iddia etmektedir.



242 Sosyoloji Dergisi, 3. Dizi, 16. Say1

zordur. Iste bu finansal ve parasal etkiler para ve kredinin yanlis yonetilmesidir.
Minsky’nin modeline gére patlama, yani kriz, toplam para arzini artiran banka
kredilerindeki genigleme tarafindan beslenir. Bu beslenmenin yeni bankalarin
kurulmasi, yeni kredi aracglarinin gelistirilmesi ve kisisel kredilerin bankalarin
disma tasmasina sebep olmast muhtemeldir. Iste buradaki can alic1 soru, tiim bu
parasal genisleme yollarinin nasil kontrol edilecegidir. Minsky’nin modelini
temel alan C. P. Kindleberger’de bu sorunun net bir cevabi olmadigim
belirtelim.

C. P. Kindleberger agiklamalarinin temeline koydugu Fisher-Minsky modelinin
her zaman her kosulda gecerli oldugunu iddia etmese de, modelin Gnemli
oldugunu ve géz ardi edilemeyecegini belirtmektedir. C. P. Kindleberger’e gore
model giiniimiizde de cesitli acilardan gegerliligini ve dnemini korumaktadir.
Ancak s6z konusu modelin kriz sorununa dair yeni bir yaklasim olmadigim C.
P. Kindleberger’in de kabul ettigini tekrar hatirlatalim. Yazar Fisher-Minsky
modelini temel almakta ve ¢6ziim 6nerisi olarak “uluslararast son kredi mercii”
nin Onemini vurgulamaktadir. Son kredi mercii krizin gerceklestigi-
gerceklesecegi iilkeye sicak para transferi yapan kurum ya da iilke olarak
tanimlanabilir. Ancak son kredi mercii roliinii hangi kurum ya da devletin
iistlenecegi ¢ogu zaman belirsizdir. C. P. Kindleberger gecmisteki bazi
krizlerden ornekler vererek son kredi merciinin olmadigt zamanlarda krizlerin
uzun siirdiigiint, boyle bir kurum oldugunda ise krizin “bahar riizgar: gibi
gectigini” ifade etmektedir. Ancak yakin zamanda gerceklesen krizlerden
bahsederken kendi ¢6ziim &nerisi olan son kredi merciinin krizi hafiflettigini,
ancak komsu iilkelere sigramasina engel olamadigini ve Meksika’dan 6nemli
oranda sermaye kactigm itiraf etmektedir. [ste bu noktada IMF gibi kurumlarin
ya da Amerika gibi lider ekonomi goriiniimiindeki tilkelerin son kredi mercii
roliinii ne dl¢tide yerine getirebilecekleri tartisma konusudur.

Burada sorunun iki asamasmdan kisaca bahsetmeliyiz. Birincisi; bir kriz
tehlikesi s6z konusu oldugunda haftalar degil saatler siirecek olan bir karar
verme siireci gerekliyken soz konusu kurumlar bunu becerememektedir.
Ikincisi; eger son kredi mercii Amerika gibi lider ekonomi olarak goriinen bir
devlet olacaksa, bu iilke kendi ekonomik ve politik sorunlartyla mesgulken
uluslararas1 kamu yararini saglamanin maliyetini iistlenmek isteyecek midir? Bu
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iki temel problem C. P. Kindleberger’in sarildig1 son kredi mercii Gnerisini
tartismali kilmakta, hatta Meksika ve benzer drnekler diistiniildiigiinde regetenin
ne oSlciide islevsel oldugunu diistindirmektedir. Kaldi ki son kredi merciinin
miidahalesinin ¢ok kritik ve sorunlu oldugunu da belirtelim. Bodyle bir
“kurtarict” nin oldugunu bilen piyasalarin daha sik tikanma egiliminde olacag:
ve mildahalenin ¢okiigii engellemeyecegi C. P. Kindleberger tarafindan kabul
edilmektedir.

Ustelik kurtarict roliindeki son kredi mercii piyasada birilerini kurtarirken
birilerini feda etmek zorundadir. Cokiis gergeklestikten sonra Odeme giicli
olmayan firmalarin batmasi icin yeteri kadar beklenmelidir. Ancak krizin,
Odeme giicti olan ama likiditeye ihtiyact olan firmalara yayilmast
engellenmelidir. Yani Clapham’in sdyledigi ve C. P. Kindleberger’'in de
katildigr gibi “gtiglii yiiziiciilerin 6liimii engellenmelidir”. Elbette ki bu tercihin
negatif sonuglar1 toplumun sirtina yiiklenecektir. Clapham’in benzetmesinin
oldukca carpict oldugunu kabul etmeliyiz. Ekonomi belki bir deniz ya da
okyanusa, ekonominin 6zneleri ise bu deniz ya da okyanusta her an bogulmas:
muhtemel yuziiciillere benzetilmektedir. Belirtmek gerekir ki bu c¢ikmazin
farkinda olan C. P. Kindleberger 6niimiizdeki yillarda finansal ve ekonomik
krizlerden kaginmanin imkansiz oldugunu kabul etmektedir.

Buraya kadar C. P. Kindleberger’in esas aldigi model iizerinden agiklamalarim
nasil temellendirdigini ve ¢oziim Onerisinin ne olduguna ana hatlartyla degindik.
Oncelikle C. P. Kindleberger’in kriz olgusunu kavrayis bigiminin konuyu iktisat
biliminin sinirlan igerisine hapsettigini belirtmeliyiz. Oysa iktisat bir sosyal
bilimdir. Iktisadin ele aldigi ve incelemeye calistigi alan, insanlarin ihtiyag
duydugu ve arzu ettikleri mal ve hizmetlerin iiretim ve bolistimiidiir. Bu iki
onciilden hareket ettigimizde iktisadin iiretim ve boliigtimiin sosyal iliskilerini

temel aldigini, daha dogrusu bu iliskileri ele alip inceledigini soylemek gerekir. ’
Boylece, iktisadin ele aldig1 ve sorguladigi konular bu iligkilerin neler oldugu,
nasil degistikleri ve “sosyal iliskilerin biitiinii icindeki” yerinin ne oldugudur.”
Ancak giinimiizde bir¢ok iktisat¢inin meseleyi bu agidan ele aldifim sdylemek

* Paul Sweezy, Kapitalist Geligme Teorisi, Marksist Politik Tktisadin flkeleri, Cev. Giilsim Akaln,
Istanbul, Kalkedon Yay. 2007, s. 15
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pek miimkiin olmamaktadir. Bu yilizden C. P. Kindleberger’in de sosyolojik bir
olgu olan kriz meselesini savas, isyan, rejim degisikligi ve bunun gibi “digsal
sok” olarak degerlendirilen sosyal ve politik boyutundan soyutlayarak ele
almasi sasirtici olmamaktadir. Konu sadece piyasa igindeki mali hareketlilige
indirgenmekte, sorun yine belli merkezlerden kriz i¢indeki iilkelere sicak para
pompalanmasiyla, yani mali diizeyde agiklanmaya ¢alisiimaktadir. Daha carpict
olan ise, yazarin 20. yiizyil Bati ekonomisinde énemli yeri olan bir ekonomistin
cabalar temelinde dile getirdigi ¢6ziim, soruna “dis miidahale” ve ya “on
miidahale” bi¢iminde bir ¢oziim onermektedir. Bunun disinda, neredeyse her
krizde ¢ozUm olarak One siirillen para arzinin artirilmasi tarzindaki gecici
regetelerin sorunu ¢ozemedigini tarihteki orneklerden biliyoruz. Oysa bugiin
iktisat¢ilar hala “Once para arzini artir, sonra geri ¢ek” gibi matematiksel bir
bakis agisim stirdiirmeye devam etmekteler.

Bitiin  bu ¢abalara ragmen sorun herkesi memnun edecek tarzda
coziillememektedir. Sorun aslinda ¢ok boyutludur. Cok boyutludan kasit,
sorunun sosyolojik bir olgu olarak ele alimmast gerekliligidir. C. P.
Kindleberger’in Minsky’nin modelini kullanarak genellestirdigi ve “sistem i¢i”
olarak kabul ettifi asu1 ticaret, parasal genisleme, siddetli geri c¢ekilme,
spekiilasyon ve piyasalara giiven kaybi gibi kavramlar aslinda kapitalist
ekonominin dogasini tasvir etmektedir.

Kriz kapitalizmin krizidir. Kapitalizm ise tarihsel, toplumsal ve ekonomik bir
sistemdir. -Sorun sadece piyasaya indirgenemeyecegi gibi bu dogrultuda
onerilecek regetelerin “son kredi mercii” gibi gecici ya da islevsiz Oneriler
olmast muhtemeldir. C. P. Kindleberger krizlerin kaginiimaz oldugunu kabul
etmekte ancak bircok iktisatg1 gibi, sorunu sosyo-politik agidan degil de teknik
acidan ele almaktadir. Kriz sadece ekonomik boyutu olan bir olgu mudur? Eger
Oyle degilse ve toplumu tiim boyutlariyla saran, toptan bir olguysa bu
boyutlartyla kavranmasi gerekmektedir. Calisma kapitalist sistemin hastalikh
oldugunu ve zaman zaman miidahalenin sart oldugunu vurgulayan igeriden bir
elestiri olarak okunabilir. I¢inde olmak icin ¢aba sarf ettigimiz bir toplum
orgiitlenmesinin en onemli maluliyeti konusunda bir literatiir olusmasina 6nemli
bir katkidir. Ancak sorunu tiim boyutlariyla bu tiir metinlerin yol
gostericiliginde kavrayamayacagimizi da unutmadan.



