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Bu ¢alisma, NASDAQ borsasinda yer alan Microsoft (MSFT), Tesla (TSLA), Amazon (AMZN), Netflix
(NFLX), Marriott (MAR), DexCom (DXCM), American Electric Power (AEP), Vertex Pharmaceuticals
(VRTX), Monster Beverage (MNST) ve Nasdaq Inc. (NDAQ) gibi sirketlerin 2020-2023 yillarindaki finansal
performanslarmi TOPSIS yontemi ile degerlendirmektedir. TOPSIS, alternatifleri ideal ¢oziime yakinliklarina
gore swralayan ¢ok kriterli karar analizidir. Calismada cari oran, nakit orani, aktif devir hizi, alacaklar devir
hizi, F/K oram, briit kdr marji, aktif karliligi, dzkaynak getirisi, sermaye getirisi ve FAVOK gibi finansal
gostergeler kullanilarak sirketlerin yillik performanslart karsilastirilmistir. Elde edilen bulgulara gére,
Microsoft en yiiksek performansi sergilerken, Vertex Pharmaceuticals giiglii ve istikrarli bir finansal yapiya
sahip olmustur. Monster Beverage ve Marriott International dalgali performans gostermis, Tesla ise son

villarda iyilesme kaydetse de genel ortalama performans: diisiik kalmistir. Nasdaq Inc. ve American Electric
Power yillik bazda dalgalanmalar yasamis ve gorece diisiik performans sergilemistir.
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TOPSIS Approach in the Financial Performance Evaluation of Selected Firms From the NASDAQ
Stock Exchange

Abstract

This study evaluates the financial performance of companies listed on the NASDAQ stock exchange,
including Microsoft (MSFT), Tesla (TSLA), Amazon (AMZN), Netflix (NFLX), Marriott (MAR), DexCom
(DXCM), American Electric Power (AEP), Vertex Pharmaceuticals (VRTX), Monster Beverage (MNST), and
Nasdagq Inc. (NDAQ), for the years 2020-2023 using the TOPSIS method. TOPSIS is a multi-criteria decision
analysis technique that ranks alternatives based on their proximity to the ideal solution. In this study,
financial indicators such as the current ratio, cash ratio, asset turnover, accounts receivable turnover, P/E
ratio, gross profit margin, return on assets, return on equity, return on capital, and EBITDA were used to
compare the annual performance of companies. According to the findings, Microsoft exhibited the highest
performance, while Vertex Pharmaceuticals demonstrated a strong and stable financial structure. Monster
Beverage and Marriott International showed fluctuating performance, whereas Tesla, despite improving in
recent years, had a relatively lower overall performance. Nasdaq Inc. and American Electric Power
experienced annual fluctuations and generally exhibited lower performance.
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Extended Summary

This study aims to evaluate the financial performance of companies listed on the
NASDAQ index. Given the uncertainties and dynamic nature of financial markets,
investors often face challenges in making sound decisions. Therefore, multi-criteria
decision-making methods play a crucial role in comprehensively assessing the financial
condition of companies. In this research, the financial performance of ten selected
companies from 2020 to 2023 was analyzed using the TOPSIS method.

The study utilizes current ratio, cash ratio, asset turnover ratio, accounts receivable
turnover ratio, price-to-earnings (P/E) ratio, gross profit margin, return on assets
(ROA), return on equity (ROE), return on capital, and EBITDA (USD) as financial
performance indicators. These variables were chosen to evaluate companies in terms of
liquidity, profitability, and operational efficiency. The dataset is limited to the period
between 2020 and 2023 to analyze the impact of post-pandemic market fluctuations on
financial performance.

Using the TOPSIS method, annual performance rankings were created for each year,
and four-year average rankings were also calculated to provide a long-term
assessment. Microsoft Corporation (MSFT) consistently ranked first throughout all four
years, indicating that it is the most financially stable and strongest company in the
analysis. Vertex Pharmaceuticals Inc. (VRTX) demonstrated a stable financial
performance, maintaining its position in second place. Monster Beverage Corp.
(MNST) performed well overall, despite experiencing fluctuations in certain years.
Marriott International Inc. (MAR), which had one of the lowest performances in 2020,
showed a significant recovery in the following years and climbed to second place by
2023.

A key finding of the study is that Tesla Inc. (TSLA) and Netflix Inc. (NFLX) exhibited
volatile performances. Tesla, which ranked among the lowest in 2020 and 2021,
improved significantly in 2022 and 2023. Netflix experienced inconsistent performance,
shifting positions across different years. Amazon.com Inc. (AMZN), initially among the
top-ranked companies in 2020 and 2021, experienced a decline in its rankings in 2022
and 2023.

On the other hand, American Electric Power Inc. (AEP) and Nasdaq Inc. (NDAQ)
consistently showed the lowest financial performance throughout the analyzed period.
AEP remained in ninth or tenth place for most years, while Nasdaq Inc. also failed to
achieve significant improvements in its financial rankings.

Along with annual rankings, the study also calculates four-year geometric mean
rankings to assess the long-term financial performance of companies. Microsoft
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Corporation (MSFT) ranked first in the four-year average rankings, confirming its
position as the top-performing company. Vertex Pharmaceuticals Inc. (VRTX) and
Monster Beverage Corp. (MNST) remained stable and ranked second and third,
respectively, despite some fluctuations.

Marriott International Inc. (MAR) significantly improved its performance, moving to
fourth place in the four-year average ranking. Tesla Inc. (TSLA), despite its upward
trend in recent years, ranked eighth in the four-year average ranking. American
Electric Power Inc. (AEP) and Nasdaq Inc. (NDAQ) remained among the lowest-
ranked companies, maintaining their positions at the bottom of both the annual and
four-year average rankings.

The findings highlight that analyzing annual financial performance alone is
insufficient; long-term evaluations provide a more comprehensive perspective. While
annual rankings help identify short-term fluctuations, four-year average rankings offer
deeper insights into companies' overall financial stability. Although a more extended
dataset would be required for a broader trend analysis, the findings based on the 2020-
2023 period provide critical insights into the post-pandemic financial market
landscape.

This study contributes to the literature by offering a valuable reference for Turkish
investors evaluating foreign stocks. Given the lack of similar studies focusing on foreign
investments, this research provides a systematic financial performance assessment to
support investment decisions. The findings offer important insights for both domestic
and international investors to make more informed decisions.

In conclusion, this research provides a comprehensive evaluation of the financial
performance of NASDAQ companies using the TOPSIS method. The study analyzes how
companies perform in terms of liquidity, profitability, and operational efficiency,
contributing to investment decision-making processes. The results help investors assess
risk and return while gaining a deeper understanding of the dynamic nature of financial
markets.

Future research should expand these findings by incorporating larger datasets,
different analysis techniques, and longer timeframes to provide further insights into
financial performance evaluation.
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1. Giris

Finansal piyasalar, ekonomik biiyiimeyi ve sermaye dagilimini sekillendiren
karmasik yapilardir. Bu piyasalar, yatirimcilara yiiksek getiri potansiyeli sunarken, ayni
zamanda degiskenlik ve belirsizlik gibi onemli riskleri de beraberinde getirmektedir.
Kiiresel ekonomik dalgalanmalar, politik gelismeler, piyasa arz ve talep dinamikleri gibi
bir¢ok faktor, yatirnmeilarin karar alma siireglerini dogrudan etkilemektedir. Bu durum,
yalnizca bireysel yatirimcilar i¢in degil, ayn1 zamanda kurumsal yatinmeilar ve finansal
yoneticiler i¢in de kapsamli analizlerin gerekliligini ortaya koymaktadir. Ozellikle biiyiik
piyasa degerine sahip sirketlerin islem gordiigii borsalarda, finansal performans analizi
giderek daha kritik bir hale gelmektedir. Bu analizler, sirketlerin mali yapismi ve
stirdiiriilebilir biliylime potansiyelini degerlendirmeye yardimer olurken, yatinmecilarin
bilingli kararlar almasini saglamaktadir.

NASDAQ endeksi, diinya ekonomisi i¢in dnemli bir gdsterge niteliginde olup,
teknoloji, saglik, enerji, perakende ve finans gibi farkli sektorlerden 6nde gelen sirketleri
biinyesinde barindirmaktadir. Bu cesitlilik, yatirimeilar i¢in sektorel risk dagilimi ve
portfoy ¢esitlendirme agisindan 6nemli avantajlar sunmaktadir. Ancak, bu endekste yer
alan firmalarin finansal istikrari ve piyasa i¢indeki rekabet giicii, yalnizca bireysel
finansal gostergelere dayanarak tam anlamiyla degerlendirilememektedir. Yatirim
kararlarin1 yonlendirmek icin kullanilan geleneksel analiz yontemleri, ¢ogu zaman
piyasanin dinamik yapisini tam olarak yansitamamaktadir. Bu nedenle, ¢ok kriterli karar
verme teknikleri kullanilarak daha kapsamli degerlendirmeler yapilmasi gerekmektedir.

Bu calisma, NASDAQ endeksinde igslem goren sirketlerin finansal performanslarini
TOPSIS (Technique for Order Preference by Similarity to Ideal Solution) yontemi ile
analiz etmektedir. TOPSIS, alternatifleri ideal ve negatif ideal ¢oziime olan uzakliklarina
gore siralayan ve Ozellikle finansal karar destek mekanizmalarinda yaygin olarak
kullanilan giiglii bir yontemdir. Calismada 2020-2023 yillarina ait finansal veriler dikkate
alinarak, cari oran, nakit orani, aktif devir hizi, alacaklar devir hizi, fiyat/kazang orani,
briit kar marji, aktif karlilik, 6zkaynak getirisi, sermaye getirisi ve FAVOK (Dolar) gibi
temel finansal gostergeler lizerinden analiz gergeklestirilmistir. Bu gostergeler, sirketlerin
likidite, karlilik ve operasyonel verimlilik gibi temel performans boyutlarmi kapsamli bir
sekilde degerlendirmeye olanak tanimaktadir.

Caligmanin temel amaci, yatirimcilarin ve finans yoneticilerinin bilingli kararlar
almasma katki saglamaktir. Bu kapsamda, incelenen firmalarin yillik performanslar
kiyaslanmis, en yiiksek ve en diisiik performans gosteren sirketler belirlenmistir. TOPSIS
yontemi, finansal performansin ¢ok yonlii bir degerlendirmesini saglayarak yatirim
kararlarina rehberlik edecek sekilde en ideal finansal yapiya sahip firmalari One
¢ikarmaktadir. Elde edilen bulgular, finansal analiz siireglerine ¢ok kriterli bir bakis agis1
kazandirarak yatirimecilarin stratejik planlamalarini desteklemeyi amaclamaktadir. Ayrica,
finansal gostergelerin ¢ok yonlii degerlendirilmesi, yatirimecilarin sadece kisa vadeli
piyasa hareketlerine degil, uzun vadeli siirdiiriilebilirlik ve finansal istikrar gibi faktorlere
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de odaklanmalarma yardimei olmaktadir.

Bu baglamda, c¢alisma hem finansal performans analizleri literatiiriine katki
saglamakta hem de yatirnmcilar igin NASDAQ endeksinde islem goren sirketlerin
finansal istikrarini daha sistematik bir sekilde degerlendirme firsati sunmaktadir.

2. Literatiir Taramasi

Finansal performans degerlendirmelerinde, birden fazla karar birimi ve kriter
dikkate alinarak ¢ok kriterli karar analizi yontemleri yaygin bir sekilde kullanilmaktadir.
Bu yontemler, finansal oranlar gibi c¢esitli kriterleri dikkate alarak sirketlerin
performansimi objektif ve sistematik bir sekilde degerlendirme imkani sunmaktadir. Cok
kriterli karar analizi, 6zellikle finansal performansin kapsamli bir sekilde olgiilmesi ve
karsilastirilmas1 gereken durumlarda oldukga etkilidir. TOPSIS yontemi, hem kolaylik
hem de verimlilik saglamas1 agisindan finansal analizlerde yaygin olarak kullanilan bir
yontemdir (Meniz, 2021).

Feng ve Wang (2000), Tayvan'in bes biiylikk havayolu sirketinin finansal
performansint TOPSIS yontemi ile analiz etmis ve finansal gostergelerin genel
performans siralamalar1 {izerinde belirleyici bir etkisi oldugunu ortaya koymustur.

Dumanoglu (2010), IMKB'de islem goéren c¢imento firmalarmmn finansal
performanslarini degerlendirmek i¢cin TOPSIS yontemini kullanmis ve ¢esitli yillara ait
finansal verilerle firmalarin sektérdeki konumlarini analiz etmistir.

Bulgurcu (2012), teknoloji sektoriinde faaliyet gosteren on ii¢ firmanin finansal
performansint TOPSIS yontemi ile degerlendirmis ve ¢ok kriterli karar verme
yaklasimmin sektorel analizlerde etkinligini gostermistir. Ayni yil, Tirkmen ve Cagil
(2012), IMKB bilisim sektdriindeki on iki firmanin finansal performansini 2007-2010
yillar1 arasinda sekiz farkli finansal oran kullanarak analiz etmis ve firmalarin performans
derecelendirmelerini belirlemistir. Bakirct vd. (2014), 2009-2011 yillarinda Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi'ndaki demir-gelik sektoriindeki sirketleri Veri Zarflama
Analizi (VZA) ve TOPSIS yontemleriyle karsilastirmali olarak degerlendirmistir.

Hatami-Marbini ve Kangi (2017), Tahran Borsasi'ndaki diisiik degerli hisse
senetlerini bulantk TOPSIS yontemiyle analiz ederek, belirsiz verilerle ¢alismada bu
metodolojinin etkili oldugunu gostermistir. Ayn1 yil, Saleh ve Kimiagari (2017), Tahran
Borsasi'ndaki en iyi 50 hisse senedini bulanik TOPSIS yontemi ile siralamig ve elde
edilen siralamalar1 piyasa temel gostergeleriyle karsilastirmistir. Uciincii vd. (2018),
BIST'te islem goren yedi kagit liretim firmasinin finansal performansint TOPSIS yontemi
ile analiz etmis ve 2016 yilina ait finansal veriler kullanilarak firmalar1 en giicliiden en
zayifa dogru siralamistir. Ozgelik ve Kiigiikgakal (2019), Borsa Istanbul'da islem goren
finansal kiralama ve faktoring sirketlerinin performanslarint TOPSIS ydntemi ile analiz
etmistir. Ayni yil, Tufan ve Kilig (2019), BIST'te islem goren lojistik firmalarinin
performanslarint TOPSIS ve VIKOR yontemleriyle karsilastirarak, aktif karlilik ve
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O0zkaynak getirisi gibi kriterlerin finansal performans iizerindeki belirleyici etkisini
incelemistir. Ayrica, Kizil (2019), Borsa Istanbul’da islem géren ¢imento fabrikalarinin
finansal performansi ile hisse senedi performansi arasindaki iliskiyi aragtirarak, TOPSIS
yontemi kullanarak finansal performans ve piyasa performansi arasindaki énemli bir
korelasyonu ortaya koymustur.

Nguyen vd. (2020), Vietnam Borsasi'nda islem goren tarim sirketlerinin
performanslarini TOPSIS yontemiyle siralamis ve bu yontemin sektorel yatirim
kararlarinda kullanilabilirligini ortaya koymustur. Ayni yil, Srivastava ve Eachempati
(2020), Hindistan borsasinda yatirim portfoylerini bulanik TOPSIS yontemi ile siralamis
ve bu siralamalar1 uzman yatirimeilarin tavsiyeleriyle karsilastirarak modelin etkinligini
test etmistir. Unvan (2020), 2014-2018 yillar1 arasinda Tiirkiye Bankalar Birligi'nden
alman veriler dogrultusunda bankalarin finansal performansini etkileyen kriterleri
belirlemek i¢cin TOPSIS ve Bulanik TOPSIS yontemlerini kullanmig ve her iki yontemin
de 6nemli bilgiler sagladigini ortaya koymustur.

Samal ve Dash (2021), hisse senetlerinin endeks fiyatlarini tahmin etmek amaciyla
bir TOPSIS-ELM modeli gelistirmis ve algoritmanin piyasa trendlerini tahmin etmede
basarili oldugunu gostermistir.

Karcioglu ve Yalgin (2022), BIST’te yer alan firmalar igerisinden en iyi
performans gosterenleri belirleyerek Sezgisel Bulanik TOPSIS yontemi ile yatirim
portfoyleri olusturmus ve bu portfdylerin piyasa endeksleriyle karsilastirildiginda daha
yiiksek getiri sundugunu tespit etmistir.

Adholiya vd. (2023), 2010-2020 yillar1 arasindaki 10 yillik donemde bir bankaya
ait 5 hisse senedinin karlilik durumunu TOPSIS algoritmasiyla incelemistir.

Tan vd. (2024), Sangay Borsasi'ndaki yatirim fonlarinin performanslarimi
regresyon yardimiyla belirlenen kriter agirliklar1 ile analiz etmis ve fon dagilim
optimizasyonunda TOPSIS yontemini kullanmistir. Ayni yil, Lakshmi ve Kumara (2024),
optimal hisse senedi seciminde farkli senaryolar1 degerlendirerek, TOPSIS yOnteminin
yatirim portfoyii optimizasyonunda nasil kullanilabilecegini analiz etmistir.

Son olarak, Rahadian vd. (2025), farkli kitalardaki toplam 10 iilke ekonomisine ait
hisse senedi piyasalarini TOPSIS yaklasimi kullanarak siralamis ve uluslararasi
piyasalardaki verimlilik analizine katkida bulunmustur.

Literatiirde TOPSIS yontemi, sirketlerin finansal performanslarini karsilagtirma,
portfoy yonetimi, yatirim karar destek sistemleri ve hisse senedi tahminleme gibi bircok
alanda yaygin olarak kullanilmaktadir. Bu ¢alismada, NASDAQ endeksinde islem goren
sirketlerin finansal performanslar1 TOPSIS yontemi ile analiz edilerek yatirimcilar igin
sistematik bir degerlendirme sunulmaktadir. Calisma hem mevcut literatiire katkida
bulunmayr hem de ¢ok kriterli karar analizlerinin finansal piyasalardaki
uygulanabilirligini ortaya koymay1 amaglamaktadir.
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3. Yontem, Degiskenler ve Veriler
3.1. Yontem

Hwang ve Yoon tarafindan 1981 yilinda gelistirilen TOPSIS (Technique for Order
Preference by Similarity to Ideal Solution) yontemi, ¢ok kriterli karar verme teknikleri
literatiiriine 6nemli bir katki saglamistir. Bu yontem, alternatiflerin performansini ideal
cozlimlere olan yakinliklar1 ve uzakliklar1 temelinde degerlendirerek, karar vericilere
kapsamli bir analiz imkani sunmaktadir. Verilen bir hedef i¢in birden fazla (ve
muhtemelen ¢eliskili) kriter altinda en uygun secimi belirleme problemi, Cok Kriterli
Karar Verme (CKKYV) problemi olarak adlandirilmaktadir. Bu yontem, alternatiflerin
kriterlere gore degerlendirilip puanlandigi bir karar matrisi olusturulmasini, ardindan her
bir kriter i¢in pozitif ideal ¢dziim ve negatif ideal ¢oziim degerlerinin belirlenmesini
saglamaktadir. Alternatifler, pozitif ideal ¢oziime yakinlik ve negatif ideal ¢6ziimden
uzaklik degerleri hesaplanarak siralanmaktadir (Hwang & Yoon, 1981: 128). Yoéntemin
amaci, verilen bir hedef i¢in alternatifleri en iyiden en kotiiye siralamaktir. TOPSIS ile
coziilecek CKKV problemi, hedef, kriterler (n) ve alternatifler (m) katmanlarindan
olusan hiyerarsik bir yapida ifade edilebilir.

Q = {p1,p2, ..., Pm}, alternatiflerin kiimesini ve © = {kq,Ky, ..., k,} Kriterlerin
kiimesini gostersin. Kriterler kiimesi, fayda kriterleri (0,) ve maliyet kriterleri (0,) olarak
iki ayrik kiimenin birlesiminden olusur. Karar matrisinin olusturulmasinda fayda kriterleri
icin alternatiflerin daha yiiksek degerler almasi1 daha olumlu iken, maliyet kriterleri i¢inse
alternatiflerin daha diisiik degerler almasi daha olumludur.

TOPSIS yonteminin kullanimi agagidaki adimlar izlemektedir (Hwang & Yoon,
1981: 130).

Karar Matrisinin Olusturulmasi. Her bir kriter altinda her bir alternatifin
puanlanmasi (veya degerlendirilmesi) ile bir karar matrisi olusturulur.

Kl cee Kn
P1 It - B
k=i [P P (1)
Pm ﬂml ,an

Agwrlik  Vektoriiniin - Olusturulmasi:  Kriterlerin - 6nem  dereceleri  farkli
olabilmektedir. Bu 6nem derecelerinin belirtilebilmesi i¢in her bir kritere bir 6nem diizeyi
atanarak agirlik vektorii olusturulur. Kriterlerin esit 6neme sahip olmalari durumunda ise,
agirhik vektoriiniin tim bilesenleri 1 alinabilir.

A Ay] 2)
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Karar Matrisinin Agirhklandirdmast: Karar matrisinin agirliklandirilmasi, kriter
agirhigi ile karar matrisinin ilgili kriter sitununun ¢arpilmasi ile yapilir.

p Kl cee Kn 0 . 6
KA — 1 [Al:ﬂll An:ﬁln] — 3.1 . 1n] (3)
* : * G e G
pm Alﬁml An.gmn m m

Pozitif ve Negatif Ideal Coziimlerin Belirlenmesi: Her bir kriter igin pozitif ideal
ve negatif ideal c¢oziimler, kriterlerin fayda-maliyet durumlarina gore alternatiflerin
agirlikli karar matrisindeki puanlar1 kiyaslanarak belirlenmektedir. Fayda kriterleri igin
kriter bazindaki en yiiksek deger pozitif ideal ¢6ziim ve en diigiik deger negatif ideal
¢oziim olurken, maliyet kriterleri i¢in pozitif ve negatif ideal ¢oziim tam tersi sekilde
bulunur.

. Max oy , K €0,
%= {mkinakt, K €0, k=1..mt=1..,n
~ mkin Okt » K¢ €094
% = {ml?xokt, K: €0, k=1,..mt=1,.,n 4)

Pozitif ve Negatif Ideal Coziimlerden Uzakliklarin Hesaplanmast: Her bir
alternatifin pozitif ve negatif ideal ¢oziimlerden uzakliklar1 (§*,6~) standart sapmalar
araciligi ile hesaplanmaktadir.

Goreli Yakinhigin Hesaplanmasi: Alternatiflerin  pozitif ve negatif ideal
coziimlerden sapma degerleri hesaplanarak, her bir alternatifin pozitif ideal ¢6ziime
yakinlig1 ve negatif ideal ¢oziimden uzaklig1 belirlenmektedir.

S
S+ 6’

& = k=1,...m (5)

Boylece alternatiflerin nihai puanlar1 bulunur ve en yiiksek puana sahip alternatif
en ideal alternatif olarak adlandirlir. Elde edilen nihai puanlarinin azalan sekilde
siralanmasi ile de alternatiflerin optimal se¢im siralarina ulasilir.

Bu teknik, ¢esitli uygulama alanlarinda kullanilabilir ve karar verme siireclerinde
etkin bir arag olarak degerlendirilebilir. TOPSIS yontemi, 6zellikle karmagsik karar verme
problemlerinde, alternatiflerin performansini objektif bir sekilde degerlendirmek icin
tercih edilen bir yaklasimdir.
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3.2. Degiskenler ve Veriler

Bu calismada, NASDAQ borsasindan segilen sirketlerin hisse senetleri analiz
edilmistir. Farkli sektorlerden secilen bu sirketlerin 2020-2023 yillarina ait verileri
degerlendirilmistir. Veri setinin bu donemle sinirlandirilmasinin temel nedeni, kiiresel
finansal piyasalarin ozellikle COVID-19 pandemisi sonrasi yasadigi ekonomik
dalgalanmalar1 ve toparlanma siirecini daha net gozlemlemektir. Pandemi sonrasi
donemde piyasalarda olusan belirsizlikler ve degisen yatinmer davranislari, finansal
performans analizlerinde 6nemli bir faktor olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu nedenle, giincel
veriler iizerinden yapilan analizlerin, yatinm karar siiregleri agisindan daha anlamh
olacag diistiniilmektedir.

Onceki yillara yonelik daha genis bir analiz elbette daha kapsamli bir perspektif
sunabilir. Ancak, finansal gostergelerin ve piyasa kosullarinin hizla degismesi nedeniyle,
son dort yillik donem incelenerek, giiniimiiz yatirm dinamiklerine uygun bir
degerlendirme yapilmasi amaglanmistir. Caligma kapsaminda kullanilan veriler,
Investing.com Pro siirimiinden alinmig olup, analiz edilen sirketlerin sektor bilgileri
Tablo 1'de sunulmaktadir.

Tablo 1

NASDAQ Borsasindan Segili Hisse Senetleri
Hisseler Aciklama Endiistri
MSFT Microsoft Corporation Yazilim ve Bilisim Teknolojileri Hizmetleri
TSLA Tesla Inc Otomobiller ve Oto Yedek Parcgalari
AMZN Amazon.com Inc Cesitli Perakende
NFLX Netflix Inc Yazilim ve Bilisim Teknolojileri Hizmetleri
MAR Marriott International Inc Oteller ve Eglence Hizmetleri
DXCM DexCom Inc Saglik Hizmetleri Ekipman ve Malzemeleri
AEP American Electric Power Inc Elektrik ve Enerji Uretim Sirketleri
VRTX Vertex Pharmaceuticals Inc Biyoteknoloji ve Tibbi Arastirma
MNST Monster Beverage Corp Icecekler
NDAQ Nasdaq Inc. Yatirim Bankaciligi ve Yatirim Hizmetleri

Kaynak: fr.invesitng.com

Literatiirde finansal performans analizine yonelik caligmalar incelendiginde,
kullanilan finansal gostergelerin sektorlere ve analiz yoOntemlerine gore farklilik
gosterdigi goriilmektedir. Uciincii vd. (2018), BIST’te islem goren kagit iiretim
firmalarinin performanslarin1 degerlendirirken finansal kaldira¢ orani, net satig/aktif
toplami, net satis/6z sermaye, Ozkaynak karliligi ve aktif karliligi gibi gostergeler
kullanmustir. Ozgelik ve Kiigiikcakal (2019), finansal kiralama ve faktoring sirketlerini
analiz ederken hisse basina kar, aktif devir hizi, kaldira¢ orani, aktif karlilik orani,
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Ozsermaye karlilig1 ve cari oran gibi degiskenleri degerlendirmistir. Kizil (2019), ¢imento
fabrikalarinin finansal performansini incelerken aktif karlilik, 6zsermaye karliligi, hisse
basina kér ve fiyat/kazang oranimi ele almigtir. Karcioglu ve Yalcin (2022) ise finansal
performans analizinde asit test orani, aktif karlilik orani, 6zsermaye karliligi, net kéar
marji, aktif devir hiz1 ve finansal kaldira¢ oranini temel almistir.

Bu c¢alisgmada ise NASDAQ endeksinde islem goren sirketlerin finansal
performanslarini kapsamli bir sekilde degerlendirebilmek amaciyla, literatiirden hareketle
secilen gostergeler, sirketlerin likidite durumlarini, operasyonel verimliliklerini, karlilik
performanslarini ve yatirimcilar agisindan hisse senedi degerleme siireglerini kapsayacak
sekilde belirlenmistir. Bu kapsamda likiditeyi 6l¢mek i¢in cari oran ve nakit orani
kullanilmistir; bu oranlar, sirketlerin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini karsilama
kapasitelerini ve 6deme giiciinii degerlendirmektedir. Operasyonel verimliligi 6lgmek
amaciyla aktif devir hizt ve alacaklar devir hizi incelenmistir; boylece sirketlerin
varliklarint ve alacaklarini ne kadar etkin yonettigi analiz edilmistir. Karlilig1
degerlendirmek icin aktif karlhilik, o6zkaynak getirisi ve sermaye getirisi oranlari
kullanilmistir; bu oranlar, sirketlerin toplam varliklarini, 6zkaynaklarini ve sermayelerini
ne Olgiide kara doniistiirdiiglinii gostermektedir. Yatirimeilarin  yatirnm  kararlarini
etkileyen kritik bir gosterge olan fiyat/kazang orani (F/K), hisse senedi fiyatlarmin hisse
basina diisen kazang ile olan iliskisini belirleyerek degerleme siireglerinde 6nemli bir rol
oynamaktadir. Sirketlerin maliyet ve satig yapilarinin analiz edilmesi amaciyla briit kar
marji, firmanin faaliyetlerinden elde ettigi karlilig1 olgerek rekabet avantajini ortaya
koymaktadir. Son olarak, sirketlerin operasyonel karliligina dair daha net bir bakis acis1
saglamak amaciyla FAVOK (Dolar) orani analiz kapsamina almmustir. FAVOK, faiz,
vergi, amortisman ve itfa giderlerinden arindirilmis bir kazang o6l¢iiti oldugundan,
sitketlerin operasyonel performanslarimi daha dogru bir sekilde kiyaslamaya olanak
tanimaktadir.

Bu gostergeler, NASDAQ endeksinde yer alan sirketlerin finansal yapisina uygun
olarak secilmis ve literatiirdeki dnceki ¢aligmalarla uyumlu olacak sekilde belirlenmistir.
Secilen finansal oranlarin farkli agilardan sirketlerin performansini degerlendirmeye
olanak saglamasi, TOPSIS yontemi ile yapilan analizlerin daha kapsamli ve nesnel bir
bakis agis1 sunmasini hedeflemektedir.

4. Bulgular, Analiz ve Degerlendirmeler

Bu arastirmada, kriterler i¢in ideal ve negatif ideal ¢Oziimlerin hesaplanmasi
amaciyla karar matrisleri, ilgili finansal gostergeler ve yillik veriler ele alinarak
olusturulmustur. 2020-2023 yillarma ait her bir yil i¢in ayr1 ayri hazirlanan karar
matrisleri, sirasiyla Tablo 2, Tablo 3, Tablo 4 ve Tablo 5’te sunulmustur. Her bir yil i¢in
olusturulan karar matrisleri, ilgili yilin finansal oranlar1 kullanilarak yapilandirilmistir.
TOPSIS yontemi algoritmasi, bu matrislere uygulanarak ideal ve negatif ideal ¢oziimler
hesaplanmigs ve bu ¢oziimler dogrultusunda sirketlerin performans siralamalari
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yapilmistir.
kargilagtirmali olarak degerlendirmeye olanak tanimaktadir.

Bu yaklasim, her bir sirketin yillik bazda finansal performansini

Asagida, her yil i¢in olusturulan karar matrisleri ve bu matrisler kullanilarak

yapilan analizlerin sonuglar1 detayli bir sekilde sunulmaktadir. Bu analizler, sirketlerin
finansal performanslarini daha iyi anlasilmasini saglamakta ve sektorel farkliliklarin
belirlenmesine yardimci olmaktadir.

Tablo 2
2020 Yili Karar Matrisi
2020 Cari Nakit Aktif Alacaklar F/K Briit Aktif (")zka.yl.la!k Sermaye FAVOK
Oran Oram Devir Hizi Devir Hizi Oram Marir Karlhihg Getirisi Getirisi (Dolar)
MSFT 2,62 2,05 0,52 6,00 33,05 68,42 16,47 42,10 29,37 17.077.250.000
TSLA 1,47 0,97 0,75 20,17 855,45 21,07 1,27 3,92 6,22 1.068.250.000
AMZN 1,12 0,70 1,50 24,02 110,60 39,90 6,55 22,95 13,25 12.037.500.000
NFLX 1,10 0,95 0,70 44,65 86,32 38,87 7,70 32,12 16,75 1.175.250.000
MAR 0,60 0,30 0,07 1,15 136,57 66,17 1,27 44,12 4,50 244.000.000
DXCM 6,35 5,05 0,60 5,82 206,12 66,10 9,52 24,87 9,42 88.550.000
AEP 0,45 0,10 0,20 8,35 19,82 46,70 2,57 9,71 5,02 1.420.250.000
VRTX 3,80 3,07 0,62 7,80 43,65 58,67 24,82 34,25 349 744.700.000
MNST 3,57 1,97 0,85 6,62 34,32 59,27 23,17 28,7 36,57 422.600.000
NDAQ 1,22 0,27 0,40 10,77 22,20 51,57 5,75 14,77 12,27 386.750.000
Tablo 3
2021 Yui Karar Matrisi
2021 Cari Nakit Aktif Alacaklar F/K 113(1‘:: AKktif Ozkaynak  Sermaye FAVOK
Oran Oram  Devir iz Devir Hizi Oram Marji Karhhg Getirisi Getirisi (Dolar)
MSFT 2,20 1,60 0,55 6,05 36,17 68,87 20,37 47,62 3440  21.436.250.000
TSLA 1,50 1,00 0,97 26,85 573,02 2485 6,12 13,87 16,45 2.333.250.000
AMZN 1,12 0,67 1,30 2245 73,62 42,15 9,07 29,42 10,70 14.828.000.000
NFLX 1,17 0,92 0,70 38,7 65,07 41,77 11,45 37,65 19,32 1.600.950.000
MAR 0,52 0,12 0,15 1,82 152_,53 78,1 1,62 5,92 14,30 508.750.000
DXCM 5,40 4,05 0,55 5,05 81,02 68,65 11,90 28,50 6,80 87.450.000
AEP 0,50 0,10 0,20 8,52 18,45 45,62 2,90 11,15 5,22 1.585.750.000
VRTX 4,52 3,60 0,60 7,52 19,90 62,47 20,22 2727 37,55 1.004.025.000
MNST 4,62 3,00 0,80 6,62 32,82 56,12 23,32 28,25 29,87 463.225.000
NDAQ 0,97 0,10 0,32 10,35 27,02 584 6,55 18,20 12,35 475.250.000
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Tablo 4
2022 Yili Karar Matrisi
2022 Cari Nakit Aktif Alacaklar F/K Briit Aktif Ozkaynak  Sermaye FAVOK
Oran  Oram  Devir Hizi  Devir Hiz  Oram Marii Karhihg Getirisi Getirisi (Dolar)
MSFT 1,87 1,22 0,60 5,75 27,37 68,25 20,55 44,52 33,25 24.710.250.000
TSLA 1,45 0,85 1,15 34,15 101,42 25,75 16,00 30,72 29.45 4.350.750.000
AMZN 0,95 0,45 1,20 18,67 73,25 43,85 2,75 8,57 4,45 13.777.250.000
NFLX 1,07 0,80 0,70 37,71 23,65 39,35 11,05 29,10 15,62 1.492.325.000
MAR 0,50 0,12 0,20 2,40 30,10 80,02 7,80 184,82 28,97 946.250.000
DXCM 3,95 2,71 0,55 5,10 167,45 64,62 5,45 13,00 9,35 136.775.000
AEP 0,67 0,10 0,20 8,82 18,72 42,97 2,80 10,80 5,55 1.780.750.000
VRTX 4,70 3,75 0,57 6,75 21,10 59,62 21,22 27,87 33,12 1.131.500.000
MNST 4,45 2,50 0,77 6,00 36,87 50,32 16,20 19,32 22,92 411.500.000
NDAQ 0,95 0,05 0,30 9,75 24,00 57,52 5,65 18,45 13,52 488.250.000
Tablo 5
2023 Yili Karar Matrisi
sop3  Cari  Nakit Aktif  Alacaklar  F/K '13(:‘: Aktif  Ozkaynak  Sermaye FAVOK
Oran Oram Devir Hizi'  Devir Hizzw  Oram Marji Karhihg Getirisi Getirisi (Dolar)
MSFT 1,65 1,05 0,55 5,65 34,05 69,80 19,12 38,92 32,52 27.170.750.000
TSLA 1,65 0,90 1,05 30,00 65,17 18,25 14,85 26,22 14,62 3.389.500.000
AMZN 0,95 0,42 1,17 17,05 89,47 47,07 3,60 10,42 10,40  21.273.750.000
NFLX 1,25 0,90 0,70 29,92 41,90 41,55 9,50 22,22 17,92 1.828.000.000
MAR 0,47 0,07 0,25 2,47 21,35 81,50 11,47 382,63 31,82 1.068.000.000
DXCM 2,50 1,72 0,57 4,80 132,60 63,12 6,82 18,45 12,20 195.925.000
AEP 0,57 0,02 0,20 7,70 17,62 43,67 2,25 8,65 5,12 1.745.000.000
VRTX 4,12 3,32 0,50 6,42 24,57 55,20 18,52 24,20 25,90 1.119.250.000
MNST 4,67 2,70 0,77 5,90 42,82 53,22 16,92 20,12 25,57 520.500.000
NDAQ 1,35 0,40 0,22 9,12 22,30 64,17 4,70 16,77 10,97 540.750.000

Kriterler i¢in ideal ve negatif ideal ¢oziimler, yukarida belirtilen karar matrisleri

kullanilarak hesaplanmistir. TOPSIS yontemi, bu matrisler iizerinden uygulanarak
kriterler i¢in ideal ve negatif ideal degerler tespit edilmistir. Bu ¢oztimler, analiz edilen
her y1l i¢in ayr1 ayri olusturulan karar matrisleri kullanilarak elde edilmistir.

Ideal ve negatif ideal ¢dziimler, her yilin verilerine dayanarak belirlenmis olup,

sonuclar Tablo 6'da gosterilmigtir. Asagidaki tabloda, her yil i¢in hesaplanan ideal ve
negatif ideal degerler ayrintili olarak sunulmustur.
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Tablo 6
Yillara Gére Kriterlere Ait Ideal ve Negatif Ideal Coziimler
ideal Cisziimler Cari Nakit Aktif Alacaklar F/K ':(r:rt Aktif (")zka.yl.lsz Sermaye FAVOK
Oran Oram Devir Hizx Devir Hiz Oram Marji Karlihg Getirisi Getirisi (Dolar)
o} 2020 0,7049 0,7480 0,6542 0,7726 0,0219 0,4034 0,6092 0,4866 0,5645 0,8123
oy 2020 0,0500 0,0148 0,0327 0,0199 0,9460 0,1242 0,0313 0,0433 0,0694 0,0042
of 2021 0,5955 0,6157 0,5871 0,6986 -0,2502 0,4350 0,5475 0,5467 0,5492 0,8151
o 2021 0,0551 0,0152 0,0677 0,0329 0,9399 0,1384 0,0381 0,0680 0,0764 0,0033
ot 2022 0,5751 0,6724 0,5358 0,6615 0,0849 0,4573 0,5223 0,9266 0,4702 0,8591
oy 2022 0,0612 0,0090 0,0893 0,0420 0,7593 0,1472 0,0677 0,0430 0,0629 0,0048
of 2023 0,6280 0,6733 0,5473 0,6168 0,0923 0,4579 0,4898 0,9850 0,4940 0,7806
oy 2023 0,0638 0,0051 0,0931 0,0509 0,6945 0,1025 0,0576 0,0223 0,0778 0,0056

TOPSIS yonteminin bir sonraki asamasinda, alternatiflerin pozitif ve negatif ideal
¢dziimlerden sapma degerleri (o7 ve g, ) ve her bir alternatifin pozitif ideal ¢dziime
yakinlik ve negatif ideal ¢dziimden uzaklik dereceleri hesaplanir. Bu asama, TOPSIS
yonteminin kritik adimlarindan biri olup, goreli yakinligin belirlenmesini saglamaktadir.

Oncelikle, pozitif ideal ¢dziim (en iyi degerler) ve negatif ideal ¢dziim (en kotii
degerler) belirlenir. Her bir alternatif i¢in, bu ideal ¢6ziimlerden olan sapmalar Denklem
(4) ile hesaplanmaktadir. Bu hesaplamalarin ardindan her bir alternatifin goreli yakinligi
ise denklem (5) ile hesaplanmaktadir. Sapma degerleri, her bir alternatifin ideal
¢Oziimlere ne kadar yakin veya uzak oldugunu gostermektedir. Bu degerler, alternatiflerin
performanslarinin objektif ve karsilagtirmali bir sekilde degerlendirilmesine olanak
tanimaktadir. Bu hesaplamalarin sonuglari, Tablo 7'de sunulmaktadir. Bu tabloda, her bir
alternatifin goreli yakinlik degerleri detayli bir sekilde gdsterilmistir. Goreli yakinlik
degerleri, alternatiflerin genel performans siralamalarinin belirlenmesinde kritik bir rol
oynamaktadir. Bu asamada elde edilen bulgular, sirketlerin finansal performanslarinin
kapsamli bir degerlendirilmesinin yapilmasinda yardimci olacaktir.

Tablo 7
Yillara Gére Ideal Coziime Yakinlik Derecesi (&)
Goreli Yakinhk 2020 2021 2022 2023
MSFT 0,592 0,621 0,542 0,492
TSLA 0,210 0,277 0,412 0,387
AMZN 0,524 0,538 0,369 0,377
NFLX 0,487 0,504 0,412 0,373
MAR 0,350 0,434 0,452 0,482
DXCM 0,504 0,493 0,303 0,259
AEP 0,357 0,370 0,288 0,266
VRTX 0,545 0,557 0,494 0,465
MNST 0,525 0,546 0,428 0,447

NDAQ 0,385 0,392 0,301 0,292
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TOPSIS yontemine gore, ideal ¢dziime goreli yakinlik degeri en yiiksek olan karar
birimi, performansi en yiiksek olan karar birimi olarak kabul edilmektedir. Her bir yil igin
hesaplanan goreli yakinlik dereceleri, alternatiflerin performans siralamalarimi belirlemek
amaciyla kullanilmigtir. Bu siralama, yillik bazda her bir hissenin finansal performansinin
degerlendirilmesini saglamaktadir. Yillara gore finansal performans siralamalari, Tablo
8'de sunulmustur. Bu tabloda, her yil i¢in ideal ¢dziime en yakin olan hisselerden en uzak
olanlara dogru bir siralama yapilmistir. Goreli yakinlik derecelerine goére yapilan bu
siralamalar, hisselerin yillik performans degisimlerini ve sektorel farkliliklarin ne yonde
oldugunu net bir sekilde ortaya koymaktadir.

Tablo 8
Yillara Gore Finansal Performans Swralamalart
2020 2021 2022 2023
MSFT 1 1 1 1
TSLA 10 10 6 5
AMZN 4 4 7 6
NFLX 6 5 4 7
MAR 9 7 3 2
DXCM 5 6 8 10
AEP 8 9 10 9
VRTX 2 2 2 3
MNST 3 3 5 4
NDAQ 7 8 9 8

Tablo 8, 2020-2023 yillar1 arasinda TOPSIS yontemi kullanilarak elde edilen
finansal performans siralamalarin1 gostermektedir. Her bir yil icin ideal ¢6ziime goreli
yakinlik derecelerine dayali olarak yapilan siralamalar, sirketlerin yillik performanslarini
karsilastirmalt bir sekilde degerlendirilmesini saglamaktadir. Microsoft Corporation
(MSFT), tiim yillar boyunca birinci sirada yer alarak, siirekli olarak en yiiksek finansal
performansi gosteren sirket olmustur. Bu istikrar, Microsoft un gii¢lii finansal yapisini ve
stirekli biiytime kapasitesini yansitmaktadir. Vertex Pharmaceuticals Inc (VRTX), 2020
ve 2021 yillarinda ikinci sirada yer alirken, 2022 yilinda da performansini siirdiirmiis,
2023 yilinda ise ii¢lincli siraya gerilemistir. Bu sonuglar, Vertex'in tutarli bir sekilde
yliksek performans gosterdigini, ancak 2023 yilinda nispeten kiiclik bir diisiis yasadigini
gostermektedir.

Monster Beverage Corp (MNST), 2020 ve 2021 yillarinda igiincli sirada yer
alirken, sonraki yillarda performansinda bazi dalgalanmalar olmustur. 2022 yilinda
besinci siraya gerileyip, 2023 yilinda tekrar dordiincii siraya yiikselmistir. Bu, sirketin
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genel ¢ergevede iyi bir performans sergiledigini ancak bazi yillarda zorluklarla
kargilagtigini gostermektedir. Tesla Inc (TSLA), 2020 ve 2021 yillarinda onuncu sirada
yer alarak disiik performans gostermis, ancak sonraki yillarda (2022 ve 2023)
performansinda belirgin bir iyilesme gézlemlenmistir. 2022 yilinda altinci, 2023 yilinda
ise besinci siraya yiikselmistir. Bu, Tesla’nin biiyiime ve karlilik agisindan 6nemli
adimlar attigini gostermektedir.

Amazon.com Inc (AMZN), 2020 ve 2021 yillarinda dordiincii sirada yer alirken,
2022 ve 2023 yillarinda performansinda diisiis yasamis ve sirasiyla yedinci ve altinci
sirada yer almistir. Bu dalgalanmalar, Amazon’un degisen pazar kosullarma ve rekabet
ortamma uyum saglama siirecini yansitabilir. Netflix Inc (NFLX), 2020 ve 2021
yillarinda besinci ve altinci sirada yer almis, 2022 yilinda dordiincii siraya yiikselmis,
ancak 2023 yilinda yedinci siraya gerilemistir. Bu sonuglar, Netflix’in performansinda
belirgin dalgalanmalar oldugunu gostermektedir.

Marriott International Inc (MAR), 2020 yilinda dokuzuncu sirada yer almig, ancak
sonraki yillarda performansinda onemli bir iyilesme goézlemlenmistir. 2021 yilinda
yedinci siraya, 2022 yilinda {i¢iincii siraya, 2023 yilinda ise ikinci siraya yiikselmistir. Bu,
Marriott’'un pandemi sonrasi toparlanma siirecinde basarili oldugunu gostermektedir.
DexCom Inc (DXCM), 2020 yilinda besinci sirada yer almis, ancak sonraki yillarda
performansinda diisiis yasamis ve 2023 yilinda onuncu siraya kadar gerilemistir. Bu
diisiis, sirketin bazi finansal zorluklarla karsilastigini gosterebilir.

American Electric Power Inc (AEP), 2020 ve 2021 yillarinda sekizinci ve
dokuzuncu sirada yer almis, 2022 ve 2023 yillarinda ise onuncu ve dokuzuncu sirada
kalmistir. Bu sonuglar, AEP’nin finansal performansinda istikrarli ancak diistik bir
seviyede oldugunu gostermektedir. Nasdaq Inc (NDAQ), tiim yillar boyunca sekizinci ve
dokuzuncu siralarda yer alarak, nispeten diisiikk performans gdostermistir. Bu sonugclar,
Nasdaq’in diger sirketlerle kiyaslandiginda daha az rekabetci oldugunu gosterebilir.

2020-2023 yillar1 arasindaki her bir sirketin siralama derecelerinin geometrik
ortalamasi hesaplanmis ve bu ortalamalar kullanilarak yeni bir siralama olusturulmustur.
Bu sekilde, dort yillik finansal performans siralamasi olusturulmustur. Geometrik
ortalamasi en diisiik olan sirket, dort yil boyunca en iist sirada yer almis ve en yiliksek
performans1 gosteren sirket olarak belirlenmistir. Tablo 9’da TOPSIS siralamalarinin
geometrik ortalamasi ile 4 yillik finansal performanst yer almaktadir. Geometrik
ortalama, asir1 u¢ degerlerin etkisini minimize ederek, yillik performans degisimlerinin
daha dengeli bir sekilde degerlendirilmesini saglamaktadir.
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Tablo 9
Yillara Gore Finansal Performans Siralamalart
Siralama Ortalamasi 4 Yillik Performans Siralamasi
MSFT 1,0000 1
VRTX 2,2134 2
MNST 3,6628 3
MAR 4,4093 4
AMZN 5,0915 5
NFLX 5,3836 6
DXCM 6,9993 7
TSLA 7,4008 8
NDAQ 7,9686 9
AEP 8,9721 10

Tablo 9’da sunulan 2020-2023 yillarim kapsayan 4 yillik ortalama performans
siralamasi, her bir sirketin performansini karsilastirmali olarak gdstermektedir. Bu
siralama, sirketlerin 4 yillik finansal sagliklarmi ve siirdiiriilebilir basarilarii daha iyi
analiz edilmesine olanak saglamaktadir.

Microsoft Corporation (MSFT) 2020-2023 yillar1 arasinda yilda birinci sirada yer
alarak hem yillik performans siralamalarinda hem de 4 yillik ortalama siralamada
istikrarlt bir liderlik go6stermistir. Bu, Microsoft’un siirekli yiiksek performans
sergiledigini ve finansal agidan gii¢lii oldugunu kanitlamaktadir. Vertex Pharmaceuticals
Inc (VRTX), yillik siralamalarda genellikle ikinci veya ti¢lincii sirada yer alirken, 4 yillik
ortalama siralamada ikinci sirada kalmistir. Bu, Vertex’in performansinin tutarl
oldugunu ve uzun vadede gii¢lii bir finansal duruma sahip oldugunu gostermektedir.
Monster Beverage Corp (MNST), yillik siralamalarda bazi dalgalanmalar yasasa da (2022
yilinda besinci siraya diislip 2023 yilinda dordiincii siraya yiikselmistir), 4 yillik ortalama
siralamada tglincii sirada yer almistir. Bu, Monster Beverage’in genel olarak giiclii bir
performans sergiledigini gostermektedir. Marriott International Inc (MAR), ozellikle
2020 yilinda diisiik performans gdstermesine ragmen (dokuzuncu sirada), sonraki yillarda
performansini 6nemli 6lgiide artirmistir. Bu, 4 yillik ortalama siralamada dordiincii siraya
yerlesmistir ve pandemi sonrasi toparlanma siirecinde basarili oldugunu gostermektedir.
Tesla Inc (TSLA), yillik siralamalarda performansini artirmis (2020 ve 2021°de onuncu
siradayken, 2023’te besinci siraya yiikselmistir), ancak 4 yillik ortalama siralamada
sekizinci sirada kalmigtir. Bu, Tesla’nin son yillardaki iyilesmelere ragmen genel
ortalama performansmin daha diisik oldugunu goéstermektedir. Nasdaq Inc (NDAQ),
2023 yilinda sekizinci sirada yer almisken, 4 yillik ortalama performans siralamasinda
dokuzuncu sirada yer almistir. Bu, Nasdaq’in yillik performansinda bazi dalgalanmalar
yasadigini ve genel olarak daha diisiik performans sergiledigini gostermektedir. American
Electric Power Inc (AEP), hem yillik siralamalarda hem de 4 yillik ortalama siralamada
genellikle alt siralarda yer almistir. Bu, AEP’nin siirekli olarak nispeten diigiik
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performans gosterdigini ve finansal zorluklarla karsilagtigini yansitmaktadir.

Bu karsilagtirmalar, sirketlerin yillik performans siralamalari ile 4 yillik ortalama
siralamalar1  arasindaki farkliliklart ortaya koymakta ve kisa vadeli egilimleri
degerlendirmektedir. Elde edilen bulgular, sirketlerin belirlenen dénem igindeki finansal
istikrarlarin1  analiz etmeye olanak tanirken, yatinmcilarm yalmizca tek yillik
dalgalanmalara degil, birka¢ yillik egilimlere dayali kararlar almasina yardimci
olmaktadir. Daha uzun vadeli bir trend analizi igin elbette daha genis bir zaman araligina
ihtiyag duyulabilir, ancak mevcut veri seti, incelenen donemdeki performans
dinamiklerini anlamak igin yeterli bir ¢er¢eve sunmaktadir.

5. Sonug¢

Bu ¢alismada, NASDAQ borsasindan segilen Microsoft Corporation (MSFT),
Tesla Inc (TSLA), Amazon.com Inc (AMZN), Netflix Inc (NFLX), Marriott International
Inc (MAR), DexCom Inc (DXCM), American Electric Power Inc (AEP), Vertex
Pharmaceuticals Inc (VRTX), Monster Beverage Corp (MNST) ve Nasdaq Inc (NDAQ)
sirketlerinin  2020-2023 yillarina ait finansal performanslart TOPSIS yoOntemiyle
degerlendirilmistir. Finansal performans degerlendirmesi i¢in kullanilan gostergeler; cari
oran, nakit orani, aktif devir hizi, alacaklar devir hizi, F/K orani (diizeltilmis), briit kar
marj1, aktif karlihg, 6zkaynak getirisi, sermaye getirisi ve FAVOK (Dolar) olup, bu
gostergeler sirketlerin likidite, karlilik ve verimlilik gibi cesitli finansal performans
boyutlarini1 kapsamaktadir.

Analizler sonucunda, Microsoft Corporation (MSFT) tiim yillar boyunca en yiiksek
performansi sergileyerek lider konumunu korumustur. Vertex Pharmaceuticals Inc
(VRTX), istikrarlt bir sekilde yiliksek performans gostererek uzun vadede giiclii bir
finansal duruma sahip oldugunu kanitlamistir. Monster Beverage Corp (MNST), genel
olarak giiclii bir performans sergilemis olsa da yillar arasinda bazi dalgalanmalar
yasamigtir. Marriott International Inc (MAR), ozellikle pandemi sonrasi toparlanma
stirecinde bagarili bir performans sergileyerek siralamada o©nemli bir yikselis
gostermistir. Tesla Inc (TSLA), son yillarda performansinda belirgin bir iyilesme gosterse
de genel ortalama performansi nispeten daha diisiik kalmistir. Nasdaq Inc (NDAQ) ve
American Electric Power Inc (AEP) gibi sirketler, yillik performanslarinda dalgalanmalar
yasamig ve genel olarak daha diisiik performans sergilemistir.

Caligmanin literatiire katkisi, Tiirkiye'deki yabanci yatirimcilar igin drnek teskil
edecek nitelikte olmasidir. Ozellikle, yabanci yatirnmlarin desteklenmesine yonelik
benzer caligmalarin eksikligi g6z Oniinde bulunduruldugunda, bu analiz 6nemli bir
boslugu doldurmaktadir. Tiirkiye'deki yabanci yatirimcilar, ¢alismada sunulan finansal
performans degerlendirmelerini referans alarak, yatirimlarini daha bilingli ve stratejik bir
sekilde yonlendirebilirler. Bu baglamda, calismanin bulgulari, yabanci yatirimecilarin
karar alma siireglerinde 6nemli bir rehberlik sunarak, Tiirkiye'deki yatirim ortamini ve
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potansiyelini daha iyi anlamalarma yardimcit olacaktir. Bu tiir analizlerin
yayginlagtirtlmasi, yabanci yatirimlarin artmasima ve dolayisiyla Tiirkiye ekonomisine
pozitif bir katki saglayabilir. Yabanci sermaye girisleri, ekonomik biiyiimeyi
destekleyebilir ve iilkenin finansal istikrarini giiglendirebilir. Ayrica, Tiirkiye'deki bir
yatirimeimin yabanci hisse senedi almasi, risklerin dogru bir sekilde yonetildigi siirece,
portfoy cesitlendirmesi ve potansiyel kazanglar agisindan avantajli olabilir. Bu tiir
yatirimlara karar vermeden Once, yatirnmcinin kendi risk toleransini, bilgi diizeyini ve
yatirim hedeflerini dikkate almasi 6nemlidir. Bu dogrultuda ¢alismada sunulan bulgular
ve finansal performans degerlendirmeleri hem yerel hem de yabanci yatirimcilar igin
onemli bir referans noktasi olmasini saglamaktadir.

Bu c¢aligmada elde edilen bulgular, yatirimcilarin karar siiregleri i¢cin dnemli bilgiler
sunmaktadir. Sirketlerin finansal performanslar yillik bazda degerlendirilmis, bu sayede
performans trendleri ve sektorel farkliliklar ortaya konmugtur. TOPSIS yontemi, finansal
gostergelerin karsilastirmali analizinde etkili bir ara¢ olarak kullanilmis ve sirketlerin
genel performanslarini objektif bir sekilde degerlendirilmesi saglanmistir. Bu analiz,
sirketlerin finansal sagliklarmi ve siirdiiriilebilir basarilarin1 kapsamli bir sekilde
incelenmesine olanak tanimaktadir. Elde edilen bulgular, sirketlerin performanslarini
artirmak icin stratejik kararlar alinmasinda ve yatirimcilara daha bilingli yatirim kararlari
vermelerinde rehberlik edecektir. Gelecekteki ¢aligmalar, bu bulgularin daha genis veri
setleri ve farkli yontemlerle desteklenerek, daha detayli analizlerin yapilmasina olanak
taniyacaktir.

Yazarhk Beyam:: Tiim yazarlar calismanmn tasarimi, veri toplama, analiz ve makale yazimina katkida
bulunmustur. Tiim yazarlar makalenin son halini gdzden gegirerek onaylamustir.

Cikar Catismasi Beyani: Yazar(lar), arastirma, yazarlik ve yayimlama siireclerinde herhangi bir ¢ikar
catigmast bulunmadigini beyan eder.

Finansman: Yazar(lar), bu ¢alismaya herhangi bir mali destek veya finansman saglanmadigini beyan eder.

Etik Beyam: Yazar(lar), bu calismada bilimsel ve etik ilkelere uyuldugunu ve kullanilan tiim kaynaklarin
diizgiin bir sekilde alintilandigint beyan eder.
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