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Tiim dinyayi kisa siirede etkileyen Covid-19 pandemisi, ilk olarak 2019 yilinda ortaya ¢ikmis
ve Tirkiye’de 2020 yilinda etkisini géstermeye baslamistir. Pandemi siirecinde bankacilik
sektoriinde ozellikle finansal performans agisindan degisimler gozlenmistir. Tiirkiye’de son
donemde bankacilik sektoriinde payi artan katilim bankalari, yatirimcilara kar ve zarar
ortakligiyla c¢esitli finansman hizmetleri sunmaktadir. Bu c¢alismada; Tirkiye’de faaliyette
bulunan katilim bankalarinin finansal performanslart Covid-19 6ncesi ve sonrasi donemde
CAMELS yontemi ile karsilastirmali olarak analiz edilmistir. CAMELS analizinde kullanilan
oranlar literatlir aragtirmasit dogrultusunda belirlenmis ve bankalarin konsolide olmayan
finansal tablolari ile bagimsiz denetim raporlarindan faydalanilmistir. Analiz sonucunda Covid-
19 oncesi donemde en yiiksek performansi Vakif Katilim Bankasi, en diisiik performansi
Albaraka Tirk Katillm Bankasi’nin gerceklestirdigi tespit edilmistir. Covid-19 dénemi
kapsaminda degerlendirilen 2020 yilinda en yiiksek performansa Ziraat Katilim Bankasi’nin
sahip oldugu sonucu elde edilmistir. Ilgili yilda en diisiik performans1 Albaraka Tiirk Katilim
Bankas1 gerceklestirmistir. Son olarak Covid-19 sonrasi yillara ait sonuglar incelendiginde ise
en yliksek performans Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi tarafindan gergeklestirilmistir. 2021, 2022
ve 2023 yillarinda en diisiik performansi ise sirasiyla; Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, Tiirkiye
Finans Katilim Bankasi ve Ziraat Katilim Bankas1 gostermistir.
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The Covid-19 pandemic, which affected the whole world in a short time, first emerged in 2019
and started to show its effect in 2020 in Tiirkiye. During the pandemic, changes were observed
in the banking sector, especially in terms of financial performance. Participation banks, whose
share in the banking sector has recently increased in Tiirkiye, offer various financing services
to investors through profit and loss sharing. In this study, the financial performances of
participation banks operating in Tiirkiye were analyzed comparatively with the CAMELS
method in the pre and post Covid-19 period. The ratios used in the CAMELS analysis were
determined in line with the literature research and the unconsolidated financial statements and
independent audit reports of the banks were utilized. As a result of the analysis, it was
determined that Vakif Participation Bank achieved the highest performance and Albaraka Tiirk
Participation Bank achieved the lowest performance in the pre-Covid-19 period. It was
concluded that Ziraat Participation Bank had the highest performance in 2020, which was
evaluated within the scope of the Covid-19 period. Albaraka Tiirk Participation Bank had the
lowest performance in the relevant year. Finally, when the results for the years after Covid-19
are analyzed, the highest performance was achieved by Kuveyt Tiirk Participation Bank.
Albaraka Tiirk Participation Bank, Tiirkiye Finans Participation Bank and Ziraat Participation
Bank showed the lowest performance in 2021, 2022 and 2023, respectively.
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1.GIRIS

Covid-19 hastaligi ilk olarak Cin’in Wuhan kentinde 2019 yilinin Aralik ayinda ortaya ¢ikmis ve tiim diinyaya
yayilmaya baglamistir. Oliim sayilar1 ve vakalardaki artislardan dolay1 11 Mart 2020°de Diinya Saglik Orgiitii (WHO)
tarafindan pandemi olarak ilan edilmistir. Tiirkiye’de ise viriisiin etkileri 2020°nin Mart ayinda ortaya cikmaya
baslamis ve etkisi gittikce derinlesmistir. Gerek viriisiin etkileri gerek viriisiin yayilmasini engellemek i¢in alinan
onlemler uluslararasi capta birgok sektorii olumsuz etkilemistir. Kiiresel finans piyasalari da bu siirecten etkilenmis
ve bankacilik sektoriiniin finansal performansi degisime ugramistir (WHO, 2024; Nakiboglu ve Isik, 2020; 765-789).

Finansal piyasalar, fon ihtiyac1t ve fon fazlasi olan ekonomik aktérleri bir araya getiren bir piyasadir. Bu
piyasalar; riskin dagitilmasi, islem maliyetlerinin diisiiriilmesi, likiditenin saglanmasi ve finansal bilgi aktarimi gibi
amaglara hizmet etmektedir. Ozellikle kiiresellesme déneminde sermaye hareketliliginin gergeklesmesinden dolayi
finansal piyasalarin 6nemi gittikce artmaktadir. Bu piyasalarin en 6nemli kurumlarindan biri ise bankalardir
(Majumder ve Rahman, 2017: 236).

Bankalar, ekonomiye yon veren finansal kurumlardan biridir. Para, sermaye ve kredi konularina giren her tiirlii
islemleri yapan ve diizenleyen; kamusal ya da 6zel kisilerle isletmelerin s6z konusu alandaki her tiirlii ihtiyaglarini
karsilama faaliyetlerini yerine getiren birimlerdir. Bankalar ekonomik faaliyetlerin devami i¢in gereken para
dongiisiinli saglayarak ekonomi politikasinin uygulanmasina yol acarlar. Tasarruf, yatirim ve {iretim kanallarini
etkileyerek finansal istikrar ve ekonomik biiylime iizerinde ¢esitli etkiler meydana getirirler (Tiirkiye Bankalar Birligi
(TBB), 2024). Bankacilik sektorii tilkenin bilylimesinde ve ekonominin refahinda 6nemli bir rol oynamaktadir. Zayif
bir bankacilik sektorii yalnizca ekonominin uzun vadede siirdiiriilebilirligini tehlikeye atmakla kalmayip aym
zamanda ekonomik krize de neden olabilecek bir finansal krizin de tetikleyicisi olabilmektedir. Hatta pek ¢ok
calisma, finans sektoriiniin bir iilkenin sosyoekonomik gelisimi i¢in hayati 6nem tagidigini ileri siirmektedir (Sayed
ve Sayed, 2013: 31).

Bankacilik sistemi ge¢misten giinlimiize kadar degisime ugrayarak farkli tiirlerde kendini gostermistir.
Tiirkiye’de bankalar sermaye yapilarina gore; kamu, 06zel ve yabanct sermayeli bankalar seklinde
siniflandirilmaktadir. Faaliyet alanlarina gore; mevduat (ticaret) bankalari, katilim bankalar ile kalkinma ve yatirim
bankalar1 olarak siniflandirilmaktadir. Mevduat bankalar1; kendi nam ve hesabina mevduat kabul eden ve kredi
kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gosteren bankalardir. Kalkinma ve yatirim bankalari ile katilim bankalar1 ise
mevduat kabul etmezler. Kalkinma ve yatirnm bankalari; mevduat ya da katilm fonu kabul etme disinda; kredi
kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gdsteren bankalardir. Kalkinma ve yatirim bankalar1 gelismekte olan
iilkelerde yatirimlari tesvik amaci ile kurulurken; yatirim bankalar ise giiclii sermaye piyasalarina sahip gelismis
iilkelerde faaliyet gosteren bankalardir. Katilim bankalari; 6zel cari ve katilma hesaplar1 yolu ile fon toplamak ve
kredi kullandirmak esas olmak iizere ¢esitli faaliyetler gostermektedir (Bankalar Sektdr Aragtirma Raporu, 2020: 9-
11).

Katilim bankalari; yatirrm yapmak isteyenlere kar ve zarar ortakligi ile gesitli finansman hizmetleri
sunmaktadir. S6z konusu bankalar reel ekonomiyi finanse etmek i¢in farkli kaynaklar olusturmaktadir. Katilim
bankalari; miisterilerden topladigi fonlari katilma hesaplari ya da cari hesaplarda degerlendirmektedir. Ayrica

toplanan bu fonlar faizsiz finansman iirlinlerinde kullanarak fonlar1 reel ekonomiye kazandirmaktadir. Yapilan
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finansal islemler sonucunda kar ya da zarar katilim hesaplarina dagitilmaktadir. Diger bir deyisle bu banka tiirleri
geleneksel bankalarda bulunan faizli iirlinlerin yerine faizsiz lriinler kullanarak miisterilere ¢esitli yontemlerle
hizmet saglayabilmektedir. Katilim bankalarinin prensibi faizsiz islemlere dayanmaktadir. Bu bankalarda faiz
yasaktir. Bunun yerine kar ya da zarar ortaklig1 sistemi kullanilarak fon toplama islemi yapilabilmektedir (TBB,
2024; Yildiz, 2023: 37).

Faiz ile ¢alismay1 reddeden katilim bankalarimin ge¢misi, diinyada 1960’11 yillara kadar uzanmaktadir.
Misir’da ilk islami banka olan Nasser Social Bank 1971°de kurulmustur. Tiirkiye’de ise islami bankacilik 1980’li
yillarda giindeme gelmis ve ilk islami banka 1984 yilinda kurulmustur. Tiirkiye’de katilim bankalari ilk olarak “Ozel
Finans Kurumu” olarak adlandirilmistir. 1984 yilinda ilk 6zel finans kurumu olan Albaraka Tiirk; 1989 yilinda
Kuveyt Tiirk ve 2005’te Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 kurulmustur. Ozel Finans Kurumlar1 2005°te 5411 Sayili
yeni Bankacilik Kanunu’yla Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) biinyesine alinmis ve ad1 “Katilim
Bankalar1” olarak degistirilmistir Kanunla birlikte s6z konusu bankalar konvansiyonel bankalarla tamamen ayni
nitelik ve onceliklere sahip olmustur (Eyceyurt Batir, 2019: 194; Beyter, 2024: 4). Gerek diinyada gerek iilkemizde
katilim bankalarinin popiilerligi artmaktadir (Yurttadur ve Demirbas, 2017: 91). Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim
bankalar1 Sekil 1°de verilmektedir.
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Sekil 1. Tirkiye’deki mevcut katilim bankalari
Kaynak: BDDK (2024)’ten yararlanilarak yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Sekil 1’°de verilen katilim bankalar1 9 tanedir. Bunlarin igerisinde yer alan Hayat Finans Katilim Bankas1 A.S.

ve T.0.M. Katilim Bankas1 A.S. dijital bankadir. Bankalarin 2024 y1l1 sektor igindeki pay1 Sekil 2’de verilmistir.
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Kaynak: Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, 2024 verileri ile yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Sekil 2°ye gore bankalarinin 2024 yilindaki paylari; mevduat bankalarinin %85.69, katilim bankalarinin
%8.48, kalkinma ve yatirim bankalarinin pay1 ise %5.83’tlir. 2014 yilinda sektordeki payr %5.31 olan katilim
bankalarinin 2024 verilerine gore payir %8.48 olarak gergeklesmistir. Bu siiregte sektordeki payinin arttig
goriilmektedir. Katilim bankalarinin 2024°te 1473 subesi, 2437 ATM ve 20.341 calisam bulunmaktadir (Tiirkiye
Katilim Bankalan Birligi, 2024).

Bu c¢alismada, katilim bankalarinin Covid-19 0Oncesi ve sonrasini igeren 2017-2023 donemine ait
performanslari, CAMELS analizi ile mukayeseli olarak degerlendirilmektedir. Calismanin 6ne ¢ikan 6zelligi, glincel
veri setleri araciligiyla yapilan performans degerlendirmesidir. Diger yandan, faizsiz bankaciligin diinya genelinde
artan poplilaritesine paralel olarak, Tiirkiye'deki katilim bankalarini igeren ¢aligmalarin da giderek 6nem kazandigi
vurgulanmaktadir. Calisma ii¢ béliimden olugmaktadir. Ikinci boliimde CAMELS analizi ile ilgili yapilmis olan bazi
caligmalarin yami sira Covid-19 pandemisinin bankalar iizerindeki etkisine yonelik bazi ¢caligmalara yer verilecektir.
Ugiincii boliimde ise katilim bankalarimin CAMELS analizi ile performans degerlendirilmesi yapilarak sonug boliimii

ile caligma sonlandirilacaktir.
2.LITERATUR TARAMASI
2.1.Banka Performanslarmm CAMELS Analizi ile incelendigi Cahsmalar

Dogan (2013)’te 2005-2011 yillarinda Tirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalar1 ile mevduat bankalarinin
performanslarimi t-testi kullanarak karsilastirmistir. Calismada karlilik, likidite, risk, bor¢ 6deme giicii ve sermaye
yeterliligi gibi finansal oranlar degerlendirilmistir. Analiz sonucunda mevduat bankalarinin katilim bankalarina gore
likidite, bor¢ 6deme giicii ve sermaye yeterliligi oranlarinin daha yiiksek, risk oranlarinin ise daha diisiik oldugu fakat
karlilik agisindan bir fark olmadigi tespit edilmistir.

Rozzani ve Abdul Rahman (2013) ¢alismasinda, Malezya’da faaliyet gosteren 19 geleneksel ve 16 katilim
bankasinit CAMELS yo6ntemi ile analiz etmistir. Calisma donemi olarak 2008 ile 2011 yillar1 alinmistir. Caligmanin

sonucunda hem geleneksel hem de katilim bankalarinin birbirlerine benzer performanslar gosterdigi tespit edilmistir.
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Glimiis ve Nalbantoglu (2016) calismasinda, 2002 ile 2013 yillar1 arasinda Tiirkiye’de yer alan kamu, yabanci,
yerli 6zel ve katilim bankalarim farkli gruplara ayirarak CAMELS yontemi ile karsilagtirmali olarak analiz etmistir.
Yapilan analiz sonucunda, en yiiksek notu yerli 6zel sermayeli bankalarin aldigi; katilim bankalarinin ise sermaye
yapilarmin diger banka gruplarina gore zayif kalmasi ve faizsiz enstriimanlar kullanmakla yiikiimlii olmalart
nedeniyle aktif yapisinda fon islemlerinin fazlaliginin olumsuz etkilendigi saptanmstir.

Eyceyurt Batir (2019) caligmasinda, 2015 yilinda kamu katilim bankalarinin da bankacilik sektoriinde yer
almasiyla birlikte 2015 ile 2017 yillar1 arasinda yer alan 6zel ve kamu katilim bankalarim1 CAMELS yontemi ile
karsilastirmali olarak analiz etmistir. Calisma sonucunda kamu katilim bankalarmin performanslarinin daha iyi
oldugu tespit edilmistir.

Akyiiz vd. (2020) calismasinin amaci Tiirkiye'deki katilim bankalarinin 2013-2017 yillar1 arasindaki
performanslarii CAMELS analizi yontemi ile karsilastirmali olarak degerlendirmektir. Yapilan analizler sonucunda,
2015 yilindan itibaren katilim bankalarinin CAMELS puanlarinda genel bir diisiis egilimi gosterdigi tespit edilmistir.

Eren vd. (2021) calismasinda, katilim bankalariin performansini 6lgmeyi ve siralamay1 amaglamistir. Analiz
icin CAMELS oranlarin1 kullanarak c¢ok kriterli karar verme yontemlerinden MULTIMOORA ve MAUT
yontemlerini kullanmistir. 2018 yilinda secilen bes adet katilim bankasi icin MULTIMOORA ydntemi uygulanmig
ve ilk sirada Vakif Katilim Bankasi yer almistir. 2019 yilinda ise segilen alt1 adet katilim bankas1 icin MAUT yontemi
uygulanmis ve ilk sirada Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nin yer aldigini tespit etmistir.

Dilber ve Hatipoglu (2022) ¢alismasinda, Tiirkiye’de yer alan katilim bankalarinin CAMELS gostergeleri ile
ekonomik biiyiime arasindaki iligskiyi incelemeyi amaglamaktadir. Calismada iki farkli es biitiinlesme testi
kullanilmigtir. Sonug olarak CAMELS gosterge oranlari ve ekonomik biiylime arasinda eg biitiinlesme oldugu ayrica
yonetim etkinligi ve piyasa risklerine duyarlilik gibi faktdrlerin ekonomik biiyiimeyi olumlu etkiledigi tespit
edilmistir,

Yazicioglu ve Uygurtiirk (2023) ¢aligmasinda, Tiirkiye'deki katilim ve mevduat bankalarinin 2017 ile 2021
yillar1 arasinda performanslarint CAMELS yontemi ile analiz etmeyi amaglamistir. Calismada mevduat bankalari
sirastyla; kamu sermayeli, 6zel sermayeli ve yabanci sermayeli olarak farkli gruplara ayrilmistir. Katilim bankalart
ise kamu ve 6zel seklinde bir grup halinde yer almistir. Caligmanin sonucunda kamu sermayeli bankalar arasinda en
yiiksek performansi Ziraat Bankasi; dzel sermayeli bankalar arasinda en yiiksek performansi ise Is Bankasi’nin
gosterdigi tespit edilmistir. Ayrica calisma bulgularina gore yabanci sermayeli mevduat bankalar arasinda en yiiksek
performans Garanti BBVA’nin ve katilim bankalar1 agisindan en yiiksek performans ise Vakif Katilim Bankasi’nin
oldugu goriilmiistiir.

Yildiz (2023) caligmasinda, katilim bankalarinin 2015 ile 2021 yillar1 arasindaki finansal performansini
Olcmeyi amaglanmistir. Performans 6l¢iim araci olarak CAMELS analizi kullanilmistir. Analiz sonucunda katilim
bankalarinin performansinda hem olumlu hem de olumsuz yonde degisimler yasandig1 sonucuna varilmustir.

Beyter ve Ersoy (2024) ¢alismasinda Tiirkiye’de yer alan 10 mevduat bankasi ve 6 katilim bankasinin 2010
ile 2022 yillart arasinda finansal performansini dlgmeyi amaglamistir. Analiz yontemi olarak ise EKK (En Kiigiik
Kareler) yontemi ve CAMELS analizi kullanilarak sonuglarin kiyaslanmasi ve bankalarin performansini 6lgmede

hangisinin daha dogru sonuglar verdigi saptanmaya ¢alisilmigtir. Yapilan analizlerde hem mevduat hem de katilim
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bankalari igin ayr1 ayr1 EKK modelleri kurulmus ve CAMELS analiziyle mevduat bankalarinin katilim bankalarina
kiyasla daha olumlu finansal performans gosterdigi ortaya koyulmustur. Sonug¢ olarak bankalarin finansal

performansini 6lgmede CAMELS analizinin yeterli oldugu tespit edilmistir.
2.2.COVID-19 Pandemisinin Bankalarin Performansina Etkisinin Incelendigi Calismalar

Afkar ve Fauziyah (2021), pandemi siireci olan 2019-2020 déneminin Endonezya’daki islami bankalarin
karlilik diizeylerine etkisini zaman serisi yontemleriyle incelemislerdir. Elde edilen bulgular islami bankalarin
pandemi doneminde karhiliklarinda 6nemli azalmalarin oldugu yoniindedir.

Beybur (2021)’de pandemi siirecinin Tiirkiye’de faaliyet gdsteren kamu ve yerli mevduat bankalari, yabanci
mevduat bankalar1 ile katilim bankalarinin karlilik diizeyleri incelenmistir. Elde edilen sonuglar kamu bankalariin
diger banka tiirlerine kiyasla faiz giderleri ve faiz dis1 diger giderlerinin yiikselis gosterdigi; aktif karlilik oranlari,
net kar diizeyleri, 6zkaynak karlilik oranlar1 ve net faiz marjlarinin azaldig1 yoniindedir.

Fakhri ve Darmawan (2021), Covid-19 siirecinin Endonezya’daki islami ve geleneksel bankalarin finansal
performanslar1 iizerindeki etkilerini Yapay Sinir Ag1 metodu ile analiz etmislerdir. Calisma sonucunda islami
bankalarin aktif karlilik oranlarinin geleneksel bankalara gore salgindan daha ¢ok etkilendigi gozlemlenmistir. Ayrica
analiz kapsamindaki Islami bankalarin Covid-19 pandemisi gibi dis kosullara kars1 daha savunmasiz oldugu tespiti
yapilmistir.

Gengtiirk vd. (2021)’de pandemi doneminde Tiirkiye’deki bes katilim bankasinin genel performanst MARCOS
yontemi kullanilarak analiz edilmistir. Calismada katilim bankalarinin pandemi dncesindeki genel performanslarinin
degerlendirilmesinde onemli Oncelige sahip olan kriterin tasfiye olunacak alacaklar; pandemi doneminde ise
performansinin degerlendirmesinde nemli bir 6ncelige sahip olan kriterin net kar ve tasfiye olunacak alacaklar
oldugu bulgusu elde edilmistir. Ayrica gerek pandemi 6ncesi gerek pandemi doneminde Vakif Katilim Bankasi’nin
en iyi performansi gosterdigi sonucuna ulasilmistir.

Lasak (2021)’de pandemi siirecinin Euro bolgesindeki ticari bankalarin karlilik diizeyine etkisi literatiir
taramasi ve mevcut ¢alismalardan elde edilen meta-sentez ile incelenmistir. Pandemiden dolay1 Euro bolgesindeki
bankalarin 6zkaynak karliliklarinin 2020 yilinda sifirin altina diistiigii bulgusuna ulasilmistir.

Yurttadur (2021), Tiirkiye’deki katilim bankalarinin pandemi 6ncesi olarak 2019 yilin1 pandemi sonrasi olarak
2020 yilina ait donemi i¢in kar-zarar tablolarini karsilastirarak incelemistir. Calisma sonucunda Covid-19 salgininin
katilim bankalarinin karliliklarint olumsuz yonde etkilemedigi; pandeminin baslangicindan sonraki dénemde
karliliklarinin arttig1 sonucuna ulasilmastir.

Baloglu (2022)’de Tirkiye’deki 27 mevduat bankasinin pandeminin ortaya ¢iktigi dénemindeki basar
siralamalarinin nasil degistigi incelenmistir. Calisma bulgular1 pandemiden ilk yilda bir 6nceki bir yillik déneme gore
yabanci sermayeli bankalarin risk-getiri yapilarinin daha fazla olumsuz yonde etkilendigi yoniindedir.

Diker ve Onay (2022)’de Tiirkiye’deki katilim bankalarinin alti tanesinin Covid-19 pandemi siirecindeki
finansal performanslarini analiz etmek i¢in TOPSIS yénteminden yararlanilmistir. 2019 ve 2020 yillarinin ele
almdig1 donemde Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalariin 2020’de pandeminin olumsuz etkilerinden son

derece smirli diizeyde etkilendigi; 2019°da gergeklesen basari siralamasinin Ziraat, Vakif, Kuveyt Turk, Tirkiye
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Finans, Emlak ve Albaraka Tiirk seklinde gerceklestigi tespit edilmistir. 2020°de siralamanin Kuveyt Tiirk, Ziraat,
Vakif, Emlak, Tiirkiye Finans ve Albaraka Tiirk katilim bankalar seklinde gergeklestigi sonucuna ulagilmistir.

Giirgay ve Dagidir (2022)’de pandemi oncesi donem ile pandeminin devam etmis oldugu 2020-2021
doneminde 5 katilim ve 5 mevduat bankalariin salgindan etkilenme diizeyleri oran analizi ve t-testiyle incelenmistir.
Bulgular pandemi siirecinde aktif kalitesi agisindan katilim bankalarinin daha verimli oldugu; karlilik, risk ve borg
O0deme giici, likidite ve sermaye yeterliligi agisindan ise anlamli bir farklilik olmadig1 yoniindedir.

Isik (2023)’de Tiirkiye’deki katilim bankalarmin Cok Kriterli Karar Verme yontemleri ile pandemi 6ncesi ve
sirasindaki performans: karsilagtirilarak pandemiden etkilenip etkilenmedigi incelenmistir. Calisma sonucunda
katilim bankacilig1 sektdriiniin Covid-19 pandemi krizine kars1 dayanikli oldugu sonucuna ulagilmistir.

Shabri ve Hosen (2023) ¢alismasinda, Endonezya’da faaliyet gosteren PT BCA Syariah katilim bankasinin
2017 ile 2021 yillar1 arasindaki finansal saglik diizeyini birden farkli yontemle 6lgmeyi amaglamigtir. Analizde
kullanilan yontemler CAMELS yontemi, Altman Z-skor modeli ve RGEC model kullanilmistir. Analiz sonucunda
PT BCA Syariah, Covid-19 pandemisi sirasinda etkili finansal yonetim ve risk azaltma stratejileri ile giiglii bir saglik

diizeyi sergiledigini saptamistir.
3.ARASTIRMANIN METODU
3.1.Yontem

Bankacilik sektoriiniin ekonomide onemli bir aktér olmasindan Otiirli bankalarin performansi 6n plana
cikmaktadir. Literatiirde bankacilik performansinin 6lgiilmesinde ¢esitli analizler yer almaktadir. Bunlardan biri de
CAMELS analizidir. CAMELS yo6ntemi, ulusal ve uluslararast finansal kuruluslarin finansal performansinin
Ol¢iilmesinde siklikla kullanilan bir analizdir. Pek ¢ok iilkede bankalarin risk durumunun belirlenmesinde denetim
otoriteleri tarafindan kullanilmasinin yani sira derecelendirme kuruluslarinin bankalar1 derecelendirmelerinde de
faydalanilan bir yontemdir. Model ilk olarak Kasim 1979'da Federal Finansal Kurum Inceleme Konseyi tarafindan
daha sonra Ekim 1987'de Ulusal Kredi Birligi Idaresi tarafindan benimsenmistir. Ik olarak Amerika Birlesik
Devletleri’nde olusturularak uygulamaya konulmus bir yontemdir. S6z konusu modeldeki derecelendirmeler finansal
tablolarin oran analizine dayali olarak bes grupta simiflandirilmistir. CAMEL kisaltmasi su sekildedir (Rastogi ve
Singh, 2017: 481; Zagherd ve Barghi, 2017: 2):

» C- (Capital adequacy), sermaye yeterliligini ifade etmektedir. Bankalarin her tirli riskin niteligi ve
derecesiyle orantili olarak sermaye tutma kapasitesini ve banka yoneticisinin bu riskleri tanimlama, izleme, 6lgme
ve kontrol etme kabiliyetini gostermektedir.

* A- (Asset quality), aktif kalitesini ifade etmektedir. Kredilerin bilesimi ve kalitesi, bilanco dis1 faaliyetleri,
yatirim ve avanslari sebebiyle bankada gegerli olan kredi riskinin biiyiikliigiinii ortaya koymaktadir.

* M- (Management quality), yonetim kalitesini ifade etmektedir. Herhangi bir finansal kurum ya da sirketin
biiyiimesi bliylik 6l¢lide genel yonetiminin saglamligina bagli olmaktadir. Yonetim kurullarmin ve st diizey
yoneticilerin bankacilik kurumlari ile ilgili riskleri inceleme, 6lgme ve kontrol etme kabiliyetini gostermektedir.

* E- (Earning ability), kazanc1 ifade etmektedir. Bu gosterge sadece kazanglardaki egilimin miktarini

gostermekle kalmayip ayni zamanda gelecekte beklenen kazang artisinin saglamligini da analiz etmektedir.
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* L- (Liquidity,) likiditeyi ifade etmektedir. Likidite, finansal varliklarin en hizli sekilde nakde gevrilebilme
kabiliyeti ya da vadesi geldiginde tiim finansal yiikiimliilikklerini odeyebilecek fonlarin mevcudiyetini
gostermektedir. Likidite, fon yonetim uygulamalarinin giicii de dahil olmak {izere bankanin mevcut ve gelecekteki
likidite kaynaklarinin yeterliligini dikkate almaktadir.

CAMEL, finansal kuruluslarin degerlendirilmesini bes kritik boyut temelinde ongoriirken “S- (Sensitivity)
duyarlilik” 1997 yilinda altinci boyut olarak eklenmis ve kisaltmast CAMELS olarak degistirilmistir. Bu gdsterge
ekonomide yer alan doviz kurlari, faiz oranlari, emtia fiyatlari1 ve hisse senedi fiyatlarindaki degisimlerin bankalarin
kazanglarin1 ve sermayelerini ne Slc¢iide etkileyebilecegini ortaya koymaktadir. CAMELS bilesenleri finansal
kurumlarin finansal performansini, faaliyet saglamligin1 ve mevzuata uygunlugunu yansitmak i¢in kullanilmaktadir

(Ferrouhi, 2014: 622; Saeed vd., 2020; 252-253).
3.2. Veri Seti

Bu ¢alismada Tiirkiye’de faaliyette bulunan katilim bankalarinin Covid-19 6ncesi ve sonrasini kapsayan 2017-
2023 donemindeki finansal performanslart CAMELS ydntemi ile analiz edilerek pandemi dncesi ve sonrasi etkiler
karsilastirilmaktadir. Caligmanin kisiti ele alindigi yillar itibariyle bazi katilim bankalarimin s6z konusu yillarda
faaliyette bulunmamasindan otiirli verilerinin mevcut olmamasidir. Caligma kapsamina alinan katilim bankalari

Tablo 1’de verilmektedir.

Tablo 1. Tiirkiye’de Faaliyette Bulunan ve Analiz Kapsamina Alman Katilim Bankalari

Banka Adi
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S.
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.
Vakif Katilim Bankasi A.S.
Ziraat Katilim Bankas1 A.S.

Literatlirde finansal performans analizlerinde siklikla kullanilan CAMELS yontemi bilesenlerine uygun
oranlardan faydalanilmaktadir. S6z konusu oranlara ait veriler Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi’nin (TKBB) resmi
internet siteleri ve katilim bankalarinin faaliyet raporlar ile bagimsiz denetim raporlarindan elde edilmistir (TKBB,
2024). Calismada CAMELS yontemini olusturan finansal oranlarin igerigi ve agirliklart literatiir aragtirmasi

dogrultusunda belirlenmis ve Tablo 2’de gdsterilmistir.

Tablo 2. Analize Konu Olan Finansal Oranlar ve Agirliklart

Oranlarin  Bilesenin Agrhik iligki

CAMELS Bileseni ve Oran Ad1 Kisa Agirhk o -
<. Degeri Yonii
Adlan Degeri
Sermaye Yeterliligi (C) 0,20
Sermaye Yeterliligi Rasyosu SYO1 0,25 +
Oz kaynaklar / Toplam Aktifler SYO2 0,25 +
Odenmis Sermaye / Oz kaynaklar SYO3 0,25 -
Net Dénem Kar1 (Zarari) / Toplam Aktifler SYO4 0,25 +
Aktif Kalitesi (4) 0,20
Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler AKO1 0,25 +
Takipteki Krediler (Briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar AKO2 0,25 -
Duran Aktifler / Toplam Aktifler AKO3 0,25 -
Finansal Varliklar (Net) / Toplam Aktifler AKO4 0,25 -
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Tablo 2. (Devami)

Yonetim Kalitesi (M) 0,15
Takipteki Krediler (Briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar YKO1 0,35 -
Sube Bagina Net Kar (Milyon TL) YKO2 0,35 +
Personeli Giderleri / Diger Faaliyet Giderleri YKO3 0.30 -
Karlilik (E) 0,15
Net Dénem Kér1 (Zarart) / Toplam Aktifler KO1 0,35 +
Net Dénem Kar1 (Zarar1) / Ozkaynaklar KO2 0,35 +
Vergi Oncesi Kar / Toplam Aktifler KO3 0,30 +
Likidite (L) 0,15
Likit Aktifler / Toplam Aktifler LO1 0,35 +
Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliilikle LO2 0,35 +
TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler LO3 0,30 +
Piyasa Riskine Duyarlilik (S) 0,15
YP Aktifler / YP Pasifler PRDO1 0,40 -
Net Kar Pay1 Gelirleri / Toplam Aktifler PRDO2 0,40 +
Finansal Varliklar (Net) / Toplam Aktifler PRDO3 0,20 -

Kaynak: Literatiir arastirmasi yapilarak yazarlar tarafindan olugturulmustur.

4. ARASTIRMA BULGULARI

Analiz kapsamina alinan katilim bankalarimin analiz dénemindeki yillara iligkin referans degerleri Tablo 3’te
gosterilmistir.

Tablo 3. Katilim Bankalarinin Referans Degerleri

CAMELS Bileseni ve Oran Adi Referans Degerleri
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Sermaye Yeterliligi (C)
SYO1 16,02 15,06 16,60 16,93 17,62 18,56 20,36
SYO2 8,69 8,31 7,67 5,63 5,40 7,13 7,12
SYO3 67,70 59,54 48,65 135,81 43,93 28,90 28,74
SYO4 0,99 3,09 0,88 0,89 1,20 2,16 2,30
Aktif Kalitesi(A)
AKO1 69,45 66,30 64,07 60,28 56,78 61,67 61,86
AKO2 3,44 3,75 4,86 3,81 3,45 1,64 1,01
AKO3 3,35 2,11 2,18 1,62 1,14 1,42 1,69
AKO4 7,36 26,87 27,35 36,01 40,91 35,98 35,31
Yonetim Kalitesi (M)
YKO1 3,44 3,75 4,86 3,81 3,45 1,64 1,02
YKO2 1810,59  2329,89 2550,19 3655,02 463550 20089,22  31485,72
YKO3 47,99 89,16 106,16 95,35 97,72 96,36 96,74
Karhhk (E)
KO1 0,99 3,09 0,88 0,89 1,20 2,16 2,30
KO2 11,45 13,25 11,73 26,21 13,51 30,15 31,69
KO3 1,23 1,39 1,17 1,13 0,98 3,03 2,96
Likidite (L)
LO1 25,09 22,51 22,95 20,87 29,78 24,26 27,72
LO2 50,14 35,30 33,15 28,90 40,49 38,92 40,94
LO3 7,11 2,95 2,42 1,29 2,70 3,59 8,33
Piyasa Riskine Duyarhlik (S)
PRDO1 84,72 87,92 102,94 91,41 99,49 104,39 96,23
PRDO2 3,20 3,35 2,93 3,24 2,07 4,62 3,40
PRDO3 7,36 26,87 27,35 36,01 40,91 35,98 35,31
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Tablo 3’te yer alan CAMELS yontemi islem asamalari, referans degerleri belirlendikten sonra 2017-2023
donemi i¢in yil bazinda uygulanmistir. CAMELS bilesenlerine iligkin puanlar ile ilgili yillara ait CAMELS bilesen

degerleri tespit edilmis ve sonuglar Tablo 4'te gosterilmistir.

Tablo 4. Katilim Bankalarmin CAMELS Bilesen Degerleri

Bankalar CAMELS 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Bileseni
C 0,13 228 238 003 38  -528 1,74
A 514 885 626 2,67 486 2,50 4,69
M 493 860 885 670 953  -412 -5,29
E 425 -11,54 <1288 9,69  -12,37  -7.46 4,04
Albaraka Tiirk Katihm L 0,01 724 1410 781 503 891 5,34
Bankasi A.S. S 396 246 296  -125  -123  -0,88 0,62
Bilesik CAMELS 1541 2650 -1922  -1247 2678 1132 9,80
Puam
C LI 323 009 401 911 832 8,24
A 036 008 280 273  -L17  -0,97 0,61
M 3,13 -043 1,18 -0,78 243 262 4,07
E 344 178 385  -120 1513 9,37 10,91
Kuveyt Tiirk Katihm L 0,66 -1,50 092 258 153 1,26 0,57
Bankasi A.S. S 144 1,06 1,72 229 2,15 1,30 3,05
B‘leslll‘,fﬁll:mm 1,84 -578 10,56  -0,99 2918 21,89 27,46
C 1,79 246 023 385 019 023 5,14
A 974 537 694 346 410  -675 25,02
M 464 487 592 367 3,17 635 13,49
E 138 -540  -3.68 335 0,14  -1,72 0,28
Tiirkiye Finans Katilim L -1,07 -3,32 -1,85 0,82 -1,20 -2,51 -1,35
Bankas1 A.S. S 1LI0 1,04 1,08  -040 -021 005 0,62
Bilesik CAMELS 1303 2039 1754  -621 863 -17,06  -5,05
Puam
C 150 11,99 0,56 8,05  -1,30  -1,30 2,15
A 8,13 2,65 1,95 246 505 425 2,62
M 9,69 571 3,35 520 809 511 3,73
E 1,00 1946 444 149 145 0,76 0,38
Vakif Katithm Bankast L 671 433 437 235 365 486 20,89
AS. S 144 2,17 306  -0.87  -0,04 023 20,20
Bilesik CAMELS o, 58 4197 1,75 1398 959 4,19 3,49
Puam
C 127 402 308 -1594 418  -197 29,48
A 7,11 1149 846 640 509 598 6,48
M 300 820 1024 594 2,18 2,73 0,98
E 1,19 074 827 12,75 -407  -0,94 7,53
Ziraat Katiim Bankas L 497 674 881 369 -1,71  -2,80 3,67
AS. S 286 252 322 024 0,67 -0,70 2,87
PIK CAMELS 792 1070 2446 570 336 230 -1609

WHO, Covid-19’un Diinya genelinde etkili olan bir halk saglig acil durumuna ve kiiresel salgina yol agtigini
11 Mart 2020°de ilan etmistir (WHO, 2020). Bu dogrultuda Tablo 4'te sunulan katilim bankalarinin Covid-19 6ncesi
yillarinda bilesik CAMELS puanlar1 incelendiginde 2017°de en yiiksek bilesik CAMELS puan 22,58 ile Vakif
Katilim Bankas1 olmustur. En disiik bilesik CAMELS puani ise -18,41 puan ile Albaraka Katilim Bankasi olmustur.
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2018 yilinda en yiiksek bilesik CAMELS puani 41,97 puan ile Vakif Katilim olmustur. 2018 yilinda en diisiik bilesik
CAMELS puani ise -26,50 puan ile Albaraka Tiirk Katilim Bankasi’na aittir. 2019 yilinda en yiiksek bilesik
CAMELS puani 24,46 ile Ziraat Katilim Bankasi ve en diisiik bilesik CAMELS puanli banka ise -19,22 puan ile
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 olmustur.

Calismada Covid-19 ve sonrasi yillar incelendiginde; 2020 yilinda en yiiksek bilesik CAMELS puani 13,98
ile Vakif Katilim Bankas1 ve en diisiik bilesik CAMELS puanli banka ise -12,47 puan ile Albaraka Tiirk Katilim
Bankas1 olmustur. 2021 yilinda en yiiksek bilesik CAMELS puam 29,18 ile Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 ve en
diisiik bilesik CAMELS puanli banka ise -26,78 puan ile Albaraka Tiirk Katilim Bankasi olmustur. 2022 yilinda en
yliksek bilesik CAMELS puani 21,89 ile Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 ve en diisiik bilesik CAMELS puanli banka
ise -17,06 puan ile Tiirkiye Finans Katilim Bankasi olmustur. 2023 yilinda en yiiksek bilesik CAMELS Puani 27,46
ile Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 ve en diisiik bilesik CAMELS puanl banka ise -16,09 puan ile Ziraat Katilim
Bankasi olmustur.

Bu bulgular ile katilim bankalari arasinda kamu sermayesine sahip bankalar arasindan Ziraat Katilim
Bankasi’nin daha giiclii oldugunu, yabanci sermayeye sahip bankalar arasinda ise Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nin

daha gii¢lii oldugu sonucuna ulasilmistir.

5.SONUC VE ONERILER

Covid-19 hastalig1 ilk olarak Cin’de 2019 yilinin Aralik ayinda ortaya ¢ikmis ve hizli bir sekilde diger tilkelere
yaytmistir. 11 Mart 2020°de WHO tarafindan Covid-19 hastaligi pandemi olarak ilan edilmistir. Tiirkiye’de viriisiin
etkileri 2020 yilinda derinlesmeye baslamistir. Hem virlisiin etkilerini diisirmek hem de viriisiin yayilmasini
engellemek icin alinan 6nlemler pek ¢ok sektdrii etkilemistir. Kiiresel finans piyasalar1 da bu siiregten etkilenmis ve
bankacilik sektorii degisime ugramistir. Finansal piyasalar, fon ihtiyaci ve fon fazlasi olan ekonomik aktorleri bir
araya getiren sistemdir. Finansal piyasalarin en 6nemli kurumlarindan olan bankalar, ekonomiye yon veren
aktorlerdendir. Bankalar, iilke ekonomilerinin biiyiimesinde ve refahinda 6nemli rol oynamaktadir. Bankacilik
sektoriiniin ekonomide Onemli bir aktér olmasindan &tiirli bankalarin performanslarinin  dlgiilmesi 6nem
kazanmaktadir. Literatiirde bankacilik performansinin 6l¢iilmesinde ¢esitli analizler yer almaktadir. Bunlardan biri
de CAMELS analizidir. CAMELS, ulusal ve uluslararas1 finansal kuruluslarin finansal performansinin dl¢iilmesinde
siklikla kullanilan bir analiz metodudur. Bu analiz bankalarin finansal oranlarindan faydalanilarak olusturulan
bilesenlerden meydana gelmektedir. CAMELS analizi sermaye yeterliligi, aktif kalitesi, yonetim kalitesi, karlilik,
likidite, piyasa riskleri bilesenlerinden olusmaktadir.

Bu ¢aligmada; Tiirkiye’de faaliyette bulunan katilim bankalarimin finansal performanslar1 Covid-19 6ncesi ve
sonrast donemde CAMELS yontemi ile karsilagtirmali olarak analiz edilmistir. CAMELS analizinde kullanilan
oranlarin elde edilmesinde literatiir arastirmasi dogrultusunda belirlenmis ve bankalarin konsolide olmayan finansal
tablolari ile bagimsiz denetim raporlarindan faydalanilmistir. Analiz sonucunda Covid-19 6ncesi donemde en yiiksek
performansi Vakif Katilim Bankasi, en diisiik performans: Albaraka Tiirk Katilim Bankasi’min gergeklestirdigi tespit
edilmistir. Covid-19 donemi kapsaminda degerlendirilen 2020 yilinda en yiiksek performansa Ziraat Katilim

Bankas1’nin sahip oldugu sonucu elde edilmistir. {lgili yilda en diisiik performansi1 Albaraka Tiirk Katilim Bankas1
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gerceklestirmistir. Son olarak Covid-19 sonrasi yillara ait sonuglar incelendiginde ise en yiiksek performans Kuveyt
Tiirk Katilim Bankasi tarafindan gergeklestirilmistir. 2021, 2022 ve 2023 yillarinda en diisiik performansi ise
sirastyla; Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi ve Ziraat Katilim Bankas1 gostermistir.

Ozellikle zayif performans gosteren bankalarin sermaye yeterliliklerini artirmak igin gerek dzkaynaklarim
yiikseltmesi gerek risk agirlikli varliklarini azaltmasi Onerilebilmektedir. Boylelikle iktisadi soklara karsi daha
direncli hale gelmis olacaklardir. Aktif kalitesini iyilestirmek i¢in kredi risk yonetimlerinde daha siki politikalar
uygulanmali ve kredi borglular1 daha iyi analiz edilmelidir. Ayrica varlik portfdy cesitlendirmesi de Snemli
gorlilmektedir. Yonetim kalitesini artirmak adina ydnetici kadrosuna giincel egitimler sunulmasinin ve yonetim
uygulamalarinin iyi yOnetisim standartlarina gore giincellenmesinin 6nemli oldugu diisliniilmektedir. Karlilig1
artirmak amaciyla maliyetleri azaltacak ve kontrol edecek olan politikalara 6ncelik verilmelidir. Likidite yonetiminde
politikalarin yeniden gozden gecirilmesi ve likidite riskine karst Onlemler alinmasi amaciyla stratejiler
geligtirilmelidir. Piyasa riski duyarliligi kapsaminda piyasa riskinden korunmak i¢in hedging stratejileri
gelistirilmesinin 6nemli olacagi degerlendirilmektedir. Genel olarak risklerin dnceden tespit edilmesi amaciyla
Onlemler alinmasi ve finansal soklara karsi direngli hale gelmeleri bankalarin performansi agisindan 6nem
kazanmaktadir.

Bu sonuglar ¢ergevesinde Covid-19 pandemisinin analize dahil edilmis olan katilim bankalarinin finansal
performanslarinda degisimlere sebep oldugu sonucuna ulasilmistir. Donemsel agidan yapilan karsilastirilmali analiz
bulgularinin  yatirimcilara, sektér temsilcilerine ve yoneticilerine referans olarak finansal performans
degerlendirilmesi konusunda yardimeci olacagi ongoriilebilmektedir. Bu ¢alismayi izleyen arastirmalarda benzer
calisma aym veri seti ile farkli finansal performans analizleri ve yontemleri ile gerceklestirilebilir. Diger yandan
faaliyet alanlarina gore ayrilmis olan banka tiirlerinin kiyaslamasi yapilarak Covid-19 etkisi mevduat, yatirim ve

kalkinma ile katilim bankacilig1 seklinde ayristirilarak incelenebilir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyam
Bu ¢alisma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmistir.
Cikar Catismasi
Yazarlar acisindan ya da iiciincii taraflar agisindan ¢alismadan kaynakli ¢ikar ¢atismasi bulunmamaktadir.
Etik Kurul Onay1

Bu arastirma Etik Kurul Onay1 gerektirmemektedir.
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