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Oz

Makroekonomik gostergelerdeki degisim, katilim bankalarinin finansal performanslarini etkileyebilmektedir. Bu nedenle,
katilim bankalarinin, rekabet ortaminda varliklarini koruyabilmesi, artirabilmesi ve karliliklarin: siirdiirebilmesi igin degisen
ekonomik kosullari g6z Oniinde bulundurarak stratejiler gelistirebilmeleri onem arz etmektedir. Bu caligmanin amacit,
Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalariin finansal performans gostergeleri ile makroekonomik faktorler arasindaki
iliskiyi incelemektir. Caligmada, 2008-2022 yillart arasindaki veriler, nicel analiz yontemlerinden fark, korelasyon ve regresyon
analizleri ile test edilmistir. Caligma sonucunda, Gayri Safi Yurtigi Hasila ile katilim bankalarinin performans gostergeleri
arasindaki iligski olmadi1 tespit edilmistir. Enflasyonun Oz Sermaye Karlilik Orani, Aktif Karlilhik Oran1 ve Sermaye Yeterlilik
Orani iizerinde etkisi oldugu goriilmiistiir. Elde edilen bulgular, Tiirkiye'deki katilim bankalarinin finansal performans
gostergelerinin enflasyonla iligkili oldugunu ortaya koymaktadir. Bu ¢aligma, makroekonomik kosullarin katilim bankalarinin
finansal performansma etkisini anlamayr ve bu anlayisin bankacilik sektoriiniin giliclenmesine ve iilke ekonomisinin
biiytimesine katkida bulunabilecegini hedeflemektedir.
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Abstract

The change in macroeconomic indicators can affect the financial performance of participation banks. Therefore, participation
banks must develop strategies considering the changing economic conditions to maintain, increase, and sustain their assets and
profitability in a competitive environment. This study examines the relationship between the financial performance indicators
of participation banks operating in Turkey and macroeconomic factors. Quantitative analysis methods, including variance,
correlation, and regression analyses, were conducted using data from 2008-2022. The study found no relationship between
Gross Domestic Product and the performance indicators of participation banks. However, inflation was observed to impact the
Return on Equity, Return on Assets, and Capital Adequacy Ratio. The findings indicate that the financial performance
indicators of participation banks in Turkey are associated with inflation. This study aims to understand the impact of
macroeconomic conditions on the financial performance of participation banks and to contribute to the strengthening of the
banking sector and the growth of the national economy.
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1. Giris

Diinya genelinde oldugu gibi, Tiirkiye'de de katilim bankacilig1 sistemi, yillar icerisindeki gelisimiyle finansal
sistemde giderek daha fazla 6nem kazanmaktadir. Bu bankacilik tiirii, geleneksel bankacilik sistemine alternatif
olarak goriilmekte olup, giivenilir ve uygulanabilir bir segenek olarak degerlendirilmektedir (Khan ve Ijaz, 2014:
50). Katilim bankaciligi, faizsiz bir yapiya sahip olup, risk paylasimina odaklanan, (Azmat vd., 2020: 2) tiim
finansal islemlerde belirsizlikten ve spekiilasyondan uzak bir modeldir. Bu modelde, islam hukuku prensiplerine
dayanarak tiim finansal islemlerini gergek varliklarla desteklemektedir (Zarrouk vd., 2016: 47).

Bankalar, cogu finansal akis1 kontrol ettikleri ve genellikle biiyiik finansal varliklara sahip olduklar i¢in finansal
sistemde 6nemli bir rol oynayan kurumlardir (Naceur ve Omran, 2011). Ulke ekonomisinin biiyiimesi finansal
aracilik etkinligini etkileyebilmektedir (Istan ve Fahlevi, 2020: 143). Bu yiizden, finansal iiriin ve hizmetlerin
biiylimesi i¢in genel ekonomik istikrarin saglanmasi gerekmektedir. Bu dogrultuda, iilkeler uygun makroekonomik
politikalar benimsemeli, finans sektorii icinde rekabeti desteklemeli ve finansal faaliyetler i¢in gii¢lii ve seffaf bir
kurumsal ve yasal ¢erceve olugturmalidir (Naceur ve Omran, 2011).

Banka iflaslar1 finansal krize yol agabilmektedir (Istan ve Fahlevi, 2020: 143). Katilim bankalarimin, finansal
krizlere direng gosterebilmek adina giiglii bir sermaye yapisina sahip olmalari, aynt zamanda dalgal
makroekonomik kosullar altinda mevduat sahiplerine giivence sunabilmeleri onemlidir. Yiiksek 6z sermaye
diizeyleri, islami bankalarin 6deme giicii ve taahhiitlerini yerine getirme kapasitelerini yansitmaktadir (Zarrouk
vd., 2016). Banka karliliklari, {ilke ekonomisine katki saglayarak ekonominin olumsuz ve dis finansal soklara karsi
dayanikli olmasini destekleyerek finansal sistemin istikrarina katkida bulunmaktadir. Bu nedenle, karliligin
belirleyicilerinin anlagilmasi biiyiik 6nem tasimaktadir (Istan ve Fahlevi, 2020: 143).

Makroekonomik faktérler, iilke ekonomisinin istikrara kavusmasinda énemli bir rol oynamaktadir. Istikrarl bir
ekonomi, bankacilik ve finans kurumlarinin karliliga ulasmasinda énemli bir unsur degerlendirilmektedir (Istan
ve Fahlevi, 2020: 138). Banka kredilerine olan talebin canlanmasi ve banka karliliginin artmasi, daha yiiksek
GSYIH (Gayri Safi Yurti¢i Hasila) biiyiimesinin beklentisiyle birlikte dngoriilmektedir (Hassan ve Bashir, 2003;
Kosmidou vd., 2006). Enflasyon ise, bir iilkenin ekonomik istikrarini degerlendirmek i¢in kullanilabilecek dnemli
makroekonomik faktorlerden birisidir. Enflasyondaki degisiklikler, ekonomik biiyiimenin dinamikleri {izerinde
dogrudan etki yapabilmektedir (Istan ve Fahlevi, 2020: 138). Enflasyon, sadece sirketlerin fiyatlarimi etkilemekle
kalmaz; ayn1 zamanda banka miisterileri ve finansal kaynaklar tizerinde de dnemli bir etkiye sahiptir. Enflasyon,
ozellikle banka finansal performansiyla iliskisini inceleyen ¢alismalarda detayl bir sekilde tartisiimaktadir (Ali
vd., 2018). Enflasyonun banka karlilig1 {izerindeki etkisine iliskin ¢alismalarin ¢ogu olumlu ve anlamli bir iligki
bulmaktadir (Athanasoglou vd., 2006). Ekonomik biiyiime, enflasyon ve banka karlilig1 arasindaki iliskiyi goz
oniinde bulunduruldugunda, finansal kaynaklardaki artisin bankalarin nakit hacmini etkileyerek, mevduat
sahiplerine dagitilan kar payini azaltabilecegi, ancak ayn1 zamanda ortaklarin kar oranini artirarak hissedarlarin
getirisini yiikseltebilecegi ve bankanimn finansal performans diizeyini artirabilecegi ifade edilmektedir (Sharif,
2023: 14).

Performans Sl¢limii, herhangi bir kurulusun veya sektoriin gelisimini, bilyiimesini ve uzun vadeli hedeflerini
Olemek icin dnemli bir aragtir. Bankalarin finansal performanslarinin 6l¢iimii, mevduat sahipleri, paydaglar ve
yatirimcilar i¢in operasyonlar, iiretkenlik, istikrarli verimlilik ve karlilik agisindan degerlendirme sunmaktadir
(Khan ve Ijaz, 2014: 50). Katilim bankalarinin finansal gostergeleri ile makroekonomik faktorler arasindaki
iliskinin anlasilmasi, finansal istikrarin saglanmasi ve iilke ekonomisinin biiytimesi acisindan 6nem arz etmektedir.
Ancak, Tirkiye’deki katilim bankalarinin finansal performanslarinin makroekonomik faktorlerle nasil etkilesime
girdigine dair mevcut caligmalar sinirlidir. Bu ¢aligmanin amaci, Tiirkiye’de katilim bankalarinin finansal
performans gostergeleri ile makroekonomik faktorler arasindaki iligkisini incelemektir. Bu kapsamda, enflasyon
ve GSYIH makroekonomik faktdrlerin katilim bankalarmin finansal performansim nasil etkiledigi ve bu
etkilesimlerin bankalarm karliligi, verimliligi ve genel finansal durumu {izerindeki etkileri ekonometrik
yontemlerle degerlendirilmektedir. Elde edilen sonuglar dogrultusunda ¢alisma kapsaminda, finans sektdriiniin
istikrarina, lilke ekonomisinin bilyiimesine olan katkilarinin yani sira, finans sektoriinde yer alan yoneticilere ve
literatiire katkilar sunulacagi diisiiniilmektedir. Calisma, ilk olarak konuyla ilgili genel bilgileri ve literatiirde
yapilan ¢aligmalara yonelik bir incelemeyi icermektedir. Ardindan ¢aligmada, kullanilan yontemler ve kullanilan
veriler detayl1 bir sekilde tanitilmaktadir. Son bdliimde ise elde edilen bulgular 6zetlenerek, ¢alismanin sonuglari
ve ortaya ¢ikan Onerilere yer verilmektedir.

2. Literatiir Taramasi

Katilim bankaciliginin finansal performansini 6lgmek, biiyiime potansiyelini belirlemek, yatirimcilara ve
paydaglara giiven saglamak ve risk yonetim stratejilerini degerlendirmek, bankanin siirdiiriilebilirligi ve bagarist
acisindan dnem arz etmektedir. Katilim bankalarinin dénem icinde elde ettigi net donem kari, bankalarin sahip
oldugu toplam varliklar1 temsil eden aktif toplami ve bankanin varliklariin yiikimliiliklerini karsilamak igin
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kullanilabilir kismini temsil eden 6z kaynaklar, finansal performanslarini degerlendirmek i¢in dnemli Olgiitler
oldugu bilinmektedir. Karlilik oranlari, bir isletmenin genel karliligini, 6z kaynak ve yabanci kaynak kullaniminin
etkinligini degerlendirmek icin kullanilan 6nemli finansal oranlardir. En yaygin kullanilan karlilik oranlari
arasinda ROE (Oz Sermaye Karlilk Oram) ve ROA (Aktif Karlihk Orani) bulunmaktadir
(https://www.halkbankkobi.com.tr). ROE, bir bankanin bilangosunda bulunan toplam 6z sermaye miktarina oranla
elde ettigi kar1 gostermektedir. Genellikle, bir bankanin 6z sermaye karlilig1, kendi sektoriiyle karsilagtirildiginda
ne kadar yiiksekse, o kadar olumlu bir gosterge olarak kabul edilmektedir (Almazari, 2012: 87). ROA, bir bankanin
toplam varliklarina gore karliligini gosteren bir gostergedir. Bu oran, banka yonetiminin varliklari etkili bir sekilde
kullanma derecesi hakkinda bilgi vermektedir (Abduh ve Alias, 2014). Sermaye, banka iflaslarinin ve mevduat
sahiplerinin zararlarinin azaltilmasinda dnemli bir rol oynamaktadir (Almazari, 2013: 284). Sermaye Yeterlilik
Orani1 (SYO), bir bankanin is gelistirme ve olasi zararlari karsilama yetenegini degerlendiren 6nemli bir finansal
gostergedir. Bu oran, bankanin kendi sermayesinin riskli varliklart karsilayabilme kapasitesini 6lgmektedir
(Brastama ve Yadnya, 2020).

GSYIH ve enflasyon gibi makroekonomik faktorler, literatiirde bankalarin finansal performanslarini
etkileyebilecek dis faktorler olarak incelenmektedir. GSYIH, belirli bir zaman diliminde bir iilkenin simrlart
icerisinde iiretilen tiim nihai mal ve hizmetlerin parasal degerini ifade etmektedir. GSYIH nin hesaplanmasi, 6zel
ve kamu tiiketimi, hiikiimet harcamalari, yatirimlar ve ihracatin ithalattan ¢ikarilmasi gibi bilesenleri igermektedir.
Enflasyon, genel olarak mal ve hizmet fiyatlarinin arttig1 ve bu nedenle paranin satin alma giiciiniin diistiigii bir
ekonomik durumu ifade etmektedir (Abduh ve Alias, 2014). Yapilan arastirmalarda, GSYIH ve enflasyon gibi
makroekonomik faktorlerin bankalarin finansal performanslarini etkiledigi goriilmektedir (Athanasoglou vd.,
2008; Tasgkin, 2011; Alper ve Anbar, 2011; Akbas, 2012; Olalere vd., 2017; Er, 2023).

Literatiirde katilim bankalarinin finansal performanslarinin makroekonomik faktorlerden etkilendigiyle ilgili
yapilan ¢alismalar incelendiginde; Bashir (2003) ¢aligmasinda, Orta Dogu iilkelerindeki Islami bankalarin 1993-
1998 yillar1 arasindaki performans gostergelerini incelemistir. Calisma sonucunda, yiiksek sermaye/varlik ve
kredi/varlik oranlariin daha yiiksek karliliga yol agtigi goriilmiistiir. Ayrica, olumlu makroekonomik kosullarin
ise banka performans dl¢iimlerini olumlu yonde etkiledigi tespit edilmistir. [zhar ve Asutay (2007) ¢alismalarinda,
enflasyonun Endonezya’daki Islami bankalarin karliliklarmi olumlu sekilde etkiledigini bulmuslardir.
Wasiuzzaman ve Tarmizi (2009) ¢alismalarinda, Malezya'da makroekonomik faktérlerde hem enflasyonun hem
de GSYIH nin islami banka karliligin1 olumlu ydnde etkiledigini tespit etmislerdir.

Muda vd., (2013) ¢alismalarinda, Malezya'da yerli ve yabanci on yedi Islami bankanin karhilik belirleyicilerini
karsilastirmak i¢in 2007-2010 yillar1 arasindaki tiger aylik veriler ile dengesiz panel veri analizi uygulamistir.
Calisma sonucunda, kisi basina diisen gayri safi yurtici hasilanin yerli bankalarin karliligini belirlemede bir etkiye
sahip olmadigi, yabanci bankalarin karlilig1 iizerinde ise bir etkisi oldugu tespit edilmistir. Enflasyon oraninin hem
yerli hem de yabanci bankalarin karliliginda 6nemli bir etkiye sahip oldugu goriilmiistiir. Al-Damir (2014) 2006-
2012 yillar1 arasinda Korfez Isbirligi Konseyi iilkelerinde faaliyet gosteren katilim bankalarina yonelik
calismasinda, GSYIH'nin Islami bankalarin ROE ile olumlu ve anlaml iliskilere sahip oldugu gériilmiistiir.
Enflasyonun, ROA banka karlilig1 iizerinde olumlu bir etkisi oldugu tespit edilmistir. Genel olarak ¢aligma,
makroekonomik faktorlerin bankanin karliligi {izerinde Onemli etkileri oldugunu ortaya koydugu
degerlendirilmektedir.

Abduh ve Alias (2014) ¢alismalarinda, 2006-2010 yillar1 arasinda Malezya'da Islami bankaciligin performansini
belirleyen faktérleri bulmay: amaglamiglardir. Analize dahil edilen on bes Islami bankanin karlihik faktérleri ile
GSYIH ve enflasyon oranlari él¢iilmiistiir. Calisma sonucunda, enflasyonun ve GSYIH’nin ROA iizerinde etkisi
olmadig1 goriilmiistiir. GSYTH degiskeni ROE iizerinde etkisi olmadig1 fakat enflasyonun olumsuz yonde bir etkisi
oldugu tespit edilmistir. Ulkedeki Islami finans sisteminin derinlesmesine destek olacak sekilde enflasyonu daha
diistik bir seviyede tutmak hiikiimet acisindan 6nemli oldugundan bankacilarin bankanin kredi riskini yonetmesi
gerektigi onerilmektedir.

Zarrouk vd. (2016) ¢aligmalarinda, 1994-2012 yillar1 arasinda MENA bélgesinde faaliyet gosteren 51 Islami
bankamin Kkarlih@mi etkileyen makroekonomik faktdrler incelenmistir. Calisma sonucunda, Islami bankalar
yatirimin ve ekonomik bilylimenin yiiksek oldugunda daha iyi performans gosterdigi tespit edilmistir. Ayrica,
enflasyon oranmin, Islami banka karlihig: ile olumsuz iliskili oldugu gériilmiistiir. Karakus ve Kiigiik (2016)
calismalarinda, Tiirkiye’de faaliyet gdsteren dort katilim bankasinin 2010-2014 yillart arasinda ¢eyreklik donemlik
verileri kullanilarak karliliga etki eden makroekonomik faktorler incelemislerdir. Calisma sonucunda,
makroekonomik faktorlerin katilim bankalarinin karliliklart iizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu tespit
edilmigtir.

Hamid vd. (2017) ¢alismalarinda, makroekonomik belirleyicilerin 2009-2015 yillar1 arasinda, Endonezya'daki
dokuz Islami bankanin karlilig1 {izerindeki etkileri incelenmistir. Calisma sonucunda, banka biiyiikliigiiniin, yeterli
sermaye oraninin ve ekonomik biliylimenin bankanin karliligina olumlu katki sagladigi goriilmiistiir. Ayrica,
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enflasyon iilkedeki Islami bankalarin karhiligim olumsuz etkiledigi tespit edilmistir. Bu bulgular, bankalarin
karliliklarini artirmak i¢in pazar paylarini artirmalari, yeterli sermaye oranini siirdiirmeleri ve daha yiiksek ulusal
ekonomik biiyiime seviyelerinde faaliyet gostermeleri gerektigini dne siirmektedir. Ali vd. (2018) calismalarinda,
2012-2016 yillar1 arasinda makroekonomik faktérlerin Brunei'deki Islami bankalarin karlilig: iizerindeki etkisini
incelemistir. Calisma sonucunda, GSYIH oran1 ve enflasyon oraninin bankalarin karlhliklar1 iizerinde olumlu bir
etkisi oldugu goriilmiistiir. Islami bankalarin makroekonomik faktdrlerin etkisini azaltmak amaciyla pazarlama
stratejilerini yenilemeleri Onerilmistir.

Bakkeri ve Malik (2020) 2005-2018 yillar1 arasinda Orta Dogu ve Kuzey Afrika'da Islami bankalarm karliliklar:
iizerindeki faktorlerin etkisini inceleyen galismalarinda, enflasyonun Islami bankalarin karlihg: iizerinde etkisi
olmadig: tespit edilmistir. Istan ve Fahlevi (2020) calismalarinda, 2013-2017 yillar1 arasinda GSYTH' nin
Endonezya’daki Islami bankalarin ROA {izerinde olumlu etkisi oldugunu fakat enflasyonun ROA {izerinde bir
etkisi olmadig1 goriilmiistiir. Yilmaz ve Ozgiir (2021) 2015-2019 yillari arasinda katilim bankalarinda karhiliga
etki eden faktdrleri inceleyen caligmalarinda, net donem kar1 degiskeninin GSMH biiyiime oran1 ve enflasyon
iizerinde bir etkisi bulunmadig: belirlenmistir.

Rehman ve Rashid (2022) calismalarinda, Pakistan’da 2007-2019 yillar1 arasinda, enflasyon riskinin Islami
bankalarin biiyiime, karlilik ve istikrar iizerinde etkisi oldugu tespit edilmistir. Bu durumun, islami bankalarin
enflasyondan biiyiik Olciide etkilenen gayrimenkul iglemlerine daha fazla dahil olmalari olabilecegi ifade
edilmistir. Sharif (2023) calismasinda, Urdiin’de faaliyet gosteren Islami bankalarin 2007-2021 yillar1 arasinda
makroekonomik faktorlerin Islami bankalarin performansi iizerindeki etkisini incelemistir. Calisma sonucunda,
makroekonomik faktorlerin (ekonomik biiyiime, kamu borg artisi, enflasyon, dogrudan yabanci yatirim ve
odemeler dengesi) Islami bankalarinin performansi (varlik getirisi veya 6zsermaye getirisi veya dzsermaye getirisi)
tizerinde etkisi oldugu goriilmektedir.

Literatiirde, mevduat bankalarinin finansal performans degiskenleri ile makroekonomik faktorler arasindaki
iliskiyi inceleyen ¢alismalarin genis bir yer kapladigini gostermektedir. Ancak ilgili yillar arasinda katilim
bankalarinin finansal performans degiskenleri ile makroekonomik faktdr arasindaki iliskiyi ele alan ¢aligmalarin
sinirli oldugu gozlemlenmektedir. Bu baglamda, bu ¢alismanin katilim bankaciligi alanina ve literatiire dnemli
katkilar saglayacagi diistiniilmektedir.

3. Metodoloji

Calismada, Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin finansal performans gostergeleri ile makroekonomik
faktorler arasindaki iliski incelenmektedir. Bankacilik sektdriinde yaygin olarak kullanilan ve katilim bankalarinin
internet sayfalarinda yer alan yillik faaliyet raporlarindan alinan Net Dénem Kar, Aktif Toplami, Oz Kaynaklar,
SYO, ROA ve ROE gostergeleri degisken olarak secilmistir. Bu degiskenlerin se¢ilmesinin en 6énemli nedeni
bankalarin finansal durumlarinda etkili bir karsilagtirmaya imkan vermesidir. Ayrica, Diinya Bankasi tarafindan
saglanan ve makroekonomik diizeyde dnemli gostergeler olarak kabul edilen GSYIH ve enflasyon verileri de
calismada degiskenler kisminda yer almaktadir. Bu degiskenler, katilim bankalarinin finansal gostergeleri ile
makroekonomik faktorler arasindaki iligkileri anlamak agisindan 6nem arz etmektedir. Calismada nicel arastirma
yontemi kullanilmis olup, veriler 2008-2022 yillar1 arasini kapsamaktadir. Calisma, bankacilik sektoriindeki
katilim bankalar1 arasinda ozellikle Kuveyt Tiirk, Albaraka Tiirk ve Tiirkiye Finans Katilim Bankasi ile
sinirlandirilmaktadir. Diger katilim bankalarinin mevcut veri setlerinin sinirlt olmasi nedeniyle ¢alisma kapsami
diginda birakilmistir. Arastirmada, katilim bankalarinin performans gostergeleri ile makroekonomik faktorler
arasindaki fark analizi Kruskal-Wallis Testi, bu gostergelerin farkli gruplar arasinda ortalamalarinin
karsilagtirtlmasi ise Tek Yonli ANOVA ile incelenmistir. Arastirma verilerinin normal dagilim gdstermemesi
nedeniyle, katilim bankalarmin performans gostergeleri ile GSYIH ve enflasyon arasindaki iliski Spearman’s rho
ve yil kontrollii kismi korelasyon analizi ile test edilmistir. Arastirmada, bankalarin performans gostergeleri olan
SYO, ROA ve ROE arasindaki anlamli iligkiyi incelemek i¢in modeller olusturulmustur. Bu modellerin analizi
icin Genellestirilmig Lineer Model (Logit) tercih edilmistir.

4. Arastirma Bulgulan

Katilim bankalarinin 2008-2022 yillar1 arasindaki finansal performans gostergeleri ve fark analizi sonuglar1 Tablo
1’de gosterilmektedir.
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Tablo 1. Katilim Bankalarinin Finansal Performans Gostergeleri ve Fark Analizi Sonuglar1

Albaraka Tiirk Kuveyt Tiirk Tiirkiye Finans b
Ortalama Standard Ortalama Standard Ortalama Standard degeri
Sapma Sapma Sapma
Net Donem 260.080 313.412| 1.539.507 3.517.316 531.510 686.106 0.008"
Kar
Aktif 39.968.713 40.569.338 | 82.212.434 107.080.643 | 45.465.530 41.657.837 0.527
Toplami
Oz 2.563.375 1.995.070| 5.501.930 7.019.619 | 3.758.281 2.604.646 0.222
Kaynaklar
SYO 14,73 1,45 17,71 3,78 16,19 2,42 0.025°
ROA 1,05 73 1,42 ,69 1,13 ,5110.269°
ROE 11,90 5,96 17,52 9,46 12,81 4,60 10.097*
Bagimsiz degiskenler
GSYIH 4,89 4,30
INF 14.617 16.423

a. Kruskal Wallis Test, b. Tek Yonli ANOVA

Tablo 1’de, katilim bankalarinin net dénem kari, aktif toplami, 6z kaynaklar, SYO, ROA ve ROE degerleri
acisindan 2008-2022 yillar1 arast donemde, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi en yiiksek ortalamaya sahip olup, bunu
sirastyla Tirkiye Finans Katilim Bankasi ve Albaraka Tiirk Katilim Bankasi izlemektedir. Fark analizi sonuglarina
gore bankalar arasinda net donem kar1 ve SYO farklart istatistiksel olarak anlamlidir (p<0.05). Aktif toplami, 6z
kaynaklar, ROA ve ROE degerlerinin bankalar arasindaki farklari istatistiksel olarak anlamli olmayip (p>0.05),
ii¢ banka i¢in de birbirine benzer degerler aldig1 goriilmektedir.

Tablo 2'de Katilim bankalarmin finansal performans gostergeleri ile enflasyon ve GSYIH arasindaki iliski
sonuglar1 gosterilmektedir.

Tablo 2. Korelasyon (Spearman’s Rho) Analizi Sonuglari

GSYIH INF
Net Dénem Kar 0.136 0.450™
IAktif Toplamm 0.099 0.735"
Oz kaynaklar 0.090 0.722™
SYO -0.136 0.474™
ROA 20.072 -0.344™
ROE -0.010 0.068
**p<0.01

Tablo 2’deki analizi sonuglarina gére GSYIH ile tiim arastirma gostergeleri arasindaki iligki istatistiksel olarak
anlamli olmadig1 (p>0.05) gézlemlenirken, enflasyon ile net donem kari, aktif toplami, 6zkaynaklar, SYO ve ROA
arasinda istatistiksel olarak anlamli iliskiler oldugu tespit edilmistir (p<0.01).

Tablo 3’te Katilim bankalarin finansal performans gostergeleri ile enflasyon ve GSYTH arasindaki y1l kontrollii
iligki sonuglar1 yer almaktadir.
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Tablo 3. Korelasyon (Y1l Kontrollii Kismi) Analizi Sonuglar1

GSYIH INF
Net Dénem Kar -0.043 0.615™
IAktif Toplamm 0.046 0.576"
Ozkaynaklar -0.028 0.642™
SYO -0.118 0.410™
ROA -0.103 0.658™
ROE 0.034 0.676™

**p<0.01

Tablo 3'te, GSYIH ile tiim arastirma gostergeleri arasindaki iliskinin istatistiksel olarak anlamli olmadig1 (p>0.05)
gozlemlenirken, enflasyon ile net donem kart, aktif toplami, 6zkaynaklar, SYO, ROA ve ROE arasinda istatistiksel
olarak anlamli iligkilerin oldugu tespit edilmistir (p<0.01).

Arastirma degiskenlerinden finansal performans gostergeleri olan ve enflasyon ile arasindaki iliski anlamli ¢ikan
SYO, ROA ve ROE igin asagidaki modeller kurulmustur:

LnSYO= o + B1*Ln(Enflasyon) 4))
LnROA= po + B1*Ln(Enflasyon) ?2)
LnROE= B¢ + p1*Ln(Enflasyon) 3)

Tablo 4’te arastirma modellerine yonelik yapilan Genellestirilmis Lineer Model (Logit) analizi sonuglari
gosterilmektedir.

Tablo 4. Genellestirilmis Lineer Model (Logit) Analizi Sonuglart

95% Wald Giiven Arahgi Hipotez Testi
Parametreler B Std. Hata
En Kiigiik En biiyiik WaldX®? df p

SYO

(Kesisim) -224,497 202,3324 -621,062 172,067 1,231 1,267
Yil ,119 ,1005 -,078 316 1,398 1 237
Enflasyon 8,260E-5 2,7374E-5 2,895E-5 ,000 9,105 1,003
(Olgiim) 5,646 1,1903 3,735 8,535

ROA

(Kesisim) 241,355 39,0488 164,820 317,889 38,203 1,000
Yil -,119 ,0194 -,157 -,081 37,880 1,000
Enflasyon 3,098E-5 5,2831E-6 2,062E-5 4,133E-5 34385 1,000
(Olgiim) ,210 ,0443 ,139 ,318

ROE

(Kesisim) 1407,094 449,8706 525,364 2288,824 9,783 1,002
Yil -,694 ,2235 -1,132 -,256 9,642 1,002
Enflasyon 37,4E-5 6,0865E-5 ,000 ,000 37,839 1,000
(Olgiim) 27,912 5,8843 18,464 42,192
E-5=107
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Tablo 4’te goriildiigi iizere, her i¢c modelde de, GLM analizi sonuglar1 enflasyonun ii¢ gostergeye etkisinin
oldugunu goéstermektedir (p<0.01). Buna gore ilgili modeller asagidaki gibidir:

LnSYO=-224,497 + 8,260E-5*(Enflasyon) 1
LnROA= 241,355 + 3,098E-5*(Enflasyon) ?2)
LnROE= 1407,094 + 37,4E-5*(Enflasyon) 3)

Yukaridaki modeller incelendiginde, regresyon katsayilarina gore enflasyona en fazla duyarli olan gosterge ROE
olup, bunu sirasiyla ROA ve SYO izlemektedir.

5. Sonug

Finansal performans oOl¢iimii, mevduat sahipleri, paydaslar ve yatirimcilar i¢in iretkenlik, istikrarli olma,
verimlilik ve karlilik gibi finansal kriterleri degerlendirme araci olarak kullanilmaktadir. Makroekonomik
faktorlerdeki degisikliklerin, katilim bankalarinin finansal performanslarini etkileyebilecegi gdz Oniine
alindiginda, bu bankalarin rekabet ortaminda karliliklarini artirmak, sermayelerini korumak ve gelistirmek
amaciyla, degisen ekonomik kosullar1 dikkate alarak gesitli stratejiler gelistirmeleri gerekmektedir. Tiirkiye'de
katilim bankalarinin finansal performans gostergeleri ile makroekonomik faktorler arasindaki iliskiyi inceleyen bu
calisma, katilim bankalarinin finans sektoriindeki istikrar ve iilke ekonomisinin bilylimesine yonelik stratejik karar
alicilar ve aragtirmacilara 6nemli bir perspektif sunacagi degerlendirilmektedir.

Arastirma sonuglarina gore, 2008-2022 yillar1 arasinda katilim bankalarinin net donem kari, aktif toplami, 6z
kaynaklar, SYO, ROA ve ROE degerleri Kuveyt Tiirk i¢in en yiiksek ortalamaya sahip olup, bunu sirasiyla Tiirkiye
Finans ve Albaraka Tiirk izlemektedir. Bu sonug, Kuveyt Tiirk'iin diger katilim bankalarina gére daha giiglii bir
finansal performansa sahip oldugu degerlendirilmektedir. Fark analizi sonuglarina gore, bankalar arasinda net
donem kar1 ve SYO farklari istatistiksel olarak anlamli oldugu fakat aktif toplami, 6z kaynaklar, ROA ve ROE
degerlerinin bankalar arasindaki farklari istatistiksel olarak anlamli olmadig1 tespit edilmistir. Bu sonuglar, finansal
gostergeler agisindan {i¢ bankanin net donem kar1 ve SYO performanslarindaki farkliliklar: ortaya koymaktadir.
Diger finansal gostergeler ise ii¢ banka arasinda benzer bir performans sergiledigi goriilmiistiir. Bu durum, s6z
konusu katilim bankalarinin belirli alanlarda farkli giiglii ve zayif yonleri olabilecegini gostermektedir. Rekabet
ortaminda bankalarin bu gostergelerin avantajlar1 ve dezavantajlari agisindan dikkate almalar1 dnemlidir.

Korelasyon analizi sonuglarina gore, katilim bankalarinin finansal performans gostergeleri ile GSYIH arasinda bir
iliski olmadig1 goriilmiistiir. Ancak, enflasyon ile net donem kari, aktif toplami, 6z kaynaklar, SYO ve ROA
arasinda bir iligki tespit edilmistir. Literatiir, enflasyonun katilim bankalarinin karlilig1 iizerindeki etkisinin
degisken oldugunu gostermektedir. Ornegin, Izhar ve Asutay (2007), Wasiuzzaman ve Tarmizi (2009) ve Al-
Damir (2014) gibi ¢aligmalar, enflasyonun ROA iizerinde olumlu etkisi oldugunu belirtirken, Zarrouk vd. (2016)
bu iligkinin olumsuz oldugunu, Bakkeri ve Malik (2020) ile Istan ve Fahlevi (2020) ise etkisinin olmadigini ortaya
koymustur. Bu farkliliklar, veri seti, bolgesel farkliliklar, ekonomik kosullar ve metodolojiler gibi faktérlerden
kaynaklanabilecegi degerlendirilmektedir. Enflasyon oranlari arttiginda genellikle faiz oranlari da artabilmektedir.
Ancak, katilim bankalar faizsiz bankacilik prensiplerine dayandiklari i¢in, faiz oranlarindaki degisimlerden
dogrudan yararlanamazlar. Bu durum, faiz oranlarindaki artislarin veya azaliglarin bankanin karlilig1 {izerinde
etkili olmasimi sinirlayabilir. Ayrica, enflasyonun isletme maliyetlerini artirmasi, kar marjlarimi daraltarak
bankalarin finansal performansini olumsuz etkileyebilmektedir. Bu sonuglar, enflasyonun belirli finansal
gostergeler arasinda iligkili oldugu ve bu durum katilim bankalarinin finansal performanslarini yonetirken
ekonomik kosullar dikkate alarak bu degiskenlere kars1 stratejiler gelistirmeleri gerekliligini ortaya koymaktadir.

Regresyon analizi sonuglarina gore, enflasyon degiskeninin katilim bankalarinin SYO, ROA ve ROE degiskenleri
iizerinde bir etkisi oldugu tespit edilmistir. Bu sonuglar literatiirde yapilan ¢aligmalarla (Izhar ve Asutay, 2007;
Wasiuzzaman ve Tarmizi, 2009; Al-Damir, 2014; Rehman ve Rashid, 2022; Sharif, 2023) ortiismektedir.
Regresyon katsayilarina gore enflasyona en fazla duyarli olan gostergenin ROE oldugu gériilmektedir. Bu durum,
enflasyonun 6z sermaye getiri oranlar iizerindeki etkisinin diger finansal gostergelerden daha giiclii oldugu
degerlendirilmektedir.

Enflasyonun yiikselmesiyle birlikte, katilim bankalarinin sermaye yapilarinda gozlenen olumlu egilim, finansal
istikrar ve performans agisindan olumlu bir etki olabilir. Artan enflasyon, miisterilerin likidite taleplerini artirabilir,
bu da katilim bankalarinin sermaye yapilarini giiclendirebilir ve nominal karlilik oranlarinin artirabilir. Ancak,
katilim bankalariin reel karliliklarim1 enflasyon etkisi goz oniinde bulundurularak daha dikkatli bir sekilde
degerlendirilmesi gerekebilmektedir. Enflasyon, genellikle reel varliklara olan talebi artirdig1 i¢in, faizsiz finans
prensiplerine dayali olarak calisan katilim bankalari, reel varliklara yonelik talep artisindan etkilenebilecegi
degerlendirilmektedir. Enflasyonun artmasiyla birlikte, geleneksel bankalarin faiz getirisi diisebilir ve bu durum
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katilim bankalarinin enflasyonun olumsuz etkilerine karsi alternatif olabilecegi ve bireyler ile kurumlara faizsiz
finansman firsatlar1 sunabilecegi degerlendirilmektedir.

Katilim bankalarinin yoneticileri, enflasyonun etkilerine uyum saglamak ve finansal performanslarini en {ist
diizeye ¢ikarmak i¢in reel varlik yonetimi, risk yonetimi gibi faktorleri dikkate almalar1 6nerilmektedir. Gelecekte
yapilacak ¢aligmalarda, enflasyonun katilim bankalarmin finansal performansina olan etkilerini
degerlendirebilmek icin, katilim bankalarinin finansal performans gostergeleri ile makroekonomik faktorlerin
cesitlendirilmesi, ilgili tarih araliklarinin genisletilmesi ve iilkeler arasi kiyaslama yapilmasi Onerilmektedir.
Calisma, li¢ katilim bankasini kapsamakta ve 2008-2022 yillar1 arasindaki verilerle sinirlidir.

Literatiirde, mevduat bankalarmin finansal performansi ile makroekonomik faktorler arasindaki iliskiyi ele alan
calismalarin yaygin oldugu, ancak katilim bankalarinin finansal performansini ve makroekonomik faktorler
arasindaki iliskiyi inceleyen g¢alismalarin sinirli oldugu géz 6niinde bulunduruldugunda, bu ¢alismanin katilim
bankacilig1 alanina ve literatiire 6nemli bir katki saglayacagi diistinilmektedir.
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