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YESIiL FINANS UZERINE YAPILAN CALISMALARIN BiBLIYOMETRIK ANALizi

ibrahim KARAASLAN?

0Oz

iklim degisikligi, diinya genelinde ¢evresel, ekonomik ve sosyal yapilari derinden etkileyen bir kriz haline
gelmistir. Bu baglamda, stirdurulebilir kalkinmayi tesvik etmek ve gevresel etkileri en aza indirmek amaciyla
yesil finans giderek daha énemli bir arag olarak ortaya ¢cikmaktadir. Bu galismada, yesil finans tGzerine yapilan
¢alismalarin nimerik élgtimlerini cikarmak hedeflenmistir. Calisma, nicel veriler vasitasiyla, iklim degisikligiyle
miicadeledeki déniisimlerden birini temsil eden yesil finans yazininin arastirmacilarin dikkatine sunulmasi
amaciyla sistemli bir 6zetinin ¢ikarilarak, konuyla ilgili calisma egilimlerinin tespit edilip, gelecekte yapilacak
¢alismalar igin yol gésterici olmasi amaciyla bibliyometrik analiz olarak tasarlanmistir. Analiz birimi olarak Web
of Science veri tabaninda taranan ve 1999-2024 yillari arasinda yayinlanmis ¢alismalarin bibliyometrik verisi
baz alinarak analizler gergeklestirilmistir. Verilerin bibliyometrik analizinde VOSviewer kullaniimistir.
Calismanin sonucunda, yesil finans ile ilgili galismalarin yayin yillarina gore son dénemlerde yogunlastigi, en
¢ok atif alan yazarlar arasinda Kam C. Chan ve Farhad Taghizadeh-Hesary'nin yer aldig, yesil finans, yesil
inovasyon, yesil tahviller ve Cin gibi anahtar sézciklerin sikga kullanildigi ve en fazla atif alan ve yayin yapan
lkenin ise Cin oldugu bazi bulgular arasindadir. Bu bulgular, yesil finans alaninda Cin'in dnci bir rol oynadigini
ve arastirma egilimlerinin bu yonde sekillendigini gostermektedir.
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BIBLIOMETRIC ANALYSIS OF STUDIES ON GREEN FINANCE

Abstract

Climate change has become a crisis deeply affecting environmental, economic, and social structures
worldwide. In this context, green finance is increasingly emerging as a crucial tool to promote sustainable
development and minimize environmental impacts. This study aims to extract numerical metrics from studies
on green finance. Through quantitative data, the study is designed as a bibliometric analysis to present a
systematic summary of the green finance literature, which represents one of the transformations in the fight
against climate change, to the attention of researchers, identify research trends related to the topic, and
provide guidance for future studies. The analysis unit is based on bibliometric data of studies published
between 1999 and 2024, scanned in the Web of Science database. VOSviewer was used in the bibliometric
analysis of the data. The results of the study indicate that research on green finance has recently become
concentrated in terms of publication years, with Kam C. Chan and Farhad Taghizadeh-Hesary among the most
cited authors. Frequently used keywords include green finance, green innovation, green bonds, and China.
Additionally, the People's Republic of China was identified as the country with the highest number of citations
and publications. These findings demonstrate that China plays a pioneering role in the field of green finance
and that research trends are being shaped in this direction.
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1. Giris

Yesil finans, glinimiiziin kiiresel ekonomik sisteminde giderek artan bir 5neme sahiptir. iklim
degisikligi, dogal kaynaklarin tiikenmesi ve cevresel bozulma gibi sorunlar, surdirilebilir
kalkinmayi tehdit eden 6nemli faktorler arasinda yer almaktadir. Bu baglamda, yesil finans,
cevresel surdirilebilirligi destekleyen projelere ve girisimlere mali kaynak saglama yoluyla bu
sorunlarla micadelede kritik bir rol oynamaktadir. Yesil finans, sadece ¢evresel faydalar saglamakla
kalmaz, ayni zamanda ekonomik buyime ve istihdam yaratma potansiyeline de sahiptir.
Yenilenebilir enerji projeleri, enerji verimliligi yatirimlari, strdirdlebilir tarim uygulamalari ve gevre
dostu teknolojilerin gelistirilmesi gibi alanlarda yapilan yatirimlar hem cevresel hem de ekonomik
kalkinmayi desteklemektedir. Yesil finansin gelisimi, ¢esitli uluslararasi anlagmalar ve politikalarla
hiz kazanmistir. Paris iklim Anlasmasi gibi kiiresel anlasmalar, ilkelerin karbon emisyonlarini
azaltma taahhitleri ve strdarilebilir kalkinma hedefleri dogrultusunda yesil finansin 6nemini
artirmistir. Ayrica, birgok llke ve finans kurumu, cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) kriterlerini
yatirnm kararlarina entegre ederek, surdurilebilir yatinmlarin artmasini tesvik etmektedir. Bu
gelismeler, yesil tahviller, yesil krediler ve sirdarilebilir yatinm fonlari gibi finansal araglarin
yayginlagmasina ve bu alanda inovasyonlarin artmasina katki saglamistir.

Yesil finans, bir finansal yenilik tlrl olarak tanimlanirken ¢ temel yaklasimin dikkate alinmasi
gerekmektedir. ilk olarak, mali kaynaklarin saglanmasiyla cevrenin korunmasi, kirlilik kontrolii ve
dogal kaynaklarin korunmasi gibi gevresel finansman konulari Gizerinde durulmaktadir (Gray, 2002:
359-362). Bu yaklasim, ¢evresel stirdirilebilirlik hedeflerine ulasmak icin gerekli mali kaynaklarin
saglanmasini ve bu kaynaklarin etkin bir sekilde kullanilmasini amaglamaktadir. ikinci yaklasim ise
cesitli finansal araglar ve Urlnler araciligiyla cevresel riskleri dnleme Uzerine odaklanmaktadir
(Labatt ve White, 2002: 2). Bu baglamda, ¢evresel risklerin yonetilmesi ve azaltilmasi igin kullanilan
finansal inovasyonlar én plana gikmaktadir. Ornegin, cevresel etkileri minimize eden yatirim fonlari,
yesil tahviller ve sirdirilebilir bankacilik uygulamalari bu tir finansal araglar arasinda yer
almaktadir. Uciincii ve daha giincel bir bakis acisi ise yesil odakl kredi, menkul kiymetler, sigorta
ve yatinmin yani sira karbon finansmani yoluyla ¢evre dostu yatirnmlar tesvik etmeyi
amaglamaktadir (Lee ve Lee, 2022: 3). Bu yaklasim, finansal piyasalarin ve kurumlarin, ekolojik
surdirulebilirligi  destekleyen projelere ve isletmelere yatirrm yapmalarini tesvik etmeyi
hedeflemektedir. Ayni zamanda, bu finansal bicim, ekolojik olarak diisiinen bir toplumun gelisimini
desteklemek igin gesitli finansal araglarin kullaniimasini kapsamaktadir. Béylece, yesil finans hem
cevresel hem de ekonomik siirdirdlebilirligi saglama potansiyeline sahip, bitiinlesik bir finansal
yenilik olarak degerlendirilmektedir.

Bu galismada, son yillarda 6nemli bir konu haline gelen gevreci politikalarin bir unsuru olan yesil
finans konusu ele alinmig ve bibliyometrik yontemi kullanilarak incelenmistir. Bibliyometrik bir
analiz yapilmasinin 6nemi, bir alandaki yayinlarin sayisal verilerini inceleyerek hangi konularin,
yazarlarin ve dergilerin daha etkili oldugunu belirlenmesi ve dolayisiyla gelecek ¢alismalar icin yol
gosterici olmasi sebebiyle 6nem arz etmektedir. Literatiirde yesil finans Gzerine yapilan
cahsmalarin bibliyometrik analizle incelendigi calismalarin sayisinin goérece az olmasi ve bu alanda
kapsamli bir calismanin yapilmasi gerekliligini dogurmustur. Dolayisiyla, bu ¢alisma ile literatiire
onemli bir katki saglanmasi amaglanmaktadir. Calismanin ilk kisminda yesil finans ve ilgili kavramsal
tanim ve agiklamalara yer verilmis, ardindan konuyla ilgili yapilmis ¢alismalarin neler olduguna
iliskin literatlr Ozeti sunulmustur. Yontem kismiyla devam eden c¢alismanin bibliyometrik
analizinde, Web of Science veri tabaninda yesil finans Gzerine yapilan ¢alismalar incelenmis ve
bulgular gérseller sunularak raporlandiriimistir. Sonug kismi ile de galisma neticelendirilmistir.

2. Literatiir Taramasi

Yesil finans konusunda literatirde yapilan ¢alismalara bakildiginda 6zellikle son yilarda artis
gosterdigi gortulmektedir. Bu baglamda, yesil finans konusunda gerceklestirilen arastirmalarin
o6zetini sunmak faydali olacaktir. Yapilan ¢alismalarin bir kismi yesil finans ve yenilenebilir enerji
iliskisini aciklamaya calisirken, bir kisim ¢alisma yesil finansin strdirtlebilir kalkinma tzerindeki
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etkisini, bir kisim calisma da yesil finans ve Gretkenlik, yesil finans ve kredi dizenlemeleri, yesil
teknoloji yenilikleri, yonetimsel cevre duyarhligi, finansal derinlik, finansal verimlilik, yesil
uretkenlik, ekolojik ayak izi ve yesil tahvil Gzerine odaklanmistir. Zheng vd., (2023) tarafindan
yapilan ¢alismada yesil finansin yenilenebilir enerji Gzerindeki etkisi tespit edilmeye ¢aligsiimis ve
aralarinda pozitif yonli bir iliski tespit edilmistir. Zhong vd. (2024) tarafindan yapilan galismada ise
yenilenebilir enerji yatinmi, yesil finans, yenilenebilir enerji tilketimi, CO2 emisyonu ve gayri safi
yurtici hasilanin (GSYH) uzun vadeli nedensellige sahip oldugu sonucunca ulasiimistir. Calisma
verileri Covid-19 pandemisi sirecinde Cin tlkesini kapsamaktadir. Zhou ve Li (2022), yesil finans ve
yenilenebilir enerji kaynaklarinin (glines enerijisi, biyoenerji, hidroelektrik ve riizgar ener;jisi)
Cin'deki surdirulebilir kalkinma tzerindeki etkilerini incelemislerdir. 1986-2019 yillari arasindaki
verilerle yaptiklari ADF testi ve ARDL modeli sonuglarina gore, yesil finans ve yenilenebilir enerji
kaynaklarinin sardirilebilir kalkinma ile pozitif, karbon emisyonlari ile negatif bir iliskiye sahip
oldugunu belirlemislerdir.

Cesitli calismalar, yesil finansin ve yenilenebilir enerji yatirimlarinin ¢evresel stirdirilebilirlik ve
ekonomik buyiime Gzerindeki etkilerini incelemistir. Zhou ve Li (2022), yesil finans ve yenilenebilir
enerji kaynaklarinin Cin'deki surdirilebilir kalkinma (zerindeki pozitif, karbon emisyonlari
Uzerindeki negatif etkilerini tespit etmislerdir. Dogan vd. (2022), TVP-VAR yontemi ile yesil finans
ve vyenilenebilir enerji arasindaki dinamik baglantilarin ekonomik olaylardan etkilendigini
belirlemislerdir. Chen vd. (2023), TVP-VAR-SV modeli ile yesil finans, yenilenebilir enerji ve
strdirulebilir kalkinma arasindaki etkilesimlerin zamanla degisen ve heterojen bir yapida oldugunu
ortaya koymuslardir. He vd. (2023), yenilenebilir enerji yatirimlarinin, teknik yeniliklerin ve yesil
finansmanin gevresel strdirilebilirlige dnemli katkilar sagladigini belirtmislerdir. Ge vd. (2022),
yesil finansin ve yenilenebilir enerji teknolojik inovasyonunun endustriyel yapi tGizerindeki etkilerini
inceleyerek, yesil finansin gelisme derecesinin etkileri degistirdigini gostermislerdir. Tang ve Zhou
(2023), yesil finansin yenilenebilir enerji gelisimi Gizerindeki mekansal-zamansal tutarlilik etkilerini
inceleyerek, yesil finansin yerel bolgelerde zayiflarken komsu bdlgelerde daha giglu etkiler
yarattigini bulmuslardir. Feng vd. (2023), yesil tahvillerin genislemesinin yenilenebilir enerji
yatinmlarini tegvik ettigini ve gevre kirliligini azalttigini, daralmasinin ise gevresel zarari artirdigini
tespit etmislerdir. Peng vd. (2023), yesil finansin gelisimi ile yenilenebilir enerji tiiketimi arasinda
pozitif bir sinerji oldugunu belirlemislerdir. Vardar vd. (2023), gelismekte olan ulkelerde ekolojik
ayak izi, yesil finans, ekonomik bliylime, yenilenebilir enerji tiketimi, sera gazi emisyonlari, ticarete
aciklik ve kentlesme arasinda uzun vadeli bir iliski oldugunu ortaya koymuslardir. Bu bulgular, yesil
finans ve yenilenebilir enerji yatirimlarinin gevresel sirdirilebilirlik ve ekonomik blylme igin
o6nemli oldugunu gostermektedir. Meo ve Abd Karim (2022), yesil finansin CO2 emisyonlarini
azaltmadaki rolinl incelemistir. Galismada, yesil finansin, 6zellikle yesil tahvillerin, gevresel
surdiralebilirligi tesvik etmedeki etkisini belirlemek igin kantil-kantil regresyon (QQR) yontemi
kullanilmistir. 2008-2019 yillari arasinda Kanada, Danimarka, Hong Kong, Japonya, Yeni Zelanda,
Norveg, isveg, Isvigre, Birlesik Krallik ve Amerika Birlesik Devletleri'nde yesil tahvil piyasasi verileri
ve kisi basina disen CO2 emisyonlari kullanilarak QQR analizi yapiimistir. Sonuglar, genel olarak
yesil finansin CO2 emisyonlari lizerinde olumsuz bir etkisi oldugunu, yani yesil finansin CO2
emisyonlarini azalttigini gostermektedir. Ancak, bu iliskinin dlkelerin piyasa kosullarina ve
ekonomik dongilerine bagh olarak degiskenlik gosterdigi de belirtilmistir. Fan vd., (2021) ise yesil
finans, temiz enerji, cevresel sorumluluk ve yesil teknoloji arasindaki nedensellik iliskilerini
incelemistir. Bu baglamda, ¢alismada 31 Temmuz 2014 ile 12 Ekim 2021 tarihleri arasindaki glinlik
veriler kullanilarak yeni bir zamanla degisen nedensellik testi uygulanmistir. Sonuglar, COVID-19
doénemi hari¢ olmak (lizere, yesil finansmanin temiz enerjiye olan etkisinin belirli donemlerde daha
belirgin oldugunu ve temiz enerjiye yapilan yatirimlarin yesil finansmani artirdigini géstermektedir.

Literatirde yesil Uretkenlik artisini etkileyen cesitli faktorler incelenmis olsa da yesil
finansmanin gelisimi ile yesil Gretkenlik arasindaki bagin nicel olarak analiz edildigi ampirik
calismalar gérece azdir. Lee ve Lee (2022), Cin'deki yesil finansmanin yesil toplam faktor verimliligi
(GTFP) lzerindeki etkisini arastirmistir. Calismada, 2006-2018 yillari arasinda 30 Cin eyaletinin
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panel verileri kullanilarak, yesil finansmanin GTFP (zerindeki etkisi analiz edilmistir. Yesil
finansmanin gelisiminin, ekonomik ve sosyal kosullari daha yilksek olan, ¢cevre korumaya kamu
katiliminin diistik oldugu ve kirlilik seviyelerinin yiiksek oldugu eyaletlerde yesil verimlilik seviyesini
onemli Olgide artirdigi tespit edilmistir. Bu sonuglar, Cin'in yesil finans planlamasi ve gevre
politikalarina yénelik 6nemli éneriler sunmaktadir. Yu vd., (2021) ise yapmis olduklari ¢alismada,
2001-2017 déneminde Cin'de listelenen firmalarin 6rnek verilerini kullanarak, yesil finansman
politikalarinin  firmalarin yesil inovasyon (zerindeki finansman kisitlarini nasil ¢6zdigi
arastirnlmistir. Sonuglar, yiuksek finansman kisitlari ile karsi karsiya kalan firmalarin yesil inovasyon
yeteneklerinin zayifladigini ve 6zel miulkiyetli isletmelerin bu konuda daha savunmasiz oldugunu
gostermektedir. Flammer (2021) tarafindan yapilan ¢alismada ise sirketlerin yesil tahvil ihraglarinin
cevre dostu projelere fon saglama sireci incelenmistir. Calisma, yesil tahvillerin zamanla daha
yaygin hale geldigini ve ozellikle cevresel siirdirilebilirligin finansal olarak 6nemli oldugu
sektorlerde 6nemli bir rol oynadigini géstermektedir. Yesil tahvil ihra¢ eden firmalarin gevresel
performanslarinda (6rnegin, daha ylksek cevresel derecelendirmeler ve daha disik CO2
emisyonlan) ihrag sonrasi iyilesmeler oldugu ve uzun vadeli ve gevreci yatinmcilar tarafindan daha
fazla tercih edildikleri bulunmustur. Arastirma yontemi olarak, Bloomberg’in sabit gelir veri
tabanindan elde edilen yesil tahvil verileri kullanilarak olay ¢alismasi metodolojisi uygulanmis ve
bu tahvillerin ihra¢ duyurularina yatirimcilarin nasil tepki verdigi analiz edilmistir. Sonuclar,
yatirimcilarin yesil tahvil ihra¢ duyurularina olumlu tepki verdigini ve bu tahvillerin ihraggilarinin
cevresel performanslarinda iyilesmeler sagladigini géstermektedir

Du ve Li (2019) tarafindan yapilan ¢alismada, 71 ulke ekonomisinin 1992-2012 dénemindeki
panel verileri kullanilarak, toplam faktér karbon verimliliginin dlglilmesi icin Malmquist endeksi ve
sabit etkili stokastik sinir modeli uygulanmistir. Sonuglar, tiim ekonomilerin bu dénemde toplam
faktor karbon verimliliginde bir artis yasadigini ve teknolojik ilerlemenin bu artisin ana itici gici
oldugunu gostermektedir. Bu bulgular, yesil teknoloji inovasyonlarinin karbon verimliligini
artirmada 6nemli bir rol oynayabilecegini, ancak bu etkinin tlkelerin gelir seviyelerine bagli olarak
degisiklik gosterebilecegini ortaya koymaktadir. Sonuglar yesil teknoloji inovasyonlarinin yiksek
gelirli ekonomilerde etkili olabilecegini ve daha az gelismis ekonomilerde 6nemli bir etki
yaratmadigini géstermektedir. Tang vd., (2018) ise Cin'deki 188 imalat firmasini 6rnek alarak, yesil
inovasyonun ve vyoOnetimsel c¢evresel endiselerin firma performansi (zerindeki etkilerini
arastirmistir. Bulgular, yonetsel ¢cevresel endiselerin, yesil stire¢ inovasyonunun firma performansi
Gzerindeki olumlu etkisini pekistirdigini, ancak Griin inovasyonunun bu etkiyi anlamli bir sekilde
etkilemedigini gbstermektedir.

Irfan vd., (2022) ¢alismasinda 2010-2019 yillari arasinda Cin'in bolgesel verilerini kullanarak,
yesil finansmanin yesil inovasyon (zerindeki etkisini ampirik olarak test etmeyi amaglamistir.
Arastirma bulgulari, yesil finansmanin yesil inovasyona dnemli dlgtide katkida bulundugunu ve bu
etkinin alternatif tahminleyicilerle tutarh oldugunu gostermektedir. Benzer bir ¢calisma Madaleno
vd., (2022) tarafindan da yapilmistir. Madaleno vd., (2022), yesil finansin yesil inovasyon tzerindeki
etkilerini incelemeyi amaglamistir. Calismada kullanilan yontemler arasinda dinamik panel modeli
ve fark genellestirilmis momentler yontemi (GMM) bulunmaktadir. Sonuglar, yesil finansmanin
yesil inovasyonu 6nemli dl¢lide tesvik ettigini ve bu etkinin ekonomik biiyiime, sanayi yapisinin
gelisimi ve Ar-Ge yatirimlar gibi faktorler araciligiyla ortaya ¢iktigini géstermektedir.

Zhang vd., (2019) calismalarinda bu ¢alismanin da konusunu olusturan yesil finans alanindaki
mevcut durumu, gelisim trendlerini ve gelecekteki arastirma yonlerini bibliyometrik analiz
yontemiyle incelemislerdir. Kiiresel iklim degisikligi ile miicadelede artan uluslararasi eylemlerle
birlikte, yesil finans literatirde buyik ilgi belirtilmistir. Calisma, 2001-2018 yillari arasinda Web of
Science gekirdek koleksiyonunda yer alan makaleler Gzerinde bir bibliyometrik analiz yaparak, yesil
finans konusundaki yayinlarin dagilimini, yazarlarin dlkelerini, anahtar kelimelerini ve atif
analizlerini incelemektedir. Bulgular, yesil finansin ¢evre ve iklim degisikligi ile ilgili dergilerde
yayinlandigini, ABD ve Avrupa'daki arastirmacilar tarafindan yogun ilgi gérdigiint ve bu alandaki
arastirmalarin 6zellikle 2015 Paris Anlasmasi'ndan sonra hizla arttigini géstermektedir. Yesil
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finansin 6nemini vurgulayan bu c¢alisma, finans perspektifinden daha fazla arastirma yapilmasi
gerektigini, gelismekte olan Ulkeler agisindan daha fazla galismaya ihtiyag¢ oldugunu ve politika
odakli konularin bu alanda belirleyici oldugunu ortaya koymaktadir. Bhatnagar ve Sharma (2022)
tarafindan yesil finans konusunda yapilan ¢alismada da yesil finans kavraminin akademik gelisimini
incelemek maksadiyla bibliyometrik analiz yapilmistir. Calisma kapsaminda 1997-2021 (Subat)
doneminde Scopus veritabanindaki akademik literatiir taranmis; secilen makalelerin entelektiel
yapisi ve bibliyografik analizi VoS Viewer ve Bibliometrix R Paketi kullanilarak gerceklestirilmistir.
Calisma, 2018-2021 (Subat) doneminde yayinlanan makaleleri inceleyerek yesil finansi tesvik eden
unsurlari da belirlemeye ¢alismistir. Belirlenen bu unsurlar, makroekonomik etkenler, dizenleyici
yapinin gelistirilmesi, yatirim ortaminin elverisli hale getirilmesi, kapasite olusturma, kurumsal
katihm seviyeleri ve bicimlerinde artis, teknoloji ve teknolojik ilerlemeler, finansal araglar, finansal
politikalar ve dliizenlemeler, gelismis sermaye piyasasi ve destekleyici siyasi ortam olmak tizere 10
genis parametreye ayrilarak incelenmistir. Yesil finans konusunda yapilan bir diger bibliyometrik
calisma ise Mohany vd. (2023) aittir. Calismada 1748 makale incelenmis; veriler SCOPUS
veritabanindan alinmis ve ag analizi icin VOSviewer yazilimi kullaniimistir. Arastirma, alti temel
arastirma sorusuna odaklanmigtir. Bu sorulari incelemek igin veriler toplanmis ve ag haritalari
uygulanmistir. Yillara gére yayin sayilari, belge tirleri, konu alanlari, en etkili makaleler, farkli dergi
kaynaklari, tlkeler arasi ortak yazarlik ve yesil finans ile ilgili anahtar kelimelerin birlikte gérilme
sikhklari incelenmistir. Bibliyometrik analiz sonucunda yesil finansin genis kapsamli oldugu ve bu
alandaki yayin egiliminin hizla arttigi, en c¢ok atif alan belgeler agisindan Cin’in 6ne g¢iktig
gozlemlenmistir. Bu makale ise, literatiirdeki bibliyometrik analizlerden belirgin sekilde
farklilasmakta ve yesil finans alanina 6nemli katkilar sunmaktadir. Onceki calismalarin genellikle
belirli bir zaman dilimiyle sinirli kalmasi ve daha az sayida yayin lizerinde odaklanmasi aksine, bu
arastirma 1999-2024 yillari arasinda Web of Science veri tabaninda yer alan 5258 eseri
kapsamaktadir. Bu genis veri seti, yesil finansin uzun dénemdeki gelisimini daha kapsamh bir
sekilde analiz etme imkani saglamaktadir. Ayrica, ¢alismada kullanilan VOSviewer yazilimi ile
gerceklestirilen detayli ag analizleri, anahtar kelime frekanslari, atif sayilari ve co-authorship
iliskileri gibi gesitli boyutlarda derinlemesine incelemeler sunmaktadir. Bu sayede, yesil finansin
akademik ve pratik agidan hangi yonlerde yogunlastigi ve hangi tlkelerin bu alanda 6nciiluk ettigi
net bir sekilde ortaya konulmustur. Ozellikle, Cin'in hem en ¢ok atif alan {lkeler arasinda yer almasi
hem de en fazla yayin sayisina sahip olmasi, kiiresel yesil finans dinamiklerine isik tutmaktadir.
Dolayisiyla bu ¢alisma daha glincel ve genis kapsamli verilerle yesil finansin akademik evrimini ve
kiresel egilimlerini daha detayh bir sekilde ortaya koymakta, boylece literatiire hem metodolojik
hem de iceriksel agidan degerli katkilar sunmayi amag edinmistir.

Calismalar, yesil finansmanin ve yenilenebilir enerji yatirimlarinin gevresel surdirulebilirlige ve
ekonomik bliyiimeye o6nemli katkilar sagladigini ortaya koymaktadir. Yesil finansin gelismesi,
yenilenebilir enerji teknolojik inovasyonlarinin endistriyel yapiyl iyilestirme potansiyelini
artirmakta, yerel bolgelerdeki etkilerini zayiflatirken komsu bodlgelerde daha glicli etkiler
yaratmaktadir. Ayrica, yesil tahvillerin genislemesinin yenilenebilir enerji yatirimlarini tesvik ettigi
ve cevre kirliligini azalttigl, daralmasinin ise gevresel zarari artirdigi bulunmustur. Gelismekte olan
lilkelerde ekolojik ayak izi, yesil finans, ekonomik biiyiime ve yenilenebilir enerji tiketimi arasinda
uzun vadeli bir iliskinin varlig tespit edilmistir. Bu bulgular, yesil finans ve yenilenebilir enerji
yatinnmlarinin cevresel surdurilebilirlik ve ekonomik bliylime agisindan kritik bir rol oynadigini
gostermektedir.

3. Yontem ve Bulgular
3.1. Yontem

Bu c¢alismada bibliyometrik analiz yontemi kullaniimigtir. Bibliyometrik aragtirmalar, bilgi
birikimindeki artislari, kavramsal gelismeleri, veri hacmini, atif aglarini, arastirmacilarin zaman
icindeki egilimlerini, ele alinan temalari, disiplin sinirlarindaki degisimleri belirlemek; en tretken
akademisyenleri, kurumlari veya dlkeleri tespit etmek ve genel bir bakis sunmak amaciyla
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yapilmaktadir (Aria ve Cuccurullo, 2017). Calismada ¢ok boyutlu bir analiz sunmasiyla sebebiyle ise
VOSviewer programi kullanilmistir. Program, literatlrdeki iliskileri ve yeni kavramlari kesfetmek
amacliyla arastirmacilara rehberlik eden bir ara¢ olarak tercih edilmistir. Ayrica, programin
gorsellestirme islevi de bulunmaktadir. VOSviwer veri analizlerinde ag gorsellestirme, yogunluk
gorsellestirme ve yillara gore haritalandirma olmak Uzere lg¢ seklide kullanilabilmektedir. Ag
gorsellestirme, calisma kapsaminda belirlenen kavramlari secilen 6nem dilzeyine gore
goruntilemektedir (Gaberli ve Yagmur, 2021). Gorsel haritalarda dairelerin biliyik olmasi
digerlerine gore daha oOnemli oldugunu gostermekte olup, renkleri ise farkh kimeleri
gostermektedir (Sinkovics, 2016). Dairelerin birbirlerine olan mesafeleri ve aralarindaki gizgiler
birbirleriyle olan baglantilari ve baglanti gliciini temsil etmektedir. Daireler birbirlerine yaklastikga
baglanti glicli artmaktadir (Perianes-Rodriguez vd., 2016).

Bu calismada Web of Science veri tabani kullaniimistir. Akademik calismalarda veri kaynaginin
glvenilir olmasi ilgili calismanin gecerlik ve givenirliginin saglanmasi agisindan oldukga elzemdir.
Zhu ve Lui (2020), bilimsel ¢alhismalarda kullanilan en 6nemli veri tabalarindan birinin Web of
Science oldugunu ifade etmislerdir. Ayrica buyik verilerin akademik kullanima olanak saglamasi
acisindan da Web of Science genis bir havuzu temsil etmektedir (Li vd., 2018).

Veriler, 14.05.2024 tarihinde Web of Science lizerinden toplanmistir. Web of Science'da "green
finance (yesil finans)" anahtar sézctgi ile "tiim alanlar" secilerek yapilan aramada 16912 sonuca
ulasilmistir. Ardindan, arastirma konusu kapsaminda ¢alismanin yer aldigi alani tanimlamak igin
Web of Science'daki "business economics (isletme ekonomisi)" sekmesi isaretlenerek tekrar arama
yapilmistir. “Business economics” secilerek yapilan aramada 5184 sonucuna ulasiimistir. Ulagilan

” o« nou

veri, “yazar”, “atif”, “dergi”, “llke”, “kurum” ve “anahtar soézciikler” 6zelinde olmustur. Yillara gére

en eski 1999 iken en yeni 2024 olmustur.
N N
S Q
0

Yukarida yer alan Grafik 1’de son 10 yila iliskin olarak yesil finans konusunda yapilan yayinlarin
sayisal verisi verilmistir. Grafikten de goruldigi Gzere yesil finans konusunda yapilan yayinlarin
sayisi gittikge artig géstermistir. Bu durum da konunun gin gegtikge dneminin arttigina iliskin bir
dngdri sunmaktadir. ilgili Grafikte 2015 yilinda 162 yayin yapilmis iken, 2023 yilinda 942, 2024
yilinda ise 787 yayin yapildig1 gérilmektedir. Bu calisma 2024 yilinin ilk yarisinda yapildigi icin 2024
yilina iliskin eksik bir veri bulundugu goz ardi edilmemelidir.

Grafik 1: Yesil Finans Konusunda Yapilan Yayinlara iliskin Sayisal Bilgiler
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Grafik 2: Yesil Finans Konusunda Yapilan Yayinlarin Tiirleri
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Ayrica vyesil finans konusunda vyapilan c¢alismalara iliskin farkh tlirde yazilan eserler
bulunmaktadir. Buna iliskin bilgi yukarida Grafik 2’de yer almaktadir. Bunlardan 4624 dergi
makalesi basta olmak lzere, 468 bildiri, 393 erken goriiniim ¢calisma, 277 kitap bolimd, 102 makale
incelemesinden olustugu gorilmektedir.

3.2. Bulgular

Bu kisimda bibliyometrik analiz sonucunda elde edilen giktilara iliskin kapsamli raporlama yer
almaktadir. Bibliyometrik analiz c¢iktisinda alt basliklar “Ortak Yazar Analizi (Co-authorship of
Authors)”, “Anahtar Soézciik Analizi (Co-occurence of All Keywords)”, “Yazarlarin Atif Analizi
(Citation of Authors)”, “Ulkelerin Atif Analizi (Citation of Countries)”, “Kurumlarin Atif Analizi
(Citation of Organizations)”, “Yazarlarin Ortak Atif Analizi (Co-citation of Co-authors)” seklinde
belirlenmigtir.

3.2.1. Ortak Yazar Analizi (Co-authorship of Authors)

Yazarlarin ortak yazarlk analizine gore, en az 1 yayin ve en az 1 atif kriterleri kullanilarak en
fazla baglantili ve is birligi yapan yazarlari belirlemek amaciyla bir ag haritasi olusturulmustur.
Analiz sonucunda, en yiiksek baglantiya sahip isimler arasinda 29 yazarin tek bir kiimede toplandigi
ve toplamda 1057 baglanti oldugu gorllmistir. En ¢ok atif alan yazarlarin (3397 atif ile Kam C.
Chan, 2201 atif ile Farhad Taghizadeh-Hesary, 1798 atif ile Shuai Shao, 1648 atif ile Malin Song,
1494 atif ile Chien-chiang Lee) en baglantili yazarlar oldugu ayrica gorilmektedir. En fazla eser
Ureten yazarlar, ayni zamanda en ¢ok baglantiya sahip yazarlar arasinda yer almaktadir (sirasiyla
Kam C. Chan, Farhad Taghizadeh-Hesary, Malin Song, Mingsheng Li, Sung C. Bae).
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Sekil 1: Yazarlar Arasi is Birligini Gosteren Ortak Yazar Baglari
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3.2.2. Anahtar Sozciik Analizi (Co-occurence of All Keywords)

Yesil finans ile ilgili yayinlarda en sik kullanilan anahtar sézcikler incelendiginde, 379 goriilme
sikligi ile green finance (yesil finans), 324 gérilme sikligi ile green innovation (yesil inovasyon), 253
gorilme sikhgiile green bonds (yesil tahviller), 202 gorilme sikhgi ile China (Cin), 201 gorilme sikhgi
ile sustainable development (strdirilebilir kalkinma), 163 gorilme sikhg ile sustainability
(strdirdlebilirlik), 131 gorilme sikhgi ile climate change (iklim degisikligi), 109 gérilme sikligi ile
ESG (Environmental, Social, and Governance (Cevresel, Sosyal ve Yonetisim)), 105 gorilme sikhgi
ile renewable energy (yenilenebilir enerji) olmustur. Toplam baglanti glici agisindan en glicli
ifadeler green finance, green innovation, green bonds arasinda oldugu analiz sonucunda
gorilmustir. En az 1 defa gorilen ve aralarinda iliski bulunan 2699 gozlem birimi ile yapilan analiz
neticesinde toplam 95 kiime, 6557 baglanti ve 7587 toplam baglanti giicli tespit edilmistir.

Sekil 2: En Sik Kullanilan Anahtar Kelime Oriintiisii
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Atif aglarini tespit etmek amaciyla, en az 1 yayin ve 1 atif kriteri secilerek yazar atif analizine
iliskin bir 6rintl ortaya cikarilmistir. Birbiriyle iliskili oldugu belirlenen 1993 birim {zerinden
yapilan analizde, toplamda 21 kime, 27780 baglanti ve toplam baglanti glici 34532 olarak
saptanmistir. 3397 atif ile Kam C. Chan, 2201 atif ile Farhad Taghizadeh-Hesary, 1798 atif ile Shuai
Shao, 1648 atif ile Malin Song, 1494 atif ile Chien-chiang Lee en ¢ok atif alan yazar siralamasinda
yer almaktadir.

Sekil 3: Yazarlarin Atif Oriintiileri
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3.2.3. Ulkelerin Atif Analizi (Citation of Countries)

Calismada analize dahil edilen ¢alismalarin mensei (lkelerine gore aldiklar atiflara iliskin bir
harita olusturmak maksadiyla bir Glke tarafindan en az 1 eser yayinlanmasi ve 1 atif alinmasi
kriterleri kapsaminda aralarinda iligki bulunan 99 gozlem birimi Gzerinden gergeklestirilmistir. 14
kiime, 1621 baglanti ve 15758 toplam baglanti glicii tespit edilmistir. En fazla atif alan ve yayin
yapan ilk bes Ulke ise sirasiyla People's Republic of China (Cin) (48650 atif, 2300 yayin), USA
(Amerika Birlesik Devletleri) (23954 atif, 966 yayin), England (ingiltere) (10141 atif, 456 yayin),
Australia (Avustralya) (9619 atif, 275 yayin) ve France (Fransa) (4710 atif, 215 yayin) olmustur.

Sekil 4: Ulkelerin Atif Oriintiileri
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3.2.4. Kurumlarin Atif Analizi (Citation of Organizations)

Kurumlarin atif analizi yapilirken, en az 1 eser yayinlanmasi ve 1 atif alinmasi kriterlerine gére
aralarinda iliski bulunan 2275 gdzlem birimi dahil edilmistir. Bu analizde toplamda 52 kiime, 28.986
baglanti ve toplam baglanti glicli 39.460 olarak belirlenmistir. Analiz sonucunda ilk bes kurum ve
kuruma ait eser sayisi: Western Kentucky University (175 eser), Southwestern University of Finance
and Economics (136 eser), Bowling Green State University (130 eser), Xi'an Jiaotong University (108
eser) ve Zhongnan University of Economics and Law (104 eser) olarak gosterilmistir. En fazla atif
alan yayinlarin adres kurumlari ise; Southwestern University of Finance and Economics (6011 atif),
Shanghai University of Finance and Economics (3960 atif), Western Kentucky University (3808 atif),
Anhui University (3034 atif) ve Xi'an Jiaotong University (3025 atif) olarak belirtilmistir.

Sekil 5: Kurumlarin Atif Oriintiileri
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3.2.5. Yazarlarin Ortak Atif Analizi (Co-citation of Co-authors)
Ortak atif analizinde, minimum 10 atif kriteri secilerek 4415 birim (zerinden analiz
gerceklestirilmistir. Bu analizde toplamda 6 kiime, 1.141.247 baglanti ve 2.428.930 toplam baglanti

glcl tespit edilmistir. En fazla ortak atif yapilan ilk bes yazar sirasiyla, Lee, C. C. (662 atif), Porter,
M. E. (662 atif), Zhang, D. Y. (647 atif), Reoredo, J. C. (493 atif) ve Naeem, M. A. olarak gosterilmistir.

Sekil 6: Ortak Atif Yapilan Yazarlar Arasindaki Oriintii
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4. Sonug

iklim degisikligi, kiiresel 1sinma, artan dogal afetler ve biyolojik cesitliligin kaybi gibi ciddi
tehditlerle diinya genelinde ekosistemleri ve insan yasamini tehlikeye sokmaktadir. Bu baglamda,
yesil finansman, cevresel projelerin finansmanini saglayarak karbon ayak izini azaltmakta ve
cevresel sirdarilebilirligi tesvik etmektedir. Yenilenebilir enerji projeleri, enerji verimliligini
artirma calismalari ve stirdirllebilir tarim uygulamalari gibi cesitli alanlarda kullanilan yesil finans
hem cevresel hem de ekonomik agidan sirdirdlebilir bir gelecek insa etmeye yonelik 6nemli bir
aractir. Bu nedenle, yesil finansin 6nemi, iklim degisikliginin yaratabilecegi potansiyel zararlari en
aza indirgemek ve sirdirilebilir kalkinmayi desteklemek agisindan kritik bir 5neme sahiptir.

Bu ¢alismanin amaci, yesil finans Uzerine yapilan arastirmalari bibliyometrik yontemiyle
incelemektir. Web of Science veri tabaninda 1999-2024 yillar arasinda yayinlanmig ¢alismalar
taranarak, bu calismalarin bibliyometrik verileri VOSviewer programi kullanilarak analiz edilmistir.
Bu yontem ile, yesil finans literatirinde one ¢ikan egilimler ve konular belirlenerek gelecekteki
arastirmalara yol gostermek amacglanmistir. Bibliyometrik analizde, yesil finans lzerine yapilan
cahsmalarin yillar icinde 6énemli bir artis gosterdigi belirlenmistir. Web of Science veri tabaninda
1999-2024 vyillari arasinda "yesil finans" anahtar kelimesiyle yapilan aramada 16,912 sonug
bulunmustur. Bu c¢alismalarin biylk bir kismi isletme ekonomisi alaninda yogunlasmistir.
Bibliyometrik analiz kapsaminda yazarlar, atiflar, dergiler, Glkeler, kurumlar ve anahtar kelimeler
ozelinde detayl analizler yapiimistir.

Calisma sonucunda analize iliskin bulgular su sekilde 6zetlenebilir: (1) En fazla baglantil ve is
birligi yapan yazarlar arasinda 29 isim tespit edilmistir. Bu yazarlar arasinda en ¢ok atif alanlar Kam
C. Chan, Farhad Taghizadeh-Hesary, Shuai Shao, Malin Song ve Chien-Chiang Lee olarak
belirlenmistir. Bu yazarlar ayni zamanda en ¢ok eser Uretenler arasinda yer almaktadir. (2) Yesil
finans ile ilgili yayinlarda en sik kullanilan anahtar kelimeler "green finance," "green innovation,"
"green bonds," "China," "sustainable development," ve "climate change" olmustur. Toplam 95
kiime ve 6,557 baglanti tespit edilmistir. Bu analiz, yesil finans literatlriinde 6ne ¢ikan konulari ve
temalari ortaya koymaktadir. (3) Atif analizi sonucunda, Kam C. Chan, Farhad Taghizadeh-Hesary,
Shuai Shao, Malin Song ve Chien-Chiang Lee en ¢ok atif alan yazarlar olarak 6ne gikmistir. Toplamda
21 kiime ve 27,780 baglanti tespit edilmistir. (4) En fazla atif alan ve yayin yapan ulkeler sirasiyla
Cin, Amerika Birlesik Devletleri, ingiltere, Avustralya ve Fransa olmustur. Bu ilkeler, yesil finans
arastirmalarinda lider konumda bulunmaktadir. (5) En fazla eser Greten kurumlar arasinda Western
Kentucky University, Southwestern University of Finance and Economics, Bowling Green State
University, Xi'an Jiaotong University ve Zhongnan University of Economics and Law bulunmaktadir.
Bu kurumlar ayni zamanda en fazla atif alan yayinlarin adresleridir.

Calisma kapsaminda elde edilen bulgulardan biri, yesil finans konusunda yapilan galigmalarin
Cin'de yogunlastigl yoniindedir. Cin'in yesil finans konusunda yogun akademik calismalara ev
sahipligi yapmasinin arkasinda bir dizi stratejik, ekonomik ve politik faktér bulunmaktadir.
Oncelikle, Cin diinyanin en biiyiik ikinci ekonomisi ve kiiresel finans piyasalarinda énemli bir aktér
olarak konumlanmistir. Bu ekonomik giig, surdirulebilirlik ve ¢evresel sorumluluk konularinda
derinlemesine arastirma yapma gerekliligini dogurmustur. Cin hiikiimeti, iklim degisikligiyle
miicadele ve cevresel sirdirdlebilirligi saglama konusunda kararli adimlar atmaktadir; bu
kapsamda, 2016 yilinda yayimlanan "Yesil Finansla ilgili Cin Ekonomik Politika Plani" gibi politikalar,
yesil finansin gelisimini tesvik etmekte ve akademik arastirmalar icin zengin bir zemin
hazirlamaktadir. Ayrica, Cin'in yenilenebilir enerji yatirrmlarindaki lider konumu ve karbon nétrligi
hedefleri, yesil finans alaninda yenilik¢i finansal araglarin ve stratejilerin gelistirilmesini
gerektirmektedir. Bu baglamda, liniversiteler, arastirma enstitilleri ve finansal kurumlar arasinda
artan is birlikleri, akademik Gretkenligi ve arastirma kalitesini yukseltmektedir. Cin'in yesil tahviller
piyasasinin hizh bliylimesi ve ESG (Cevresel, Sosyal ve YOonetisim) kriterlerinin finansal sistemlere
entegrasyonu, akademik toplulugun bu alanlara olan ilgisini daha da artirmaktadir. Ayrica,
uluslararasi iklim anlasmalari ve Cin'in bu anlasmalarda Ustlendigi 6nci rol, yesil finans
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arastirmalarinin  kiiresel o6lgekte yanki bulmasina katkida bulunmaktadir. Cin'in genis veri
kaynaklari, biylk o6lgekli projeleri ve teknolojik yeniliklere yaptigi yatirimlar, akademisyenlerin
detayli ve kapsamli analizler yapmalarina olanak tanimaktadir. Son olarak, strdirilebilir kalkinma
hedeflerine ulasmada yesil finansin kritik bir ara¢ olarak gorilmesi, bu alandaki akademik
¢alismalarin sayisinin artmasinda belirleyici bir etken oldugu soylenebilir.

Bu bulgular, yesil finansin cevresel strdurilebilirlik ve ekonomik biyime igin kritik bir arag
oldugunu gostermektedir. Gelecek ¢alismalar, yesil finansin farkh uygulama alanlarini ve etkilerini
daha derinlemesine incelemeli ve bu alanda yenilikci ¢dziimler gelistirmelidir. Ozellikle gelismekte
olan tlkelerde yesil finansmanin etkilerini inceleyen ¢alismalar yapilmalidir. Ayrica, yesil finansman
politikalarinin etkinligini artirmak icin yeni stratejiler gelistirilmelidir. Bu kapsamda, kamu ve 6zel
sektor is birliklerinin glglendirilmesi, yesil projelere yonelik tesviklerin artiriimasi ve yesil tahvil
piyasasinin gelistirilmesi 6nemlidir.

ilaveten, calismanin bazi kisithliklari bulunmaktadir. Bu calismada yalnizca WOS Core
Collection'da listelenen galismalar analiz kapsamina alinmistir. Bu nedenle, Tiirkiye'de TUBITAK
Ulakbim ve YOK Tez Arsivi ile uluslararasi alanda Scopus ve PubMed gibi veri tabanlarinin yani sira
cevrimici erisime acgik olmayan diger veri tabanlarinin ¢alisma kapsamina dahil edilmemesi,
calismanin en 6nemli sinirhligini olusturmaktadir.
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BIBLIOMETRIC ANALYSIS OF STUDIES ON GREEN FINANCE

Extended Abstract

Aim: This study aims to extract numerical metrics from studies on green finance. This study
examines the topic of green finance, an important aspect of environmental policies in recent years,
using bibliometric methods. The importance of conducting a bibliometric analysis lies in examining
the numerical data of publications in a field to determine which topics, authors, and journals are
more influential, thereby guiding future studies. The relatively few studies on green finance
analyzed using bibliometric methods and the need for a comprehensive study in this area
necessitated this research.

Method(s): The study uses bibliometric analysis and the VOSviewer program, known for providing
multi-dimensional analysis. The program is preferred as a tool that guides researchers in
discovering relationships and new concepts in the literature. Additionally, the program has
visualization functions. VOSviewer is used in data analysis for network visualization, density
visualization, and year-wise mapping. This study uses the Web of Science database. Ensuring the
reliability of the data source is crucial for the validity and reliability of the research. Data were
collected from the Web of Science on May 14, 2024. An initial search with the keyword "green
finance" in all fields yielded 16912 results. Subsequently, to define the scope of the research,
another search was conducted within the "business economics" category, resulting in 5258
records. Data include information on authors, citations, journals, countries, institutions, and
keywords.

Findings: As a result of the study, findings include: the distribution of 5258 works on green finance
by publication year shows the highest concentration in 2023 (954) and 2024 (797); the most cited
authors are Kam C. Chan with 3397 citations and Farhad Taghizadeh-Hesary with 2201 citations;
the most frequently used keywords are green finance (379 repetitions), green innovation (324
repetitions), green bonds (253 repetitions), and China (202 repetitions); and the country with the
most citations and publications is China (48650 citations, 2300 publications). The analysis results
can be summarized as follows: (1) 29 names were identified as the most connected and
collaborative authors, with Kam C. Chan, Farhad Taghizadeh-Hesary, Shuai Shao, Malin Song, and
Chien-Chiang Lee being the most cited authors. These authors are also among the most productive.
(2) The most frequently used keywords in publications on green finance include "green finance,"
"green innovation," "green bonds," "China," "sustainable development," and "climate change,"
with a total of 95 clusters and 6557 connections identified. This analysis highlights prominent topics
and themes in the green finance literature. (3) Citation analysis shows that Kam C. Chan, Farhad
Taghizadeh-Hesary, Shuai Shao, Malin Song, and Chien-Chiang Lee are the most cited authors, with
a total of 21 clusters and 27780 connections identified. (4) The countries with the most citations
and publications are China, the United States, the United Kingdom, Australia, and France, leading
in green finance research. (5) The institutions producing the most works include Western Kentucky
University, Southwestern University of Finance and Economics, Bowling Green State University,
Xi'an Jiaotong University, and Zhongnan University of Economics and Law. These institutions also
host the most cited publications.

Conclusion: These findings demonstrate that green finance is a critical tool for environmental
sustainability and economic growth. Future studies should delve deeper into the various
application areas and impacts of green finance, developing innovative solutions in this field.
Particularly, studies examining the effects of green finance in developing countries are needed.
Additionally, strategies to enhance the effectiveness of green finance policies should be developed,
including strengthening public and private sector collaborations, increasing incentives for green
projects, and developing the green bond market.
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In conclusion, the bibliometric analysis of research on green finance reveals significant trends and
contributions in the literature, guiding future research. Green finance, as an integrated financial
innovation, holds potential for ensuring both environmental and economic sustainability.
Therefore, its importance lies in minimizing potential damages caused by climate change and
supporting sustainable development.
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