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Oz

Kiiresellesme, mal ve hizmetlerin, teknolojinin, yatirimlarin, emegin ve bilginin uluslararasi
hareketliligi yoluyla diinyamn daha baglantili ve birbirine bagiml hale gelmesini ifade etmektedir.
1980'li yillardan sonra hiz kazanan kiiresellesme siireci, {ilkeler arasindaki sermaye akigkanligin
artirarak ozellikle yurtici tasarruf eksikligi ve sermaye yetersizligi yasayan gelismekte olan {ilkeler
i¢in ekonomik biiyiimeyi tesvik edici bir unsur olmustur. Bu siiregte, dogrudan yabanc yatirrmlar
(DYY) da kalkinma planlarinda giderek daha fazla énem kazanmis ve 6zellikle gelismekte olan
iilkelerin biiyiime hedefleri dogrultusunda stratejik bir ara¢ haline gelmistir. Bu ¢alismada, 1970-
2021 déneminde Tiirkiye i¢cin dogrudan yabanci yatirimlarin ve ekonomik kiiresellesme endeksinin
ekonomik biiyiime {izerindeki etkileri incelenmistir. Degiskenlerin duraganlik dzellikleri birim kék
testleri ile incelenmis ve ardindan degiskenler arasinda uzun donemli iligkileri belirlemek igin
Johansen esbiitiinlesme analizi yapilmustir. Elde edilen analiz sonuglarina gore ekonomik biiyiime,
dogrudan yabanc yatirimlar ve ekonomik kiiresellesme arasinda bir egbiitiinlesme iliskisi
bulunmustur. Bu durum, ekonomik kiiresellesme ve yabanci yatirim akiglarmin Tiirkiye'nin
ekonomik biiyiime dinamikleriyle uzun vadede baglantili oldugunu gostermektedir. Buna ek
olarak, uzun donem katsay1 tahminleri i¢gin FMOLS yontemi kullanilmis ve bu analiz sonuglari,
ekonomik kiiresellesmenin Tiirkiye'nin ekonomik biiyiimesini negatif yonde etkiledigini, dogrudan
yabanci yatirimlarin ise biiyiime {izerinde anlamli bir etkisi olmadigmi ortaya koymaktadir. Bu
bulgular, kiiresellesmenin ekonomik biiyiimeyi her zaman olumlu etkilemedigini ve yabanci
yatinmlarin {ilke biiylimesi iizerindeki etkisinin iilke kosullarma bagh olarak degiskenlik
gOsterebilecegini gostermektedir. Calismanin sonuglari, Tiirkiye'nin ekonomik biiylimesi ve
kalkinma stratejilerinde kiiresellesme ve yabanci yatirimlari optimize etmek igin 6zel politika

diizenlemelerinin 6nemini vurgulamaktadir.
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Abstract

The concept of globalization reflects how the world has become increasingly interconnected and
reliant on the cross-border movement of goods, services, technology, capital, labor, and information.
Since the 1980s, this process has accelerated, improving capital flow across nations and promoting
economic growth—particularly in developing countries facing challenges with domestic savings and
capital. In this context, foreign direct investment (FDI) has become strategically vital in development
planning, aligning with the growth goals of these economies. This study investigates the influence
of foreign direct investment and the economic globalization index on Turkey's economic growth
over the period from 1970 to 2021. The stationarity of the variables was first examined through unit
root tests, followed by the Johansen cointegration analysis to explore long-term relationships among
them. The findings confirm a cointegration relationship between economic growth, FDI, and
economic globalization, indicating that these factors are interlinked with Turkey’s economic
dynamics in the long run. Furthermore, long-term coefficients were estimated using the FMOLS
method. The results reveal that while economic globalization negatively influences Turkey's
economic growth, FDI has no statistically significant effect. These outcomes suggest that
globalization’s effect on growth is not always positive and that the impact of FDI may vary according
to a country's unique context. Overall, this study underscores the importance of tailored policy
measures to optimize the advantages of globalization and FDI in Turkey’s economic growth and
development framework.
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Giris

Kiiresellesme, kiiresel baglantilarin genislemesi, sosyal yasamin diinya capinda
orgiitlenmesi ve mal, hizmet, teknoloji, yatirim, emek ve bilginin uluslararas:
hareketliliginin {ilkeler arasindaki toplumsal yapilar, kiiltiirler ve niifuslar tizerinde
yarattig1 karsilikli bagimliligr tanimlayan bir kavramdir (Shahzad, 2006, s.204-212; Kolb,
2018, s.1; Aydin vd., 2024, s.1061). Ekonomik kiiresellesme ise diinya genelindeki
sirketlerin, hiikiimetlerin ve diger kurumlarin giderek artan etkilesim ve entegrasyon
siirecini ifade eder. Bu siireg, kiiresel ticareti, dogrudan yabanct yatirimlar: (DYY),
endiistriyel verimliligi, sermaye dolasimini ve yenilik¢iligi tesvik etmektedir (Liu vd.,
2023, s.2; Radulovic ve Kostic, 2024, s.1-7). Kiiresellesme, DYY ve uluslararasi ticaretin
artistyla  birlikte iilkelerin ekonomik biiyiime potansiyelini giiglendirebilir.
Kiiresellesmeye giiglii bir sekilde entegre olan ekonomiler, daha fazla yatirim ¢ekme, dis
ticaret hacmini genisletme ve daha yiiksek biiyiime oranlari elde etme firsatina sahip
olmaktadir. Ancak bu oranlarin siirdiiriilebilir bir sekilde yakalanabilmesi, kiiresellesme
siireglerine erken ve etkin bir sekilde dahil olunmasina baghdir. Ayrica kiiresellesme,
sermaye akislarni kolaylastirarak isgiicii verimliligini artirirken, tasarruflarin daha
verimli bir sekilde tahsis edilmesine de olanak tanir. Boylece ekonomik kaynaklarin daha
etkin kullanimi saglanarak uzun vadeli ekonomik biiylime ic¢in saglam bir zemin
olusturulabilir (Radulovic ve Kostic, 2024, s.1-7). Kiiresellesmenin sundugu bu
firsatlardan tam anlamiyla yararlanabilmek igin {ilkelerin istikrarli ekonomik politikalar
gelistirmesi ve yatirimcilar i¢in giivenli bir ortam olusturmasi kritik nem tagimaktadir.

Diinyada 1980°li yillardan sonra hizlanan toplumsal, sosyolojik, teknolojik, ekonomik,
politik ve bilimsel alanlarda kapsamli bir déniisiimii iceren kiiresellesme siireci sermaye
hareketliligini arttirarak, Ozellikle sermaye yeterliligi konusunda sikinti yasayan
gelismekte olan iilkelerin biiylimesini pozitif yonde etkilemis ve kalkinma siirecine
katkida bulunmustur (Potrafke, 2014, s.509-552). Dolayisiyla dogrudan yabanci
yatirimlar ozellikle gelismekte olan iilkelerin stratejik kalkinma planlarinin ayrilmaz bir
pargcast haline gelmistir. Bundan dolay1 gelismekte olan bir¢ok iilke, yabanci sermaye
yatirimlarin1 artirmak i¢in 6nemli kolayliklar saglamakta ve tesvik politikalar:
uygulamaktadir. Yani, kiiresellesmenin uluslararas: ticaretteki ve dogrudan yabanc
yatirimlardaki artis ile iilkelerarasinda gergeklesen ekonomik entegrasyona paralel
hareket eden siyasi ve sosyal bir yapiy ifade ettigi soylenebilir (Velde, 2001, s.1-62; Agir
ve Rutbil, 2019, s5.469-488; Degirmenci vd., 2024, s.1-2).

Dogrudan yabanci yatirim, bir iilkedeki yerlesik kisi veya kuruluslarin, bagka bir tilkede
yonetiminde dogrudan s6z sahibi oldugu veya 6nemli dlgiide etki sahibi olabilecekleri
sinir Otesi yatirim tiirtinii ifade etmektedir (OECD, 2024; Lagendijk ve Hendrikx, 2009,
5.243-254; UNCTAD, 2023; IMF, 2009, s.100-101). 1980'li yillardan itibaren kiiresellesme
siireciyle birlikte DYY, hem gelismis hem de gelismekte olan iilkeler i¢in ekonomik
biiyime ve kalkinmanin kritik bir araci haline gelmistir. DYY, teknoloji ve bilgi
birikiminin gelismis {ilkelerden diger iilkelere aktarimi yoluyla gerceklesen bir sermaye
transferidir. Ozellikle gelismekte olan {ilkelerde DYY, yeni istthdam olanaklar1 yaratma,
rekabet giiclinii artirma ve uluslararasi pazarlara erisimi kolaylastirma potansiyeline
sahiptir. Ayrica, gelismis ve ¢evre dostu teknolojilerin transferi, gelismekte olan tilkelerin
cevre kirliligi gibi 6nemli sorunlarinin ¢éziimiinde ve sosyal kosullarin iyilestirilmesinde
6nemli bir rol oynayabilir. Ancak DYY'nin katkisy, {ilkeler ve sektorler arasinda esit bir
sekilde dagilmamaktadir. Bu farklilik, iilkelerin yatirimeilar igin seffaf, hukuki temellere
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dayali giivenli bir ortam sunma ve etkili tesvik politikalar1 gelistirme kapasiteleriyle
dogrudan iligkilidir. Ote yandan, baz iilkeler dogrudan yabanci yatirimlari, ¢okuluslu
sirketlere bagimlilig1 artirarak ekonomik ve siyasi egemenliklerine yonelik bir tehdit
olarak algilamaktadir. Bu durum, DYY'nin etkinliginin ve stirdiiriilebilirliginin, {ilkelerin
ekonomik politikalar1 ve yoOnetisim kalitesiyle dogrudan baglantili oldugunu
gostermektedir (Mallampally ve Sauvant, 1999, s.1; OECD, 1999; OECD, 2002; Aydin vd.,
2024, s.1-2).

Tiirkiye, ekonomik kalkinma igin gerekli olan sermaye, teknoloji ve girisim eksikligini
ozellikle 1980 oncesi donemde yogun bir sekilde yasamistir. Bu nedenle dogrudan
yabanci yatirim girislerinin artmasi, {ilke ekonomisi igin her zaman kritik bir &neme sahip
olmustur. Ekonomik kalkinmanin finansmaninda yurtigi tasarruflarin yetersizligi ve
6demeler dengesi acig1, Cumhuriyet’in ilanindan bu yana Tiirkiye'nin karsilastigi temel
ekonomik sorunlar arasinda yer almaktadir. Bu sorunlara yonelik cesitli politika
uygulamalar1 hayata gegirilmis olsa da DYY girislerinde belirgin bir artis egilimi, 1980
sonrast donemde ortaya ¢ikmustir. Tiirkiye, 1970'i yillarin sonunda yasadig1 ekonomik
kriz sonras1 24 Ocak 1980 tarihinde liberal temelli bir ekonomik program uygulamaya
koymustur. Bu program, ekonomik biiyiimeyi dis kaynak teminine dayandirarak yabanci
sermaye yatirimlarina 6zel bir 6nem vermistir. Programin uygulanmasiyla birlikte birgok
yonetimsel ve yasal diizenleme gergeklestirilmistir. 1989 yilinda yapisal uyum
politikalar1 ¢ercevesinde dis finansal serbestlesme karar1 alinmis ve sermaye hareketleri
serbestlestirilmistir. Kiiresellesmenin etkilerinin daha belirgin hissedildigi bu dénemde
ekonomi politikalarinda liberal yaklasim ©ne ¢ikmistir. 2000'li yillara kadar DYY
girislerinde artis goriilse de bu artis beklenen diizeyde gergeklesmemistir. Ancak 2000
yili itibartyla DYY girislerinde hizli bir yiikselis yasanmis, 2000 yilinda yaklasik 1 milyar
dolar seviyesinde olan yatirimlar, 2007 yilinda 22 milyar dolara ulasmistir. 2002 yilina
kadar toplam DYY girisi 15 milyar dolar civarindayken, 2003-2021 yillar1 arasinda bu
rakam 240 milyar dolara kadar yiikselmistir (TEPAV, 2023, s.1-12; RTIO, 2024). Ayrica
Tiirkiye'nin stratejik cografi konumu, Avrupa, Asya ve Orta Dogu ile giiclii siyasi baglari,
DYY agisindan 6nemli avantajlar sunmaktadir. Ancak son yillarda yasanan siyasi sistem
degisiklikleri, seffaflik ve hukuki giivenilirlik konularindaki endiseler, iilkenin bu
alandaki potansiyelini tam anlamiyla gerceklestirmesini zorlagtirmaktadir (Oztiirk, 2010,
5.23-40; Dogan ve Dogan, 2022, 5.320-339; Yased, 2023). Dolayisiyla, Tiirkiye'nin DYY
¢ekme potansiyelini tam olarak hayata gegirebilmesi icin siyasi ve ekonomik istikrarin
saglanmasi, giiven ortaminin gii¢lendirilmesi ve yapisal reformlarin siirdiiriilmesi kritik
Onem tagimaktadir.

Bu ¢alisma, Tiirkiye 6zelinde 1970-2021 dénemi boyunca dogrudan yabanci yatirimlar ve
ekonomik kiiresellesme endeksinin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisini uzun vadeli
bir perspektifte incelemektedir. Literatiirde benzer ¢alismalar bulunsa da bu g¢alisma,
kiiresellesme bilegenleri arasinda dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisini, uzun bir zaman diliminde ve Tiirkiye'nin 6zgiin ekonomik ve politik
kosullar1 ¢ergevesinde detayli bir sekilde analiz ederek farklilasmaktadir. Ayrica,
kiiresellesme ile biiyiime arasindaki dinamikleri, dogrudan yabanci yatirimlarin etkisiyle
biitiinciil bir yaklagimla ele alarak, Tiirkiye 6zelindeki yapisal déniisiimleri ve doneme
0zgili ekonomik politikalar1 da dikkate almaktadir. Bu yoniiyle c¢alisma, literatiire
metodolojik derinlik ve iilke bazli 6zgiin bir katki sunmay1 amaglamaktadir.
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Calismada degiskenlerin segilme nedenleri teorik ve ampirik temellere dayandirilarak
agiklanmistir. Dogrudan yabanci yatirimlar, sermaye akisi, teknoloji transferi ve {iretim
kapasitesinin artirilmasi yoluyla ekonomik biiyiimeyi destekleyen 6nemli bir faktordiir.
Ekonomik kiiresellesme endeksi ise ticaret, finansal entegrasyon ve ekonomik agiklik gibi
unsurlar1 kapsayarak genis bir analiz ¢ercevesi sunmaktadir (Degirmenci vd., 2024, 5.229-
230). Ekonomik biiyiime ise bu etkilesimlerin merkezinde yer alarak calismanin temel
bagiml degiskenini olusturmaktadir. Ayrica, calismanin motivasyonu Tiirkiye'nin son
yarim yiizyilda yasadig1 ekonomik ve politik doniisiimlerle sekillenmis, kiiresellesme ve
DYY'nin ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerini uzun vadeli bir perspektifte inceleme
ihtiyacindan dogmustur. Calisma, bu dinamikleri iilkeye 6zgii yapisal doniisiimler ve
ekonomik politikalar baglaminda analiz ederek literatiire 6zgiin katkilar sunmaktadir.
Gelecekteki calismalar icin kiiresellesme ve DYY'nin alt bilesenlerinin ekonomik biiyiime
tizerindeki mikro diizeyde etkilerini ele almak isteyen arastirmacilara bir referans
kaynag1 olmay1 amaglamaktadir.

Calismaya ait sonraki boliimler su sekilde yapilandirilmistir: Ikinci béliimde, ekonomik
kiiresellesme, DYY ve ekonomik biiylimeye iliskin teorik ve ampirik literatiir
sunulmaktadir. Uctincii b6liim, calismada kullanilan ekonometrik analiz metodolojisine
ayrilmistir. Dordiincii boliimde analiz sonuglar: detaylandirilmakta, son béliimde ise
tartisma ve sonuglar ele alinmaktadr.

1. Teorik ve Ampirik Literatiir

Teorik agidan bakildiginda, ekonomik kiiresellesme ve DYY’nin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisi; neoklasik biiyiime teorisi, igsel biiyiime teorisi ve ekonominin DYY’ye
bagimhilig1 teorisi ¢ergevesinde agiklanabilmektedir (CFI, 2024; Rakhmatullayeva vd.,
2020, s.2-8).

Neoklasik biiytime modeli, ekonomik biiyltimenin emek, sermaye ve teknoloji gibi ii¢
temel ekonomik giiciin devreye girmesiyle nasil istikrarli bir biiyiime oranimna ulastigini
agiklayan bir yaklagimdir (CFI, 2024). Bu modele gore, uluslararas: ticaret ve yatirim
hareketliligiyle sekillenen ekonomik kiiresellesmenin ekonomik biiyiimeyi tesvik ettigi
kabul edilmektedir (Baidoo vd., 2023, s.1-14). Neoklasik teori, teknolojik gelismeyi digsal
bir faktor olarak degerlendirir ve biliyiimenin siirdiiriilebilirliginde teknoloji transferinin
kritik bir rol oynadigmi vurgular.

Icsel biiyiime teorisi ise ekonomik biiyiimenin, ekonominin i¢ dinamikleri araciligiyla
gerceklestigini savunur ve digsal faktorlerin etkisini ikincil olarak degerlendirir (CFL
2024). Neoklasik biiyiime modelinden farkli olarak, igsel biiylime teorisi, teknolojik
gelismelerin ve yeniliklerin ekonomik biiyiimenin i¢sel unsurlar: oldugunu ileri siirer.
Ayrica, DYY teknolojiyi desteklemesi, sermaye yatirimlarini tesvik etmesi ve bilgi
transferini saglamasi yoluyla ekonomik biiyiimeye katki sundugu kabul edilmektedir
(Baldwin vd., 2005, s.945-963).

Howard-Domar biiylime modeli ve Rostow'un dogrusal asamali kalkinma modeli,
siirdiiriilebilir ekonomik biiytimenin saglanabilmesi icin yiiksek tasarruf oranlari ve
sermaye birikiminin gerekli oldugunu vurgular. Ancak gelismekte olan {ilkelerde bu
kosullar1 saglamak zor olabildiginden, ekonomik biiyiimenin siirdiiriilebilirligi icin
dogrudan yabanci yatirimlarin yerel tasarruf ve sermaye birikimini destekleyici bir arag
olarak kullanilmasi 6nerilmektedir (Emako vd., 2022, s.382-401).
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Bagimlilik teorileri ise dogrudan yabanci yatirimlarin gelismekte olan iilkelerde her
zaman olumlu sonuglar dogurmadigini ileri siirer. Bu teorilere gére, DYY; kar transferi

yoluyla sermayenin iilke digina ¢ikmasina, dogal kaynaklarin tiikenmesine, dislama
etkisinin ortaya c¢ikmasina, gelir esitsizliginin derinlesmesine, ikili ekonomilerin
olusmasina ve igsizligin artmasina yol acabilir (Emako vd., 2022, 5.382-401). Bu ¢ercevede,
DYY'nin etkilerinin olumlu ya da olumsuz sonuglar dogurmasi, iilkelerin uyguladigi
politikalarin niteligi ve yatirim ortaminin giivenilirligiyle yakindan iligkilidir.

Tablo 1. Literatiir incelemesi

Yazar(lar) Ulke/Bolge Doénem Yontemler Sonugclar
Ekonomik Biiyiime ve Kiiresellesme
Ekonomik  biiyiime ve
Afzal (2007)  Pakistan 1960-2006 Esbiitiinlesme  Kiiresellesme arasinda uzun
vadeli iliski s6z konusudur.
Kiresellesmenin ekonomik
biiyiime iizerinde olumlu bir
etkisi, sigortacilik
faaliyetlerinin diisiik
Lee vd., seviyede oldugu durumlarda
(2017, s. 155- 38 Ulke 1984-2009  LCLS daha belirgin bir sekilde
170) ortaya ¢ikarken, sigortacilik
faaliyetlerinin yiiksek
diizeyde oldugu durumlarda
ise bu etkinin olumsuz hale
geldigi goriilmektedir.
Olimpia ve Romanya 1990-2013  Nedensellik Kiiresellesmenin ekonomik
Stela (2017, s. Testi biliyiime iizerine giiglii bir
29-40) pozitif etkisi bulunmustur.
\i})akumova Degiskenler arasinda anlamh
.. Ukrayna 1995-2016  ARDL bir karsilikli etkilesim soz
Primierova Konusudur.
(2018, s. 1)
Tiirkiye'de ekonomik
bliytimenin ekonomik ve
ve Dumrul Tiirkiye 1980-2015 OLS,'f .. Ekonomik kiiresellesmenin
(2018, s. 115- Esbiitiinlesme . .
123). ale.kon.ormk. N buy.ume
tizerindeki etkisi, negatif ve
istatistiksel olarak
anlamsizdir.
Latif = vd,  prrcs) OLS, FMOLS gg;i:gfme ekongrzrtli]lt
(2018, s. 318- . 2000-2014 ’ o . .
328) Ulkeleri DOLS, MG bu}fumeyl . negatif
etkilemektedir.
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Titalessy
(2018, s. 79-
85)

Ahmad
(2019, s. 255-
276)

Hammudeh
vd., (2020, 1-
17)

Ifeakachukw
u (2020, s.
202-212)
Acheampon
g vd. (2021,
s.1-18)

Beri vd.,
(022, s. 1-
12)

De Oliveira
ve Moutinho
(2022, s. 48-
53)

Alariqi vd.,
023, s
3920-3931)

Asya-
Pasifik

83 Ulke

116 Ulke

Nijerya

23
Gelismekte
Olan Ulke

Afrika

BRICS
Ulkeleri

21 MENA
Ulkesi

2000-2014

1985-2014

1980-2015

1981-2018

1970-2015

2001-2018

1990-2018

1997-2021

Panel
Regresyon

Mekansal

Panel FE

CS-ARDL

VECM-ARDL

Dinamik
GMM-PVAR

ki  Asamali
SGMM

Dinamik Panel
GMM

Temel Bilesen
Analizi (PCA)

Ekonomik kiiresellesme,
ekonomik biiyiime {izerinde
onemli Olglide pozitif etkiye

sahiptir.

Ekonomik
pozitif
biiyiimenin

belirleyicisidir.

kiiresellesme,
olarak  ekonomik

Onemli bir

Alt ve st orta gelir
gruplarinda genel
kiiresellesme ile ekonomik
biiyiime
dereceden U seklinde bir
iligki oldugu
dogrulanmaktadir. Buna
karsilik,  yiiksek  gelirli
ulkelerde ise kiiresellesme ile
ekonomik biiylime arasinda
pozitif dogrusal bir iligki
gozlemlenmektedir.

arasinda  ikinci

Kiiresellesme, ekonomik
biiyiimeyi tek yonlii olarak

etkilemektedir.

Ekonomik ve siyasi
kiiresellesme ekonomik
biiyiimeyi geciktirirken,
sosyal kiiresellesme
ekonomik biliylimeyi
artirmaktadur.

Kiresellesme ile ekonomik
biliyiime arasinda anlamsiz
bir iligki s6z konusudur.

Ekonomik ve sosyal
kiiresellesme arasindaki
etkilesim giderek
artmaktadir.  Ancak bu
etkilesimin ekonomik

biiylimeyi azaltict bir etkisi
oldugu gozlemlenmektedir.

Ekonomik kiiresellesme,
ekonomik biiytime {izerinde
olumlu etkiler

yaratmaktadir.
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Baidoo vd,, Ekonomik kiiresellesme,
(2023, s. 1- Gana 1984-2020 ARDL bliyiimeyi kisa ve uzun
14) donemde azaltmaktadir.
Kiresellesme; ekonomik,
Linh ve Linh siyasi ve sosyal boyutlariyla
(023, s. 87- ;‘r’lri‘fli’a 2004-2018 EE\L/[S FEM, Littikte ekonomik biiyiime
102) & tuzerinde olumlu etkilere
sahiptir.
Birinci sinif ulkelerde
kiiresellesmenin  ekonomik
biiylime tizerinde anlaml1 bir
Ouedraogo etkisi bulunmazken, ikinci
vd., (2023, s. 117 Ulke 1980-2019 OLS-GMM sinif tilkelerde
1682) kiiresellesmenin  ekonomik
biiyiime {izerinde olumlu ve
anlamlt bir etkisi
gozlemlenmistir.
Uzun vadede, siyasi
kiiresellesmenin  ekonomik
biiyiime iizerinde anlamli ve
negatif bir etkisi oldugu,
Radulovieve gy gy, etumi ve posi b etkpe
Kostic (2024, .. : 19982020  ARDL ) pozt Y
5.1-7) Ulkeleri sahip oldugu ortaya
' konulmaktadir. Buna karsin,
ekonomik kiiresellesmenin
ekonomik biiytime {izerinde
anlamli bir etkisinin
olmadig1 belirlenmistir.
Ekonomik Biiyiime ve DYY
DYY'nin ekonomik
Batten ve Panel biiylimeyi tesvik etmeye
vd., (2009, s. 79 Ulke 1980-2003 yureyr  es y
Regresyon yardimcar oldugu sonucuna
1621-1641).
ulasilmisgtir.
Almfraji ve DYY'nin ekonomik biiyiime
. 69 Az . .
Almsafir .. Panel tzerinde olumlu etkiler
Gelismis 1994-2012 N
(2014, s. 106- . Regresyon yarattig1 sonucuna
Ulke
213). ulasilmistir.
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Gui-Diby
(2014, s. 248-
256).

lamsiraroj
(2016, s.116-
133).

Alvarado
vd., (2017, s.
176-187)

Bermejo
Carbonell ve
Werner
(2018, s. 425-
456)

Acquah ve
Ibrahim
(2020, s. 315-
334)

Okwu vd,,
(2020, s. 217-
230)

Banday vd.,
(2021, s. 211-
221)

Luo vd.,
(2022, s. 1)

50 Afrika
Ulkesi

124 iilke

19 Latin
Amerika
Ulkesi

Ispanya

45  Afrika
Ulkesi

30 Kiiresel
Ekonomi

BRICS

Cin,
Hindistan,
Singapur

1980-2009

1971-2010

1980-2014

1984-2010

1980-2016

1998-2017

1990-2018

1980-2020

SYS-GMM

Uc Asamali En
Kiigtik Kareler

Panel
Regresyon

GETS

GMM

Panel
Regresyon

ARDL

AMG,
CCEMG, MG

DYY girislerinin Afrika'nin
ekonomik
tizerinde onemli bir etkisi
oldugu tespit edilmistir.
Ayrica, DYY'nin ekonomik
biiylime tizerindeki etkisinin
1980-1994

biiytimesi

doneminde
negatif, 1995-2009
doneminde  ise  pozitif
oldugu ortaya konulmustur.

DYY ve biiyiime arasinda
pozitif yonlii iliski tespit
edilmistir.

DYY'nin ekonomik biiyiime
tzerinde istatistiksel agidan
anlamli bir etkisi

bulunmamaktadir.

DYY'nin ekonomik biiyiime
bir etkisi
olmadig1 gosterilmistir.

tizerinde Onemli

DYY'nin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisinin genel
olarak pozitif oldugu, ancak
bu etkinin model
spesifikasyonuna bagh
olarak tam anlamiyla saglam
olmadig1 belirlenmistir. Buna
ragmen, DYY'nin biiyiimeyi

artirict  etkisinin, azaltic
etkisinden tutarli bir sekilde
daha yiiksek oldugu
gozlemlenmistir.

DYY girislerinin ekonomik
biiylimeyi arttirdigy
sonucuna varilmigtir.

DYY'nin ekonomik biiyiime
tizerinde olumlu bir etkisi
oldugu tespit edilmistir.

DYY, donemde
ekonomik biiylimeyi pozitif
olarak etkilemektedir.

uzun
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Appiah-
Otoo. vd., 15 Bat1
(2023, s. 1- Afrika
11)
Huang vd.,
(2023, s. 1- Cin
10)
Hordofa
(2023, s. 1- Etiyopya
24)
Kumari vd.,
(2023, s. 127- Hindistan
149)
Cek
Leitdo vd., tCiumhunye
(2023, s 1- Macaristan,
13)
Polonya,
Slovakya
Minh  vd, Vietnam
(2023, s. 1-9)
Rehman vd., Pakistan

(2023, s. 1)

1990-2021

1986-2019

1982-2021

1985-2018

1990-2018

1990-2018

1976-2019

Panel
Esbiitiinlesme,
Kantil
Regresyon

N-ARDL

Otoregresif Da
g1tilmis
Gecikme

VAR

ARDL, PMG,
FMOLS

ARDL

ARDL

DYY'nin ekonomik biiyiime

tizerinde  olumlu  etkisi

oldugu tespit edilmistir

DYY , pozitif bir sok
sirasinda ekonomik biiyiime
bir etki
yaratmazken, kisa ve uzun
negatif bir sok
sirasinda ekonomik biiyiime

tizerinde anlamli
vadede

tizerinde olumsuz bir etki
ortaya koymaktadir.

DYY'nin ekonomik biiyiime
lizerinde olumsuz bir etkisi
oldugu gosterilmektedir.

DYY ile ekonomik biiyiime
arasinda ¢ift yonli bir
bulunmasina
degiskenler
arasinda uzun vadeli bir

iligki bulunmamaktadir.

nedensellik
ragmen,

DYY, ekonomik biiyiime ile
pozitif bir iligkiye sahiptir.

DYY, ekonomik biiyiime
tizerinde olumlu bir etkiye
sahiptir.

DYY, ekonomik biiyiime

tizerinde hem uzun hem de
kisa vadede olumsuz bir
etkiye sahip oldugu
goriilmektedir.

Ampirik calismalar, ekonomik kiiresellesme ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi

farkli yontemler ve veri setleri kullanarak incelemis ve gesitli sonuglara ulasmistir. Bazi

arastirmalar, ekonomik kiiresellesmenin ekonomik biiyiime iizerinde olumlu etkiler

sagladigini one siirerken, digerleri bu iliskinin negatif ya da belirsiz oldugunu ifade

etmektedir. Sosyal kiiresellesmenin genellikle ekonomik biiyiime iizerinde pozitif etkiler

yarattig1 goriiliirken, siyasi kiiresellesmenin bazi durumlarda biiyiime {izerinde olumsuz

sonuglar dogurdugu tespit edilmistir. Bulgular, kiiresellesmenin ekonomik biiyiime

tizerindeki etkisinin {ilkelerin gelir seviyelerine, ekonomik yapilarina ve kurumsal
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cergevelerine bagl olarak degisebilecegini gostermektedir.

DYY ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi ele alan ampirik ¢alismalar da tutarh
sonuglar sunmamaktadir. Bir¢ok ¢alisma, DYY'nin ekonomik biiyiime {izerinde pozitif
etkiler olusturdugunu savunsa da bazi arastirmalar, DYY’'nin biiylime {izerindeki
etkisinin anlaml1 olmadigini veya model spesifikasyonuna gore farklilik gosterebilecegini
belirtmistir. Ayrica, DYY'nin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisinin zaman iginde
degiskenlik gosterdigi de ortaya konulmustur. Bazi bulgular, DYY'nin pozitif ekonomik
soklar sirasinda belirgin bir etki yaratmadigini, ancak negatif soklar sirasinda ekonomik
biiylime iizerinde olumsuz etkiler olusturdugunu gostermektedir. Bu sonuglar, DYY ve
ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin ekonomik kosullara, politika uygulamalarina ve
kurumsal faktorlere bagl olarak degisebilecegini ortaya koymaktadir.

2. Metodoloji
2.1. Veri seti ve Model

Bu ¢alisma, 1970-2021 donemi kapsaminda Tiirkiye i¢in dogrudan yabanci yatirimlar ve
ekonomik kiiresellesme endeksinin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisini
incelemektedir. Calismada ekonomik biiyiimeyi, kisi basina GSYIH temsil etmektedir.
Kisi basina GSYIH ve dogrudan yabanci yatirimlar, Diinya Bankasi veri tabanindan
temin edilmistir. Ekonomik kiiresellesme endeksi ise Isvicre Federal Teknoloji Enstitiisii
veri tabaninda alinmistir. Calismada yer alan verileri daha yumusak degerler haline
getirmek i¢in logaritmalar1 alimuistir. Calismada kullanilan veri setinin 6zeti Tablo 1’de
gosterilmektedir.
Tablo 2. Veri Seti

Degisken Simge Aciklama Kaynak
Sabit 2015 ABD

Logaritmas1 alinmis ekonomik LNGSYIH dolar fiyatlariyla

biiyiime kisi bagma GSYTH

Diinya
Bankasi (2024)

Dogrudan yabanc
yatirim, net girisler Diinya

Logaritmasi alinmis dogrudan [ NDYY
& 3 008 N (cari dénem ABD Bankas (2024)

yabanci yatirimlar

dolar fiyatlariyla)
fsvicre
Finansal ve ticari Federal
Logaritmast alinmig ekonomik LNEKE kiiresellesmeyi Teknoloji
kiiresellesme endeksi icermektedir. Enstitiisti
(2024)

Ekonomik biiyiime, kiiresellesme endeksi ve dogrudan yabanci yatirimlar {izerine

uygulamali literatiire dayanan ve bu dogrultuda calismada kullanilan model asagidaki
gibidir:

LNGSYIH, = f(LNDYY,, LNEKE,) M

LNGSY/IH, = 3, + BLNDYY + B,LNEKE, + ¢, @
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Esitlik 2’de bagiml degisken, ekonomik biiyiimedir ( LNGSY/H, ¢ )- Dogrudan yabanci
yatirimlar ( LN DYYt) ve ekonomik kiiresellesme endeksi ( LN EKE[ ) bagimsiz

degiskenler, &, ise modelin hata terimidir.

Verilerin GSYIH,DYY,EKE
Sec¢ilmesi

< ~
Veri
"

GSYIH=F(DYY,EKE)

Model

Tanimlayici
_ Istatistikler

fikler '
I LM testi " Birim k&k ) .I ADF testi
4 analizi

s Biitiinlesm Johansen testi
. Analizi

Degisen tokorelasyon Jarque-Bera
varynas testi [* Tanisal Testler LM testi ormallik testi

AR
karakteristik
polinomunun [+
ters kokleri

AR

0}
)

:

]

s Biitiinlesm FMOLS
. Regresyonu

Sekil 1. Ekonometrik Metodoloji Ozeti

2.2. Yontem

Calismada oncelikle serilerin duraganlik derecelerinin belirlenebilmesi i¢in birim kok
analizleri yapilacaktir. Daha sonra degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin
belirlenmesine yonelik egbiitiinlesme testi uygulanacaktir. Son olarak uzun dénem kat
sayilarin tahmini i¢in Tamamen Degistirilmis Siradan En Kiigiik Kareler (FMOLS)
yontemi kullanilacaktir. Calismada kullanilan ekonometrik metodoloji Sekil 1'de
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gosterilmektedir.
2.2.1. Birim Kok Analizi

Birim kok analizi, zaman serisi verilerinin birim kok igerip icermedigini test etmek icin
kullanilan bir yontemdir. Birim kok, bir zaman serisinin duragan olmadigini ifade eder.
Birim kok varligi, bir zaman serisindeki rastgele yiiriiyiis 6zelliklerinin bir gostergesidir
ve bu serinin tahmin edilmesini zorlastirabilmektedir. Bir zaman serisi duragan degilse,
analiz ve tahminlerde kullanilmadan o6nce duragan hale getirilmesi gerekebilir. Bu
dogrultuda serilerin duraganlik derecelerini belirlemek amaciyla gesitli birim kok testleri
gelistirilmistir. Genigletilmis Dickey-Fuller (ADF) (1981, s.1057-1072) testi, serilerin
duraganlik derecelerinin belirlenmesinde yaygin olarak kullanilan geleneksel
yontemlerden biri olarak gosterilebilmektedir. ADF testi, Dickey-Fuller testinin
genisletilmis bir versiyonudur ve 6zellikle yiiksek dereceli otokorelasyon iceren zaman
serileri i¢in uygundur. ADF testi, bir zaman serisinin duragan olup olmadigmi test
ederek, serinin uzun dénemde sabit bir ortalama ve varyansa sahip olup olmadigimni
kontrol eder. (Xu ve Zhao, 2023). ADF birim kok testinin matematiksel formu Esitlik 3’de
gosterilmektedir (Asteriou ve Hall, 2021, s.4-42).

p
Ay, =a,+ Ay, +at+ Z BAY, +U, 3)

i=1
ADF testinde hipotezler su sekildedir:
Ho: Degisken birim koke sahiptir.
Hi: Degisken birim kdke sahip degildir.

Makroekonomik veriler siklikla politika degisiklikleri, ekonomik krizler veya diger
digsal faktorler nedeniyle yapisal kirilmalar gosterebilmektedir. Yapisal kirilmalari
dikkate almayan ADF gibi birim kok testleri, makroekonomik serilerin yanlis bir sekilde
duragan olmadig1 sonucuna varabilir ve bu durumda, analiz ve tahminlerin dogrulugu
etkilenebilir. Bu nedenle, daha giivenilir duraganlik sonuglari elde edebilmek i¢in yapisal
kirilmalar dikkate alan birim kok testleri ekonometrik analizlerde uygulanabilmektedir.
Yapisal kirilmalar1 dikkate alan, Lee ve Strazicich (2003, s.1082-1089) tarafindan
gelistirilen iki kirilmali Lagrange Carpani (LM) birim kok testi bu s6z konusu birim kék
testleri arasinda yer almaktadar.

LM birim kok testi, i¢sel kirllmalara izin veren bir birim kok testidir. LM testi hem bosg
hipotez hem de alternatif hipotez altinda kirilmalara izin vermektedir (Miles, 2020, s.1-
12). Bunun yaninda sadece alternatif hipotez altinda yapisal kirilmalar: dikkate alan
testler arasinda Zivot ve Andrews (1992, s.251-270) ve Lumsdaine ve Papell (1997, s.212-
218) gibi testlerde bulunmaktadir (Akdogan, 2018, s. 163-173). Ancak, bos hipotez altinda
kirilmalar1 ihmal eden testlerin, kirilma parametrelerine karsi degismez olmamasi
nedeniyle giiglerinin daha diisiik olacag: vurgulanmaktadir (Kim ve Perron, 2009, s.1-13;
Akdogan, 2018, s.163-173). Bu gelismeler dogrultusunda Lee ve Strazicich (2003, s.1082-
1089), hem bos hem de alternatif hipotez altinda yapisal kirilmalara izin veren igsel iki
kirilmali Lagrange ¢arpani (LM) testini gelistirmistir. LM testinde alternatif hipotez, agik
bir sekilde trend duraganligini ima etmektedir (Akdogan, 2018, s.163-173).

Insan ve Toplum Bilimleri Aragtirmalart Dergisi | ISSN: 2147-1185 | wwwe.itobiad.com



176 e itobiad- Research Article

2.2.2. Egbiitiinlesme Analizi

Esbiitiinlesme, iki veya daha fazla zaman serisi degiskeni arasinda uzun vadeli bir denge
iliskisinin var olup olmadigmi belirlemek icin kullanilan bir yontemdir. Serilerin es
biitiinlesik oldugu durumda bireysel olarak duragan olmasalar bile, uzun vadede birlikte
hareket ettikleri ve istikrarh bir iligki siirdiirdiikleri anlamina gelmektedir. Johansen
esbiitiinlesme testi, bir dizi zaman serisi degiskeni arasinda esbiitiinlesmeyi test etmek
i¢in kullanilan istatistiksel bir yontemdir. Johansen esbiitiinlesme testi, Engle-Granger iki
asamal1 egbiitiinlesme testinin ¢ok degiskenli bir genislemesidir. Degiskenler arasindaki
birden fazla egbiitiinlesme iliskisini test etmeye olanak tanir. Maksimum olabilirlik
tahminine dayanan Johansen testi, esbiitiinlesme iligkilerinin sayisini ve bu iliskileri
olusturan degiskenlerin dogrusal kombinasyonlarini belirlemek icin
kullanilabilmektedir (Hu vd., 2023, s.1-10). Johansen testinin diger esbiitiinlesme
yontemlerinden avantaji; bagimh degisken se¢me sorununu ve hata teriminin bir
donemden digerine aktarilmasi nedeniyle ortaya ¢ikan sorunlar1 ortadan
kaldirabilmektedir (Khan vd., 2022, s.1-10). Bu bilgiler 1s1g1nda ve Tablo 4’'de gosterilen
birim kok sonuglar1 kapsaminda Johansen egbiitiinlesme testin secilmesine karar
verilmistir.

Johansen testi, egbiitiinlesme iliskilerinin sayismi belirlemek icin iz (trace) testi ve
maksimum 6z deger (maximum eigenvalue) testi olarak adlandirilan iki ana test sunar.
iz testi egbiitiinlesme vektdrlerinin sayisini belirlemek icin kullanilirken, maksimum 6z
deger testi egbiitiinlesme vektorlerinin sayisin1 ve yapisini tespit edebilmek igin
kullanilmaktadir (Raihan vd., 2022, s.1-16). Bunu yaninda seriler arasindaki
esbiitiinlesme iligkisinin belirlenmesinde, iz testinin egbiitiinlesme i¢in maksimum 6z
deger testinden daha saglam oldugunu belirtilmektedir (Cheung ve Lai, 1993, 5.313-328;
Katircioglu, 2009, s.17-20). Johansen testinde kullanilan her iki ana test (iz testi ve
maksimum 6z deger testi) hipotezler su sekildedir:

Ho= Esbiitiinlesme yoktur.
Hi= Egbiitiinlesme vardir.

Johansen testinin ekonometrik denklemi su sekildedir (Hu vd., 2023, s.1-10):

p-1
Ay, = HYt—l + zyAyt—l + ﬂxt + & 4
i=1

2.2.3. Tamamen Degistirilmis Siradan En Kii¢iik Kareler (FMOLS)

Bu calismada uzun dénem kat sayilarini tahmin edebilmek amaciyla, Phillips ve Hansen
(1990, s.225-248) tarafindan gelistirilen Tam Modifiye En Kiigiik Kareler (FMOLS)
yontemine bagvurulmustur. FMOLS testi, es biitiinlesik degiskenler icin etkin sonuglar
saglayan hata terimine dayali bir regresyon teknigidir (Merlin ve Chen, 2021, s.1-11).
FMOLS, Siradan En Kiigiik Kareler tahmincisinin asimptotik dagiliminda soruna neden
olan parametrelerin g¢ekirdek tahmincilerini kullanmaktadir (Shahbaz, 2009, s.65-80).
FMOLS, tasarimu itibariyle bir enstriimantal degisken tahmincisi olan ve dayarukli bir
model olarak goriilmektedir. Ayrica FMOLS, segilen degiskenler arasindaki igsellik ve
seri korelasyon sorunlarini ¢zebilecek kapasitede bir tahminci oldugu belirtilmektedir.
Secilen serilerin duragan olmamas: sorunlariyla basa ¢tkmada FMOLS’yi kullanmak
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avantaj saglamaktadir. Bu durum, modelin duragan ve duragan olmayan serilerin
karisimi veya duragan olmayan seriler karsisinda bile etkili tahminler saglayabilecegi
anlamina gelmektedir (Adom ve Bekoe, 2013, s.42-50; Amoako vd., 2022, s.11112-11120).
Ek olarak FMOLS, birim kok igeren serilere tipik regresyon teknikleri uygulayarak
yanultici regresyonlar karsisinda etkili bir yontemdir (Raihana ve Tuspekova, 2022, s.1-
17). Bu baglamda ¢alismada yer alan modelin uzun dénem katsay: tahmini i¢cin FMOLS

yontemi uygun goriilmiistiir.

3. Bulgular

Tablo 3. Serilere iliskin Tanimlay1c1 Istatistikleri

LNGSYIH LNDYY LNEKE
Ortalama 8.720823 3.758181 20.54513
M. 8.676784 3.904132 20.50945
edyan
Maksi 9.506729 4.056041 23.81644
aksimum
.. 8.093793 3.285168 16.11810
Minimum
Standart Sapma 0.399747 0.272926 2.321707

Calismada, Oncelikle serilere ait tanimlayic

istatistikler

aragtirilmistir.  Ayrica

degiskenlere iligskin grafikler cizdirilmistir. Bu dogrultuda elde edilen tanimlayic
istatistikleri Tablo 3’de, degiskenlere iliskin grafikler ise Sekil 2’de gosterilmektedir.

LNGSYIH

LNEKE

4.1
4.0
3.9
3.8
3.7
2.6
3.5
3.4
3.3

3.2
70 75 80 85 920 as

Sekil 2. Serilere iliskin Grafik

00 05

LNDYY

JM

Sekil 2'ye bakildiginda, LNDYY ve LNEKE degiskenlerinin artan ve azalan bir egilime
sahip oldugu goriilmektedir. LNGSYIH ise bir artis trendi sagladigi goriilmektedir. Bu
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s0z konusu egilimler degiskenlerin birim kok icerdiklerine dair fikir vermektedir. Ayrica
Sekil 2’ye bakildigr zaman LNGSYIH, LNDYY ve LNEKE serilerinin sabit ve trend
igerdikleri goriilmektedir. Bu dogrultuda degiskenlere ait birim kok analizlerinde sabitli
ve trendli modelin kullanilmasina karar verilmistir. LNGSYIH, LNDYY ve LNEKE’ye
iliskin ADF ve LM birim kok test sonuglari Tablo 4’de gosterilmektedir.

Tablo 4. Birim Kok Test Sonuglar

ADF LM
9 [\
. t-Istatistik /0, 5 Test TAU-Istatistik to 5 Test Kirilma
Degisken o . Kritik o Kritik ' )
Degeri .. Degeri . . Tarihleri
Degeri Degeri
-1.715142 -6.175000
LNGSYiH (0.7301) -5.881196 1980, 1999
-3.500495
-3.486833*
LNDYY (0.0516) -5.497550 -6.185000 1980, 2004
-0.874764
LNEKE (0.9509) -4.805265 -6.108000 1980, 1992
-6.731089***
ALNGSYIH (8 030859 -6.420547** -6.108000 1980, 1984
-10.06198***
ALNDYY (0.0000) -3.502373 -7.284023*** -6.175000 1982, 1999
_ Fres
115351 -8.771535*** -6.108000 1980, 1993

ALNEKE  (0.0000)

ADF, Genigletilmis Dickey-Fuller birim kok testini ifade etmektedir. LM, Lee ve Strazicich (2003)
tarafindan gelistirilen iki kirilmali Lagrange Carpani birim testini ifade etmektedir. Parantez icleri
ADF testine ait olasilik degerlerini ifade etmektedir. *, **, *** sirasiyla %10, %5, %1 anlamlilik
diizeylerini ifade etmektedir. A degiskenlerin birinci farkinin alindigini gostermektedir.

Tablo 4’de ADF sonuglarina gore LNGSYIH, LNDYY ve LNEKE degiskenlerinin %5
anlamlilik seviyesinde, trendli ve sabitli modelde diizeyde birim kok igermektedir.
Bunun yaninda ADF testinde serilerin birinci farklar1 alindiginda ise duragan hale
gelmektedir. Tablo 4’de yer alan LM yapisal kirilma test sonuglarina gére, LNGSYIH,
LNDYY ve LNEKE degiskenleri %5 test kritik seviyesinde diizeyde birim kd&k
icermektedir. Ayrica serilerin ortak olarak kesistikleri yapisal kirilma tarihi, Tiirkiye nin
liberal ekonomiye gegis tarihi olan 1980 olarak goriilmektedir. LM testinde serilerin
birinci farklar1 alindiginda ise %5 test kritik seviyesinde duragan hale geldigi
goriilmektedir. iki birim kok testinin ortak sonucu, LNGSYIH, LNDYY ve LNEKE
degiskenlerinin I(1) seviyesinde duragan oldugu seklindedir. LNGSYTH, LNDYY ve
LNEKEnin birinci farkta duragan olmasi, esbiitiinlesme analizinin yapilmast kosulunu
saglamaktadir. Seriler arasindaki uzun dénemli iligki sayisini belirlemek amaciyla, VAR
modeli kapsaminda Johansen esbiitiinlesme testi uygulanmistir. Ancak, esbiitiinlesme
sonuglarma ge¢gmeden 6nce, VAR modeli icin uygun gecikme sayismin belirlenmesi
gerekmektedir. Ayrica, esgbiitiinlesme sonuglarina ulasmadan énce VAR modeline
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yonelik tanisal testlerin de yapilmas: 6nemlidir. Uygun gecikme sayisinin belirlenmesine
iliskin elde edilen bulgular Tablo 5'te sunulmaktadir.

Tablo 5. VAR Modeli i¢cin Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -45.29876 NA 0.001502  2.012449  2.129399  2.056644
1 129.3920  320.2664*  1.51e-06* -4.891332* -4.423532* -4.714550*
2 133.9778  7.834127  1.82e-06  -4.707409  -3.888758  -4.398040
3 1354291  2.297879  2.53e-06  -4.392879  -3.223379  -3.950923
4 140.4258  7.286798  3.06e-06  -4.226073  -2.705723  -3.651531

LR, swralr degistirilmis LR test istatistiini; FP, son tahmin hata terimini; AIC, Akaike bilgi
kriterini; SC, Schwarz bilgi kriterini ve HQ, Hannan-Quinn bilgi kriterini temsil etmektedir. *
isareti, bilgi kriterleri tarafindan belirlenen gecikme uzunlugunu gostermektedir.

Tablo 5'teki sonuglar incelendiginde, tiim bilgi kriterlerinin 2. satirda toplandig:
gozlemlenmistir. Bu dogrultuda, VAR modeli i¢in uygun gecikme uzunlugu 1 olarak
belirlenmistir. Gecikme uzunlugu belirlendikten sonra, VAR modelinin istikrarinin
degerlendirilmesi gerekmektedir. VAR modelinin istikrarli olup olmadigm belirlemek
igin AR (Otokorelasyon) karakteristik polinomunun ters kokleri dikkate alinir. Bu ters
koklerin dagilimi Sekil 3'te sunulmustur.

-A1.5 -4 .0 —0O. S oo oO.5 A0 1.5

Sekil 3. AR karakteristik polinomunun ters kokleri

AR karakteristik polinomunun ters koklerinin birim ¢ember iginde yer almasi, VAR
modelinin istikrarli oldugunu gostermektedir. Ters kokler ¢emberin disinda kalirsa,
modelde istikrar sorunu meydana gelecektir. Sekil 3'te goriildiigii tizere, AR karakteristik
polinomunun ters kokleri birim ¢ember ic¢inde yer almakta olup, tahmin edilen VAR
modeli istikrarli kabul edilmistir. VAR modelinin istikrar1 dogrulandiktan sonra, tanisal
test sinamalar1 gergeklestirilmistir. Bu testlerin sonuglar: Tablo 6'da sunulmaktadir.

Tablo 6. Tanisal Test Sonuglar1

Tanisal Test istatistik Degeri  Olasilik Degeri ~ Sonug
Otokorelasyon LM testi 0.933859 0.4697 Otokorelasyon
yoktur.
o . Sabit varyans
Degisen varyans testi 66.33403 0.1210
vardir.
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LM testi Ho: Gecikme 4 'te seri korelasyon yoktur. Heteroskedastisite testi Ho: Sabit varyans
gegerlidir.

Tablo 6 incelendigi zaman LM testi ve degisen varyans testinin olasilik degerleri, %5
anlamlilik diizeyinden biiyiik olmasi nedeniyle bos hipotez kabul edilmektedir. Yani
VAR modelinde otokorolasyon ve degisen varsyans sorunu yoktur. Bu asamadan sonra
tahmin edilen VAR modeline ait egbiitiinlesme sonuglar1 Tablo 7’de gosterilmektedir.

Tablo 7. Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuclar1

iz Yaklagim Testi Maksimum Oz Deger Testi
%5 %5
Eigenvalue Test .y Olasilik  Test > Olasilik
S0 co . Kiritik . c . Kiitik . .
Istatistigi Istatistigi Degeri  Istatistigi Degeri

Degeri Degeri

R=0 0.334135 27.3955 2427596  0.0196* 20.3334  17.79730  0.0203*
R=1 0.084582 7.06214 12.32090 0.3189 441872 11.22480  0.5629

R=2 0.051495 2.64341 4129906  0.1229 2.64341  4.129906  0.1229

** %5 anlamhilik diizeyini belirtmektedir. HO, R ile toplam egbiitiinlesik vektor sayisini ifade eder.
* isareti ise MacKinnon-Haug-Michelis (1999) olasilik degerini gostermektedir.

Tablo 7’de hem maksimum 6z deger hem de iz yaklasim testleri, LNGSYIH, LNDYY ve
LNEKE degiskenleri arasinda herhangi bir egbiitiinlesme iliskisinin olmadigin1 belirten
hipotezi reddetmektedir. Tablo 7’ye gére LNGSYIH, LNDYY ve LNEKE arasinda %5
anlamlilik seviyesinde 1 adet esbiitiinlesme iligki vardir. Yani LNGSYiH, LNDYY ve
LNEKE arasinda uzun dénemde bir iliski oldugu sonucuna ulasilmistir. Egbiitiinlesme
iligkisinin tespit edilmesinin ardindan, LNDYY ve LNEKE'nin LNGSYIH iizerinde uzun
donemde etkisinin biiyiikliigiinii belirleyebilmek amaciyla FMOLS y6ntemiyle katsayilar
tahmin edilmistir. FMOLS tahmin sonuglar1 Tablo 8’de gosterilmektedir.

Tablo 8. FMOLS Tahmin Sonuclar:
Bagimli Degisken: LNGSYIH

Standart t-Istatistik Olasilik

Degisken Katsay1 Hata Degeri Degeri
LNDYY 0.017088 0.023998 0.712058 0.4799
LNEKE -0.466431**  0.169981 -2.744025 0.0086
Sabit Terim 9.322199 0.599433 15.55170 0.0000
Trend 0.031281 0.004027 7.767946 0.0000
Jarque-Bera normallik testi ~ 1.0055461 0.604877

¥ %1 anlamhilik diizeyini ifade etmektedir. Jarque-Bera testi Ho: Hata terimleri ¢ok
degiskenli normal dagilima sahiptir.

Tablo 8’de LNDYY'nin katsayis1 pozitiftir ancak, olasiik degeri anlamli degildir. Bu
durumda logaritmast alinmis dogrudan yabanci yatirimlardaki meydana gelecek bir
degisim, uzun dénemde logaritmasi alinmis GSYIHy1 etkilemeyecektir. Bunun yaninda
LNEKE'nin katsayis1 negatif ve olasilik degeri %1 diizeyinde anlamdir. Yani logaritmasi
alinmis ekonomik kiiresellesmede yasanacak %1 birimlik artis, uzun doénemde
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logaritmast alimmis GSYIH'y1 yaklagik %47 diizeyinde azaltacaktir. Ayrica FMOLS
yontemi ile tahmin edilen modelde serilerin normallik dagilimi, Jarque-Bera testi ile
simnamis ve serilerin normal dagilima sahip oldugu goriilmiistiir.

Ekonomik Dogrudan
Kiresellesme Y abanci
¥ Y atirnmlar

zun DOonemde Etki zun DOonemde Et

Ekonomik
Buyume

Sekil 4. Ampirik Bulgularin Ozeti

Calismada elde edilen ampirik bulgular 6zet olarak Sekil 4’de gosterilmektedir. Sekil 4’e
gore ekonomik kiiresellesme uzun doneminde ekonomik biiyiimeyi azaltmaktadir.
Dogrudan yabanci yatirimlarin ise uzun dénemde ekonomik biiyiime tizerinde bir etkisi
yoktur.

Tartisma ve Sonug

Bu ¢alisma, 1970-2021 déneminde Tiirkiye i¢in dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik
kiiresellesme endeksinin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisini analiz etmeyi
amaglamistir. Bu amag kapsaminda, dncelikle degiskenlere birim kok testi uygulanmis
ve degiskenlerin birinci derecede duragan olduklar1 belirlenmistir. Birinci derecede
duragan olduklar1 tespit edilen degiskenler i¢in uygun bir yontemi olan Johansen
esbiitiinlesme analizi uygulanmistir. Johansen testi sonucunda ekonomik biiyiime,
ekonomik kiiresellesme ve dogrudan yabanci yatirimlar arasinda bir egbiitiinlesme
iligkisi tespit edilmistir. Elde edilen s6z konusu esbiitiinlesme iliskisi; Afzal (2007, s.723-
734), Abakumova ve Primierova (2018, s.1-18), Rehman vd. (2023, s.1) ¢alismalar ile
benzerlik gosterirken, Kumari vd. (2023, s.127-149) c¢alismast ile benzerlik
gostermemektedir. Degiskenler arasinda uzun donemli iliskini tespit edilmesinin
ardindan uzun donem Kkatsayilarin tahmin edilebilmesi igin de FMOLS yo&ntemi
kullanilmistir. Tahmin sonuglarina goére uzun dénemde dogrudan yabanci yatirimlar,
ekonomik biiyiimeyi etkilememektedir. Elde edilen bu sonug; Batten ve Vo (2009,s.1621-
1641), Almfraji ve Almsafir (2014,s.106-213), lamsiraroj (2016, s.116-133), Gui-Diby (2014,
5.248-256), Acquah ve Ibrahim (2020,s.315-334) Okwu vd. (2020, s.217-230), Banday vd.
(2021, 5.211-221), Luo vd. (2022,s.1), Appiah-Otoo vd. (2023, s.1-11), Huang vd. (2023, s.1-
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10), Hordofa (2023, s.1-24), Leitao, vd. (2023, s. 1-13), Minh vd. (2023, s. 1-9) calismalar1 ile
farklilik gosterirken, Alvarado vd. (2017, s. 176-187), Bermejo Carbonell ve Werner (2018,
s. 425-456), Kumari vd. (2023, s. 127-149), Rehman vd. (2023, s.1) calismalari ile benzerlik
gostermektedir.

Calismada FMOLS yontemi ile tahmin edilen uzun dénem kat say1 tahminlerine gore bir
diger sonug; ekonomik kiiresellesmenin ekonomik biiylimeyi negatif etkiledigi
yoniindedir. Elde edilen bu negatif etki; Olimpia ve Stela (2017, s.29-40), Titalessy (2018,
s.79-85), Ahmad (2019, s. 255-276), Hammudeh vd. (2020, s.1-17), Kilicarslan ve Dumrul
(2018, 5.115-123), Alariqi vd. (2023, 5.3920-3931), Linh ve Linh (2023, 5.87-102) ¢alismalar1
ile benzerlik gostermezken, Latif vd. (2018, 5.318-328), Acheampong vd. (2021, s.1-18), De
Oliveira ve Moutinho (2022, s.48-53), Baidoo vd. (2023, s.1-14) calismalari ile benzerlik
gostermektedir. Bunun yaninda Beri vd. (2022, s.1-12) ve Radulovic ve Kostic (2024, s.1-
7), ekonomik kiiresellesmenin ekonomik biiylimeyi etkiledigine yonelik bulgular elde
etmesi nedeniyle, ¢alismamiz bu s6z konusu calismalar ile farkliik gostermektedir.
Ouedraogo vd. (2023, s.1682) calismasinda yer alan birinci {ilke grubu ile farklilik ve
ikinci tilke grubu ile benzerlik gostermektedir.

Calismanin bulgulari, dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiyiime iizerinde
anlaml bir etki yaratmamasinin arkasinda bir dizi yapisal ve kurumsal faktoriin yer
aldigin gostermektedir. Bu faktorler arasinda yatirim siireglerindeki biirokratik engeller,
siyasi ve ekonomik belirsizlikler, diisiik katma degerli sektorlere yonelim ve yatirimct
gliven eksikligi one c¢ikmaktadir. Ekonomik kiiresellesmenin ekonomik biiyiimeyi
olumsuz etkilemesi ise ithalata dayali biiyiime modeli, disa bagimli sanayilesme yapisi
ve doviz kuru soklarina kars1 kirilgan ekonomik yapi gibi unsurlarla iliskilendirilebilir.
Ayrica, DYY ve ekonomik kiiresellesmenin etkilerinin {ilkelerin ekonomik yapisi,
kurumsal kalite diizeyi ve piyasa kosullarma gore farklilik gosterebilecegi sonucuna
ulagilmistir. Bu durum, Tiirkiye gibi gelismekte olan tiilkelerde, ekonomik politikalarin
iilke kosullart g6z oniinde bulundurularak sekillendirilmesi  gerektigini
vurgulamaktadir.

FMOLS yoéntemiyle yapilan analizler, dogrudan yabanci yatirimlarin uzun vadede
ekonomik biiylime {izerinde anlamli bir etki yaratmadigini, ekonomik kiiresellesmenin
ise ekonomik biiylime {izerinde olumsuz bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymustur.
Bu bulgular, ekonomik kiiresellesmenin karmasik ve ¢ok boyutlu bir yapiya sahip
oldugunu, bazi alanlarda ekonomik biiyiimeyi desteklerken bazi alanlarda kisitlayict
etkiler dogurabilecegini gostermektedir.

Bu dogrultuda, Tiirkiye'nin ekonomik biiyiimesini siirdiiriilebilir hale getirmek ve
ekonomik kiiresellesmenin olumsuz etkilerini minimize etmek icin kapsamli politika
onerilerine ihtiyag duyulmaktadir. Oncelikle, yatirim siireglerinin biirokrasiden
armndirilmasi ve dijitallesme yoluyla hizlandirilmasi gerekmektedir. Hukuki giivenligin
artirilmast ve yatirimcr haklarinin garanti altina alinmasi, Tiirkiye’ye olan yatirimet
giivenini giiglendirecektir. Ayrica, yliksek katma degerli sektorlere yonelik dogrudan
yabancr yatirimlarin  tesvik edilmesi, ihracat odakli biiylime stratejilerinin
giiclendirilmesi ve ithalata bagimliligin azaltilmasi kritik 6nem tagimaktadir.

Ekonomik istikrarin saglanmas: icin déviz kuru dalgalanmalarini azaltmaya yonelik
tutarli mali ve parasal politikalar hayata gecirilmelidir. Bélgesel kalkinma politikalarinin
etkinlestirilmesi ve yenilikgi teknoloji transferinin desteklenmesi, ekonomik biiy{imenin
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daha dengeli ve siirdiiriilebilir bir yapiya kavusmasina katk: saglayacaktir. Egitim ve is
giicli piyasast reformlar1 yoluyla nitelikli insan kaynaginin artirilmasi, enerji
verimliliginin saglanmasi ve yesil ekonomi uygulamalarinin yayginlastirilmasi, uzun
vadeli kalkinma hedefleri i¢in kritik unsurlardir.

Tiirkiye'ye 0zgii ekonomik ve kurumsal yap1 dikkate alinarak sektorel ve bolgesel
diizeyde daha detayll analizlerin yapilmasi, politika yapicilarin daha hedeflenmis ve
etkin stratejiler gelistirmesine olanak saglayacaktir. Uzun vadeli kalkinma planlarinin
istikrarli bir sekilde uygulanmasi, siyasi ve ekonomik istikrarin korunmasi ve kamu-6zel
sektor is birliginin gliclendirilmesi, ekonomik biiyiimenin siirdiiriilebilirligi i¢in temel
taglardir.

Sonug olarak, ekonomik kiiresellesme ve DYY'nin ekonomik biiyiime {izerindeki
etkilerini optimize etmek icin daha biitiinciil ve hedef odakli politika ¢ergevelerine ihtiyag
duyulmaktadir. Gelecekte yapilacak arastirmalar, kiiresellesmenin farkli bilesenlerinin
ve dogrudan yabanci yatirimlarin sektorel ve bolgesel diizeydeki etkilerini inceleyerek
daha kapsamli ve detayli politika onerileri sunabilir. Bu sayede, Tiirkiye'nin ekonomik
biiyiimesi siirdiiriilebilir ve kapsayici bir yapiya kavusturulabilir.
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