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Kredi Karti Kullanimim Belirleyen Makroekonomik Degiskenler: Tiirkiye Ornegi’

Ozge ALTAY EMIROGLU?, Asiye TUTUNCU?

Oz

Geligen teknoloji ile birlikte degisen ekonomik kosullar, finansal 6deme araci olan kredi kartlarinin kullanimini da artirmaktadir. Bu durumun
ekonomik olarak bir¢ok nedeninin olmasi karar vericileri etkilemektedir. Tirkiye'de son donemlerde yaganan 2018 d6viz kuru soku ve COVID-19
pandemisi sonrasi kredi kart1 ile yapilan harcamalarda artis gdzlenmektedir. Bu nedenle bu ¢alismanin amaci, literatiirde Tiirkiye’de kredi kartt
kullanimini etkiledigi ileri siiriilen makroekonomik degiskenlerin etkisini 2015:1-2022:4 ¢eyrek donemi altinda incelenmesidir. Bu baglamda, iilke
ekonomisinin dénem igerisinde yasadig: krizler dikkate alinarak, yapisal degisimler altinda Fourier ADL ve Kesirli Fourier ADL esbiitiinlesme
testi kullanilmistir. Bu analizler sonucunda, makroekonomik degiskenlerle kredi kart1 arasinda esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmistir. Ayrica bu
degiskenlerden doviz kuru hari¢ diger tiim degiskenlerin kredi kart1 islem sayisi iizerinde pozitif ve istatistiksel olarak anlaml bir etkiye sahip

oldugu goriilmektedir. Ek olarak yapilan Fourier ve Kesirli Fourier Toda-Yamamoto nedensellik testleri milli gelirden kredi kart1 kullanimina
dogru tek yonlii, dolar ve enflasyon orani ile kredi kart1 kullanimi arasinda ¢ift yonlii nedensellik oldugu goriilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Kredi Karti, Fourier ADL Egbiitiinlesme Testi, Tiirkiye
Jel Kodu: E4, E2, C22

Macroeconomic Variables Determining Credit Card Usage: The Case of Tiirkiye

Abstract

Changing economic conditions along with developing technology increase the use of credit cards as a financial payment instrument. The fact that there
are many economic reasons for this situation affects decision makers. In Tiirkiye, especially after the 2018 exchange rate shock and the Covid 19
pandemic, there has been an increase in credit card expenditures. Therefore, the aim of this study is to analyze the impact of macroeconomic variables
that are claimed to affect credit card usage in Tiirkiye in the literature under the quarter period 2015:1-2022:4. In this context, Fourier ADL and
Fractional Fourier ADL cointegration tests are used under structural changes, taking into account the crises experienced by the country's economy
during the period. As a result of the analysis, cointegration relationship between macroeconomic variables and credit cards was found. Moreover, all
variables except the exchange rate have a positive and statistically significant effect on the number of credit card transactions. In addition, Fourier and
Fractional Fourier Toda-Yamamoto causality tests show that there is unidirectional causality from national income to credit card usage, and
bidirectional causality between the dollar and inflation rate and credit card usage.
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Extended Abstract

Introduction

The development of digital banking leads to the diversification of alternatives in payment systems. Although individuals in Tirkiye
tend to use cash payment systems, especially after the COVID-19 period, card payment systems are rapidly increasing in our country
and worldwide due to their contactless feature. Following the period of economic crisis, people were found to be using credit cards
more frequently for reasons like minimizing debt, among other things. Considering the data of the Interbank Card Centre (2024), the
amount of credit card transactions is increasing at a higher rate than cash transactions. Although there are many reasons for this situation,
the reasons such as postponement of payments, ease of use and the confidence that credit cards provide to the society and individuals
against the risks posed by carrying cash are shown at the centre. In this sense, analysing and understanding the effects of macroeconomic
variables on credit cards is important in terms of providing insight to policy makers. Therefore, the aim of this study is to investigate
the relationship between national income, inflation, unemployment and dollar exchange rate, which are among the macroeconomic
variables that are suggested to affect the number of credit card transactions in the literature, for the long and short term under the quarter
period 2015:1-2022:4.

This relationship between the variables has been analyzed with the use of econometric analyses using Fourier functions based on the
assumption that structural change occurs through smooth transitions, taking into account the numerous political and economic changes
and crises that Tiirkiye has encountered during the period under consideration. In this respect,Fourier ADL and fractional Fourier ADL
cointegration tests, Fourier TF and fractional Fourier TF causality tests were used to determine the effect of structural change in the
long and short run.

Method

Traditional unit root tests do not take structural change into account. However, not considering structural changes may lead to a mistaken
decision to reject the null hypothesis (Perron, 1989). Therefore, tests that take structural change into account are used in this study.
Enders and Lee (2012) studies are based on the assumption that the effect of shocks is smoother, especially in macroeconomic variables.
In this context, the smooth effect of structural change is investigated by Fourier approximations involving trigonometric terms. The
Fourier approach deals with multiple unknown structural problems. In addition to performing better for gradual breaks, it is also able to
capture sudden breaks in the data. Taking this into account, Enders and Lee (2012) applied the following Fourier expansion to the ADF
unit root test.

In addition to unit root tests, this study employs the new Autoregressive Distributive Lag (ADL) cointegration test under nonlinear
breaks identified by Fourier functions proposed by Banerjee vd. (2017). Banerjee vd. (2017) have taken into consideration the study of
Enders and Lee (2012) and improved the Fourier ADL test, which uses full information maximum likelihood estimation and accounts
for unknown multiple breaks in the cointegration test in a single equation ADL model. Since cointegration tests do not provide
coefficient estimates, the FMOLS coefficient estimator is used to estimate the long-run coefficients to determine the long-run
relationship.

Enders and Jones (2016 found that the null hypothesis of the Granger causality test provides misleading results if structural changes are
not taken into account in the VAR model. Enders and Jones (2016) propose a new causality test based on the VAR model by taking
structural change into account with Fourier functions. Since these functions can capture the structural changes of a small number of
low-frequency components as specified in the unit root test, there is no need to pre-determine the number, dates and patterns of breaks.
Nazlioglu vd. (2016) extend the Toda-Yamamoto causality test for time series using Fourier functions.

Result and Discussion

This relationship between the variables has been analyzed with the use of econometric analyses using Fourier functions based on the
assumption that structural change happen through smooth transitions, taking into account the numerous political and economic changes
and crises that Tirkiye faced during the period under consideration. The results of both cointegration tests used in this direction indicate
that the variables have a long-run relationship. The results obtained from the FMOLS coefficient estimator show that all variables except
the dollar exchange rate have a positive and statistically significant effect on the number of credit card transactions.

Tiirkiye experienced a dollar exchange rate shock in 2018, and the dollar exchange rate increased rapidly in the following period.
However, the COVID-19 pandemic created inflationary pressure, and this increase in the dollar also affected inflation. In this context,
although the number of credit card transactions is The finding that increases in the inflation rate increase the number of credit card
transactions is consistent with the studies of Yilmazkuday (2011), Gév and Salihoglu (2020), and Titiincii (2023). Thus, it can be stated
that there is a debt postponement motive in individual credit use. At the same time, the fact that the unemployment rate increases credit
card usage also supports this result.not statistically affected by the dollar exchange rate, this effect may have manifested itself through
inflation. This finding is consistent with the research undertaken by Yiiksel vd. (2016) for Tiirkiye when the literature is examined.
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Therefore, it can be said that individuals prefer the use of credit cards instead of cash payment instruments in the process of finding a
job. Lastly, the finding that the use of credit cards rises with national income indicates that findings similar to the findings of Mazibas
and Tuna's (2017) study have been obtained. Among the reasons for this situation, the continuation of the payment habits that existed
in previous periods and the ease of use provided by the credit card since it is not necessary to carry cash can be shown.
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GIRIS

Kredi kart, kart ¢ikaran kuruluslarin misterilerine sunduklari belli limitlerde krediler araciligiyla, nakit kullanmaya gerek
duymadan mal ve/veya hizmet almalarini saglayan finansal bir 6deme aracidir. Bu tanimdan yola cikarak, tiikketim
harcamalarinda kredi kartinin nakit para, ¢ek ve senetten daha gelismis bir ddeme araci oldugu ifade edilebilir (Beser, 1993).
Bankalararas1 Kart Merkezi (BKM) ise, kredi kartini, “Bankalar ve kredi kartimi ¢ikarmaya yetkili kuruluslarmn
miisterilerine belli limitler dahilinde acmis oldugu kredilerle, nakit kullammina gerek duyulmaksizin mal ve hizmet

alimlarinda nakit kredi ¢ekme imkani saglamasi adina vermis olduklar: 6deme aracidir.” seklinde tanimlanmaktadir (BKM,

2024).

Kredi kartinin ilk kez fiziksel bir 6deme arac1 olarak kullanimi Amerika Birlesik Devletleri (ABD)’nde 1894°te Hotel Credit
Letter Company’nin ile baglamigtir (Tugay & Basgiil, 2007). Giinlimiizde kullanilan uluslararasi kredi kartlari arasinda en
cok tercih edilenler Visa, Mastercard, American Express ve Diners Club kartlari ilk siralarda yer almaktadir (Reisoglu,
2004:101). Tiirkiye’de 1968 yilinda baslayan kredi kartt uygulamasi ilk olarak Diners kart ile belirli bir kitleye hitap
etmistir. 1990’11 yillardan sonra BKM kurulmasi ile birlikte Tiirkiye’de kredi kart1 kullanimi oldukga artmis, igletmeler ve
tilketiciler tarafindan yaygin bir ddeme araci olarak tercih edilmeye baslanmigtir (Aslanoglu & Korga, 2017:149).
Tiirkiye’de son donemlerde siklikla kullanilmaya baslanan bir diger kart ise, Tiirkiye’nin Odeme Yéntemi (TROY) Karttur.
Tiirkiye’nin ilk ve tek yerli ddeme sistemi olan bu kart BKM onciiliigiinde tamamu yerli ortaklardan olusan Ziraat Bankasi
ve Halk Bankasi ortakligi ile 2015 yilinda kurulmustur. 2020 yilinda Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB)
BKM’ye hakim ortak olarak hissedar olmasindan sonra ¢alismalar hiz kazanmis ve TROY kart yayginlasmaya baslamistir
(TROY, 2024).

BKM (2024) raporlarinda, Tiirkiye’de bireyler ve ticariler tarafindan kredi karti1 kullanim sayisinin her gegen giin arttigi
gozlenmektedir. Bu durumun birgok nedeni olmakla birlikte, 6demelerin ertelenmesi, kullanim kolaylig1 saglamas1 ve nakit
para tagimanin actif1 risklere karsi kredi kartlarmin topluma ve bireylere sagladigi giiven gibi nedenler en basta
gosterilmektedir (Gov & Salihoglu, 2020; Tiitlincii, 2023). Tiirkiye’de bulunan kredi kartlarinin %90°1 bireysel kredi kartlart
iken, %10 unu ise ticari kredi kartlar1 olusturmaktadir. Ayrica, Tirkiye’de giiniimiizde toplam 117,7 milyon adet kredi kart1
bulunmaktadir. Bu kredi kartlarinin 107 milyon adedi bireysel kredi kartlar1 olurken, 10,7 milyon adedi ise ticari kredi
kartlaridir. 2023 yilinda toplamda 6,699 milyar TL tutarinda 6deme islemi gergeklestirilmistir. 2024 yilinin ilk ¢eyreginde
ise, 121,4 milyon adet kredi kart1 bulunmaktadir (BKM, 2024).

Kredi kart1 kullanimini etkileyen bir dizi demografik ve makroekonomik faktér bulunmaktadir. Kredi karti kullanimini
etkiledigi distiniilen demografik 6zellikler literatiirde genel olarak yas, cinsiyet, medeni durum, egitim ve gelir seviyesi
olarak siniflandirilmaktadir (Wickramasinghe & Gurugamage, 2012; Lin vd., 2018; Bugday vd., 2020) Demografik
faktorlerin yam sira makroekonomik faktorler ise genel olarak ekonomik biiylime, para arzi, enflasyon, faiz oranlari,
issizlik, tiiketici giiven endeksi, doviz kurlar1 vb. seklinde siralanmaktadir (G6v & Salihoglu, 2020; Yildirim & Demir,
2021; Titlinct, 2023).

Kredi kartlar1 ekonominin temel tasi olan paranin yerine kullanilan bir enstriiman olmasa da sagladig1 imkanlar neticesinde

eckonomik degiskenler iizerinde etkisi oldugu ifade edilebilir. Tiirkiye’de 6zellikle 2018 doviz kuru soku ve COVID-19
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pandemisinde yasanan ekonomik degisimler bireylerin 6deme aligkanliklar1 degistirmis, kredi kart1 kullanimimi arttirmstir.
COVID-19 sonrasinda meydana gelen yiiksek enflasyonist siire¢ ile birlikte bireylerin borg erteleme, igsiz kalma, artan
doviz kuru, vb. sebepler ile kredi kart1 kullanimini artirdigi gézlenmektedir. BKM (2024) verileri dikkate alindiginda,
giintimiizde kredi karti ile islem yapma miktari nakit islemlere gore daha fazla oranda artis gostermektedir. Bu durumun
temel nedenleri arasinda, Tiirkiye’de 2024 yil1 itibariyle en yiiksek para biriminin 200 TL’lik banknot olmasi ve bu miktarin
giinliik satin alimlar1 karsilamamasi gosterilebilir. Ayrica pandemi déneminde hijyen a¢isindan kullanim sikligi artan
temassiz islem yapabilme 6zelligi de bu artisa neden olabilir. S6z konusu durumlar dikkate alindiginda, bireylerin degisen
O0deme aliskanliklarini hangi makroekonomik degiskenlerin etkiledigi ve/veya hangi makroekonomik degiskenlerden
etkilendiginin belirlenmesi politika yapicilari tarafindan 6nemlidir. Bu nedenle bu ¢alismanin amaci, literatiirde kredi kart1
islem sayisindan etkilendigi 6ne siiriilen makroekonomik degiskenlerden milli gelir, enflasyon, issizlik ve dolar kuru
arasindaki iliskiyi 2015:1-2022:4 ceyrek donemi altinda incelemektedir. Ulke ekonomisinde son dénemlerde yasanan
ekonomik krizler dikkate alindiginda, yapisal degisimler altinda degiskenler arasindaki iliskinin incelenmesi ile
literatiirdeki boglugun doldurulmas1 hedeflenmektedir. Ayn1 zamanda literatiir incelendiginde, kredi kart1 kullanimu ile ilgili
caligmalarin genellikle anket yontemi ile elde edilen veriler ile yapildig1 gézlenmektedir. Makroekonomik degiskenler ile
yapilan ¢alismalar ise olduk¢a az saydadir. Bu baglamda bu ¢aligmanin 6zgiin degeri, ele alinan donemde yasanan cesitli
yapisal degisimler altinda kredi kart1 kullanimina etki eden degiskenlerin ileri teknikler ile incelenmesi ve literatiirde siklikla

yer verilen makroekonomik degiskenlerin bu analize dahil edilmesi olarak 6zetlenebilir.

Bu calisma giris boliimii de dahil olmak iizere toplam 5 boélimden olusmaktadir. Bu boliimiinii takip eden literatiir
aragtirmasinda konuyla ilgili giiniimiize kadar yapilan ¢alismalar 6zetlenmistir. Sonraki boliimlerde sirasiyla, metodoloji
boliimiinde yararlanilan ekonometrik yontemler; veri seti ve ampirik bulgular boliimiinde, kullanilan degiskenler ve bu
degiskenlerle uygulanan ekonometrik yontemlerden elde edilen sonuglara yer verilmektedir. Sonug bolimii ise, elde edilen

bulgularin 6zetlenerek, tartisiimasi ve bu bulgular kapsaminda yapilan politika 6nerilerinden olusmaktadir.
1. LITERATUR ARASTIRMASI

Gelisen teknoloji ile birlikte bankacilik sektoriinde yasanan iyilesme ve gelisme 6deme sistemlerinin doniisiimiinde ve kredi
kartlarinin gelismesinde etkili olmustur. Bununla beraber bankalarin tanitim projeleri, kredi kart1 edindirme caligmalari
enflasyon, milli gelir gibi makroekonomik degiskenler de kredi karti kullannminda 6nemli rol oynamaktadir. Literatiir
incelendiginde, farkli degiskenler dikkate alinarak ¢esitli analizler yapilmistir. Bu anlamda yapilan ilk ¢aligmalar bireylerin
satin alma kararlarinda kredi kart1 kullanimina yonelik anket ¢aligmalarindan olusmaktadir. Bu ¢alismalar genellikle egitim,
gelir ve cinsiyet degiskenlerinin bireylerin kredi karti kullaniminda etkili oldugunu ileri siirmektedir (Danes & Hira, 1990;
Cavus, 2006; Wickramasinghe & Gurugamage, 2012; Agarwal & Zhang, 2015; Gov & Salihoglu, 2020). Bu ¢alismalardan
Danes ve Hira (1990), Gan vd. (2016), Tugay ve Basgiil (2007) kredi kart1 kullanimu ile egitim ve gelirin dogru orantili
oldugunu belirlerken; Wickramasinghe ve Gurugamage (2012), Cavus (2006), Lin vd. (2018) ve Bugday vd. (2020) gelir
ile ters yonlii bir iliski oldugunu, ayrica kadinlarin erkeklere gore daha fazla kredi kart1 kullandigmi tespit etmislerdir.
Bunun yani sira, daha az olmakla birlikte literatiirde kredi karti ile makroekonomik degiskenler arasindaki iliskiyi inceleyen
calismalar da bulunmaktadir. S6z konusu ¢alismalar enflasyon, milli gelir, reel kesim giiven endeksi, sanayi iiretim endeksi,

issizlik, istihdam, efektif dolar kuru gibi ¢esitli degiskenler kullanmaktadir (Gov & Salihoglu, 2020; Tiitlincii, 2023).
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Literatiir incelemesinde, kredi kart1 kullanimi ile makroekonomik degiskenler arasindaki iligkinin arastirilmasinda en ¢ok
kullanilan degiskenin enflasyon oldugu goriilmektedir. Geanakoplos ve Dubey’e (2010) gore, tiiketim harcamalarinda kredi
kart1 kullanimiyla beraber toplam talep artmakta ve artan toplam talebi arz karsilayamadig1 i¢in bu durum enflasyona sebep
olmaktadir. Raj (2010), Fulford ve Schuh (2017), Gordon ve Pettiford (2016), Wong ve Tang (2020) ve Kanz vd. (2021)
caligmalarinda elde ettigi bulgular bu durumu desteklemektedir. Bunun yani sira, Gordon ve Pettiford (2016) ABD igin
igsizlik ve milli gelirin ve Wong ve Tang (2020) Malezya icin enflasyon, ithalat, para arz1 ve milli gelirin kredi karti

kullanimi tizerinde uzun dénemde etkisi oldugunu belirlemistir.

Tiirkiye i¢in kredi kart1 ve makroekonomik degiskenler arasindaki iligskiye dair ampirik literatiir incelendiginde milli gelir
basta olmak tizere cesitli degiskenlerin etkisinin farkli ekonometrik analizlerle aragtirildig1 goriilmiistiir. Bu galigmalarin
onciisi niteliginde olan Uzgoren vd. (2007) 1994-2004 donemini regresyon analizi ile ele aldigi ¢alismasinda, kisi basina
diisen gayri safi milli hasilanin, kredi kart1 sayisinin, POS sayisinin ve enflasyon oraninin kredi kart1 kullanim oraninda
artisa sebep oldugu sonucu elde edilmistir. Benzer sekilde, regresyon analizini kullanan Yavuz (2011) ise, ¢calismasinda,
2002-2010 donemi altinda, yurt i¢inde yapilan kredi karti iglemlerin tutarlari, kredi karti1 sayisi, POS sayilari, sanayi {iretim
endeksi (SUE) ve enflasyon orani arasindaki iliskiyi incelemistir. Arastirmada ¢oklu regresyon analizi ve duraganlik testleri
kullanilmigtir. Elde edilen ampirik bulgular, kredi kart1 kullanimmin piyasada dolasan nakit sirkiillasyonunu azalttigi
yoOniindedir. Ayni1 zamanda, kredi kart1 sayisi ile kredi kart1 kullanim1 ve POS sayisinin ekonomik biiytime iizerindeki etkisi
istatistiksel olarak anlamsiz ¢ikmistir. Ancak kredi kart1 sayis1 ve kredi kart1 kullaniminin enflasyon {izerindeki etkisinin

negatif yonlil ve istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmiistiir.

Yilmazkuday (2011) 6nceki ¢aligmalardan farkli olarak 2002-2009 donemi igin etki tepki, varyans ayristirma analizlerini
kullanarak doviz kuru, sanayi iiretim endeksi ve enflasyon oraninin kredi kartt kullanimi sikligi tizerindeki etkisini
aragtirmaktadir. Ampirik sonuglar, kredi kart1 kullanimi1 ve enflasyon arasinda ¢ift yonlii, diger degiskenler ile kredi karti
kullanimina dogru tek yonlii iligski oldugunu gostermektedir. Benzer analizleri kullanan diger bir ¢aligma Kabaklarli (2015)
tarafindan 2005-2014 donemi i¢in gerceklestirilmistir. Yilmazkuday’in (2011) kullandig1 degiskenlerin yani sira faiz
oranint da ele alindigi ¢alismada, degiskenlerden kredi karti kullanimina dogru tek yonlii bir iliski oldugu sonucuna
ulagilmistir. Aksine, Yiiksel vd. (2016) ise 2005-2016 donemi i¢in Multivariate Adaptive Regression Spline yontemini
kullanarak issizlik ve faiz oranmin etkisini inceledigi ¢alismasinda, faiz oranin istatistiksel olarak etkili olmadigi igsizligin
kredi kart1 kullanimini istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonlii etkiledigi sonucuna ulagmistir. Enflasyonun etkisini
arastiran Karakaya ve Diler (2017), kredi kartinin kullanimini tiretici ve tiiketici fiyat endeksinin nasil etkiledigini simetrik
ve asimetrik kosullu degisen varyans modeli kullanilarak 2005-2018 donemi i¢in incelemistir. Sonuglar, tiiketicilerin
kullandiklar kredi oranlarinin enflasyonu artirdigini, taksitli kullanilan ticari ve kurumsal kredilerin ise kredi kart1 ile

enflasyon oraninin ikamesini azalttigini gostermektedir.

Mazibas ve Tuna (2017) 2004-2013 donemi, Sénmezler vd. (2019) 2012-2018 dénemi, Giindiiz vd. (2019) 2012-2018
donemi ve Yildirrm ve Demir (2021) 2014-2020 doénemi ig¢in ARDL Sinir testini altinda gesitli makroekonomik
degiskenlerin etkisini arastirdiklar1 ¢alismalarinda farkli sonuglar elde etmislerdir. Mazibas ve Tuna (2017) para arzi, faiz
orant, milli gelir, enflasyon, tiiketici giiven endeksi ve tiiketim mallar ithalatin1 kullandigi ¢alismalarinda milli gelir, faiz

orant ve giliven endeksinin; Sonmezler vd. (2019) tiiketici giiven endeksi ve tcretliler gegcinme endeksini kullanarak,
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iicretliler gecinme endeksinin; Yildirim ve Demir (2021) reel kesim giiven endeksi, tiiketici giiven endeksi, efektif dolar
kuru ve tiiketici fiyat endeksini kullandiklar1 calismalarinda tiim degiskenlerin kredi karti kullanimi iizerinde etkisi
oldugunu belirlemislerdir. Giindiiz vd. (2019) ise, diger calismalardan farkli olarak, kredi kart1 kullaniminin Katma Deger
Vergisi (KDV) geliri tizerindeki etkisini incelemistir. Elde edilen sonuglar, degiskenlerin esbiitiinlesik ve bu iliskinin pozitif

yonlii istatistiksel olarak anlamli oldugunu gostermektedir.

Literatiirde yer alan bazi calismalar da degiskenler arasindaki iliskiyi nedensellik testleri yardimiyla incelemistir. Bu
caligmalardan Gov ve Salihoglu (2020) kredi kart1 harcamalar1 ve milli gelir, doviz kuru, fiyatlar genel diizeyi, para arz1 ve
politika faiz oran1 arasindaki iligkiyi 2005-2009 donemi i¢in incelemistir. Elde edilen Granger nedensellik testi sonuclari,
SUE, TUFE, déviz kuru, politika faiz oran1 ve para arzindan kredi kart1 harcamalaria dogru tek yonlii bir iliski oldugunu
gostermektedir. Toda-Yamamoto nedensellik testini kullanan Tatoglu ve Aksoy (2020) calismalarinda banka/kredi karti
giderlerinin déviz kuru, faiz orani, enflasyon orani, M2 para arzi, igsizlik orani, déviz rezervlerinden nasil etkilendigini
2014:3-2019:5 donem araligi altinda arastirmistir. Nedensellik testi sonucuna gore, kart harcamalarindan doviz rezervlerine

dogru tek yonlii nedensellik oldugu tespit edilmistir.

Literatiirde yer alan c¢aligmalardan farkli olarak Tiitliincii (2023) ¢alismasinda yapisal degisimleri Hatemi-J esbiitiinlesme
testi altinda 2014:2-2021:12 dénemi i¢in ele almistir. Kredi karti sayisi, kredi kart1 tutari, milli gelir, doviz kuru, enflasyon
ve issizlik degiskenlerini ele alindigi ¢aligmada, degiskenlerin yapisal degisim altinda esbiitiinlesik ve enflasyon oraninin,
issizligin ve doviz kurunu kredi kart1 sayisi ve tutar iizerinde pozitif, milli gelirin negatif etkili oldugu belirlenmistir. Bu
caligmada Tiitiincii (2023) ¢alismasinda oldugu gibi yapisal degisimi dikkate almaktadir. Ancak literatiirden farkli olarak
yapisal degisimin makroekonomik degiskenlerde yavas gerceklestigi (Enders & Lee, 2012) varsayima dayanarak Fourier

fonksiyonlari ile dikkate alinmaktadir.
2. VERI SETI

Bu caligmanin amaci, 6zellikle COVID-19 doneminden sonra Tiirkiye’de ve diinya ¢apinda hizla artmaya baslayan kredi
kart1 kullanimmi etkileyen makroekonomik degiskenlerin belirlenmesidir. Bu amagla ele alinan tiim degiskenlerin

kisaltmalari, agiklamalar1 ve kaynaklari asagida yer alan tabloda ifade edilmektedir.

Tablo 1: Kullanilan Degiskenler

Degiskenler Aciklamasi Kaynak
KKiS Kredi Kart1 islem Say1si* Bankalararasi1 Kart Merkezi (2024)
GSMH Reel Toplam Gayri Safi Milli Hasila (TL, Diinya Bankasi (2024)
Sahit=2015)
TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi (2003=100) T.C. Merkez Bankas1 (2024)
DOLAR ABD Dolar1 Alig Fiyati T.C. Merkez Bankasi (2024)
issiz 15 Yas ve Uzeri Igsiz Say1st Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) (2024)

Kullanilan makroekonomik degiskenler kisi basina diisen milli gelir Uzgoren vd. (2007), Gordon ve Pettiford (2016), Wong
ve Tang (2020), Tiitiincii (2023), issizlik Gordon ve Pettiford (2016), Yiiksel vd. (2016) ve Tiitiincii (2023), dolar
Yilmazkuday (2011); Gov ve Salihoglu (2020), Yildirim ve Demir (2021), Tiitiincii (2023) ve enflasyon ise, Geanakoplos

4 Tiirkiye igin yapilan ¢aligmalarda genellikle kredi karti harcamalarini dikkate alindig1 belirlenmistir (Uzgéren & Ceylan, 2008; Yilmazkuday, 2011; Kabaklarli, 2015;
Gov & Salihoglu, 2020). Ancak enflasyonun yiiksek oldugu dénemde kredi kart: harcama miktarlarindan ziyade islem sayisinin dikkate almmasi, daha tutarl sonuglarin
elde edilmesine katki sunmaktadir (Yiiksel vd., 2016; Mazibas & Tuna, 2017; Tiitiincii, 2023).
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ve Dubey (2010), Karakaya ve Diler (2017), Kanz vd. (2021) ve Tiitlincii (2023) ¢aligmalar1 dikkate alinarak belirlenmistir.

Bu ¢alismada yer alan degiskenlerin yayinlandigi en genis zaman araligt olan 2015:1 — 2022:4 ¢eyreklik dénem dikkate
alinarak analizler uygulanmistir. Baglangi¢ donemi kredi kart1 islem sayisinin yaymlandig tarihi, bitis tarihi olarak da
GSYIH degiskeni dikkate alinmustir. Ayrica KKiS, GSYIH ve iSSiZ degiskenleri logaritmik olarak analize dahil edilmis
olup, diger degiskenler dogrusal olarak yer almaktadir. Bunun yani sira, ele alinan dénem ¢eyreklik veri seti oldugundan
dolay1 degiskenlere mevsimsellik analizi yapilmis olup, mevsimsellik tespit edilen degiskenler Census X-12 yontemi ile
mevsimsel etkilerden arindirilmistir. Logaritmasi alinmis ve mevsimsellikten arindirilmis degiskenlere ait tanisal

istatistiksel Tablo 2’de gdsterilmektedir.

Tablo 2: Tanisal Istatistikler

LKKIS LGSMH TUFE DOLAR LISSIZ
Ortalama 20,73 28,21 454,50 6,54 15,11
Medyan 20,68 28,20 397,30 5,59 15,11
Maksimum 21,31 28,39 1116,17 18,46 15,33
Minimum 20,37 28,04 251,84 2,44 14,91
Std. Sapma 0,27 0,10 224,73 4,42 0,12
Egiklik 0,64 0,33 1,65 1,52 0,10
Basikhk 2,42 2,18 4,97 4,43 1,97
Jarque-Bera 2,62 1,49 19,74 15,09 1,47
Olasihik Degeri 0,27 0,47 0,00 0,00 0,48

Kaynak: Yazarlar tarafindan hesaplanmustir.
Tablo 2 incelendiginde, enflasyon ve dolar kuru hari¢ diger degiskenlerin normal dagilima uygun oldugu goriilmektedir.

Ayni zamanda degiskenlerin korelasyon matrisi Tablo 3 ile gosterilmektedir.

Tablo 3: Korelasyon Matrisi

LKKIS TUFE LGSMH DOLAR LISSIZ
LKKIS 1
TUFE 0,95 1
LGSMH 0,97 0,89 1
DOLAR 0,96 099 0,91 1
LISSIZ 0,42 0,25 0,46 0,26 1

160



Ozge ALTAY EMIROGLU, Asiye TUTUNCU

ISSIZ (Bin Kisi) TUFE (Endek Degeri)
6000 1200,00
4000 W 800,00
2000 400,00
0 0,00
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 201520162017 20182019 2020 2021 2022
DOLAR (TL) GSMH (Milyon TL)
21,00 3000000
14,00 2000000 /__/—-
7,00 1000000
0,00 0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 20152016201720182019202020212022

KKIS (Milyon Adet)
120,00

80,00 __//

40,00

0,00
20152016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Sekil 1: Degiskenlerin Zaman Serileri
Sekil 1 incelendiginde, igsizligin TUIK in issizlik tammini degistirmesiyle birlikte 2019 yilindan sonra azalan bir egime
sahip oldugu goriilmektedir. GSMH ise, yillar itibariyle artan bir seyir izledigi, dolar kuru ve enflasyonun yillar igerisinde
benzer sekilde hareket ettigi gézlenmektedir. Son olarak, kredi kart1 islem sayis1 2020:4 déneminde belirgin bir diisiik

yasamasina ragmen hizla tekrar artis yoniinde hareket etmektedir.
3. METODOLOJi

Bu calismada kredi karti kullanimimi etkileyen makroekonomik degiskenlerin belirlenmesi amaciyla Fourier ADL
esbiitiinlesme ve nedensellik testlerinden yararlanilmistir. Bu anlamda KKIS = f (GSMH, DOLAR, ISSIZ, TUFE)
fonksiyonundan yararlanilmig olup, KKIS bagimli degisken; GSMH, DOLAR, ISSIZ ve TUFE ise bagimsiz degiskeler
olarak modelde yer almaktadir. Fourier ADL esbiitiinlesme ve nedensellik testlerinin kullanilabilmesi i¢in Oncelikle
degiskenlerin birim kok siirecinin belirlenmesi gerekmektedir. Bu nedenle metodoloji boliimii, birim kok testleri,

esbiitiinlesme test ve katsay1 tahmincisinden olusmaktadir.

3.1. Birim Kok Testleri
Gelistirilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Philips-Perron gibi geleneksel birim kok testleri yapisal degisimi dikkate

almamaktadir. Yapisal degisim ve etkileri literatiirde ilk kez dissal olarak Perron (1989) calismasi ile dikkate alinmaya
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baglamis ve elde edilen sonuglar yapisal degisimin varligi durumunda geleneksel birim kok testi kullanimina gore
degisecegini gostermektedir. ilerleyen donemde yapisal degisimin igsel olarak belirlenmesine izin veren cesitli birim kok
testleri gelistirilmistir (Zivot & Andrews 2002; Lee & Strazicich, 2003). Enders ve Lee (2012) ¢alismalarinda, 6zellikle
makroekonomik degiskenlerde soklarin etkisi daha yumusak gergeklestigini vurgulamakta ve bu durumu trigonometrik
terimleri igeren Fourier yaklasimlar ile arastirilmaktadir. Enders ve Lee (2012) bu durumu dikkate alarak ADF birim kok

testine asagida yer alan Fourier agilimini1 uygulamislardir.

= 2wkt = 2wkt
a(t) = ay +Zaksin<T>+ZBkcos< T ),n <T/2
k=1

k=1

Bu denklemde, T 6rnek hacmini; ; t, trendi gosterirken, T = 3,14416 degerine sahiptir. Ayrica K, kalint1 kareleri toplamini
minimize eden 1 ile 5 arasinda bir deger almaktadir. Eger trigonometrik terimler istatistiksel olarak anlamsiz ise, geleneksel
birim kok testlerinin kullanilmasi gerekmektedir. Ancak bu durum gegerli degil ise, bir kirilma veya dogrusal olmayan bir
egim vardir ve veri liretme siirecinde en az bir Fourier frekans1 bulunmalidir. Boylece Enders ve Lee (2012) tarafindan

gelistirilen Fourier ADF birim kok istatistigi asagidaki denklem ile birim kokiin varligi sinanabilir.

. (2mkt 2kt
Ay, = py_1 + ¢4 + ¢t + c38in (T) + c3cos( T ) + e

Testin sifir hipotezi birim kokiin varligini ifade ederken, alternatif hipotez birim kdkiin olmadigini ileri siirmektedir. Ayrica
Omay (2015) Fourier ADF birim kok testini kullanarak frekans sayisinin 0.1-2 arasinda tahmin edilebilmesine imkan veren
Kesirli Fourier ADF birim kok testini gelistirmis, Bozoklu vd. (2020) calismasinda frekans araligimi 0-5 olarak

genigletmistir. Bu durumda birim kokiin varligi asagidaki denklem ile belirlenebilmektedir.

- (2nkTt 2kt
Ay, = py_1 + ¢4 + ¢t + c38in T + c3co0s T + e

Test istatistigine ait kritik degerler Bozoklu vd. (2020) ¢aligmasinda yer almaktadir. Bu testin asimtotik 6zellikleri, Enders
ve Lee (2012) ile ayn1 6zelliklere sahiptir. Fourier ADF birim kdk testine benzer sekilde, bir birim kokiin varligini ifade

eden sifir hipotezinin sinanmasi igin kritik degerler, frekans degerine ve drneklem biiyiikliigiine baglidir.

3.2. Esbiitiinlesme Testleri

Birim kok testlerinde de oldugu gibi, bir modeldeki yapisal kirilmalar1 dikkate almamak, yanlis tamimlama sorunlarina
neden olabilir ve bu durum elde edilen sonuglarin yaniltici olmasina neden olur, yapisal degisimlerin dikkate alinmamasi
sifir hipotezinde yanlis karar almaya neden olacaktir (Nazlioglu vd., 2016). Banerjee vd., (2017) tarafindan 6nerilen Fourier
fonksiyonlar tarafindan belirlenen dogrusal olmayan kirilmalar altinda yeni Autoregressive Distributive Lag (ADL)
esbiitiinlesme testi 6nerilmektedir. Fourier ADL testi, Enders ve Lee’nin (2012) ¢alismasini dikkate alarak tek bir denklem
ADL modelinde esbiitiinlesme testinde bilinmeyen ¢oklu kirilmalar1 kontrol etmektedir. Enders ve Lee’nin (2012) ¢alismasi
dikkate almarak, Fourier yaklasiminda kullanilan deterministik terimler Banerjee vd. (1998) tarafindan Gnerilen ADL

denklemi Fourier terimler eklenerek asagidaki gibi yeniden tahmin edilmektedir.

Ay =d(@) + 61Y1,t-1 V' Vo1t @'y + €
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Denklemde yer alan y, ¢ ve y,; nx1 boyutundaki parametre ve agiklayici degiskenleri igermektedir. Testin sifir hipotezi

esbiitiinlesme iligkisinin olmadigini ileri siirerken alternatif hipotez esbiitiinlesme iliskisinin varligini ileri siirmektedir.

Fourier ADL esbiitiinlesme testinde k degeri 1-5 arasinda tam say1 deger olarak belirlenmektedir. llkay vd. (2021) bu
degerlerin gegici yapisal degisime isaret ettigini belirleyerek Kesirli Fourier ADL egbiitiinlesme testini Christopoulos ve
Ledesma (2010) tarafindan 6nerilen kalict kirilma sayilarini dikkate alarak genisletmistir. Bu dogrultuda frekans sayisinin
0,1-5 arasinda kesirli deger almasina izin vermesine imkan saglamistir. Testin sifir hipotezi Fourier ADL esbiitiinlesme testi
ile aynidir ve test istatistigi ise asagidaki gibi hesaplanir:

tap, = o

ADL — se ( 6"1)
Bu testin kukla degiskenler araciligiyla yapisal kirilmalara izin veren mevcut esbiitiinlesme testlerine gére en biiyiik

avantaji, yapisal kirilmalarin bigimini, yerini ve sayisini 6nceden belirlemeye gerek duymamasidir.

3.3. FMOLS Katsay1 Tahmincisi

Esbiitiinlesme iliskisinin var oldugu belirlenen modellerin uzun dénem katsayilarini tahmin etmek i¢in FMOLS katsay1
tahmincisinden yararlanilmistir. FMOLS katsay1 tahmincisi i¢sellik ve otokorelasyon sorunlarini diizeltmektedir. Ayrica
uzun donemli iliskiye sahip denklemlerde meydana gelen sapmanin etkisini kernel tahmincilerden yararlanarak

gidermektedir (Philips & Hansen, 1990).

3.4. Nedensellik Testleri

Granger (1969) tarafindan literatiire kazandirilan nedensellik testi degiskenler arasindaki iliskiyi degiskenlerin duragan
oldugu seviyede sinamaktadir. Bu durum seviyesinde duragan olmayan serilerin farkinin alinmasina ve dolayisiyla bilgi
kaybina yol agmaktadir (Toda & Yamamoto, 1995). Toda ve Yamamoto (1995), degiskenlerin fark: alinarak modele dahil
edilmesinin neden oldugu bilgi kaybin1 6nlemek amaciyla, degiskenlerin seviye degerlerinde modelde yer almasina imkan
veren VAR modeline dayanan nedensellik testini gelistirmistir. Degiskenlerin seviye degerlerine optimal gecikme
uzunlugunun k yani sira maksimum duraganlik mertebesinin d,,q,s eklenmesiyle olusan VAR (k + d,,qxs) Modelinde X2

dagilimia sahiptir.

Enders ve Jones (2016) caligmasinda VAR modelinde yapisal degisimlerin dikkate alinmamasi durumunda Granger
nedensellik testine ait sifir hipotezinin yaniltic1 sonuglar sagladigini tespit etmis ve yapisal degisimi Fourier fonksiyonlar
ile dikkate alarak VAR modeline dayanan yeni bir nedensellik testi 6nermistir. Nazlioglu vd. (2016) ise ¢aligmasinda
Fourier fonksiyonlar1 yardimiyla Toda-Yamamoto (TY) nedensellik testini zaman serileri i¢in genisletmistir. Boylece,

Fourier Toda-Yamamoto nedensellik testi kullanilarak asagidaki gibi ifade edilmektedir:

(li+dmak5i) (li+dmaksi)
i 27rtki 27rtki
Ve = Wi + Z Aye_j + z Axxe_j +A3sm( T ) + A4cos( T ) + U,
j=1 j=1

Bu denklemde yer alany;, bagiml degiskeni; x., bagimsiz degiskeni; [; , optimal gecikme uzunlugunu; dp,qxs, maksimum

entegrasyon seviyesini;t trend degerini; m = 3,1416 degerini; T 6rnek hacmini ve k;i.birimin kalint1 kareler toplaminin
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minimum oldugu 1-5 araliginda yer alan frekans degerini gostermektedir. Bu testte Wald istatistiginin olasilik degerlerini

bootstrap teknigini kullanarak hesaplanmaktadir.

Kesirli Fourier ADF birim kok ve Kesirli Fourier ADL esbiitiinlesme testlerinde oldugu gibi, Kesirli Fourier TY nedensellik
testi Omay (2015) ve Banerjee vd. (2017) galismalarinda 6nerdigi {izere frekans degerinin 0,1-5 arasinda deger alabilmesi

durumunun analiz edilmesine dayanmaktadir. Testin adimlar1 ve hipotezi Fourier TY nedensellik testi ile benzerlik gdsterir.
4. AMPIRIK BULGULAR

Kredi kart1 islem sayisini etkileyen makroekonomik degiskenler arasindaki iligski, bu calismada yapisal degisimi dikkate
alan Fourier yaklagimina dayanan ekonometrik analizler yardimiyla uzun ve kisa dénem i¢in incelenmektedir. Bu analizler
arasinda uzun dénemli iliskiyi arastirmak amaciyla Fourier ADL ve Kesirli Fourier ADL, kisa donem i¢in FourierToda-
Yamamoto nedensellik testlerinden yararlanilmistir. S6z konusu testlerin uygulanabilmesi i¢in 6nsel olarak birim kok
stireglerinin belirlenmesi gerekmektedir. Bu nedenle uygulanan geleneksel ve yapisal degisimlerin dikkate alindigi birim

testlerinden yararlanilmis ve ADF ve PP birim kok testlerine ait sonuglar Tablo 3’te gdsterilmistir.

Tablo 3: Geleneksel Birim Kok Testi Sonuglari

ADF Birim Kok Testi PP Birim Kok Testi
Degiskenler 1(0) 1(2) 1(0) 1(1)

Sabitli  Sabitli+Trendli  Sabitli Sabitli+Trendli Sabitli Sabitli+Trendli  Sabitli Sabitli+Trendli
KKiS 1,457  -0,828 -8,534™"  -9,036™" 1,112 -1,949 é 973" 9,331
LGSMH -0,281 -2,803 -2,847  -3,991™ 0,049 -1,679 -2,847  -3,9917
TUFE -1,519 -2,461 5,377 -4,4317 -1,469 -2,352 7 643" -9,017™
DOLAR 3,581 0,995 -3,1717  -4,031™ 3,639 0,622 -3,256™  -4,092*"
LiSSiz -2,396  -2,612 -4.1117 -4,613™ -1,728 -1,304 -2,963°  -3,004"

Not: *** ** * girasiyla %1, %5, %10 istatistiksel anlamlilik seviyesini gostermektedir.
Tablo 3 incelendiginde, ADF ve PP birim kok testlerine gore degiskenlerin tamaminin, seviyesinde birim koklii, birinci
farkinda duragan oldugu belirlenmistir. Fourier yaklasimina dayanan Fourier ADF ve Kesirli Fourier ADF birim kok testleri

uygulanmig olup, elde edilen sonuglara Tablo 4’te yer verilmistir.

Tablo 4: Yapisal Degisimi Dikkate Alan Birim Kok Testi Sonuglari

Fourier ADF Birim Kok Testi Kesirli Fourier ADF Birim Kok Testi
Degiskenler Kk | Test Istatistigi F Istatistigi k I Test Istatistigi F Istatistigi
KKiS 2 0 -0,137 6,904 01 1 -1,845 2,649
LGSMH 2 0 0,446 11,918 1,9 4 1,996 8,635
TUFE 5 1 1,492 1,739 46 1 1,442 2,3812
DOLAR 5 1 2,743 2,923 46 1 2,992 6,732
LisSiz 4 0 -1,752 7,567 36 1 -1,714 7,768

Not: k,I sirastyla optimal frekans deger, optimal gecikme uzunlugunu ifade etmektedir. Fourier ADF ve Kesirli Fourier ADF birim kok
testleri i¢in kritik degerleri icin sirasiyla Enders ve Lee (2012) ve Omay (2015) ¢alismalarindan yararlanarak test istatistikleri test
edilmistir. Ayrica Fourier terimlerinin anlamliligi Enders ve Lee (2012) caligmasinda yer alan tablo kritik degerler ile kargilastiriimistir.

Tablo 4’te yer alan Fourier ADF birim kok testi sonuglari incelendiginde, KKIiS, LGSMH ve LISSIZ degiskenlerinde;
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Fourier Kesirli ADF birim kok testi sonuclar1 incelendiginde ise, LSMH, DOLAR ve LISSIZ degiskenlerinde yapisal
degisimlerin istatistik olarak anlamli oldugu belirlenmistir. Diger degiskenler i¢in geleneksel ADF birim kok testinin
sonuclar1 gecerlidir. Bu durumda Fourier yaklasimini dikkate alan birim kok testlerinin sonuglar1 da degiskenlerin birinci

farkinda duragan oldugunu gostermektedir.

Bu calismada kredi karti islem sayisini etkileyen makroekonomik degiskenlerin uzun dénemli iliskisi Fourier ADL ve
Kesirli Fourier ADL esbiitiinlesme testleri incelenmistir. Bu testler degiskenlerin birinci farkinda olma 6n kosuluna
dayanmaktadir ve gercgeklestirilen birim kok testleri de bu kosulun gegerli oldugunu gostermektedir. Bu baglamda

degiskenler arasindaki iliski esbiitiinlesme testleri yardimiyla sinanmis ve sonuglar1 Tablo 5°te verilmistir.

Tablo 5: Esbiitiinlesme Testlerinin Sonuglar1

Test Test Istatistigi k Min. AIC
Fourier ADL Esbiitiinlesme -4,721™ 4 -3,58
KesirliFourier ADL Esbiitiinlesme -4,69™ 4,1 -3,61
Not: ™, p<0,01. FourierADL ve Kesirli Fourier ADL esbiitiinlesme testleri igin kritik degerleri i¢in sirastyla Banerjee vd., (2017) ve

Ilkay vd., (2021) ¢alismalarindan test edilerek sifir hipotezinin gecerliligine kara verilmistir.

Tablo 5 incelendiginde, yapisal degisimin gegici ve kalict oldugunu ifade eden sirasiyla Fourier ADL ve Kesirli Fourier
ADL esbiitiinlesme testleri sonuclar1 degiskenlerin esbiitiinlesik oldugunu gostermektedir. Esbiitiinlesme testleri
degiskenler arasindaki iliski hakkinda bilgi vermesine ragmen, iliskin yonii ve kuvveti hakkinda bilgi vermemektedir. Bu
dogrultuda degiskenler arasindaki iligki ayn1 zamanda FMOLS katsay1 tahmincisinden® yararlanilarak, sonuglara Tablo 6°da

yer verilmistir.

Tablo 5: FMOLS Katsay1 Tahmincisinin Sonuglari

Degiskenler Katsay1 (Olasilik Degeri)
LGSMH 1,201 (0,000)

LiSsiz 0,287 (0,001)

TUFE 0,0047(0,09)

DOLAR 0,008 (0,599)

Sabit Terim -17,91™ (0,003)

Sine Terimi 0,021 (0,022)

Cosine Terimi -0,022" (0,018)

Not: ™" sirastyla %1, %10 istatistiksel anlamlilik seviyesini gostermektedir.

Tablo 6 incelendiginde, milli gelirde meydana gelen %1°lik bir artis kredi kart1 islem sayisim1 %1,2, igsizlikte meydana
gelen %1°lik artis ise %0,287, enflasyonda meydana gelen bir birimlik artis ise %4 oraninda kredi kart1 islem sayisini
arttirdigr ve dolar kurunu istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin olmadigi goériilmektedir. Bu durumda bireylerin
gelirlerinde yasanan iyilesmelerin kredi kart1 kullanimin1 da arttig1, ayn1 zamanda issizlik ve enflasyon da yasanan artiglarin
da bireyleri bor¢ erteleme gibi nedenlerden dolayr kredi karti kullamimina tesvik ettigi sdylenebilir. Ayrica Fourier
terimlerinin de istatistiksel olarak anlamli olmasi, degiskenler arasindaki iliskide de yapisal degisimin istatistiksel olarak

anlamli oldugunu gostermektedir.

5 FMOLS Kkatsay1 tahminlemesinde Ilkay vd., (2021) ¢aligmalarinda oldugu gibi, Fourier ADL Esbiitiinlesme testinden elde edilen frekans deger kullanilmistir. Ancak
Kesirli Fourier ADL Esbiitiinlesme testinden elde edilen frekans degerinin kullaniminin da sonuglarin biiyiik oranda birbirine yakin oldugu belirlenmistir.
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Bu ¢aligmada degiskenler arasindaki esbiitiinlesik iliskinin yani sira, nedensellik iligkilerde Fourier TY ve Kesirli Fourier
TY nedensellik testleri ile de incelenmistir. S6z konusu testler, Toda-Yamamoto nedensellik testine dayandigi i¢in
degiskenlerin maksimum duraganlik seviyesi onem arz etmektedir. Geleneksel ve yapisal degisimleri dikkate alan birim
kok testleri degiskenlerin birinci farkinda duragan oldugunu gosterdigi i¢in d,, 4 = 1 olarak analizlere dahil edilmis olup,

elde edilen bulgulara asagida yer verilmistir.

Tablo 7: Nedensellik Testlerinin Sonuglar1 — Bagimli Degisken KKIS

Testler LGSMH LiSSizZ DOLAR TUFE
Fourier TY Nedensellik Testi 11,019™ 0,043 2,806" 2,711°
Kesirli Fourier TY Nedensellik Testi 22,068™" 0,302 1,241 0,911

Not: ™™ " sirastyla %1, %5, %10 istatistiksel anlamlilik seviyesini gdstermektedir.

Makroekonomik degiskenlerin kredi kart1 islem sayisina etkisi Tablo 7°de yer almaktadir. Bu sonuglar incelendiginde,
Fourier TY nedensellik sonuglar1 igsizlik hari¢ diger degiskenlerin; Kesirli Fourier TY nedensellik testi ise sadece milli
gelirin kredi kart1 islem sayisini etkiledigini gostermektedir. Ek olarak kredi karti islem sayisinin makroekonomik

degiskenlere etkisi incelenmis ve elde edilen ampirik bulgulara Tablo 8’de yer verilmistir.

Tablo 8: Nedensellik Testlerinin Sonuglar1 — Bagimsiz Degisken KKIS

Testler LGSMH LiSSiz DOLAR TUFE
Fourier TY Nedensellik Testi 0,134 0,004 3,928** 6,954**
Kesirli Fourier TY Nedensellik Testi 0,251 0,034 7,385** 13,954**

Not: **, %S5 istatistiksel anlamlilik seviyesini gostermektedir.

Tablo 8’de yer alan sonuglar incelendiginde, kredi kart1 islem sayisinin dolar ve enflasyonu etkiledigi belirlenmistir.
Boylece, kredi kartt kullanimimin tiiketim harcamalarini etkiledigi ve bu durumda enflasyonist baskiya neden oldugu
sOylenebilir. Benzer sekilde kredi karti kullanimi dolarda baskiya neden olmaktadir. Ayrica bu ¢alismada kredi karti
kullanim sayist ile GSMH, DOLAR, TUFE ve ISSIZ degiskenleri arasindaki kisa donemli iligkiyi belirlemek amaciyla

olusturulan hata diizeltme modeline Tablo 9’da yer verilmistir.

Tablo 9: Hata Diizeltme Modeli

Degiskenler Katsay1 Olasilik Degeri
ECT(-1) -1,162 0,000
ALGSMH -0.372 0,634

ALISSiZ 0,003 0,09

ADOLAR 0,001 0,914

ATUFE 0,005 0,08

Not: ECT(-1) hata diizeltme terimini, A fark notasyonunu ifade etmektedir.

Tablo 9’da yer alan hata diizeltme katsayisi incelendiginde, hata diizeltme katsayimin -1.162 olarak belirlendigi ve bdylece
uzun donem dengede meydana gelen bir sapmanin soniimlendigi goriilmektedir. Bu durum sapmanin diizenli bir sekilde
azalmaktan ziyade, dalgal bir sekilde azalma egiliminde oldugunu géstermektedir (Narayan & Smith, 2006). Ayrica kredi
kart1 islem sayisin1 igsizlik ve enflasyon degiskenleri kisa donemde de etkilerken, milli gelir ve dolar degiskenlerinin kisa

donemde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin olmadig1 belirlenmistir.
SONUC

Bu ¢aligmanin amaci, literatiirde kredi kart1 islem sayisin1 etkiledigi 6ne siiriilen makroekonomik degiskenlerden milli gelir,

166



Ozge ALTAY EMIROGLU, Asiye TUTUNCU

enflasyon, issizlik ve dolar kuru arasindaki iligskiyi 2015:1-2022:4 ¢eyrek donem altinda uzun ve kisa dénem igin
incelenmesidir. Tirkiye’nin ele alinan donem boyunca ¢esitli politik ve ekonomik degisim ve krizler yasadigi dikkate
alindiginda, degiskenler arasindaki bu iliski yapisal degisiminin yumusak gecisler ile gerceklestigi varsayimina dayanan
Fourier fonksiyonlarini ele alan ekonometrik analizler yardimiyla incelenmistir. Bu dogrultuda, yapisal degisimin uzun ve
kisa donemde nasil bir etkiye sahip oldugunu belirlemek amaciyla da esbiitiinlesme testlerinden Fourier TY ve Kesirli
Fourier TY nedensellik testlerinden yararlanilmistir. Her iki esbiitiinlesme testi analizi sonucu, degiskenlerin uzun dénemde
bir iligkiye sahip olduklarin1 gostermektedir. FMOLS katsay1 tahmincisi yardimiyla esbiitiinlesik degiskenlerin katsayilari
tahmin edilmistir. Elde edilen sonuglarin dolar kuru hari¢ diger tiim degiskenlerin kredi kart1 islem sayis1 iizerinde pozitif

ve istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir.

Tiirkiye 2018 yilinda doviz kuru soku yasamis ve ilerleyen donemde dolar kuru hizla artmistir. Bununla beraber yasanan
COVID-19 pandemisi enflasyonist baski olusturmus ve dolardaki bu artig enflasyonu da etkilemistir. Bu baglamda kredi
kart1 iglem sayist her ne kadar dolar kurundan istatistiksel olarak etkilenmese de bu etki kendini enflasyon iizerinden
gbstermis olabilir. Enflasyon oraninda yasanan artiglarin kredi karti islem sayisini arttirdigini tespit edilmesi Tiirkiye igin
yapilan ¢alismalardan Yilmazkuday (2011), Kabaklarli (2015), Gov ve Salihoglu (2020) ve Tiitiincli (2023) ¢alismalari ile
tutarlilik gostermektedir. Boylece bireysel kredi kart1 kullaniminda borg erteleme giidiisiiniin oldugu ifade edilebilir. Ayni
zamanda igsizlik oraninin da kredi kart1 kullanimini arttirmasi bu sonucu da desteklemektedir. Literatiir incelendiginde, bu
sonug¢ Tiirkiye i¢in arastirma yapan Yiiksel vd. (2016)’nin ¢alismasini desteklemektedir. Boylece bireylerin is arama
stirecinde nakit 6deme araglar yerine kredi kart1 kullanimin1 tercih ettigi sdylenebilir. Son olarak milli gelirinde yasanan
artiglarin kredi kartt kullanimini arttirmasi, Mazibas ve Tuna’nin (2017) caligmasina benzer sonuglar elde edildigini
gostermektedir. Bu durumun nedenleri arasinda 6nceki donemlerde var olan 6deme aligkanliklarini devam etmesi, nakit

para tasimak zorunda olunmadig i¢in kredi kartinin sagladigi kullanim kolaylig1 gosterilebilir.

Degiskenler arasindaki kisa dénemli iligkinin belirlenmesinde uygulanan nedensellik testleri incelendiginde, Fourier TY
nedensellik testine gore kredi kart1 islem sayist dolar ve enflasyon orani ile ¢ift yonlii, milli gelir ile kredi kart1 islem
sayisindan milli gelire tek yonlii bir nedensellik bulunurken igsizlik orani ile herhangi bir nedensellik iliskisi tespit
edilememistir. Bunun yam sira, Kesirli Fourier TY nedensellik testine gore Fourier TY nedensellik testine benzer sekilde
kredi kart1 islem sayisindan milli gelire tek yonlii bir nedensellik bulunurken, farkli olarak kredi kart1 islem sayis1 dolar ve
enflasyonu istatistiksel olarak anlamli bir iligki olmasa da bu iligkinin kisa donemde mevcut oldugu goriilmektedir. Bu
durumda bireylerin dolarda yasanan degisimler karsisinda kredi kart1 kullanimi artirdig1 ancak uzun dénemde bu degisime
alisarak doviz kurunda yasanan degisime bagli olarak 6deme aliskanliklarini degistirmedigi sGylenebilir. Aymi zamanda,
kredi kart1 kullanicilarin issizligin olusumunda kisa donemde yasam standartlarina uyumu zorlanabilecegi i¢in 6deme
aligkanliklarin1 kisa déonemde degistirmedigi ancak uzun dénemde degistirdigi gézlenmektedir. Enflasyon orani ile kredi
kart1 islem sayisinin ¢ift yonlii iliskiye sahip olmasi ise literatiirde beklenen bir sonugtur. Kredi kart1 kullaniminin tiiketim
harcamalarini arttirmasi enflasyona, enflasyonun artmasi ise tekrar kredi kartt kullaniminin artmasina neden olacaktir

(Tiitiincii, 2023).

Bu ¢alismasinin ampirik bulgularindan yola ¢ikarak politika yapicilarina g¢esitli 6neriler yapilabilir. Bunlardan ilki, kredi

karti-enflasyon dongiisiinii sinirlayabilmek amaciyla bireylerin tiikketim aligkanliklarini degistirmeye yonelik politikalar
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gelistirilmelidir. Boylece kredi kart1 kullanicilar enflasyonu destekleyici tiiketim harcamalarinda bulunmak yerine tasarrufa
yonlendirilebilir. Bu durumda dolar kurunun da kontrol altina alinmasi ve disa bagliligin azaltilmasi1 gerekmektedir.
Tiirkiye’de hizla artan igsizlik oranlarinin kontrol altina alinmasi ve bireylerin is edinme siirecini destekleyecek politikalarin
yani sira, i birakma siirecinde bireylerin haklarinin korunmasi 6demelerini kolaylikla igverenden temin edebilmesini
saglayan daha siki politikalar gelistirilmedir. Boylece bireyler tasarruflarini da kullanarak kredi kart1 kullanma ihtiyacinm
erteleyebilir. Son olarak literatiirde yapilan ¢aligmalar (Mazibas & Tuna, 2017; Bugday vd., 2020) milli gelirdeki artisin
bireyleri nakit kullanimina tesvik ettigi ve bu nedenle kredi kart1 kullanimini1 azalttigini1 ifade etse de bu calismada bu
durumun tersi bir sonu¢ elde edilmistir. Bu durumun temel nedeni olarak ele aliman dénemde milli gelirde yasanan
iyilesmelerin azalmasi gosterilebilir. Giiniimiizde var olan ekonomik kriz, bireylerin nakit 6demeden kaginmalarina ve kredi
kartt kullanimina tesvik etmektedir. Bu durum goz oOniine alindiginda, politika yapicilarimin daha seffaf ekonomik
politikalar1 uygulamasi ve bireylerin 6deme aliskanliklarini degistirmesine yonelik kararlar almas1 gerektigi ifade edilebilir.
Ek olarak kredi kart1 islem sayist ile milli gelir arasindaki iliski dikkate alindiginda, altyap1 yatirimlar1 ve teknolojik
yeniliklere dayanan ekonomik biiylimeyi destekleyici politikalarin yiiriitiilmesi kredi kartina olan bagliligin azalmasina
neden olabilir. Egitim ve mesleki yeterlilik programlarimin arttirilmasi ve bdylece geng issizligin azaltilmasi bireylerin
isgiicli piyasasinda yer edinebilmesini kolaylastirarak, kredi kart1 kullamimlarinin azalmasina ve tasarruf egilimlerinin

artmasina katki saglayacaktir.

Bu c¢alismada kullanilan donem araligi, calismanin temel eksiligi olarak ifade edilebilir. Ele alinan donem araligi,
degiskenlerin homojen temin edilebilen donem araligi olmasi bu eksiklige neden olmustur. Gelecek ¢alismalarda kredi kart:
kullanimin1 etkileyen makroekonomik ve mikroekonomik degiskenler birlikte ele alinarak, elde edilen sonuglar
karsilagtirilabilir. Ayrica kredi kart1 kullanildig: faaliyet tiirleri dikkate alinarak incelenebilir. Her bir faaliyet tiiriinii

etkileyen degiskenlerin belirlenmesi, politika yapicilarinin faaliyet tiirlerine gore karar almasina imkan saglayabilir.

ETIK BEYAN VE ACIKLAMALAR

Etik Kurul Onay Bilgileri Beyani

Caligma, etik kurul izni gerektirmeyen bir ¢aligsmadir.
Yazar Katki Orant Beyani

Yazarlar tiim ¢aligmalar birlikte yiirtitmiistiir.

Cikar Catismasi Beyani

Calismada potansiyel bir ¢ikar ¢catismasi bulunmamaktadir.
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