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OZET

Finans sektorii igerisinde 6nemli bir yere sahip olan bankalar faaliyetleri siiresince ¢esitli risklerle karsi
kastya kalmaktadir. Bu riskler arasinda olan “likidite riski” nin iyi yonetilememesi durumunda bankanin
iflasina bile neden olabilmektedir. Dolayisiyla bankalarn likidite riskini etkin bir sekilde
yoOnetebilmeleri i¢in likidite riskine etki eden faktorlerin tanimlanmasi, etki derecelerinin tespit edilmesi
onem arz etmektedir. Calismada, bankalarin likidite riskini etkileyen bankaya 6zgii ve makroekonomik
faktorler BIST 30 endeksinde islem goren 4 ticari bankanin 2013-2023 dénemi i¢in regresyon yontemi
ile analiz edilmistir. Analizde likidite riski bagimli degisken olarak kullanilirken bagimsiz degiskenler
olarak bankaya 6zgii 6 adet, makroekonomik 4 adet olmak tizere toplamda 10 adet bagimsiz degisken
kullanilmistir. Sonugta bankalarin likidite riskinin faiz, CDS, Toplam Mevduat/ Toplam aktif
oranlarindan etkilendigi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Likidite Riski, Risk Yonetimi, Bankacilik, Regresyon Analizi

FACTORS AFFECTING LIQUIDITY RISK IN BANKS: AN ANALYSIS OF BANKS
LISTED ON THE BIST 30 INDEX

ABSTRACT
Banks, which have an important place in the financial sector, face various risks throughout their
activities. Among these risks, "liquidity risk™ can even lead to bankruptcy of the bank if it is not managed
well. Therefore, in order for banks to manage liquidity risk effectively, it is important to define the
factors affecting liquidity risk and determine their degree of impact. In the study, bank-specific and
macroeconomic factors affecting the liquidity risk of banks were analyzed with the multiple regression
method for the 2013-2023 period of 4 commercial banks traded in the BIST 30 index. In the analysis,
liquidity risk was used as the dependent variable, while a total of 10 independent variables, 6 bank-
specific and 4 macroeconomic, were used as independent variables. As a result, it has been determined
that the liquidity risk of banks is affected by interest, CDS, Total Deposit / Total assets ratios.
Keywords: Liquidity Risk, Risk Management, Banking, Regression analysis
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GIRIS
Finansal sistem igerisinde Onemli yeri bulunan bankalar, mevduat kabul eden ve
topladiklart bu mevduati en verimli bigimde cesitli kredi islemlerinde kullanan veya

faaliyetlerinin ana konusu diizenli bir sekilde kredi almak ya da kredi kullandirmak olan

ekonomik kuruluslar olarak tanimlanmaktadir (Kaya ve Giiney, 2014, s.3).

Bankacilik riskli bir sektordiir. Bagka bir ifadeyle, finansal sistem igerisinde fonlarin
transferine aracilik yapmalari sebebiyle likidite, kredi ve operasyonel risk disinda kur riski, faiz
orani riski gibi bir¢ok riskle karsi karsiya kalmaktadirlar. Bankalarda goriilen likidite ve kredi
riski diger finansal riskler ile karsilastirildiginda, bankalarin faaliyetlerini siirdiiriirken
karsilastiklar1 ve sonugta banka basarisizlig1 ile yakindan iliskili goriilen son derece kritik iki
risk tlirtidiir (Isik ve Belke 2017).

Likidite, bankalarin fon taleplerine karsi yeterli fon bulundurabilme yetenegini ifade
etmektedir. Dolayistyla bu kavram finansal kurumlar i¢in hayati dneme sahiptir. Bankalarin fon
yonetiminden sorumlu yoneticiler, likidite dengesini korumak adina agir1 likidite ile yetersiz
likidite arasindaki maliyetleri dengelemek zorundadir (Kaya ve Giiney, 2014, s.415). Bankalar,
kiiciik miktarlarda ve kisa vadeli fonlar toplar ve bu kaynaklar1 daha biiyiik miktarlarda ve uzun
vadeli yatirimlarin finansmaninda kullanir. Bu da banka bilancolarinda varliklar ile kaynaklar
arasinda vade uyumsuzlugunu beraberinde getirmekte, bu durumda likidite riskini ortaya

cikarmaktadir (Ayaydin ve Karaaslan, 2014).

Bu c¢alismada bankalar i¢in kritik bir 6neme sahip olan likidite riskini etkileyen
makroekonomik faktorler ile bankaya ozgii faktorlerin belirlenmesi amaglanmistir. Bu
kapsamda oncelikle bu konu hakkinda yaymlanmis uluslararasi ve ulusal ¢caligsmalarin literatiirii
incelenmis, ardindan Borsa Istanbul (BIST 30) endeksinde islem goren ticari bankalarin on
yillik donemi i¢in kullanilan ¢oklu regresyon analizinin bulgularma yer verilmis ve sonug

kisminda elde edilen veriler yorumlanmaistir.
LITERATUR

Bankacilik sektoriiniin likidite riskini etkileyen faktorler ile ilgili yapilmis ve konuyu
farkli bakis acilariyla degerlendiren ¢ok sayida ¢alisma bulunmaktadir. Yapilan ¢alismalarin
analizinde genellikle panel veri ve regresyon modeli kullanilmigtir. Bankalarin likidite riskini
etkileyen faktorler bankaya 6zgii olan (igsel) faktorler (sermaye yeterliligi, aktif biliytikliigii,
likidite, sahiplik, banka yasi, vb.) bunun yani sira makroekonomik (dissal) faktorler (enflasyon,

gayri safi yurt ici hasila (GSYIH), issizlik orani, faiz orami, vb.) olarak degerlendirilmistir.
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Uluslararasi literatiirde likidite riskini etkileyen faktorler ile ilgili yapilan ¢alismalarin yerel
literatiire gore daha fazla oldugu goriilmiistiir. Literatiirdeki ¢aligmalarin analiz sonuglarinda

genel bir ortak goriis olmadigi tespit edilmistir.

Kasana, Chauhan and Sahoo (2022) Hint bankalarinin likidite oranlarini etkileyen
makroekonomik ve bankaya 6zgii faktorlerini arastirmislardir. Orneklem olarak 50 bankanin
secildigi ¢alismada nakit rezerv orani, aktif karlilig1 ve faiz dist gelir gibi diger bagimsiz

degiskenlerin likidite oranlari izerinde 6nemsiz bir etkisi oldugu belirtilmistir.

Jemal (2021) Etiyopya'daki ticari bankalarin likiditesinin belirleyicilerini 2011-2020
donemi ele alarak panel veri regresyon modeli ile incelemistir. Calisma sonucunda, banka
likiditesinin sermaye yeterliligi, karlilik, faiz oram1 marj1 ve enflasyon ile pozitif, banka
biiyiikligii, mevduat ve net bor¢lanma enstriimanlar1 (NBE) bonolari ile negatif iliskili oldugu

tespit edilmistir.

Ghenimi, Chaibi and Omri (2021) MENA bélgesinde faaliyet gdsteren 27 Islami banka
ve 49 geleneksel bankanin 2005-2015 doneminde likidite riski ile bankaya 0zgii ve
makroekonomik faktorler arasindaki iliskiyi panel veri ile test etmislerdir. Bankaya 6zgii
faktorlerin her iki bankacilik sektoriinli etkilerken, makroekonomik faktorlerin geleneksel

bankalar etkiledigi ancak Islami bankalari etkilemedigi sonucuna ulagmislardir.

Ayano (2021) 2014-2021 yillar1 arasinda ticari bankalarin likiditesini etkileyen
faktorleri arastiran calismalar1 incelemistir. Buna gore bankalarin likiditesini etkileyen
bankalara 6zgii faktorler; aktif kalitesi, kapitalizasyon orani, banka biiyiikliigii, gecikmeli
deger, likidite, banka karliligi, takipteki krediler, sermaye yeterliligi, kredi faiz orani, kredi
biiylimesi, verilen kredinin diisiik kalitesi iken bankalarin likiditesini etkileyen makroekonomik
faktorler faiz oran1 marj1, ulusal fatura alimi, gayri safi yurtici hasila (GSYIH), enflasyon, doviz
durumu, igsizlik, ulusal bankanim faaliyetleri, reel GSYIH, gelismislik diizeyi pazar iliskisi ve

rasyonel kaynak tahsisi oldugu belirtilmistir.

Addou and Bensghir (2021) Birlesik Arap Emirlikleri'ndeki (BAE) dért islami bankanin
likidite riskini etkileyen faktorleri alti1 bankaya Ozgii faktorii regresyon modeli ile
incelemiglerdir. varlik karliligi (ROA) ve toplam giderlerin varliklara oran1 (TGA) incelenen
bankalarm likidite riskini olumsuz etkiledigini, biiyiikliik, 6zkaynak karliligi (ROE), likidite
aciklar1 ve sermaye yeterlilik oraninin (SYR) Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) bankalarinin

likiditesinin iyilestirilmesine katkida bulundugunu belirtmislerdir.
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Mohammad, Asutay, Dixon, and Platonova (2020) 1996-2015 donemi igin 145 ticari
banka &rneginde Islami bankalarin maruz kaldigi likidite riskini konvansiyonel ve hibrit
bankalarla karsilastirmali olarak arastirmak i¢in panel veri regresyon modelini kullanmislardir.
Islami bankalarin, geleneksel ve hibrit bankalardan daha fazla likidite riskine maruz kaldig

tespit edilmistir.

El- Chaarani (2019) Orta Dogu boélgesindeki sekiz farkli iilkeden 183 banka {izerinde
agirhikli en kiigiik kareler (WLS) regresyonu kullanarak bankalarin likidite riskinin
belirleyicilerini arastirmistir. Sonuglar, bankacilik sektoriinde ekonomik biiyiime, aktif kalitesi,
sermaye diizeyi ve banka biiylikliglniin likidite iizerindeki Onemli etkilerini ortaya

koymaktadir.

Al-Homaidi (2019) 2008'den 2017'ye kadar Hindistan'da Bombay Menkul Kiymetler
Borsasi'nda (BSE) islem goren 37 ticari bankanin likidite riskinin belirleyicilerini analiz
etmistir. Bankaya 6zgii faktorlerden aktif kalite orani, varlik yonetimi orani, 6z kaynak karliligi
orani ve net faiz marj1 oraninin; makroekonomik faktorlerden faiz orani ve déviz kurunun

likidite riski lizerinde negatif yonde etkili oldugu sonucuna ulasilmistir.

Shah, Khan, Shah and Tahir (2018) ¢alismalarinda, Pakistan’da faaliyet gosteren 23
bankanin 2007-2016 yillarin1 kapsayan donemde likidite risklerini belirleyen sermaye yeterlilik
orani, fon maliyeti, banka biiyiikliigii gibi i¢sel faktdrlerin ve GSYIH gibi dis veya makro

faktorlerin istatistiksel olarak anlamli oldugu sonucuna varmisglardir.

Linh (2018) Islami bankalarin likidite riski ile ilgili faktérleri incelemek amacityla 1997-
2016 yillar1 arasinda diinyanin dort bir yanindaki 30 islami bankanin verilerini kullanmistir.

Sonuglar, sermaye oraninin likidite ile olumlu bir sekilde iligkili oldugunu géstermistir.

Kaur and Sharma (2017) Hindistan bankacilik sektoriiniin 2006-2016 déneminde ¢esitli
bankaya 6zgii faktorlerin bankalarin likidite riskleri lizerindeki etkisini degerlendirmek igin
OLS\Panel veri Regresyon Modelini uygulamislardir. Elde edilen verilere gore bankalarin
likidite riskini yOnetim verimliliginin olumsuz, likidite oranmmin olumlu etkiledigi

gozlemlenmistir.

Gafrej and Abbas (2017) bankaya 6zgii ve makroekonomik faktorlerin islami ve
Konvansiyonel bankalarin likiditesi {lizerine etkisi 2006-2013 yillar1 genellestirilmis en kii¢iik
kareler (GLS) yontemiyle sinanuglardir. islami bankalarda banka biiyiikliigii, yas bankalarin

likiditesine negatif etki ederken, Konvansiyonel bankalarda sermayenin toplam aktiflere oran,
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biiyiime kredileri, biiytikliik, yas ve enflasyon oraninin bankalarin likiditesi {izerinde negatif ve

onemli bir etkisi oldugu saptanmistir.

Al-Harbi (2017) gelismis ve gelismekte olan iilkelerde Islami bankalarm likiditesini
etkileyen faktorlerin belirlenmesi amaciyla 1989-2008 déneminde Islam Is birligi Teskilat1
(IIT) iilkelerinde faaliyet gdsteren tiim 686 konvansiyonel bankanin, panel veri seti iizerinde
olagan en kiigiik kareler sabit etki modeli ile agiklamistir. Sonug olarak sermaye orani, yabanct
sahipligi, kredi riski, enflasyon orani, para politikasi ve mevduat sigortasi bankalarin likiditesini

olumsuz etkiledigi gorilmiistiir.

Singh and Sharma (2016) Hindistan bankalarmin likiditesini etkileyen faktorleri
belirlemek amaciyla 2000-2013 doneminde 59 bankanin veri seti iizerinde olagan en kiigiik
kareler (OLS), sabit etki ve rastgele etki tahminleri yapmislardir. Banka sahipligi, banka
biiyiikliigii, karlilik, sermaye yeterliligi, GSYIH ve enflasyonun bankalarin likiditesini

etkiledigi anlasilmistir.

Abdillah, Hosen and Muhari (2016) Bank Muamalat Endonezya, Bank Syariah Mandiri
ve Bank Mega Syariah'in karlilik ve likidite riskinin belirleyici faktorleri 2008-2015 dénemi
coklu regresyon yontemiyle irdelemislerdir. Verimliligin likidite lizerinde negatif ve 6nemli bir

negatif etkiye sahip oldugu gozlemlenmistir.

Mohamad (2016) Tiirkiye'de geleneksel bankalarin likidite belirleyicilerini tespit etmek
amaciyla 2006-2013 donemi i¢in 21 Tiirk bankasinin finansal verilerini regresyon analizi ile
incelemistir. Bankalarin Olgek biiyiikligli ve karliligr likiditelerini olumsuz etkiledigi

gorilmiistiir.

Luca and Busuioc Witowschi (2016) 2006-2013 donemi i¢in Romanya bankalarinin
likidite riskinin belirleyicilerini sadece bankaya 6zgii faktorler lizerine regresyon analiziyle ele
almiglardir. Banka likiditesinin bankalarin karlilik, takipteki kredi orani, net faiz marj1 ve
biiyiikligii ile negatif iliskili oldugu belirtilmistir.

Sheefeni and Nyambe (2016) Namibya'daki ticari bankalarin likidite riskinin
makroekonomik belirleyicileri 2001-2014 dénemi i¢in esbiitiinlesme igin birim kok, sinir testi
ve hata diizeltme modeli kullanarak veri analizi yapmislardir. Sonucta reel gayri safi yurtigi
hasilanin Namibya'daki ticari bankalarin likiditesinin ana belirleyicisi iken enflasyon ile ticari

bankalarin likiditesi arasinda negatif bir iligki oldugu bulgular: elde edilmistir.
Ben Jedidia and Hamza (2015) Orta Dogu ve Kuzey Afrika (MENA) ve Giineydogu
Asya iilkelerindeki 60 Islami bankadan olusan bir panel kullanarak, Islami banka likidite
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riskinin belirleyicilerini 2004-2012 doénemi igin galismislardir. Analiz, likidite riskinin banka
karlilig1, sermaye yeterlilik oran1 ve yatirim orani gibi kendine 6zgii faktorlere bagl oldugunu

gostermistir.

Ben Moussa (2015) bankalarin likidite riskinin belirleyicilerini Tunus’ta faaliyet
gosteren 18 banka i¢in 2000-2010 donemi statik panel yontemi ve panel dinamik yontemi
aracili81 ile test etmislerdir. Finansal performans, sermaye / toplam varliklar, isletme maliyetleri
/ toplam varliklar, GSYIH biiyiime orani, enflasyon orani, ertelenmis likidite oranlarinin banka

likiditesi iizerinde 6nemli etkiye sahip oldugu gozlemlenmistir.

Wojcik-Mazur and Szajt (2015) eski ve yeni Avrupa Birligi tlkelerindeki ticari
bankalarin likidite riskinin belirleyicilerinin marj hacmi, kredi riski diizeyi ve bankalar arasi

piyasaya katilim gibi bankaya 6zgii faktorlerden etkilendigini belirtmislerdir.

Chagwiza (2014) Zimbabve ticari bankalarimin likidite riskinin belirleyicilerini Ocak
2010-Aralik 2011 doénemi i¢in resgresyon analizi ile modellemistir. Sonugta ¢oklu para birimi,
enflasyon orani ve is dongiisiiniin benimsenmesinin likidite {izerinde olumsuz bir etkisi oldugu

ifade edilmistir.

Vodova (2013) Macar ticari bankalar1 arasinda likidite riskinin belirleyicilerini 2001-
2010 donemi igin panel veri regresyon analizi ile sinamistir. Sonugta banka biiytikligii, faiz
marj1, para politikasi faiz oran1 ve bankalar arasi islem faiz orani ile negatif iliskili oldugu

saptanmistir.

Cakmak (2022) Tiirkiye’de faaliyette bulunan 19 ticari banka ve 4 katilim bankasinin
likidite riskine etki eden faktorlerin tespit edilmesi amaciyla 2015/12 ay ve 2021/9 aylar
arasindaki doneme ait ¢eyrek donemlik verileri statik panel veri analizi yoOntemiyle
irdelenmistir. Likidite diizeyi ile bankalara 6zgii mevduat, kredi mevduat orani, 6z kaynak
karliligi, sermaye yeterlilik orani, 6z kaynaklar ve aktif bilyiikliik, makro ekonomik
faktorlerden para arzi, kredi temerriit takasi, kontrol degiskeni Covid donemi arasinda istatistik

acidan anlaml iliskilerin bulundugu belirtilmistir.

Akbas (2022) katilim bankaciliginda likidite riskine etki eden faktorleri 2016-2019
donemi i¢in bes adet katilim bankasi verilerini panel veri yontemi ile degerlendirmistir. Sonugta

likidite riski ile sermaye yeterlilik oran1 arasinda anlamli ve pozitif bir iligki goriilmiistiir.

Ekim Kocaman, Babusgu ve Hazar (2021) Tiirkiye’deki mevduat bankalarinin likidite
riskini etkileyen faktorleri belirlemek i¢in, aktif biiyilikliigii en biiylik 10 mevduat bankasinin
2010-2020 doénemi icin verilerini statik panel veri analizi ile test etmislerdir. Oz kaynaklar/
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Toplam Aktif, Para piyasalarina bor¢lar/Toplam Aktif ve Enflasyon degiskenlerinin likidite

riskini etkiledigi sonucuna ulasilmistir.

Ersoy ve Aydin (2018) Tiirkiye’de faaliyette bulunan 27 ticari bankanin likidite riskinin
diizeyini etkileyen faktorleri 2005-2015 dénemi i¢in panel veri yontemi ile modellemislerdir.
Bulgulara gore, banka biiyiikliigii ile likidite diizeyi arasinda ters-U seklinde dogrusal olmayan
bir iligkinin varlig1 tespit edilmistir. Ayrica ekonomik biiylime, issizlik oran1 ve kiiresel kriz

degiskenlerinin likidite riskini negatif yonde etkiledigi belirtilmistir.

Canakgi1 ve Tunali (2018), literatiir arastirmasi olarak gergeklestirdikleri ¢alismalarinda
Islami bankacilik alaninda faaliyeti olan bankalarin likidite riskini etkileyen faktorleri ve sdz
konusu faktorlerin etkisini arastiran ¢aligsmalar ele alinmistir. Literatiir taramasindan elde edilen
verilere gore Islami Bankalarin likidite riskine neden olan ve riskin dlgiilmesi amaciyla ele
alinan gostergeler “Toplam aktifler igerisindeki Likit aktiflerin payi, Vergi sonras: kar,
Ozsermaye; Oz sermaye igerisindeki Toplam Borg, Vergi sonrasi kar; Toplam Mevduat
icerisindeki Toplam Kredilerin pay1” gibi baslica oranlar yardimiyla likidite riskinin iliskisini

aciga ¢cikarmak amaciyla farkli yaklagimlar ve ¢esitli bulgular oldugu rapor edilmistir.

Isik ve Belke (2017) Borsa Istanbul’da islem goren 13 ticari bankanin likidite riskinin
belirleyicilerini 2006-2015 donemi icin panel veri analizi ile aciklamiglardir. Oz kaynak
karlilig1, banka sermayesi, mevduattaki biiylime, kredi kayiplart karsiligi ve enflasyon orani

gibi degiskenlerin likidite riskiyle negatif iliskili oldugu anlasilmistir.

Zengin ve Yiksel (2016) Tirkiye’deki bankalarin likidite riskini etkileyen faktorleri
2015 yili itibariyle aktif biiyiikliigii en bityiik 10 bankanin 2005-2014 donemindeki verilerini
logit modeli ile arastirmiglardir. Calismada sermaye yeterlilik orani ve net faiz marji

degiskenlerinin likidite riskini etkiledigi ortaya konmustur.

Isil ve Ozkan (2015) Tiirkiye’de faaliyet gdsteren 4 katilim bankasinin likidite riskini
etkileyen faktorleri 2006-2014 donemi igin goriintirde iligkisiz regresyon modeli ile
belirlemislerdir. Katilim bankalarinin 6nceki donem likidite riskinin ve kredi genisliginin

likidite riski tizerinde etkili oldugu ortaya konmustur.

Ayaydin ve Karaaslan (2014) Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin likidite riskini
belirleyen faktorleri 2003-2011donemi i¢in 23 bankanin verilerini dinamik panel veri ile
simnamislardir. Kiiresel finansal kriz, yabanci payi, devlet-6zel banka sahipliginin bankalarin

likidite riskini belirleyen faktorler oldugu goriilmiistiir.
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ANALIZ BILGILERI
Calismanin Amaci

Borsa Istanbul’da islem goren Tiirkiye'nin piyasa degeri en biiyiik ve ayn1 zamanda en
likit 30 sirketinin bulundugu BIST 30 endeksi, finans alaninda bir gosterge olarak da
kullanilmaktadir. Bu baglamda, calismanin amaci BIST 30 Endeksi'nde islem goren 4 ticari
bankanin likidite riskini etkileyen bankaya 0zgii faktorler ile makroekonomik faktorleri

incelemektir.
Cahsmanin Onemi

Bankalarin likidite riskini etkileyen faktorler lizerine uluslararasi ¢apta ¢ok sayida
calisma bulunurken, ulusal diizeyde konuyla ilgili ¢alismalar smirlidir. Bu c¢alismanin
kapsaminda BIST 30 endeksinde igslem goren 4 ticari banka secilmistir. Bunun nedeni, Borsa
Istanbul'un en degerli, piyasa degeri en yiiksek ve islem hacmi en biiyiik endeksi icinde yer
almalaridir. Calismada, likidite riskini etkileyen faktorler olarak 6 adet bankaya 6zgii ve 4 adet
makroekonomik degisken kullanilmistir. Bu baglamda, ¢aligsmanin literatiire katki saglayacagi

distiniilmektedir.
Arastirma Yontemi

Calismada c¢oklu regresyon analiz yontemi kullanilmistir. Bir bagimli degisken ve
birden fazla bagimsiz degiskenin olusturdugu modele” ¢oklu regresyon modeli” denmektedir.
Ekonometrik analizlerde siklikla kullanilan “coklu regresyon modeli” asagidaki gibi ifade

edilmektedir.
Yi= Bo+ B1Xait+ P2Xoit ...+ PnXnit Ui

Yukaridaki esitlikte Yi bagimli degiskeni ifade ederken, Xi’ler, her i gozlemi i¢in 1’den
n’e kadar olan bagimsiz degiskenleri ifade etmektedir. Diger taraftan B0 sabit terim iken, pni’ler
bagimsiz degiskenlere ait katsayilari, baska bir degisle kismi regresyon katsayilarini
gostermektedir. Kismi regresyon katsayilari, bagimsiz degiskenler ile bagimli degisken
arasindaki iliskileri ortaya koyan katsayilardir. Ote yandan modelde yer alan pi ise yine hata
terimini ifade etmektedir. Modeldeki bu hata terimi stokastik, baska bir degisle tesadiifi bir
degiskendir (Y1ldiz ve Temurlenk, 2020, s.47).

Calismada kullanilan degiskenler ve tanimlar Tablo 1°de gosterilmektedir. Calismanin

analizinde kullanilan bagimli degisken (Bourke, 1989; Barth, Nolle, Phumiwasana and Yago,
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2003; Molyneux and Thornton, 1992), bagimsiz degiskenler ise (Cakmak, 2022; Ekim
Kocaman, 2021; Ersoy ve Aydin, 2018; Isik ve Belke, 2017) referans alinarak hazirlanmistir.

Tablo 1. Degiskenler ve tanimlari

Degisken Sembol Tanim
Bagimh Degisken
Likit Aktifler LV/TA | Likit varliklar/ Toplam Varliklar

Bagimsiz Degiskenler

Bankaya Ozgii Bagimsiz Degiskenler

Aktif Karlilig: ROA Net Donem Kar1 (Zarar1) / Toplam Varliklar
Oz Kaynak Karlilig ROE Net Dénem Kar1 (Zarar) / Oz Kaynaklar
Oz Kaynaklar OZTA | Oz Kaynaklar/ Toplam Aktif

Mevduat TMTA | Toplam Mevduat/ Toplam Aktif

Kredi mevduat orani TKTM | Toplam Kredi/ Toplam Mevduat

Alinan kredi mevduat | AKTM | Alinan Krediler /Toplam Mevduat
orant

Makroekonomik Bagimsiz Degiskenler

Ekonomik Biiyiime GSYH Yillik yurti¢i gayri safi yurtici hasila biiyiime orani
Enflasyon TUFE Yillik enflasyon orani (TUFE)

CDS CDS 5 yillik kredi temerriit takas1 primlerinin g¢eyreklik degerleri
Faiz FAiz TCMB ¢eyreklik faizleri

Arastirma Evreni ve Orneklem

Calismada, BIST 30 Endeksinde islem géren 4 adet (Akbank, Garanti Bankasi, s
Bankasi, Yap1 ve Kredi Bankasi) ticari bankanin Ocak 2013- Aralik 2023 donemine ait ¢eyrek
donemlik mali tablolar1 kullanilarak analiz i¢in kullanilan bankaya 6zgii bagimli ve bagimsiz
degiskenler olusturulmustur. Makroekonomik bagimsiz degiskenler olarak Merkez Bankasi’nin
3 aya kadar vadeli mevduat faiz oranlari, Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYIH) geyrek donemlik
yiizde degisimleri, 5 yillik Kredi Temerriit Takasinin (CDS) ¢eyrek donemlik verileri ve

enflasyon oranlarinin ¢eyreklik verileri analiz kapsamina alinmustir.
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Veri Toplama Teknikleri

Calismada, bankalarin likidite riskini etkileyen bankaya 6zgii ve makroekonomik
faktorler incelenmistir. Bu kapsamda bankaya 6zgii faktorlere ait veriler, “Tiirkiye Bankalar
Birligi” web sayfasindan yayimlanan c¢eyrek donemlik konsolide mali tablolar1 ile elde
edilmistir. Makroekonomik gdostergelere iliskin ¢eyrek donemlik veriler ise “Tiirkiye

Cumbhuriyet Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi” nden elde edilmistir.
BULGULAR

BIST 30 endeksinde islem goren 4 adet (Akbank, Garanti Bankasi, Yap1 ve Kredi
Bankas1, Is Bankasi) ticari bankanin 2013-2023 ddnemine ait ¢eyrek dénemlik verileri
kullanilarak ¢oklu regresyon analizi gergeklestirilmistir. Analiz 6ncesinde, bagimli ve bagimsiz
degiskenler arasindaki iligkilerin giiciinii ve yoniinii incelemek amaciyla korelasyon analizi

yapilmistir. Korelasyon ve ¢oklu regresyon sonuglari asagidaki gibidir.

Bankaya 0zgii bagimsiz degiskenlerin ve makroekonomik bagimsiz degiskenlerin
bagimli degiskene etkisi ayr1 ayr1 analiz edilmistir. Calismanin analiz siirecinde, degiskenler
arasindaki dogrusal iligkilerin giiciinii ve yoniini belirlemek amaciyla korelasyon analizi
yapilmistir. Korelasyon analizi, bagimli degisken (LV/TA) ile bagimsiz degiskenler (Faiz,
GSYIH, Enflasyon, CDS, ROA, ROE, OZ/TA, TM/TA, TK/TM, AK/TM) arasindaki iliskilerin

pozitif veya negatif olup olmadigini ve bu iligkilerin giiciinii anlamamiza yardimci olmaktadir.

Korelasyon katsayisi, -1 ile +1 arasinda bir deger almaktadir. +1’e yakin degerler,
degiskenler arasinda giiclii pozitif bir iliski oldugunu gosterirken, -1’e yakin degerler giiclii
negatif bir iligki oldugunu ifade etmektedir. 0’a yakin degerler ise degiskenler arasinda anlaml
bir iliskinin olmadigin1 gostermektedir. Makroekonomik degiskenler ile bagimli degisken

arasindaki korelasyon analizinin sonuglar1 Tablo 2’ de sunulmustur.

Tablo 2. Makroekonomik degiskenler ile bagimli degiskenin korelasyon analizi sonuglari

FAIZ GSYIH ENF CDS LVITA
FAIZ 1
GSYIiH -0,02331 1
ENF 0,660995 0,074619 1
CDS 0,343108 -0,02052 0,735053 1
LV/TA 0,634527 -0,04169 0,615315 0,728415 1
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Tablo 2’deki korelasyon analizi sonuglarina gore, makrockonomik degiskenler ile
likidite riski gostergesi olan LV/TA arasinda 6nemli iliskiler tespit edilmistir. Faiz oranlar (r =
0,6345), enflasyon (r = 0,6153) ve CDS primleri (r = 0,7284) ile likidite riski arasinda gii¢lii ve
pozitif korelasyonlar bulunmustur. Bu durum, faiz artislarinin ve enflasyonun, bankalarin
likidite riskini artiric1 etkide bulundugunu gostermektedir. Ozellikle CDS primlerinin
yiiksekligi, likidite riskinde kayda deger bir artisa isaret etmektedir. GSYIH ile likidite riski
arasindaki iliski ise oldukg¢a zayif ve negatif olup (r = -0,0417), ekonomik biiyiime ile likidite
riski arasinda anlamli bir iliski bulunmamaktadir. Analiz sonuclari, makroekonomik faktorlerin

likidite riski tizerindeki belirleyici roliinii agikga ortaya koymaktadir.

Bankaya 6zgii degiskenler ile bagimsiz degisken arasindaki korelasyon analizinden elde

edilen bulgular Tablo 3’te yer almaktadir.

Tablo 3. Bankaya 6zgii degiskenler ile bagimli degiskenin korelasyon analizi sonuglari

ROA ROE OZ/TA TM/TA TK/TM AK/TM | LVITA
ROA
ROE -0,62715 1
OZ/TA | 0,059119 | -0,12241 1
TM/TA -0,3049 0,585996 | -0,13244 1
TK/TM | 0,347155 -0,6572 0,225746 | -0,95683 1
AK/TM | 0,279683 | -0,53826 | 0,089167 | -0,95259 | 0,928812 1
LV/TA | -0,13822 | 0,336072 | -0,18898 | 0,726365 | -0,69958 | -0,67663 1

Tablo 3’teki bankaya 6zgli bagimsiz degiskenler ile likidite riski orani arasindaki
korelasyon analizi sonuglarina gore, ROA ile LV/TA orani arasinda negatif yonli, zayif bir
iligki (r = -0,138) tespit edilmistir. Bu durum, bankanin aktif karlilig: arttikca likidite riskinin
hafif bir sekilde azalabilecegini ancak bu iliskinin diisiik diizeyde oldugunu gostermektedir.
Benzer sekilde, OZ/TA (Ozsermaye/Toplam Aktifler) ile LV/TA arasinda da negatif yonlii ve
zay1f bir iliski (r = -0,189) gozlemlenmistir. Bu bulgu, 6zsermaye orani arttikca bankanin
likidite riskinin azalabilecegine isaret etmektedir. Bununla birlikte, ROE ile LV/TA arasinda
pozitif yonlii orta kuvvette bir iligki (r = 0,336) bulunmustur. Bu sonug, bankanin 6zsermaye
karlilig1 arttik¢a kaldirag oraninin ve dolayisiyla likidite riskinin artabilecegini gostermektedir.

Ozellikle, TM/TA ile LV/TA arasinda yiiksek diizeyde pozitif bir korelasyon (r = 0,726) tespit
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edilmistir. Bu giiclii iliski, bankanin mevduatlarinin aktifler igindeki payimnin artmasinin likidite
riskini &nemli dlciide artirabilecegini gdstermektedir. Ote yandan, TK/TM ile LV/TA arasinda
giiclii negatif bir iliski (r = -0,700) bulunmustur. Bu, kredilerin mevduata oraninin artmasinin
bankanin likidite riskini azaltabilecegine isaret etmektedir. AK/TM ile LV/TA arasinda da
benzer sekilde giiglii negatif bir iligski (r = -0,677) gbézlemlenmistir. Bu sonug, aktif karliligin

artmasinin likidite riskini azaltic1 bir etkisi oldugunu ortaya koymaktadir.

Calismada korelasyon analizinin ardindan coklu regresyon analizi uygulanmustir.
Bankaya 6zgii ve makroekonomik bagimsiz degiskenlerin likidite riskine etkisinin analizinde

asagidaki denklem kullanilmistir.
LVITA= o+ Br*xat P2*x2t ...+ pn*Xn
Burada:

= LV/TA: Likidine riskini
= Xy, Xa, ... Xn: Regresyon modelindeki bagimsiz degiskenleri
* B, B1, B2, ...pn: Katsayilari ifade etmektedir.

Tablo 4. Regresyon istatistikleri

Bankaya ozgii degiskenler Makroekonomik degiskenler
Coklu R 0,7452 0,8568
R Kare 0,5553 0,7342
Ayarh R kare 0,4832 0,7070
Standart hata 0,0714 0,0538
Gozlem 44 44

Tablo 4’te yer alan Coklu R degeri, regresyon modelinin bagimsiz degiskenlerin
kullanimiyla bagimli degisken olan likidite riskini ne kadar iyi agikladigini ifade etmektedir. O
ile 1 arasinda deger alan Coklu R’nin makroekonomik degiskenler i¢in yaklasik olarak 0.86
olmasi, bagimsiz degiskenlerin likidite riskinin %85,7’sini acikladigini ortaya koymaktadir.
Bankaya 6zgili bagimsiz degiskenler i¢in bu oran %74,5’tir. R Kare, regresyon modelinin
bagimsiz degiskenlerle bagimli degisken arasindaki iligkinin ne kadarini acikladiginm
belirtmektedir. Bu durumda R Kare’nin makroekonomik degiskenlerde yaklasik olarak 0,73

olmasi, bagimsiz degiskenlerin likidite riskinin %73,4’linli agikladigin1 kanitlamaktadir. Bu
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sonug, modelin bagimli degiskeni agiklamada iyi bir performans gosterdigini ifade etmektedir.
Bu oran bankaya 6zgii degiskenler icin %55°tir. Ayarli R Kare, R Kare’ye benzer ancak
modeldeki ek bagimsiz degiskenlerin sayisini dikkate almaktadir. Bu durum, modelin
karmagikligin1 diisiinerek daha dengeli bir degerdir. Bu durumda Ayarli R Kare’nin
makroekonomik degiskenler i¢in yaklasik olarak 0.71 olmasi, modelin daha az karmasik bir
yapiya sahip oldugunu ve bagimsiz degiskenlerin likidite riskinin %70,7’sini agikladigin1 agiga
cikarmaktadir. Bu oran bankaya 6zgii degiskenler igin %48’dir. Standart hata, regresyon
katsayilarinin dogrulugunu kanitlamaktadir. Bu durumda makrockonomik degiskenler igin
standart hata 0,054 bankaya 6zgii degiskenler i¢in 0,07 14 tiir, bu sonug regresyon tahminlerinin
yeterince dogru oldugunu ortaya koymaktadir. Gozlem sayisi, 2013-2023 ¢eyrek donem

toplamini vermektedir.

Bankaya 6zgii ve makroekonomik bagimsiz degiskenlerin ANOVA analiz sonuglari
asagida gosterilmistir. ANOVA analizi, regresyon modelinin genel anlamda istatistiksel olarak
anlamli oldugunu ve bagimsiz degiskenlerin en azindan bir kisminin bagimli degisken olan

likidite riskini agiklamada dnemli oldugunu gostermektedir.

Tablo 5. Makroekonomik degiskenlerin ANOVA analiz sonuglari

df SS MS F Anlamhhk F
Regresyon 4 0,3120 0,0780 26,9395 9,16679E-11
Fark 39 0,1129 0,0028
Toplam 43 0,4250

Tablo 6. Bankaya 6zgii degiskenlerin ANOVA analiz sonuglari

df SS MS F Anlamhhk F
Regresyon 6 0,2360 0,0393 7,7014 2,0608E-05
Fark 37 0,1889 0,0051
Toplam 43 0,4250

Tablo 5 ve Tablo 6°da bulunan regresyon béliimii, regresyon modelinin toplam varyans
icinde ne kadarmi agikladigini ortaya koymaktadir. Toplam varyans bagimli degiskenin
varyansini ifade etmektedir. Regresyon altindaki SS (Toplam Kareler) degeri, regresyon
modelinin agikladigi toplam varyansi ifade etmektedir. MS (Mean Square) karelerin ortalama

degerini belirtmektedir. F degeri, regresyon modelinin istatistiksel olarak anlamli olup

28



Sahut, F. ve Afsar, A. (2024). Bankalarin likidite riskini etkileyen faktorler: Bist 30 endeksinde islem goren
bankalarin analizi. Anadolu Universitesi Mesleki Egitim ve Uygulama Dergisi, 3(1), 16-35.

olmadigini belirlemek i¢in kullanilan bir test istatistigidir. Tablo 5’te F degeri yaklasik olarak
%27 ve Anlamlilik F(p degeri ) ise ¢ok diisiikk bir deger olarak saptanmistir(9.16679E-11).
Tablo 6°da F degeri yaklasik olarak %7,70 ve Anlamlilik F(p degeri ) ise (0.0000206084) olarak
tespit edilmistir. Bu durum, regresyon modelinin istatistiksel olarak son derece dogru oldugunu
kanmtlamaktadir. Tablodaki Fark bolimi, regresyon modelinin ag¢iklayamadigi veya
aciklamadig1 varyansi temsil etmektedir. Baska bir ifadeyle, modelin hatalarinin varyansidir.
Bu boliimdeki SS degeri modelin agiklayamadigi toplam varyansi ifade etmektedir. MS degeri

ise bu karelerin ortalama degerini ifade etmektedir.

Tablo 5’te makroekonomik degiskenlerin ¢oklu regresyon analizi katsayilar1 ve
istatistikleri sunulmaktadir. Tablo, bagimli degiskenin tahmininde kullanilan bagimsiz
degiskenlerin etkisini gdstermektedir. Ote yandan her bir katsayinin standart hatasu, t istatistigi,
p- degeri ve %95 giiven aralig1 da listelenmektedir. Tablodaki katsayilar boliimii regresyon
denklemi i¢in tahmin edilen katsay1 degerlerini gostermektedir. Bu katsayilar, bagimsiz
degiskenlerin bagimli degisken iizerindeki etkisini temsil etmektedir. Standart hata bolimii
tahmin edilen katsayilarin standart hatalarini belirtmektedir. Daha diisiik standart hata, tahminin
daha giivenilir oldugunu gostermektedir. t stat degerleri katsayilarin, standart hatalarina
boliinmesiyle elde edilen t degerleridir. Bu degerler, ilgili katsayinin istatistiksel olarak anlamli
olup olmadigini belirlemek i¢in kullanilmaktadir. Genellikle, t degeri mutlak degeri 2’den
biiyiikse, ilgili katsayi istatistiksel olarak anlamli kabul edilmektedir. P-degeri, ilgili katsayinin
sifira esit olup olmadigini test etmek i¢in kullanilan bir degerdir. Diisiik bir p- degeri (genellikle
0.05’ten kiigiik), ilgili katsaymin istatistiksel olarak anlamli oldugunu gostermektedir. Diisiik
ve yuksek % 95 giliven araliklari, ilgili katsaymin 0 olma olasiligina dair giiven araliini
belirtmektedir. Ornegin, “Diisiik %95 degeri, ilgili katsaymin %95 giiven araligmin alt smirin1

temsil ederken, “Yiiksek %95 degeri ise iist sinirin1 temsil etmektedir.
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Tablo 7.Makroekonomik degisenlerin ¢oklu regresyon analizi katsayilari ve istatistikleri

Katsayilar | Standart t stat P- Diisiik | Yiiksek | Diisiik | Yiiksek

Hata degeri | o/ 95 | 0405 | 9509 | 95.0%

Kesisim |  -0,0356 0,0296 | -1,2001 | 0,23732 | -0,0956 | 00244 | -0,0956 | 00244

FAiz | 00071 0,0013 | 52521 | 5.63E- | 0,0043 | 00098 | 0,0043 | 0,0098
06

GSYiH | 0,0002 0,0015 | 01939 | 08472 | -0,0027| 00033 | -0,0027| 0,0033

ENF | -0,0017 0,0007 | -2.2866 | 00277 | -0,0032| -0,0001 | -0,0032| -0,0001

CDS 0,0004 7,98748E- | 6,1776 | 2,93E- | 0,0003 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0006
05 07

*P<0.05

Tablo 7 analiz sonuglarina gore faiz bagimsiz degiskeninin likidite riski lizerindeki
etkisi anlamlidir; p- degeri ¢ok diisiiktiir (5.63679E-06). Bu sonug, faiz oranlarinin artmasiyla
likidite riskinin de arttigim gostermektedir. GSYIH biiyiime oraninin likidite riski iizerindeki
etkisi anlamsizdir; p-degeri 0.847°dir.Bu tespit, GSYIH biiyiime oranimin likidite riski iizerinde
belirgin bir etkisinin olmadigini1 gostermektedir. Enflasyon oraninin likidite riski tizerindeki
etkisi anlamlidir; p- degeri 0.0277°dir. Bu gozlem, enflasyon oranmin artmasiyla likidite
riskinin azaldigimi gostermektedir. CDS (kredi temerriit swap)larinin likidite riski tizerindeki
etkisi anlamlidir; p- degeri ¢ok diisiiktiir (2.9345E-07). Bu bulgu, kredi temerriit swaplarinin
likidite riskini arttirdigin1  gostermektedir. Analiz sonuglarma gore, makroekonomik
degiskenlerin likidite riski {izerinde farkli etkileri oldugunu gostermektedir. Ozellikle, faiz
oranlar1 ve kredi temerriit swaplarinin likidite riski lizerinde belirgin bir etkisi oldugu
goriilmektedir. Diger degiskenlerin ise likidite riski lizerinde 6nemsiz veya zayif bir etkisi

oldugu gozlemlenmistir.
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Tablo 8.Bankaya 6zgii degiskenlerin ¢oklu regresyon analizi katsayilar ve istatistikleri

Katsayilar | Standart | tstat | P-degeri| Diisiik | Yiiksek | Diisiik | Yiiksek
Hata %95 | 995 | 950% | 95,0 %

Kesisim | -0,9508 1,1608 | -0,8191 | 0,4179 | -3,3028 | 1,4011 | -3,3028 | 1,4011

ROA 0,0011 0,0053 | 0,2155 | 0,8305 | -0,0096 | 0,0119 | -0,0096 | 0,0119

ROE -0,1965 0,2265 | -0,8676 | 0,3911 | -0,6555 | 0,2624 | -0,6555 | 0,2624

OZ/TA -1,1143 1,8661 | -0,5971 | 0,554 | -4,8955 | 2,6667 | -4,8955 | 2,6667

TM/TA 2,4726 1,4316 1,7272 | 0,0924 | -0,428 | 53734 | -0,428 | 5,3734

TK/TM | -0,1901 0,4144 | -0,4588 | 0,649 -1,03 0,6496 -1,03 0,6496

AK/TM 0,468 0,8395 | 05575 | 0,5805 | -1,2329 | 2,169 | -1,2329 | 2,169

*P<0.05
Tablo 8 analiz sonuglarina gére ROA, ROE ve OZ/TA nm likidite riski iizerindeki etkisi

anlamli bulunmamaktadir; p- degeri 0.05 ten biiyiiktiir. TM/TA oraninin likidite riski tizerindeki
etkisi neredeyse anlamlidir; p- degeri 0.05’e yakindir. Bu veri toplam mevduatin toplam
varliklara oraninin likidite riski iizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir.
TK/TM ve AK/TM oranlarimin likidite riski tizerindeki etkisi anlamli bulunmamustir; p-
degerleri 0.05 ten biiyiiktiir.

SONUC

Finansal sistem icerisinde 0nemli rol oynayan bankalar sistematik ve sistematik
olmayan risklerden etkilenirler. Bagka bir ifadeyle, ¢esitlendirme yapilarak yok edilemeyen

riskler ile ¢esitlendirme yaparak minimize edilen riskler ile karsilasmaktadirlar.

Bankalar topladiklar kii¢iik miktarlardaki ve kisa vadeli fonlar1 daha biiyiik tutarlarda
ve uzun vadeli yatirnmlarin finansmani i¢in kullanmaktadir. Bu durum ise bankalarin
bilangolarinda varliklar ile kaynaklar arasinda vade uyumsuzlu§unun meydana gelmesine
neden olmakta ve bu bankalarda likidite riskine sebep olmaktadir (Ayaydin ve Karaaslan 2014).
Bu caligmada bankalarin likidite riskini etkileyen bankaya 0zgli ve makroekonomik
degiskenlerin incelenmesi amag¢lanmistir. Bu kapsamda BIST 30 endeksinde islem goren 4
ticari bankanin 2013-2023 c¢eyreklik donemler kullanilarak ¢oklu regresyon analizi
kullanilmistir. Elde edilen analiz bulgularina gore makroekonomik degiskenlerden CDS, faiz

ve enflasyonun bankalarm likidite riskini olumsuz etkiledigi tespit edilmistir. Bu sonug
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Ghenimi vd. (2021) in geleneksel bankalarin makroekonomik faktorlerden etkilendigini tespit
ettigi ¢alismayla ortiismektedir. Calismada bankalarin likidite riskini olumsuz etkiledigi tespit
edilen enflasyon degiskeni Ayano (2021), Gafrej ve Abbas (2017), Al-Harbi (2017), Sheefeni
ve Nyambe (2016), Ben Moussa (2015), Chagwiza (2014), Ekim Kocaman vd. (2021), Isik ve
Belke (2017) calismalarinda da tespit edilmistir. CDS makroekonomik degiskeninin bankalarin
likidite riskini etkiledigi Cakmak (2022) calismasiyla benzer sonuca ulagsmistir. Bankalarin
likidite riskini etkileyen faiz orami degiskeni ise Ayano (2021), Al-Homaidi (2019)
calismalarinin  sonuglariyla Ortiismektedir. Analiz  sonuglarina goére bankaya 0zgii
degiskenlerden Toplam Mevduat/ Toplam Aktif oran1 bankalarin likidite riskini etkilemektedir.
Elde edilen bu bulgu Gafrej ve Abbas (2017), Ben Moussa (2015), Cakmak (2022) ve Ekim
Kocaman vd. (2021) ¢alismalart ile ortiismektedir.

Calisma sonuclari, bankalarin finansal piyasalardaki etkin roliiniin ve bankalarin
karsilasabilecegi likidite riskinin bankacilik sektorii i¢in ne kadar kritik 6nemde olduguna vurgu
yapmaktadir. Finansal sistem igerisindeki bankalar hem ekonomik biiyiime hem de finansal
istikrarin saglanmasi i¢in temel bir koprii islevi goriirler. Likidite riski, bankalarin varliklarini
hizli bir sekilde nakde cevirebilme yetenegini etkileyen hayati dneme sahip bir faktordiir.
Calismada kullanilan ¢oklu regresyon analiz sonugclari, belirli bankalardaki likidite riskinin
belirli finansal ve ekonomik faktorlerle nasil iligkilendirilebilecegini gostermistir. Elde edilen
bu bulgular, bankalarin gelecekteki likidite riskini yonetme stratejilerinin gelistirilmesine
yardimci olabilir ve finansal piyasalardaki istikrari artirmak i¢in 6nemli bir katki saglayabilir.
Bundan sonra yapilacak ¢alismalarda daha farkli bankaya 6zgii oranlar kullanilabilir, likidite
riskini daha farkli yollarla hesaplama yoluna gidilebilir ve farkli makroekonomik degiskenlere

yer verilip degisik analiz yontemleri kullanilarak ¢alisma farkli agilardan da ele alinabilir.
Etik Beyan

Calismada etige aykir1 bir durum ve/veya herhangi bir ¢ikar ¢catigsmasi bulunmamaktadir.
Aciklama

Bu calisma Econ Anadolu 2024’te sunulan “Bankalarin Likidite Riskini Etkileyen
Faktorler: BIST 30 Endeksinde islem Goren Bankalar Uzerine Bir Analiz” baslikli bildirinin

gbzden gecirilmis ve diizenlenmis versiyonudur.
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