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ARTICLEINFO

Giinlimiizde teknolojik imkanlarin kart kullanimu i¢in gerekli olan alt yap1y1 saglamasiyla birlikte banka ve
kredi karti kullanimiyla yapilan harcama iglemlerine yonelim artmustir. S6z konusu harcama tutarlarini
etkileyen pek cok faktor olmakla birlikte bu faktorlerden iki tanesi ekonomiye duyulan giiven ya da
ekonominin gelecegine dair beklentiler ve iilke para biriminin diger ilke paralar1 karsisindaki degeridir.
Dolayistyla ekonomik giiven endeksi ve dolar kurunun banka ve kredi kart1 harcama tutarlarini etkileme
yoniiniin belirlenmesi ¢aliymanin motivasyonunu olusturmaktadir. Bu dogrultuda g¢aliymanin amact
Tiirkiye’deki banka ve kredi karti harcamalari ile ekonomik giiven endeksi ve dolar kuru arasindaki
uzun/kisa dénemli iligkinin incelenmesidir. Calismanin inceleme donemi Mart 2014-Mart 2024 olarak
belirlenmis ve yontem olarak gecikmesi dagitilmig otoregresif modele dayali smir testi (ARDL)
kullanilmistir. Analiz gergeklestirilirken oncelikle uygun gecikme uzunlugu belirlenip modelin kararliligina
dair tam testleri yapilarak uygun model belirlenmis, sonrasinda ise esbiitiinlesme analizi yapilmustir.
Esbiitiinlesme iligkisinin varlig: tespit edildikten sonra sirasiyla uzun dénem ve kisa donem katsayilari elde
edilmistir. Analizden elde edilen sonuglara gore banka ve kredi kart1 harcama tutarlart uzun dénemde dolar
kurundan, kisa dénemde ise ekonomik giiven endeksinden pozitif yonde etkilenmektedir. Elde edilen
sonuglarin incelenen dénem agisindan beklentiler dogrultusunda ¢iktigi soylenebilmektedir.
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In the wake of today’s technological opportunities that provide the necessary infrastructure for card use, the
tendency towards expenditure transactions using bank and credit cards has increased. Although there are
many factors that affect the expenditure amounts in question, two of these factors are confidence in the
economy or expectations about the future of the economy and the value of the country's currency against
other countries' currencies. Therefore, the present study has been designed with the motive of determining
the direction in which the economic confidence index and dollar exchange rate affect bank and credit card
expenditure amounts. In this regard, this study seeks to examine the long/short term relationship between
bank and credit card expenditures, economic confidence index and dollar exchange rate in Tirkiye. The
examination period of the study was determined as March 2014-March 2024, and bounds test (ARDL) based
on distributed lag autoregressive model was used as the method. While performing the analysis, the
appropriate model was identified following the determination of the appropriate lag length and diagnostic
tests on the stability of the model, and then cointegration analysis was performed. Once the existence of
cointegration relationship was determined, long-term and short-term coefficients were obtained,
respectively. According to the results obtained from the analysis, bank and credit card expenditure amounts
are positively affected by the dollar exchange rate in the long term and by the economic confidence index in
the short term. It can be suggested that the results are in line with the expectations for the relevant period.
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1. Giris

Kredi karti, kart ¢ikaran kuruluslarin 6nceden belirledigi bir
limit dahilinde miisterilerine verdigi, nakit para kullanimini
gerektirmeden aligveris yapma ya da nakit kredi ¢ekme
imkani veren 6deme aracidir. Diger bir ifadeyle kredi karti
bankada kredinin olmasi demektir. Zira kredi kartina sahip
olanlar hesaplarinda hi¢ paralart1 olmasa bile aligveris
yapabilirler. Yapilan bu aligverisin bedeli banka tarafindan
kart sahibi adina ortalama olarak bir ay boyunca 6denir.
Sonrasinda banka her ay diizenli bir sekilde hesap bildirim
cetveli diizenleyerek durumu kart kullanicisina bildirir. Kart
kullanicisi ise son ddeme tarihinde isterse hesap bildirim
cetvelindeki tutarin tamamini ddeyebilir isterse de yasal
olarak belirlenen minimum 6deme tutarini 6deyerek geri
kalan kismini belli bir faiz karsihiginda kredilendirebilir. Bu
sekilde kredilendirebilme imkani vermesi, itibar gostergesi
olarak goriilmesi, para tasimanin riskini azaltmasi, puan
biriktirilerek bedava alig veris olanagi saglamasi gibi
nedenlerden dolayr kullanimi her giin biraz daha
yayginlasmistir (Kaya, 2009: 1). Kredi kart1 kullaniminin
kart kullanicilarina faydalarinin yaninda ekonomik sisteme
de olumlu katkis1 olmaktadir. Bu katkilar, ekonominin kay1t
altina alinmasini saglayarak vergi gelirlerini artirmast, nakit
islemlerle kiyaslandiginda islem maliyetini azaltmasi,
GSMH?’ y1 artirmast, enflasyonu diisiiriicii bir etki yaratmasi
seklinde siralanabilir. (bkm.com.tr). Sekil 1°de 2014:03-
2024:03 donemi banka ve kredi karti harcama tutarlar
verilmistir.
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Doéviz kuru, herhangi bir iilke parasimnin diger iilke parasi
cinsinden degerini belirten gostergedir (Krugman vd, 2012:
320). Doviz kurundaki degisimler, kisiden kisiye ya da
iilkeden iilkeye farkli diizeyde etkiler yaratsa da satin alma
kararindan tasarruf planlarimiza kadar pek cok konuda
giinliik hayatimizi etkilemektedir. Déviz kurunun harcama
iizerindeki etkisi dogrudan ve dolayli olarak iki sekilde
degerlendirilebilir. Dogrudan etkide, genellikle belirsizlik
arttikca, gerek hane halki gerekse firmalar tiiketim
harcamalarin1 azaltmaktadir. Bununla birlikte belirsizlik
ortaminda reel kesim iretimi azaltmakta ve bunun
neticesinde gelir, ticaret, tiiketim olumsuz etkilenmektedir.
Dolayli etkide ise firmalar liretmis olduklar1 mal ve sunmus
olduklar1 hizmetlerin fiyatlarim1 yiikselterek riskten
kaginmay1 tercih edebilmektedir (Obstfeld ve Rogoff,
1998). Ozellikle hammadde ve ara mali ithal ederek
iretimlerini diga bagiml sekilde gerceklestiren isletmelerin

iriin fiyatlar1 doviz kurundan olduk¢a etkilenmektedir.
Diger bir ifadeyle doviz kurunun artmasi bu {iriinlerin
fiyatlarinda artisa neden olmakta ve bunun neticesinde
tiiketici tarafindan 6denen tutar da artmaktadir.

Ekonomik giiven endeksi, iiretici ve tiiketicilerin
ekonominin genel goriiniimiine yonelik degerlendirmelerini,
beklentilerini, egilim ve kararlarin1i kapsamli olarak
Ozetleyen bilesik oncii bir endekstir. S6z konusu endeks,
mevsim etkisinden arindirilmis tiiketici giiveni gostergesi,
hizmet, reel kesim (imalat sanayi), ticaret, perakende ve
ingaat  sektorlerine  iliskin  giiven  gostergelerinin
agirliklandirilarak  birlestirilmesiyle olusturulmustur
(tuik.gov.tr). Ekonomiye olan giivenin artmast firmalarin
hem mevcut durum hem de gelecege dair beklentilerinin
olumlu oldugunu ve iiretimle/yatirimla ilgili harcamalarinda
artisa gidebileceklerini ifade etmektedir. Ayrica firmalarm
ekonomik gidisata iligkin olumlu beklentiye sahip olmalari
tiikketicilere ve dagitim kanallarindaki aracilara triinlerini
daha makul kosullarda satmalarini saglayacaktir. Bu durum
kredi karti harcamalarinda artisa neden olacaktir.
Ekonomiye olan giivenin azalmasi ise firmalarin mevcut
duruma ve gelecege dair beklentilerinin olumsuz oldugunu
iiretimle/yatirimla ilgili harcamalarda azalisa
gidebileceklerini belirtmektedir. Bununla birlikte firmalarin
ekonomik gidisata iliskin olumsuz beklentiye sahip olmalari
iiriinlerini tiiketicilere ve dagitim kanallarindaki aracilara
siki kosullarda satmak istemelerine neden olacaktir. Bu
durum neticesinde de kredi karti harcamalarinin azalmasi
beklenmektedir (Y1ldirim ve Demir, 2021: 161).

Banka ve kredi kartt kullanim sayisin1 ve kart harcama
tutarlarimi etkileyen pek g¢ok faktér bulunmakla birlikte
bilhassa psikolojik faktor olarak nitelendirilebilecek doviz
kuru ve ekonomik giiven endeksinin kartlar {izerindeki
etkisinin incelenmesinin 6nemli oldugu diigiiniilmektedir.
Ciinkii s6z konusu iki degiskenin de giinliik yagantimizdaki
ve gelecekteki harcama kararlarimiz iizerinde etkisi
biiyliktiir. Bu baglamda g¢aligmada Mart 2014-Mart 2024
donemi icin dolar kuru ile ekonomik giiven endeksinin
banka ve kredi karti harcama tutarlari tizerindeki etkisi
ARDL smir testi ile incelenmistir. Calismanin elde edilen
sonuglar  acisindan literatiire  katkida  bulunacagi
distiniilmektedir.

2. Literatiir

Uzgoren vd. (2007) calismasinda, 1994-2004 donemi igin
kisi bast GSMH, enflasyon orani, kredi kart1 ve pos sayisinin
kredi kart1 harcamalari {izerindeki etkisi 2000-2001 krizi de
kukla degisken olarak analize dahil edilerek ¢oklu regresyon
yontemiyle arastirilmistir. Calismanin sonuglarinda pos
say1st, GSMH, enflasyon oran1 ve kredi kart1 sayisinin kredi
kartt harcamalarini artirdig1, finansal krizlerin ise kredi karti
harcamalarin1 azalttig1 ifade edilmistir. Mazibag ve Tuna
(2017) ¢aligmasinda, Ocak 2004-Aralik 2012 donemi igin
Tirkiye’deki bireysel kredi karti harcamalar1 ve tiiketici
kredileri ile tiiketici giiven endeksi, faiz orani, GSYIH,
tilketim mallar1 ithalati, hisse senedi piyasasi ve enflasyon
arasindaki iligki ARDL ile Toda-Yamamoto testleri
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kullanilarak analiz edilmistir. Caligma sonuglarinda, hisse
senedi piyasasi, GSYIH ve faiz degiskenlerinin uzun
donemde bireysel kredi karti harcamalari ile tiiketici
kredilerini etkiledigi belirtilmistir. Prabheesh ve Rahman
(2019) galismasinda, 2006-2018 déneminde, Endonezya’da
milli gelir, politika faiz orani, kredi kartt faiz orani,
enflasyon, petrol fiyatlar1 ve doviz kurunun kredi karti
harcamalari lizerindeki etkisi VAR analizi ile incelenmistir.
Calismanin sonuglarinda kredi kartt harcamalarindaki
degisimin ekonomik biiylimeyle aciklanabilecegi ifade
edilmistir. Sonmezler vd. (2019) caligmasinda, Subat 2012-
Subat 2018 donemi i¢in Tiirkiye’de gecinme indeksi ve
tiketici giiven endeksinin kredi kartiyla yapilan
harcamalarda etkili olup olmadigi ARDL analizi ile
incelenmisgtir. Caligmanin bulgularinda degiskenler arasinda
uzun donemli esbiitiinlesme iliskisinin tespit edildigi ve
geginme indeksinin uzun dénemde kredi kart1 harcamalarini
pozitif yonde etkiledigi belirtilmistir. Gév ve Salihoglu
(2020) ¢alismasinda Tiirkiye diizeyinde, bireysel kredi karti
kullanimzt ile para arzi ve ekonomik gostergeler arasindaki
iliski Ocak 2005- Agustos 2019 donemi igin Granger
nedensellik  analizi  kullanilarak  analiz  edilmistir.
Nedensellik analizi sonuglarinda tiiketici fiyat endeksi,
sanayi Uretim endeksi, para arzi, doviz kuru ve faiz
oranindan kredi karti kullanimina dogru tek yonlii
nedensellik iligkisinin oldugu belirtilmistir. Yildirim ve
Demir (2021) calismasinda ise Ocak 2014-Ekim 2020
donemindeki kredi kartt harcamalar ile tiiketici fiyat
endeksi, efektif dolar kuru ve giiven endeksleri (reel kesim
giiven endeksi ve tiiketici giiven endeksi) arasindaki
dogrusal ve dogrusal olmayan iligki arastirilmistir.
Calismanin bulgularinda agiklayict degigkenler ile kredi
kart1 harcamalar1 arasinda uzun dénemli iligki bulundugu,
ayrica kisa ve uzun donemde asimetrik iliskiye rastlanildigi
ifade edilmistir. Kredi kart1 harcamalarina iligkin bir diger
calisma da Bagarir (2022) tarafindan yapilmistir. S6z konusu
calismada Mart 2014- Aralik 2021 déneminde kredi karti
harcamalari ile tiiketici tasarruf egilimi ve tiiketici giliveni
arasindaki iliski incelenmistir. Uzun doénemli iligki
sonuglarinda  tiiketici gliven endeksinin  kredi karti
harcamalarindan negatif yonde etkilendigi, kisa donemli
iligki sonuglarinda ise tiiketici giiven endeksinin kredi karti
harcamalarinin gecikmeli degerlerinden diisiik bir etkiyle
pozitif yonde etkilendigi ifade edilmistir. Ayrica kisa
donemde tasarruf egiliminin tiiketici giiven endeksi lizerinde
anlaml bir etkisinin oldugu da ¢alismanin bir diger sonucu
olarak belirtilmistir. Banka ve kredi kartt harcamalar1 ile
tiikketici fiyat endeksi ve tiiketici giiven endeksi arasindaki
iligkinin Mart 2014- Kasim 2022 donemi icin ARDL
analiziyle incelendigi Vergili (2023) c¢alismasinda
degiskenler arasinda uzun donemli egbiitiinlesme iligkisi
tespit edilmistir. Bununla birlikte ARDL analizi uzun donem
bulgularinda kredi karti harcamalarinin tiiketici giliven
endeksinden negatif yonde etkilendigi ifade edilmistir.
Makroekonomik degiskenlerin bireysel kullanilan kredi
kart1 sayis1 lizerindeki etkisinin Subat 2014- Aralik 2021
donemi i¢in uzun ve kisa donemli olarak incelendigi
Tiitiinci (2023) calismasinda Hatemi J (2008) esbiitiinlesme

testi ve Hacker ve Hatemi J (2006) nedensellik testi
kullanilmistir. Calismanin uzun donem sonuglarinda, kredi
karti kullaniminin igsizlik ve milli gelir degiskenlerinden
negatif, enflasyon ve déviz kuru degiskenlerinden ise pozitif
yonde etkilendigi ifade edilmistir. Hacker ve Hatemi J
nedensellik testi sonuglarinda ise enflasyon ve milli gelirden
kredi kart1 kullanim sayisina dogru tek yonlii, kredi karti
kullamim sayisindan igsizlik oranmma dogru tek yonli
nedensellik iliskisi oldugu belirtilmistir.

3. Veri Seti ve Metodoloji

Analize dahil edilen veri seti ve calismada kullanilan
metodolojiye dair bilgiler asagidaki basliklar altinda
acgiklanmaktadir.

3.1. Veri Seti

Bu ¢alismada 2014:03-2024:03 doneminde ekonomik giiven
endeksi ile dolar kurunun banka ve kredi karti harcama
tutarlar1 {izerinde etkili olup olmadiginin incelenmesi ve
eger etkiliyse bu etkinin yOniiniin  belirlenmesi
amaglanmaktadir. Bu baglamda calismada bagimli degisken
olarak tutar bazinda banka ve kredi karti harcamalari,
aciklayici degisken olarak ise ekonomik giiven endeksi ile
dolar kuru kullanilmigtir. Caligmada yer alan tim
degiskenler aylik frekansta olup dogal logaritmalar1 alinarak
analize dahil edilmistir. Degiskenlere dair veri setinin
temininde  evds2.tcmb.gov.tr  ve  www.tuik.gov.tr
adreslerinden faydalanilmistir. Analiz gergeklestirilirken
“Eviews 10” programi kullanilmistir. Calismada analize
dahil edilen degiskenlere dair bilgiler Tablo 1’de yer
almaktadir.

Tablo 1. Calismanin Degiskenleri

Degiskenler Aciklama

LnBKKHAR  Aylik bazda banka ve kredi kart1 harcama
tutarlari

LnDK Aylik bazda USD/TL

LnEGE Aylik Bazda ekonomik giiven endeksi

3.2. Metodoloji

Zaman serisi analizi yapilan c¢aligmalarda degiskenler
arasindaki uzun donem iligkisinin  arastirilmasinda
esbiitiinlesme  testleri siklikla  kullanilmaktadir. Bu
testlerden birisi de Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan
literatiire kazandirilan ARDL (Autoregressive Distributed
Lag) siir testidir. ARDL simnir testi, degiskenler arasindaki
kisa ve uzun donemli iligkiyi ayni anda inceleyebilen ve
uzun donemde degiskenlerin egbiitiinlesik olup olmadigi
hakkinda bilgi sahibi olmamizi saglayan bir ekonometrik
yontemdir (Pesaran vd., 2001). ARDL sinir testi, Johansen
(1988,1991) ve Engle-Granger (1987) gibi testlerin aksine
analizde kullanilacak degiskenlerin duraganlik diizeyleri
konusunda daha esnektir. Diger bir ifadeyle Johansen
(1988,1991) ve Engle-Granger (1987) testlerinin
uygulanabilmesi i¢in tiim degiskenlerin I(I) diizeyinde
duragan olmasi sart1 bulunmaktayken, ARDL sinir testinde
degiskenler 1(0) ve I(I) diizeyinde duragan olsalar bile analiz
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yapilabilmektedir.

ARDL sinir testi uygulanirken ilk 6nce uygun gecikme
uzunlugu belirlenip tani testleri yapilarak uygun modele
karar verilir. Sonrasinda, sinir testi yontemiyle degiskenler
arasindaki es-biitiinlesme iligkisi arastirilir ve eger es-
biitiinlesme iligkisi tespit edilirse uzun-kisa déneme dair
denklemler tahmin edilir. Eg-biitiinlesme analizi yapilirken
Wald testi  (F-testi)  kullamilabilmektedir.  F-testi
uygulandiginda Pesaran vd. (2001) tarafindan hesaplanan
kritik degerlerin kullanilmas1 gerekmektedir. Hesaplanan F-
istatistigi kritik degerlerden kiigiik cikarsa es-biitiinlesme
iliskisinin olmadig1 soylenebilirken, F-istatistigi kritik
degerlerden yiiksek cikarsa es-biitiinlesme iligkisinin
varligindan bahsedilebilmektedir. Ancak F- istatistigi kritik
degerler arasinda bir deger ¢ikarsa es-biitiinlesme iliskisine
dair herhangi bir yorum yapilamamaktadir (Pesaran vd.
2001: 290).

Analizde yer alan degiskenler arasindaki uzun donem
iliskisinin incelendigi ARDL sinir testi modeli asagidaki
gibidir:

LnBKKHAR: = a, +Yk, a;; LnBKKHAR,_; + X! , a,; LnDK,_; +
Yo asi LNEGE,_; + XiLo ay Dummy, ; + & @
Analizde yer alan degiskenler arasindaki kisa donem

Tablo 2. Duraganlik Analizi Sonuglar

iliskisinin incelendigi ARDL sinir testine dayanan hata
diizeltme modeli asagidaki gibidir:

ALnBKKHAR: = @y + Y¥ , a;; ALnBKKHAR,_; + Y!_,a,; ALnDK,_; +
Yito @3 ANEGE,_; + Yo ay; Dummy,_; + BHDT,, + & (2

Model 2’deki “HDT” ifadesi hata diizeltme terimini
belirtmektedir. HDT, kisa donemde meydana gelen
dengesizliklerin ne kadarlik kismmin uzun ddnemde
tekrardan dengeye gelecegini gdstermektedir. Teorik
acidan, hata diizeltme teriminin negatif ve istatistiki agidan
anlaml1 olmas1 beklenmektedir. HDT’ nin -1 ile 0 arasinda
bir deger almasit son dénemdeki dengesizliklerin sadece bir
kisminin ortadan kalktigin1 gosterirken, -1 e esit olmasi son
donem dengesizliklerinin tiimiiniin ortadan kalktigini
gostermektedir (Dilizgiin, 2010: 236). Ayrica bu terimin -2
ile -1 arasinda bir deger ¢ikmasi hata diizeltme siirecinin
hemen dengeye ulasmadigini, uzun doénem denge
degerlerinin etrafinda azalan dalgalanmalar sergileyerek
dengeye ulastigini belirtmekteyken, -2 den kiigiik veya
pozitif = deger ¢ikmasi  dengeden  uzaklasildigini
belirtmektedir (Alam ve Quazi, 2003: 97).

4. Ampirik Bulgular

Analizden elde edilen bulgular asagida yer almaktadir.

Degiskenler Diizey Deger

ADF PP

Sabit Sabit+Trend Sabit Sabit+Trend
LnBKKHAR 3.226956 0.280094 0.728602 -1.263358
LnEGE -4.232909™ -4.404168™ -4.174990™ -4,380552™"
LnDK 1.345303 -1.203521 1.703776 -1.405539
Degiskenler Birinci Fark

ADF PP

Sabit Sabit+Trend Sabit Sabit+Trend
LnBKKHAR -17.40961"" -18.53158™" -23.95786™" -29.79393"
LnEGE - - - -
LnDK -8.076135™" -8.307779™" -6.804998™"" -6.823103"

NOT: “***7” %41 énem diizeyindeki anlamlilig1 belirtmektedir.

Degiskenlerin duraganlik durumlar1 degerlendirildiginde,
LnEGE degiskeninin gerek ADF gerekse PP test sonucunda
diizey degerinde duragan oldugu, bununla birlikte
LnBKKHAR ve LnDK degiskenlerinin her iki test
sonucunda da diizey degerlerinde duragan olmayip birinci
farklar1 alindiginda duragan hale geldikleri
sOylenebilmektedir. Bu durum ARDL siir testi analizinin
uygulanabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglandigini
gostermektedir.

ARDL modelini uygulama asamasinda oncelikle uygun
gecikme uzunlugu ve uygun modelin Dbelirlenmesi
gerekmektedir. Caligmadaki veri setinin aylik frekansta

olmasi1 nedeniyle 7 gecikmeye kadar deneme yapilmis ve
Akaike Bilgi Kriteri'ne (AIC) goére uygun gecikme
uzunlugu secilmistir.  Uygun gecikme uzunlugunun
belirlenmesinin ardindan modelde farkli varyans ve
otokorelasyon sorunun bulunup bulunmadigina dair testler
(ARCH Testi ve Breush-Godfrey Otokorelasyon Testi) ile
model istikrarlilik testi (CUSUM Test, CUSUM of Squares
Test) yapilmistir.  Uygun  gecikme  uzunlugunun
belirlenmesine dair sonuglar ile otokorelasyon ve farkli
varyans test sonuglar1 tablo 3’te yer alirken, model
istikrarliligina dair sonuglar sekil-2 ve sekil-3’ te yer
almaktadir.
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Tablo 3. Sinir Testi I¢in Uygun Gecikme Uzunlugu ve Uygun Model Tespitine Dair Sonuglar

Gecikme Akaike Bilgi Otokorelasyoq (Breush Farkli Varyang Seilen Uygun
Uzunlugu Kriteri (AIC) ~ oodfrey) Testi (ARCH) Testi Model
(Olasilik Degerleri) (Olasilik Degerleri)
1 -0.678666 0.0000 0.0272
2 -1.163812 0.7231 0.8851
3 -1.163812 0.7231 0.8851
LnBKKHAR, 74 1164724 0.9522 08173 ARDL(4,4,0,0)

5 -1.164724 0.9522 0.8173
6 -1.164724 0.9522 0.8173
7 -1.164724 0.9522 0.8173

Banka ve kredi kartt harcama tutarlarina iligkin uygun Sekil 3. Cusum of Squares Test

gecikme uzunlugu ve uygun model tespit edilirken model 14

istikrarlilhigi konusunda problemle karsilasiimis ve modele 12

yapay (dummy/kukla) degisken eklenerek problem 10

giderilmistir.  Dolayisiyla  problemin  giderilmesinin 05 |

ardindan uygun gecikme uzunlugu “4”; uygun model ise o6 |

“ARDL(4,4,0,0)” olarak belirlenmis ve baska herhangi bir

problemle karsilagilmamistir. z: 1

Sekil 2. Cusum Test 0.0

20 -0.2 |

15 S

85 90 95 100 105 110 115 120
‘ —__ CUSUM of Squares - 5% Significance ‘

——— T T T T
85 90 95 100 105 110 115 120

—— CusumMm . 5% Significance

Tablo 5. ARDL(4,4,0,0) Modeli Uzun Dénem Bulgular

Model istikrarlilik test sonuglarinda da modele kukla
degisken dahil edilmesiyle birlikte model istikrarliligiyla
ilgili problemin giderildigi goriilmektedir.

Tablo 4. Esbiitiinlesme Sonuglart

Banka ve Kredi Karti Harcama Tutar

K 3

F-lst 6.224413

Not: %1 seviyesinde alt smir: 3.65, %1 seviyesinde iist sinir: 4.66 %5
seviyesinde alt sinir 2.79, %5 seviyesinde {ist sinir: 3.67

Tablo 4’deki sonuglarda hesaplanan F-istatistigi degerinin
iist sinir degerinden yiiksek ¢iktig1 goriilmektedir. Bu durum
degiskenler arasinda egbiitiinlesme iliskisinin varligini
belirtmektedir.

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik Degeri
LnDK 0.300787 0.141353 2.127922 0.0357
LnEGE -0.020549 0.088506 -0.232173 0.8169
Dummy 0.021411 0.023292 0.919251 0.3601
C 0.112601 0.405754 0.277510 0.7819

Tablo 5’°teki sonuglara bakildiginda uzun donemde banka ve
kredi kart1 harcama tutarlarimin istatistiksel olarak %5 6nem
diizeyinde pozitif yonlii olarak dolar kurundan etkilendigi
goriilmektedir. Yani dolar kurunda meydana gelen artiglar

banka ve kredi karti harcama tutarlarini artirirken, dolar
kurunda meydana gelen azaligslar banka ve kredi karti
harcama tutarlarini azaltmaktadir.
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Tablo 6. ARDL(4,4,0,0) Modeli hata Diizeltme Modeli Bulgulari

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik Degeri
LnBKKHAR (-1) 0.045881 0.288232 0.159180 0.8738
LnBKKHAR (-2) -0.420565 0.189149 -2.223456 0.0283
LnBKKHAR (-3) -0.174592 0.088671 -1.968986 0.0516
LnEGE 0.869434 0.188961 4.601116 0.0000
LnEGE(-1) 0.333407 0.204599 1.629566 0.1062
LnEGE(-2) 0.005402 0.200911 0.026887 0.9786
LnEGE(-3) -0.509985 0.195746 -2.605345 0.0105
HDT -1.939902 0.341232 -5.684986 0.0000

Tablo 6’ da yer alan bilgilerde hata diizeltme katsayisinin
istatistiksel olarak %1 6nem diizeyinde anlamli ¢ikarak -1
ile -2 arasinda bir deger aldig1 goriilmektedir. Bu sonug hata
diizeltme siirecinin uzun dénem denge degerleri etrafinda,
azalan dalgalanmalar sergileyerek dengeye ulastigini
belirtmektedir (Alam ve Quazi, 2003;97). Kisa donemli
iligkiye dair parametre sonuglarinda ise banka ve kredi kart1
harcama tutarlarinin ekonomik giiven endeksinden pozitif
yonde etkilendigi goriilmektedir. Diger bir ifadeyle
ekonomiye olan giivenin artmasi kisa déonemde banka ve
kredi kart1 harcama tutarlarini artirirken, ekonomiye olan
giivenin azalmasi banka ve kredi kart1 harcama tutarlarini
azaltmaktadir.

5. Sonu¢

Ekonomik giiven endeksi ile dolar kurunun banka ve kredi
karti harcama tutar1 iizerinde etkili olup olmadiginin
incelendigi caligmada Mart 2014- Mart 2024 dénemi ARDL
sinir testi yardimiyla analiz edilmistir. Analiz sonuglarinda
banka ve kredi kart1 harcama tutarinin uzun dénemde dolar
kurundan, kisa donemde ise ekonomik giiven endeksinden
pozitif yonde etkilendigi bulgulanmistir. Diger bir ifadeyle
uzun donemde dolar kurundaki artisin, kisa donemde ise
ekonomik giiven endeksindeki yiikselisin banka ve kredi
karti harcama tutarini artirdigi goriilmektedir. Elde edilen
sonuglar dolar kuru acgisindan degerlendirildiginde, dolar
kurunda yasanan artiglarin, kart harcamalarina yansidig
soylenebilmektedir. Ozellikle son yillardaki déviz artis1 ve
bu artisin iriin/hizmet fiyatlarina yansimasi géz oniinde
bulunduruldugunda banka/kredi karti harcama tutarinin
artmasmin  beklentiler dogrultusunda oldugu ifade
edilebilmektedir. Ayrica enflasyonun yiiksek oldugu
donemlerde tiiketicilerin satinalma giiclindeki diisiisle
birlikte ayn1 miktardaki mala daha fazla harcama yapmak
zorunda kalmasinin ya da ileride fiyatlar genel diizeyinde
daha yiiksek bir artis olacagi beklentisiyle mal ve hizmet
alimlarimi ertelememe davranisi sergilemesinin de harcama
tutarinda artisa yol agtig1 diigiiniilmektedir.

Caligmadan elde edilen bir diger sonug, ekonomiye olan
giivenin banka ve kredi kart1 harcama tutarlarini artirdig
seklindedir. Bu durum bireylerin ya da isletmelerin
ekonomiye olan giivenleri arttik¢a cari harcamalarim daha
rahat yapabildiklerini ve harcamalar1 yaparken de
banka/kredi kartlarini kullandiklari seklinde

yorumlanmaktadir. Zira ekonomik sistemde her seyin
yolunda oldugu diisiincesinin tasarruf yapma egilimini
azaltarak harcama egilimini artiracagi ve bu harcamalarin da
kullaniminin daha rahat olmasi nedeniyle kart araciligryla
yapilarak harcama tutarinda artisa neden olacagi
diigtiniilmektedir.

Calisma sonuglar1 Gov ve Salihoglu (2020), Yildirim ve
Demir (2021) gibi calismalarla benzerlik gostermektedir.
Bununla birlikte ¢alismadaki analizlerden anlamli sonuglar
elde edilmesine ragmen bazi sinirliliklar: bulunmaktadir. Bu
smirhliklardan ilki, ¢alismaya on yillik bir zaman diliminin
(2014-2024) kesintisiz olarak dahil edilmesi ve covid-19
salgin déneminin (pandemi) ayri olarak ele alinmamasidir.
Zira pandemi doneminde tiiketim aligkanliklarmin 6nemli
Olgiide degistigi de goz oOnlinde bulunduruldugunda bu
donemin ayr1 olarak ele alinmasinin faydali olacagi
diistiniilmektedir. Ikinci kisit ise banka ve kredi karti
harcama tutar1 lizerinde sadece ekonomik giiven endeksi ve
dolar kurunun etkisinin incelenmesidir. Dolayisiyla elde
edilen sonuglar yorumlanirken bu smurliliklarin g6z dniinde
bulundurulmas1 faydali olacaktir. ileride yapilacak olan
calismalarda daha fazla degisken eklenerek banka ve kredi
karti harcama tutarlart iizerinde hangi faktorlerin etkili
oldugu tekrardan analiz edilebilir.
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Extended Summary
Purpose

In the wake of today’s technological opportunities that
provide the necessary infrastructure for card use, the
tendency towards expenditure transactions using bank and
credit cards has increased. Although there are many factors
that affect the expenditure amounts in question, two of these
factors are confidence in the economy or expectations about
the future of the economy and the value of the country's
currency against other countries' currencies. Therefore, the
present study has been designed with the motive of
determining the direction in which the economic confidence
index and dollar exchange rate affect bank and credit card
expenditure amounts. In this regard, this study seeks to
examine the long/short term relationship between bank and
credit card expenditures, economic confidence index and
dollar exchange rate in Tiirkiye.

Literature Review

Studies on the variables influencing credit card and bank
expenditure always catch the attention of researchers.
Numerous studies have been done in this area; among them
is the study by Uzgoéren et al. (2007), which used multiple
regression analysis to examine the effects of the 2000-2001
crisis as a dummy variable in order to examine the effects of
GNP per capita, inflation rate, number of POS, and number
of credit cards on credit card expenditures for the 19942004
period. According to the study's findings, the quantity of
credit cards, POS locations, inflation rate, and GNP per
capita all had a favorable impact on credit card expenses,
whereas financial crises had a negative impact. Mazibas and
Tuna (2017) used the ARDL bounds test and the Toda-
Yamamoto causality test to analyze the relationship between
individual credit card expenditures and consumer loans in
Tiirkiye and the consumer confidence index, interest rate,
GDP, consumer goods imports, stock market, and inflation
for the period of January 2004—December 2013.

The study's findings show that variables related to the GDP,
stock market, and interest rates have a long-term impact on
consumer loans and credit card use. The impacts of national
income, policy interest rates, credit card interest rates,
inflation, oil prices, and currency rates on credit card
expenditures in Indonesia for the years 2006-2018 were
investigated using VAR analysis in the paper by Prabheesh
and Rahman (2019). According to the study's findings,
economic expansion can account for credit card spending. In
the study of Sonmezler et al. (2019), the impact of the
consumer confidence index and living index on credit card
purchases in Tiirkiye between February 2012 and February
2018 was investigated using ARDL analysis. The study's
conclusions indicated that there was a long-term
cointegration relationship between the variables and that
credit card expenditures were positively impacted over time
by the cost of living index. Granger causality analysis was
used by Gov and Salihoglu (2020) to examine, at the Turkish
level, the relationship between credit card use and the money

supply as well as economic indicators during the months of
January 2005 through August 2019. According to the
findings of the causality study, there is a one-way causative
relationship between the use of credit cards and the
consumer price index, industrial production index, money
supply, exchange rate, and interest rate.

Design/methodology/approach

In this this study examined the long/short term relationship
between bank and credit card expenditures, economic
confidence index and dollar exchange rate in Tiirkiye. The
examination period of the study was determined as March
2014-March 2024, and bounds test (ARDL) based on
distributed lag autoregressive model was used as the
method. While performing the analysis, the appropriate
model was identified following the determination of the
appropriate lag length and diagnostic tests on the stability of
the model, and then cointegration analysis was performed.
Once the existence of cointegration relationship was
determined, long-term and short-term coefficients were
obtained, respectively.

Findings

The investigation revealed that the amount spent on credit
cards and banks was positively impacted, both in the short
and long term, by the economic confidence index and the
dollar exchange rate. Put differently, it is seen that the
amount of bank and credit card spending rises in response to
both the long-term rise in the dollar exchange rate and the
short-term increase in the economic confidence index. It is
possible to conclude that card spending reflects rises in the
dollar exchange rate when evaluating the results in terms of
that currency. It can be said that the increase in the amount
spent on debit and credit cards is in line with expectations,
particularly in light of the recent rise in foreign exchange
and how it has affected the cost of goods and services.
Furthermore, it is believed that during times of high
inflation, consumers must spend more money on the same
amount of goods because their purchasing power is
diminished, or else their behavior of not delaying the
purchase of goods and services in anticipation of a larger
increase in the general level of prices in the future causes
them to spend more money overall.

The survey also found that consumers' confidence in the
economy leads to higher credit card and bank spending. This
is taken to suggest that when people or businesses become
more optimistic about the state of the economy, they will
find it easier to pay for their present bills and to utilize debit
or credit cards. Because it is believed that the perception that
everything in the economy is good would decrease the
tendency to save and increase the tendency to spend, and
since credit cards are more convenient to use for these
purchases, there will be a rise in the amount spent.



