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BANKA GRUPLARINA GORE TUKETICI KREDILERINI
ETKILEYEN MAKROEKONOMIK FAKTORLER

Serkan DEMIREL!

Oz

Bu calismada, Tiirkiye’deki bankacilik sektoriine iliskin olarak tiiketici kredilerini etkileyen faktorler panel
veri analizi yontemi ile incelenmistir. Bu dogrultuda calismada 2009-2024 yillar1 arasim kapsayan katilhim,
mevduat yerli 6zel, kamu ve mevduat yabanci 6zel bankalara ait veriler kullanilmistir. Ttim bankalarin
verileri panel veri analizi yontemi ile analiz edilirken, katilim, mevduat yerli 6zel, kamu ve mevduat
yabanci 6zel bankalara ait ayr1 ayri verilerin analizinde zaman serileri analiz yontemi kullanilmistir.
Analizlerde Eviews 13.0 programi kullanilmistir. Calismada tiiketici kredileri toplam1 bagimli degisken,
Tiirkiye belirsizlik endeksi, bitytime, kredi temettii takasi, doviz kuru, faiz ve enflasyon ise bagimsiz
degiskenler olarak ele alinmistir. Analiz neticesinde degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglanti
sorununa rastlanilmadigi, tiim degerlerin %90 altinda kaldigi, doéviz kuru ve kredi temerriit takasi
arasinda 0.785 ile en yiiksek oranda oldugu tespit edilmistir. Calismada elde edilen bulgulara gore; doviz
kuru, biiytime, enflasyon kredi temerriit takas: Tiirkiye belirsizlik endeksi degiskenleri tiim bankalarin

tiiketici kredilerinde anlaml etkiye sahipken, faiz degiskeninin tiiketici kredilerinde anlaml etkiye sahip
olmadig ifade edilmistir.
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MACROECONOMIC FACTORS AFFECTING CONSUMER
CREDITS BY BANK GROUPS

Abstract

In this study, the factors affecting consumer loans in the Turkish banking sector were examined using
panel data analysis. The study covers data from participation banks, domestic private deposit banks,
public banks, and foreign private deposit banks between 2009 and 2024. While the data from all banks
were analyzed using panel data analysis, time series analysis was applied to the separate datasets of
participation, domestic private deposit, public, and foreign private deposit banks. The analyses were
conducted using Eviews 13.0 software. In the study, the total volume of consumer loans was considered
the dependent variable, while Turkiye's uncertainty index, growth, credit default swap, exchange rate,
interest rate, and inflation were treated as independent variables. The results showed no multicollinearity
issues among the variables, with all values remaining below 90%, and the highest correlation being 0.785
between the exchange rate and credit default swap. According to the findings, the exchange rate, growth,
inflation, credit default swap, and Turkiye's uncertainty index had a significant impact on consumer loans
across all banks, whereas the interest rate variable did not have a significant effect on consumer loans.
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GIRIS
Bankacilik sektorii, ekonomik biiylime ve finansal istikrar agisindan kritik bir role
sahiptir. Tiirkiye'deki bankacilik sektorii, mevduat bankalar1 etrafinda sekillenmistir. Bu

bankalar genel olarak mevduat 6zel bankalari, mevduat yabanci bankalar1 ve mevduat kamu
bankalar1 olmak {izere {i¢ ana gruba ayrilmaktadur.

Mevduat 6zel bankalari, sermayeleri yerli 6zel sektore ait olan ve kar amaci giiden
bankalardir. Bu bankalar, mevduat toplama ve kredi verme gibi temel bankacilik
faaliyetlerinin yani sira genis bir yelpazede finansal hizmetler sunarlar. Mevduat 6zel
bankalari, Tiirkiye'deki bankacilik sektoriiniin 6nemli bir boliimiinii olusturur ve rekabetgi bir
yapiya sahiptir. Baglica mevduat 6zel bankalar1 arasinda Tiirkiye Is Bankasi, Akbank, Garanti
BBVA, Yap:r Kredi gibi bankalar yer almaktadir. Bu bankalarin temel amaci, topladiklar
mevduati karli yatirnmlara yonlendirerek hem hissedarlarina kazang saglamak hem de
ekonominin ihtiya¢ duydugu finansal kaynaklar1 temin etmektir. Mevduat 6zel bankalari,
ticari bankacilik faaliyetlerinin yani sira bireysel bankacilik, yatirirm bankacilif1 ve uluslararasi
bankacilik alanlarinda da faaliyet gostermektedir (Kartal, 2021, s.15).

Mevduat yabanci bankalari, sermayesi biiyiik dlgiide yabanci yatirimcilara ait olan ve
Tiirkiye'de faaliyet gosteren bankalardir. Bu bankalar, yerli piyasaya yabanci sermaye girigini
artirirken ayni zamanda uluslararasi bankacilik standartlarimi ve uygulamalarimi da
Tiirkiye'ye tagirlar. Tiirkiye'de faaliyet gosteren baglica mevduat yabanci bankalar: arasinda
HSBC, Citibank, Denizbank (Emirates NBD) ve ING Bank gibi bankalar yer almaktadir.
Mevduat yabanci bankalarmin temel islevlerinden biri, Tiirkiye’deki sirketlere ve bireylere
uluslararasi finansal hizmetler sunmak, ayrica Tiirkiye'yi global sermaye piyasalarina entegre
etmektir. Bu bankalar, genellikle uluslararasi ticaretin finansmani, yabanci para cinsinden
krediler ve uluslararasi yatirim firsatlarina erisim saglama gibi konularda uzmandirlar.
Yabanci bankalar, yerel piyasada rekabeti artirarak bankacilik hizmetlerinin kalitesini
ylikseltmekte ve miisterilere daha fazla secenek sunmaktadir. Ayrica, Tiirkiye'ye dogrudan
yabanci yatirim ¢ekme konusunda 6nemli rol oynamaktadirlar (Coskun, 2010, s.108)

Mevduat kamu bankalari, sermayesi devlete ait olan ve kamu yararina hizmet vermeyi
amaglayan bankalardir. Tiirkiye'deki en 6nemli kamu bankalar1 arasinda Ziraat Bankasi,
Vakifbank ve Halkbank yer almaktadir. Bu bankalar, 6zellikle kiigiik ve orta 6lgekli isletmeler
(KOBI'ler), ciftciler ve kamu calisanlar1 icin 6zel hizmetler sunarak ekonomik bliylimeyi
desteklerler. Kamu bankalari, piyasa sartlarina gore rekabet etmekle birlikte, ayn1 zamanda
sosyal sorumluluk projeleri ve hiikiimetin ekonomik politikalar1 dogrultusunda gorevler
iistlenmektedir. Ornegin, ekonomik kriz dénemlerinde ya da stratejik sektdrlerin
desteklenmesinde kamu bankalar1 6nemli roller {istlenir. Bu bankalar, ayn1 zamanda faiz
oranlarini dengede tutma ve piyasalarda istikrar saglama agisindan da Onemli gorevler
ustlenirler. Kamu bankalari, ozellikle diisiik gelirli kesimlere yonelik uygun faizli kredi
hizmetleri sunarak sosyal devlet ilkesi gercevesinde hareket ederler. Ayrica, Tiirkiyenin
ekonomik kalkinma stratejilerine uygun olarak belirli sektorlere yonelik tesvik edici kredi
programlari gelistirirler (Yazicy, 2015, s. 49).

Tiirkiye’nin dinamik bankacilik sistemi, iilkenin ekonomik biiyiimesine ve finansal
istikrarina katkida bulunmaya devam ederken, her {i¢ banka tiirtiniin de farkli gorev ve
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sorumluluklar1 vardir. Bu bankalar, Tiirkiyenin gelismekte olan ekonomisinin ihtiyaglarini
kargilamakta ve kiiresel finansal sistemle entegrasyonunu saglamaktadir.

Bu anlamda bankacilik sektorii kredileri, ekonomik biiyiimenin desteklenmesi ve
bireylerin finansal ihtiyaglarini karsilamasi agisindan énemli bir aragtir. Ancak, bu kredilerin
arz ve talebi, ekonominin genel gidisatina bagh olarak énemli degisiklikler gostermektedir.
Makroekonomik faktorler, 6zellikle enflasyon, faiz oranlari, belirsizlik endeksi, kredi temerrtit
takasi, doviz kuru ve ekonomik biiyiime tiiketici kredilerinin maliyetini ve erisilebilirligini
dogrudan etkileyen unsurlar olarak one ¢ikmaktadir. Enflasyon ve faiz oranlarinin yiiksek
oldugu donemlerde kredi maliyetleri artarken, issizlik oranindaki artis bireylerin bor¢ 6deme
kapasitesini olumsuz etkiler. Bu baglamda, makroekonomik kosullardaki degisimler hem
bireylerin bor¢glanma egilimlerini hem de bankalarin kredi verme politikalarini belirleyici
faktorler haline gelmektedir.

Makroekonomik degisimlerin bankalarin kredi politikalar: tizerindeki etkisi oldukga
belirleyicidir. Bankalar, faiz oranlar1 ve enflasyon gibi gostergelere gore kredi verme
politikalarmi sikilagtirabilir veya genisletebilir. Yiiksek risk donemlerinde kredi arzim
daraltan bankalar, ekonomik biiyiimenin desteklendigi donemlerde ise daha fazla kredi
sunma egilimindedir. Ayrica, doviz kurundaki dalgalanmalar, ozellikle doviz bazh
bor¢lanmalarin yaygin oldugu tilkelerde kredi geri 6demelerini etkileyebilir.

Bu calisma, Tiirkiye bankacilik sektoriine iliskin olarak kredileri etkileyen
makroekonomik faktorleri kapsamli bir sekilde inceleyerek, kredi arz ve talebindeki
degisimlerin nedenlerini ortaya koymay1 amaglamaktadir. Ayn1 zamanda, makroekonomik
degiskenlerin bankalarin risk yonetimi politikalarina nasil yansidig: ve bu siirecin tiiketicilere
olan etkileri detayl bir sekilde ele alinacaktur.

1. Makroekonomik Faktorlerin Tiiketici Kredileri Uzerindeki Etkileri

Tiiketici kredileri, bireylerin mal ve hizmet satin almak i¢in finansal kuruluslardan
bor¢ aldiklar1 kredi tiirlerini ifade etmektedir. Bu krediler, ekonomik biiyiime, tiiketici
harcamalar1 ve finansal istikrar agisindan onemli bir rol oynamaktadir. Ancak, tiiketici
kredilerinin hacmi ve kosullari, gesitli makroekonomik faktorlere bagli olarak degisiklik
gosterebilir. Bu faktorlerin tiiketici kredileri tizerindeki etkileri asagida verilmistir.

1.1. Enflasyonun Etkisi

Enflasyon, mal ve hizmet fiyatlarin genel seviyesindeki siirekli artisi ifade
etmektedir. Enflasyonun ytikselmesi, tiiketici kredilerinin hem arzi hem de talebi {izerinde
onemli etkiler yaratmaktadir. Yiiksek enflasyon donemlerinde, merkez bankalar1 genellikle
faiz oranlarini artirarak enflasyonu kontrol altina almaya ¢alisir. Faiz oranlarindaki bu artis,
tiiketici kredilerinin maliyetini artirir ve borglanma talebini diisiiriir. Ayrica, enflasyon
tiiketicilerin satin alma gilictinii dusiirdiigii igin bor¢ geri Odeme kapasitesi de
azalabilmektedir (Mishkin, 2013, s. 41). Enflasyonun uzun siire yiiksek seyretmesi ise,
bireylerin bor¢lanma riskini artirir ve kredi geri 6deme oranlarini diisiirebilir (Kanapickiené
ve ark., 2023, s. 102).
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1.2. Faiz Oranlarinin Etkisi

Faiz oranlari, tiiketici kredilerinin en belirgin belirleyicilerinden biridir. Faiz
oranlarindaki degisiklikler, tiiketicilerin borglanma kararlarin1 dogrudan etkiler. Faiz
oranlarmin diisiik oldugu donemlerde, kredi maliyetleri de diiser ve tiiketicilerin kredi
kullanma egilimi artar. Ote yandan, yiiksek faiz oranlars, tiiketici kredilerinin daha pahali hale
gelmesine ve kredi talebinin azalmasina yol agar. Ayrica, faiz oranlarinin bankalarmn kredi
verme politikalar: {izerinde de etkisi vardir. Diisiik faiz oranlari, bankalarin daha fazla kredi
verme olasiligini artirirken, yiiksek faiz oranlari risk yonetimini sikilastirmalarina yol agabilir
(Bernanke ve Gertler, 1995, s. 27).

2023 yili itibariyla, ABD Merkez Bankasi'min (Federal Reserve) faiz oranlarini
ylikseltmeye devam etmesi, tiiketici kredileri {izerinde baski olusturmustur. Artan faiz
oranlari, kredi kart1 borglarindan 6grenci kredilerine kadar genis bir yelpazede bor¢glanma
maliyetlerini yiikseltmistir. Ozellikle degisken faiz oranl kredilerde maliyetler artmakta, bu
da tiiketici kredileri tizerinde dogrudan bir etki yaratmaktadir (Buckley ve Chhugani, 2023).

Ayrica, faiz oranlarinin artmasi sadece kredi maliyetlerini yiikseltmekle kalmayip,
tiiketici harcamalarimi da azaltir. Bu durum, bireylerin ekonomik belirsizlik donemlerinde
daha az kredi kullanmalarina yol acar. Deloitte'un 2023 raporunda, faiz oranlarindaki artisin
tiiketici kredileri {izerinde 6nemli bir yavaslatici etki yarattifina dikkat cekilmektedir. Bu
siirecte, tiiketicilerin bor¢ 6deme kapasiteleri diismekte ve kredi geri ddeme zorluklari
artmaktadir (Luti, 2023).

1.3. Kredi Temerriit Takasinin (KTT) Etkileri

Kredi Temerriit Takaslar1 (KTT), bankalarin kredi risklerini yonetmek ve yatirrmcilar
i¢in bir sigorta islevi gormesi agisindan onemli bir aragtir. Tiiketici kredileri tizerindeki etkisi
ise dolayli olarak ortaya ¢ikmaktadir. KTT primlerinin artmasi, bankalarin kredi risklerinin
ylikseldigine dair bir isaret olarak kabul edilir ve bu durum bankalarin kredi verme istahin
etkileyebilir. Ozellikle KTT primleri yiikseldiginde, bankalar daha fazla riskten kaginma
egilimi gostererek tiiketici kredilerinin faiz oranlarini artirabilir ve kredi kosullarmi
sikilagtirabilirler. Bu durum tiiketici kredilerine erisimi zorlastirirken, bor¢lanma
maliyetlerinin de yiikselmesine neden olur (Essaddam ve ark., 2023, s. 567).

Ayrica, KTT'lerin varligl, bankalarin kredi denetim faaliyetlerini azaltarak kredi riskini
daha fazla piyasa temelli hale getirebilir. Bu, kredi arzinda azalma ve tiiketici kredilerinin geri
0deme zorluklari ile sonuglanabilir (Kanapickiené ve ark., 2023, s. 102).

1.4. Doviz Kuru ve Dig Etkenlerin Etkisi

Doviz kuru, bir iilkenin para biriminin diger iilke para birimleri karsisindaki degerini
ifade etmektedir. Doviz kuru dalgalanmalari, 6zellikle ithalata bagimli ekonomilerde tiiketici
kredileri {izerinde dolayh bir etkiye sahiptir. Ornegin, doviz kuru yiikseldiginde, ithalat
maliyetleri artar ve bu durum tiiketicilerin harcamalarimi kismasina yol agabilir. Ayrica,
yabanci para cinsinden borglanan tiiketicilerin kredi geri 6deme yiikiimliiliikleri de doviz
kuruna bagli olarak artabilir (Obstfeld ve Rogoff, 1995, s. 73).
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Ozellikle ithalata bagimli iilkelerde doviz kuru dalgalanmalari, tiiketicilerin kredi
talebini ve geri 6deme yeteneklerini onemli Olciide etkiler. Zayif bir yerel para birimi, ithal
edilen mallarin fiyatlarini artirir ve enflasyonist baskilara yol agar. Bu durumda merkez
bankalar1 enflasyonu kontrol altina almak igin faiz oranlarin yiikseltmek zorunda kalabilir,
bu da tiiketici kredilerinin maliyetini artirir. Faiz oranlarindaki artis, kredi taleplerini
diistiriirken, doviz kuru dalgalanmalar1 da 6zellikle d6viz cinsinden borglanan tiiketiciler igin
kredi geri 6demelerini zorlastirir. Bunun yanu sira, giiglii bir yerel para birimi, ithal mallarin
tiyatin1 diistirerek enflasyon {izerinde baski olusturur ve kredi maliyetlerini asag1 ¢ekebilir.
Bu, tiiketici kredilerinin maliyetlerini azaltarak kredi talebinde artisa yol agabilir. Ornegin,
2023 yilinda doviz kuru degisikliklerinin ithalat maliyetlerini ve dolayisiyla tiiketici
kredilerini nasil etkiledigi gozlenmistir. Kur dalgalanmalarmin, 6zellikle doviz bazli kredi
kullanan tiiketiciler {izerinde yiiksek bir maliyet baskisi olusturdugu rapor edilmistir
(Picardo, 2024).

1.5. Ekonomik Biiyiimenin Etkisi

Ekonomik biiyiime, tiiketici kredileri tizerinde dogrudan ve dolayl etkiler yaratan
onemli bir makroekonomik gostergedir. Ekonomik biiytimenin giiglii oldugu dénemlerde,
tiiketici gliveni artar, igsizlik oranlar1 diiser ve bireyler kredi kullanma konusunda daha istekli
hale gelirler. Artan gelir seviyeleri ve istihdam olanaklari, tiiketicilerin kredi 6deme
kapasitelerini artirarak bankalarin kredi verme politikalarini daha esnek hale getirir. Ayrica,
ekonomik biiyiime donemlerinde bankalar da daha fazla kredi verme egilimindedir, ¢linkii
kredi riskleri azalir ve geri 6deme oranlari artar (Levine, 2005, s. 85).

Ekonomik biiytimenin yavasladigi veya durgunluk yasandig1 donemlerde ise tam tersi
bir durum yaganur. Issizlik oranlar yiikselir, tiiketicilerin gelir seviyeleri diiser ve bu da kredi
talebini azaltir. Ayn1 zamanda bankalar, artan riskler nedeniyle kredi verme konusunda daha
temkinli davranir ve kredi sartlarini sikilastirir. Bu durumda, tiiketici kredilerinde bir daralma
gozlemlenir. Ekonomik biiytimenin hizlanmas1 ise tiiketici kredilerine olan talebi
arttirmaktadir. Bu, ozellikle gelismekte olan iilkelerde daha belirgin olup, biiyiime ile kredi
kullanimi arasinda giiglii bir iliski oldugunu gostermektedir (Picardo, 2024).

1.6. Belirsizlik Endeksinin Etkisi

Belirsizlik endeksi (economic policy uncertainty index), ekonomik, politik veya sosyal
belirsizliklerin yogun oldugu donemlerde tiiketici kredileri iizerinde ©nemli bir etkiye
sahiptir. Bu endeksin yiiksek olmasy, tiiketicilerin ve firmalarin gelecege yonelik giivenlerinin
azalmasina ve dolayisiyla tiiketici kredisi talebinde diisiise yol agar. Belirsizlik arttikga,
tliiketiciler mali durumlarina daha fazla dikkat eder, harcamalarim1 kisar ve borglanma
konusunda daha temkinli davranir (Siyamto, 2023, s. 732).

Bankalar da belirsizlik donemlerinde kredi risklerini daha yiiksek olarak algilar ve
kredi verme politikalarini sikilagtirir. Ogzellikle kredi faiz oranlarinin artmas: ve kredi
kosullarinin zorlagsmasi, kredi talebini daha da baskilar. Ayrica, belirsizlik endeksindeki artis,
kredi geri 6deme oranlarini da diistirebilir, ¢linkii ekonomik kosullardaki ongoriilemezlik,
tiiketicilerin gelecekteki gelirlerine olan giivenlerini zedeler. Kiiresel belirsizliklerin artis
gosterdigi donemlerde tiiketici kredileri talebinde 6nemli bir diisiis yasandig1 goriilmektedir.

573




e-ISSN: 2757 - 5489

TOPLUM, EKONOMI VE YONETIM DERGISI Cilt 5 Sayi 3 Ay Ekim Yil 2024
JOURNAL OF SOCIETY, ECONOMICS AND MANAGEMENT Volume Issue Month  October Years

Bu donemde, 6zellikle gelismekte olan tilkelerde belirsizligin, kredi kosullarini ve tiiketici
kredileri piyasasini negatif etkiledigi rapor edilmistir (Picardo, 2024).

2. Literatiir

Bankacilik sektoriinde krediler ile makroekonomik faktorler arasindaki iliskiye yonelik
literatiirde yapilan bazi ¢alisma sonuglar: asagida verilmistir.

Louzis ve ark. (2012) calismalarinda Yunanistan bankacilik sektoriinde krediler ile
makroekonomik degiskenleri arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Calismada panel veri analizi
kullanilmistir. Calisma sonuglarinda makroekonomik faktorlerin krediler tizerinde giiglii bir
etkisinin oldugu tespit edilmistir. Bu kapsamda biiytime ile krediler arasinda negatif bir iligki,
igsizlik oraninin krediler {izerinde olumlu etkisinin oldugu, reel faiz ve kamu borgluluk orani
ile krediler arasinda pozitif yonlii bir iligkinin oldugu tespit edilmistir (s. 1012).

Sohrabji (2011) calismasinda doviz kuru dalgalanmalarmin tiiketici kredileri
iizerindeki dogrudan ve dolayl etkilerini incelemistir. Calisma, doviz kuru dalgalanmalarinin
ozellikle doviz cinsinden kredi kullanan tiiketicilerin kredi geri 6deme kapasitesini olumsuz
etkiledigini ortaya koymustur. Déviz kuru yiikseldiginde, dovizle borglanan tiiketicilerin geri
O0deme yiikiimliiliikleri arttigindan, kredi temerriit oranlarinin da ytikseldigi gortilmiistiir.
Ayrica, doviz kuru dalgalanmalarimin genel ekonomik belirsizligi artirarak kredi talebini de
diistirdiigii tespit edilmistir (s. 1).

Zaib ve ark. (2014) calismalarinda Pakistan bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 8
bankanin 2003-20011 donemini kapsayan verilerini kullanarak kredileri etkileyen
makroekonomik faktorleri panel veri analizi ile aragtirmiglardir. Calismanin sonuglarina gore,
GSYIH biiytime orani, bankanin risk istahi , nominal efektif doviz kuru ve issizlik orani ile
sorunlu kredi oranlar1 arasindaki ters yonlii bir iliski oldugunu tespit etmislerdir. Diger
yandan, banka 6lgegi, nominal bor¢ verme faiz orani ve yillik faiz orani ile sorunlu kredi
oranlar1 arasinda pozitif yonlii bir iligki tespit edilmistir (s. 53).

Turgut ve Ertay (2016) Tiirkiye ekonomisinde 2003 ile 2013donemleri arasinda
Gayrisafi Yurt Ici Hasila (GSYH) ile banka kredileri arasindaki iligkiyi analiz etmistir. Bu
calismanin bulgulari, bankacilik sektoriinden ekonomik biiylimeye dogru bir nedensellik
iligskisi oldugunu ortaya koymustur. Diger bir deyisle, bankacilik sektoriiniin kredi vermesi,
ekonomik biiytime tizerinde 6nemli bir etki yapmaktadir. Analiz sonuglari, bankacilik
sektoriiniin Tiirkiyenin ekonomik biiyiimesinde etkin bir ara¢ oldugunu ve biiyiimenin temel
belirleyicilerinden biri olarak kabul edilmesi gerektigini gostermistir (s. 114).

Ahmed ve Bashir (2016) tarafindan yapilan galismada, Giiney Asya Bolgesel Is birligi
Orgiitii'me (SAARC) iiye iilkelerinde 1980-2013 yillari arasinda bankalarin 6zel sektore
kullanildig: yurt igi krediler ile ekonomik biiytime arasindaki iliski incelenmistir. Calismanin
sonuglari, verilen kredilerin ekonomik biiylime {izerinde pozitif bir etkiye sahip oldugunu
gostermistir (s. 65).

Irina ve Angela (2016) Calismalarinda 11 Orta ve Dogu Avrupa iilkesinde (Bulgaristan,
Cek Cumbhuriyeti, Estonya, Hirvatistan, Macaristan, Litvanya, Letonya, Polonya, Romanya,
Slovenya ve Slovakya) sorunlu banka kredilerinin dinamikleri {izerinde etkisi olan temel
makroekonomik faktorleri incelemislerdir. Calisma 2000-2013 déneminde Uluslararasi Para
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Fonu (IMF), Diinya Bankasi ve Eurostat veri tabanlarindan elde edilen veriler tizerinde, panel
veri tahmin teknikleri kullanilarak yapilmistir. Calisma sonuglari, ele alinan makroekonomik
degiskenler arasinda, GSYIH biiyiime orani, igsizlik orami ve kamu borcunun, analizimize
dahil edilen tiim tilkelerdeki sorunlu banka kredilerinin orani tizerinde 6nemli bir etkiye sahip
oldugunu gostermektedir (s. 571).

Pehlivan ve ark. (2017) tarafindan yapilan ¢alismada, 2002:01 ile 2015:04 donemleri
arasinda Tiirkiye'deki bankacilik islemleri ile ekonomik biiylime arasindaki iligki analiz
edilmistir. Calismanin sonuglary, uzun doénem banka kredileri ile Gayrisafi Yurt Ici Hasila
(GSYH) arasinda iki yonlii bir nedensellik iligkisinin oldugunu ortaya koymaktadir. Bu, banka
kredilerinin ekonomik biiylimeyi yapilandirmas1 gibi, ekonomik biiyiimenin de bankalarin
kredi verme kapasitelerinin arttigin1 gostermektedir (s. 1).

Saksonova ve Koleda (2017), calismalarinda 2001-2015 doneminde Letonya
ekonomisini ele almislardir. Granger Nedensellik ve Johansen Esbiitiinlesme testlerinden
yararlanmak suretiyle ticari bankalarin faaliyetleri ile ekonomik biiytime arasindaki iligkiyi
aragtirmiglardir. Bulgular ticari bankacilik faaliyetleri ile ekonomik biiyiimenin cift yonlii
nedensellik iligkisinin varligina dair kanitlar ortaya koymustur (s. 123).

Guerra (2017) calismasinda Meksika’da banka kredileri ve ekonomik biiyiime
arasindaki nedenselligi 2001- 2016 yillar1 arasi verileri kullanarak arastirmistir. Calisma
sonunda GSYIH biiyiimesinin bankacilik kredileri biiyiimesinde pozitif bir etkiye sahip
oldugunu fakat bankacilik kredilerinin GSYIH biiyiimesine etkisinin olmadigi sonucuna
ulagmusgtir (s. 46)

Bayrakdaroglu ve Aydin (2017) ¢alismalarinda mevduat faiz oranlariin kredi hacmi
tizerinde etkisinin olup olmadigini arastirmislardir. Bu amagla 2006-2016 donemine iligkin 132
aylik veri kullanilarak analizler gergeklestirilmistir. Hipotezler birim kok testleri, es
biitiinlesme testleri, nedensellik testleri ve regresyon testleri kullanilarak smanmuigtir.
Degiskenler arasinda uzun donemli iligki tespit edilmis ve yapilan Granger nedensellik analizi
sonuglarina gore mevduat faiz orani kredi hacminin Granger nedeni olarak kabul edilmistir.
Yapilan regresyon analizinde ise mevduat faiz orani ile kredi hacmi arasinda ters yonlii iliski
tespit edilmistir (s. 120)

Temelli ve Sahin (2018) calismalarinda Tiirkiye'deki banka kredileri ile enflasyon
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Calisma 2007:01-2017:12 donemlerini kapsamaktadir.
Degiskenlerin duraganlig1 yapisal kirilmasiz birim kok testi (ADF, PP) ve bir yapisal kirilmaya
izin veren (Zivot- Andrews) birim kok testi ile analiz edilmistir. Calismada, yiiksek enflasyon
donemlerinde kredi talebinin diistiigii ve kredi maliyetlerinin arttig1, dolayisiyla bankalarin
kredi verme isteginin azaldig1 bulunmustur (s. 3017).

Kolgak ve ark. (2018) ¢alismalarinda Tiirkiye bankacilik sektoriine ait 2013:01- 2017:02
aylik verileri kullanarak krediler ile makroekonomik degiskenler arasindaki iliskiyi tespit
etmeye calismislardir. Calismada veriler ARDL sirur test yontemiyle analiz edilmistir. Analiz
sonucuna gore uzun donemdeki krediler ile enflasyon oranlar1 arasinda negatif yonlii bir
iliski, ekonomik biiylime, giiven endeksi ve hisse senedi fiyatlari ile krediler arasinda pozitif
yonlii bir iligki, ekonomik biiyiime ile kredileri arasinda anlamli ve pozitif yonlii bir iligki
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tespit edilirken, giiven endeksi ve enflasyon oranlari ile krediler arasinda bir iliski tespit
edilememistir (s. 21).

Kabatag ve Karamustafa (2019) calismalarinda 2005-2016 déneminde Tiirk bankacilik
sektoriinde tiiketici kredisi tiirleri itibariyle olusan sorunlu kredi oranlari ile makroekonomik
ve bankalara 6zgii degiskenler arasindaki iliskiyi arastirmiglardir. Calismada geyrek donemlik
zaman serisi verileri kullanilmis ve bu veriler regresyon analizi yontemiyle incelenmistir.
Analiz sonuglarina gore biiyiime, issizlik ve 6zkaynaklar/toplam aktifler orani degiskenleri ile
Tirk bankacilik sektoriinde tiiketici kredilerinde olusan sorunlu kredi oranlari arasinda
negatif yonlii ve istatistiki olarak anlamli bir iliski bulunmustur. Enflasyon, tiiketici
kredilerinde faiz orani, reel efektif kur, aktif karlilig1 ve toplam krediler/toplam mevduat oran
degiskenleri ile tiiketici kredilerinde olusan sorunlu kredi oranlar1 arasinda istatistiksel olarak
anlaml1 bir iliski belirlenememistir (s. 1).

Durmus ve $ahin (2019) calismasinda Tiirkiye’de tiiketici kredileri ve bazi
makroekonomik degiskenler (enflasyon, doviz kuru, faiz ve para arz1 degiskenleri) arasindaki
iliskiyi analiz etmislerdir. Calisma bulgularina gore makroekonomik degiskenler ve tiiketici
kredileri arasinda ift yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir (s. 95).

Kanapickiené ve ark (2022) ¢alismalarinda Orta ve Dogu Avrupa tilkelerinde tiiketici
kredisi riskini etkileyen makroekonomik belirleyicileri tespit etmek ve bu faktorlerin etkisini
nicel olarak degerlendirmeyi amaglamiglardir. Calismada sabit, sabit ve rassal etkiler panel
analizi, basit OLS, kesme noktalariyla en kiiglik kareler regresyon analizi ve Markov rejim
degistirme modelleri gibi yontemler kullanilarak on iki ayr1 grup makroekonomik degiskenin
etkisi degerlendirilmistir. Calismada 11 iilkeye ait veriler kullanilmis ve 2008-2020 d6nemi ele
alinmigtir. Bu degerlendirme sonuglari, CEE iilkeleri grubunda GSYIH ve isgiicii piyasasi
degiskenlerinin sorunlu tiiketici kredilerinin artisina katkida bulundugunu, enflasyon ve
gayrimenkul piyasasi degiskenlerinin ise tiiketici sorunlu kredilerinin azalmasiyla iligkili
oldugunu ortaya koymaktadir; diger gruplardan gelen degiskenlerin etkisi ise karisik ya da
Onemsiz olarak belirlenmistir.

Altun ve Yagcilar (2023) ¢alismalarinda banka kredileri ve ekonomik biiyiime arasinda
iliskiyi analiz etmislerdir. Calismada Tiirkiye'de 2010 Q1 — 2022 Q4 yillar1 arasindaki tiger
aylik veriler incelenmistir. Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglarina gore ekonomik
biliytime ile KOBI kredileri, ticari krediler ve tiiketici kredileri arasinda nedensellik iligkisi
oldugu tespit edilmistir. Bir bagka ifadeyle ekonomik biiyiimenin, bankalar tarafindan
kullandirilan kredi hacmine etkisi oldugu gortilmiistiir (s. 24).

Yal¢in (2024) calismasinda Tiirkiye ekonomisinde konvensiyonel bankalarin
2006M1-2023M8 donemi takipteki tiiketici kredileri orani ile makroekonomik degiskenler
arasindaki iliskiyi arastirmistir. Calismada bagimli degisken tiiketici kredileri iken
bagimsiz degiskenler olarak; nominal efektif doviz kuru, enflasyon orani, politika faiz oram
ve sanayi tiretim endeksi segilmistir. Calisma verileri ARDL Sinir Testi yontemi ile analiz
edilmistir. Analiz sonucunda; politika faiz oran1 ve enflasyon orani ile takipteki tiiketici
kredileri oran1 arasinda uzun dénemde anlamli ve negatif bir korelasyon oldugu, ayrica
doviz kuru ve tiiketici kredileri faiz orani ile takipteki tiiketici kredileri orani arasinda uzun
donemde anlamli ve pozitif bir korelasyon oldugu tespit edilmistir (s. 24).
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3. Veri Seti ve Yontem

Bu calismada, Tiirkiye'deki bankacilik sektoriine iliskin olarak tiiketici kredilerini
etkileyen faktorleri panel veri analizi yontemi ile incelenecektir. Bu dogrultuda 2009-2024 yillar:
arasini kapsayan katilim, mevduat yerli 6zel, kamu ve mevduat yabanci 6zel bankalara ait olan
ve ayrintilar1 Tablo 1’de goriilmekte olan degiskenler kullanilmistir. Tiim bankalarin verileri
panel veri analizi yontemi ile analiz edilirken, katilim, mevduat yerli 6zel, kamu ve mevduat
yabanci Ozel bankalara ait ayri ayri verilerin analizinde zaman serileri analiz yontemi
kullanilmistir. Analizlerde Eviews 13.0 programi kullanilmustr.

Tablo 1. Kullanilan Degiskenler

Degisken Tanimi Kaynak
Bagimlh Degisken

TKT Tiiketici Kredileri Toplami TBB
Bagimsiz Degisken

TBE Tiirkiye Belirsizlik Endeksi WUI
BU Biiyiime TCMB
KTT Kredi Temerriit Takasi Boomberg
DK Doviz Kuru TCMB
FA Faiz TCMB
ENF Enflasyon TCMB

Calismada tiiketici kredileri toplami degiskeni, her bir banka tiirii i¢in konut, tasit ve
ihtiya¢ kredilerinin toplami ile temsil edilirken, bagimsiz degiskenler, Tiirkiye belirsizlik
endeksi, biiylime, kredi temettii takasi, doviz kuru, faiz ve enflasyondur. Calismada Tablo 2
haricindeki diger tiim analizlerde tiim degisken verilerinin logaritmas: alarak isleme tabi
tutulmustur. Calismada kullanilan tiim degiskenlere iliskin tanimlayic istatistikler Tablo 2'de

yer almaktadir.
Tablo 2. Tanumlayici Istatistikler
Tiim bankalar Katihm bankalar1 Mevc::;;tk);il ozel Mevduat kamu bankalar Mevdf;ﬁ:a bzel
Gozlem Ort. SS.
Bagimh
Degish
TKT 240 57160,23 95865,53 60 19604,2 18704,9 60 121366, 60 23810,2 60 63859,7 45094,2
7 6 7 163579,4 4 27856,84 1 3
Bagimsiz
Degisken
ler
TBE 240 0,3645 0,1848 60 0,36452 0,18446 60 0,36452 60 0,36452 60 0,36452 0,18446
5 9 5 0,184469 5 0,184469 5 9
BU 240 4,7900 4,7632 60 4,75330 60 60 60 4,75330
479 4 479 4753304 479 4753304 479 4
KTT 240 303,8029 146,4403 60 303,802 146,134 60 303,802 60 303,802 60 303,802 146,134
9 9 9 146,1349 9 146,1349 9 9
DK 240 6,3079 7,1730 60 6,30971 60 6,30971 60 6,30971 60 6,30971
9 7,15813 9 7,15813 9 7,15813 9 7,15813
FA 240 13,0083 7,4723 60 13,0083 7,45681 60 13,0083 60 13,0083 60 13,0083 7,45681
3 5 3 7,456815 3 7,456815 3 5
ENF 240 18,5110 20,0351 60 19,9933 60 60 60 19,9933
18,511 5 18511 19,99335 18511 19,9335 18,511 5

Tablo 2’de goriildigii tizere, tim degiskenlerde katilm bankalarinda 60 gozlem,
mevduat yerli 6zel bankalarda 60 gozlem, mevduat kamu bankalarinda 60 gozlem ve mevduat
yabanci 6zel bankalarda 60 gozlem olmak iizere toplamda 240 gozlem bulunmaktadir. Tiim
bankalarin tiiketici kredileri toplamimin ortalamasi 57.160,23 ve standart sapmasi 95.865,53 tiir.
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Tiirkiye belirsizlik endeksi ortalamasi 0,3645 ve standart sapmasi 0,1848 dir. Biiylime ortalamasi
4,79 ve standart sapmasi 4,7632'dir. Kredi Temerriit Takas: ortalamasi 303,8029 ve standart
sapmast 146,4403'tiir. Doviz kuru ortalamasi 6,3079 ve standart sapmasi 7,1730'dur. Faiz
ortalamasi 13,0083 ve standart sapmasi 7,4723’tiir. Enflasyon ortalamas: 18,5110 ve standart
sapmast 20,0351"dir.

Katilim bankalarin tiiketici kredileri toplaminin ortalamasi 19604,26 ve standart sapmasi
18704,96'dir. Tiirkiye belirsizlik endeksi ortalamasi 0,3645 ve standart sapmas: 0,1844'tiir.
Biiylime ortalamasi 4,79 ve standart sapmasi 4,7533'dir. Kredi Temerriit Takas1 ortalamasi
303,8029 ve standart sapmasi 146,1348'tiir. D6viz kuru ortalamasi 6,3097 ve standart sapmast
7,1581’dur. Faiz ortalamas1 13,0083 ve standart sapmasi 7,4568 dir. Enflasyon ortalamasi 18,5111
ve standart sapmasi 19,9933 tiir.

Mevduat yerli 6zel bankalarin tiiketici kredileri toplamimin ortalamas1 121366,69 ve
standart sapmasi 163579,44’tlir. Tiirkiye belirsizlik endeksi ortalamasi 0,3645 ve standart
sapmast 0,1844'tiir. Biiylime ortalamas: 4,79 ve standart sapmasi 4,7533’tiir. Kredi Temerriit
Takas1 ortalamasi 303,8029 ve standart sapmas1 146,1348dir. Doviz kuru ortalamasi 6,3097 ve
standart sapmasi 7,1581’dur. Faiz ortalamasi 13,0083 ve standart sapmasi 7,4568 dir. Enflasyon
ortalamasi 18,511 ve standart sapmasi 19,9933tiir.

Mevduat kamu bankalarin tiiketici kredileri toplaminin ortalamasi 23810,23 ve standart
sapmast 27856,84'tiir. Tiirkiye belirsizlik endeksi ortalamasi 0,3645 ve standart sapmasi
0,1844'tlir. Bliylime ortalamas1 4,79 ve standart sapmas1 4,7533'tiir. Kredi Temerriit Takasi
ortalamasi 303,8029 ve standart sapmasi 146,1348’dir. Doviz kuru ortalamasi 6,3097 ve standart
sapmas1 7,1581’dur. Faiz ortalamasi 13,0083 ve standart sapmasi 7,4568 dir. Enflasyon
ortalamasi 18,511 ve standart sapmasi 19,9933'tiir.

Mevduat yabanci 6zel bankalarin tiiketici kredileri toplaminin ortalamasi 63859,70 ve
standart sapmas1 45094,23'tiir. Tiirkiye belirsizlik endeksi ortalamasi 0,3645 ve standart sapmasi
0,1844’tlir. Bliylime ortalamasi 4,79 ve standart sapmas1 4,7533'tiir. Kredi Temerriit Takasi
ortalamasi 303,8029 ve standart sapmasi 146,1348 dir. D6viz kuru ortalamasi 6,3097 ve standart
sapmas1 7,1581’dur. Faiz ortalamasi 13,0083 ve standart sapmasi 7,4568dir. Enflasyon
ortalamasi 18,511 ve standart sapmasi 19,9933 tiir.

Bu calismanin analiz kisminda bankacilik sektoriiniin tiiketici kredilerini etkileyen
faktorlerini tespit edebilmek icin, bir bagimli degisken iizerinden bir analiz yapilmigtir. Bu
model asagida yer alan esitlik (1.1)’de ifade edilmektedir.

TKTy = Bo + Xkoy B X028 ™ (1.1)

it
Yukanidaki esitliklerde AKj; sirasiyla, i=1,2,3,...,N ve t=1,2,3,...,t olmak {izere i. Banka

bagimsiz

tiirtiniin t. geyregindeki tiiketici kredileri toplamin1 gostermektedir. (3o sabit terimi, X,

iilkeye 0zgii bagimsiz degiskenleri ifade etmektedir.
4. Bulgular

Aragtirmanin analitik asamasi sirasinda, degiskenler arasinda coklu dogrusallik
belirtilerini tespit etmek icin Oncelikle bir korelasyon analizi yapilmistir. Bunun nedeni,
degiskenler arasindaki giiglii bir korelasyonun katsay1 tahminlerinde daha biiyiik standart

578



e-ISSN: 2757 - 5489

Cilt 5 Sayi1 3 Ay Ekim Yil 2024 TOPLUM, EKONOMI VE YONETIM DERGISI
Volume Issue Month  October Years JOURNAL OF SOCIETY, ECONOMICS AND MANAGEMENT

hatalarin ortaya ¢ikmasma ve dolayisiyla tahmincilerin verimsiz olmasma neden
olabilmesidir. Panel veri analizine dayanarak, Tablo 3 bagimsiz degiskenler arasinda ¢oklu
baglanti olup olmadigini belirlemek igin bagimsiz degiskenlerin korelasyon katsayilarmi
incelemektedir. Literatiirde siklikla kullanilan Spearman korelasyon analizi, +1 ile -1 arasinda
degisen bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyon katsayilar1 sifira yaklastikca modelin
guvenilirliginin artacagini gostermektedir. Multicolinearity, bagimsiz degiskenler arasindaki
anlamli iligkiyi ifade eder. Korelasyon katsayisi (R) 90'a esit veya 90'dan biiyiik oldugunda, bir
veya daha fazla degiskenin ¢alismadan ¢ikarilmas: tavsiye edilir (Cokluk ve ark., 2014, s. 35).
Incelendiginde, degiskenler arasinda g¢oklu dogrusallik sorunu olmadig: goriilmektedir. Tiim
degerler %90'in altindadir ve doviz kuru ile kredi temerriit takasi arasinda gozlenen
maksimum oran 0,785'tir.

Tablo 3. Korelasyon Tablosu (Tiim Banka Tiirleri)

TKT TBE KTT FA ENF DK BU

TKT 1.000

TBE 0.034 1.000

KTT 0.149 -0.072 1.000

FA 0.191 0.023 0.459 1.000

ENF 0.275 0.066 0.738 0.656 1.000

DK 0.261 0.058 0.785 0.687 0.111 1.000

BU 0.026 -0.219 -0.060 -0.061 0.004 0.035 1.000

Tablo 4. Panel Bazinda Yatay Kesit Bagimlilig1 Test Sonuglari
Test Istatistik Olasilik Degeri
Breusch ve Pagan (1980) 1,232885 0,2189

HO: Kesitler arasinda bagimlilik yoktur.
H1: Kesitler arasinda bagimlilik vardir.

Yatay kesit bagimliligi, modelin bir pargas: olan birimler olan bankalar arasinda bir
iliskinin varligini ifade eder. Yatay kesitler bagimlili1, birbirini karsilikli olarak etkileyen
ancak dogrudan gozlemlenemeyen gesitli faktorlerden kaynaklanmaktadir. Yatay kesit
bagimliliginin olmasmin yaninda modele edilmemesi birden fazla problem olusturmaktadir
(Breusch-Pagan, 1980, s. 241; Pesaran, 2021, s. 13). Bu nedenle, yatay kesit bagimliliginin varlig:
panel bazinda incelenmistir. Tablo 4'te goriildiigii tizere, Yatay Kesit Bagimlilig1 degiskeninin
olasilik degeri 0,05'i agmaktadir. Bu calismada 4 farkli banka tiirtine ait 60 ¢eyreklik verilerden
elde edilen toplam 240 gozlem degeri kullanilmistir. Breusch ve Pagan (1980) tarafindan
gelistirilen yatay kesit bagimlilig: testi genellikle T zamansal boyutunun N yatay kesit
boyutunu astig1 durumlarda kullanilmaktadir (Guloglu ve Ivrendi, 2010, s. 384; Pesaran, 2021,
s. 14). N boyutunun T boyutundan kiigiik oldugu g6z oniine alindiginda, bu ¢alisma Breusch
ve Pagan'in (1980) test bulgularini dikkate almaktadir. Testten elde edilen olasilik degerinin
0,051 astigr goz oniine alindiginda, %5 anlamlilik diizeyinde HO hipotezini reddetmek
miimkiin degildir. Dolayisiyla, paneli olusturan yatay kesitler herhangi bir yatay kesit
bagimlilig: sergilememektedir.
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Korelasyon analizi ve yatay kesit bagimlilig1 analizlerinin ardindan sahte regresyon
sorununun olugsmamas: ve degiskenler arasindaki anlamli iliskilerin tespiti i¢in gerekli kosul
olan duraganlik incelemesine gegilmis ve bunun igin serilere Augmented Dickey-Fuller Testi
(ADF) ve Phillips ve Perron (1988) birim kok testleri uygulanmistir (s. 341). Ayrica bu sayede
modelin analizinde kullanilacak olan yonteme de karar verilmistir. Tablo 5’te goriilmekte olan
sonuglara gore TKT ve DK degiskenleri haricindeki tiim degiskenlerin duragan oldugu baska
bir ifade ile birim kok igermedikleri tespit edilmistir. TKT ve DK degiskenleri 1.seviyede
duragandir ve birinci farklari alinarak analize devam edilmistir ve tiiketici kredilerini
etkileyen faktorleri panel regresyon yontemi araciliiyla incelenmistir.

Tablo 5. Panel Birim Kok Testi Sonuglar:

ADF Philips Perron
Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend  Sabit
TKT -2,36 -2,35 -2,37 -2,38
d(TKT) -15,38*** -15,41%** -15,42%** -15,38***
BU -4,35%** -4,33%** -8,73%** -8,65%**
TBE -5,53*** -5,51%** -12,53*** -12,51%**
DK -2,82* -2,98 -2,82* -2,98
d(DK) -15,20%** -15,17*** -15,21%** -15,18%**
FA -6,86*** -6,99*** -4,32%%* -4,42%%*
ENF -4,06*** -4,18*** -3,82%** -3,97**

Parantez icindeki degerler olasilik degerleridir. ***, ** ve * sirasiyla, %1, %5 ve %10
diizeyinde anlamlili$1 ifade etmektedir.

Bankacilik sektoriinde tiiketici kredilerini etkileyen degiskenleri belirlemek amaciyla
panel regresyon modelini se¢gmek i¢in Hausman (1978) spesifikasyon testi kullanilmistir (s.
1254). Hausman'in testindeki sifir hipotezi agiklayici faktorler ile birim etki arasinda baglanti
olmadigin1 one siirerken, alternatif hipotez agiklayic1 degiskenler ile birim etki arasinda bir
korelasyon oldugunu 6ne stirmektedir.

Tablo 6. Hausman Testi
Ist. p degeri
Hausman Testi 22614 0.8941

Tablo 6'da gosterilen Hausman test istatistikleri kritik esigin (0.05) iizerinde bir olasilik
degerine isaret ettiginden, rassal etkiler modelinin sabit etkiler modeline gore daha uygun
oldugu sonucuna varilmaktadir. Calismada rassal etkiler modelinde kovaryans metod
katsayisi1 ordinary, zaman etkisi random, kesit etkisi none olarak segilmistir.

Panel veri analizinde giivenilir ve kesin bir tahmin modeli elde etmek igin serilerdeki
otokorelasyonun incelenmesi ve degisen varyans sorununun varhiginin degerlendirilmesi
onemlidir. Hata terimlerinin varyanslar: tiim kesitlerde degistiginden ve kovaryanslar sifira
esit olmadigindan, degisen varyans sabit varyans varsaymminin gegersiz olmasin ifade
etmektedir. Otokorelasyon varsayimi altinda, birim degerler arasinda bagimsizlik olmamas,
bunlarin karsilikli etkisine, dolayisiyla elde edilen sonuglarda degiskenlige ve tutarsizliklara
yol agabilir. Calismada, degisen varyans varsayimi, panel verilerde Panel Kesit ve Donem
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Heteroskedastisite LR Testleri ile incelenirken; zaman serilerinde Breusch-Pagan-Godfrey testi
ile analiz edilmistir. Otokorelasyon varsayimi ise Durbin Watson testi ile incelenmistir.
Otokorelasyon testine iliskin Durbin Watson sonug¢ incelenmistir. Durbin-Watson
istatistiginin degerleri 0 ile 4 arasinda degismektedir. 1.5-2.5 araligindaki bir DW degeri
otokorelasyonun olmadigini gostermektedir. 0'a yakin bir sayi, b katsayilarinin son derece
kiiciik standart hatalariyla isaretlenen pozitif bir korelasyona isaret eder. Tersine, 4'e yakin
degerler, b katsayilarinin ¢ok yiiksek standart hatalar: ile karakterize edilen negatif bir
korelasyon anlamina gelir. Tiim modellerdeki Durbin-Watson istatistigi degerleri 1.5-2.5
araliginda kalmaktadir. Hata terimleri arasinda iliski olmamasi, ¢alismadaki modellerde
otokorelasyon sorununun olmadigini gostermektedir.

Tablo 7. Panel Veri ve Zaman Seri Analizi Sonuglart

Ttim Bankalar Katihm Mevduat yerli Kamubankalart  Mevduat
Bankalar ozel bankalar yabana 6zel
bankalar1
DK -0.186*** -0,0146** -0,3774** -0,3771** -0.1846**
(0.00) (0,0087) (0.000) (0.013) (0.0433)
BU 0.0227%** 0,0325** -0.001** 0.0171** 0.001***
(0.00) (0,0234) (0.030) (0.010) (0.0015)
ENF -0.053*** -0,0103** -0.066*** 0.0468 -0.0455%**
(0.02) (0,0314) (0.000) (0.5873) (0.004)
FA -0.033 -0,0629** -0.047 -0.0189** -0.028
(0.21) (0,0271) (0.6436) (0.0149) (0.4590)
KTT -0.0059** -0,267 -0.036 -0.0127** -0.046
(0.00) (0,3548) (0.7314) 0.0211 (0.2420)
TBE -0.036*** -0,003** -0.049*** -0.064** 0.020
(0.00) (0,0453)* (0.000) (0.0276) (0.2418)
SABIT 35.57*** -0,004* 0.095 -0.2198 0.2693
(0.00) (0,000) (0.8571) (0.7251) (0.1924)
Gozlem Sayist 240 60 60 60 60
Banka Tiiri 4 1 1 1 1
Tiim Bankalar Katilim Mevduat yerli Kamu Mevduat
Bankalar1 0zel bankalar1 bankalar1  yabanci 6zel
bankalar:
F ist. (olas1lik) 17.30 2290 3.333 3.033 2.635
(0.00) (0.048) (0.003) (0.049) (0.008)
Heteroskedastisite 0.00 0.0054 0.000 0.0453 0.0456
Testi (olasilik)
Durbin-Watson 1.9991 1.7620 2.0349 20311 1.6672

Parantez icindeki degerler olasilik degerleridir. ***, ** ve * sirasiyla, %1, %5 ve %10
diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir. Heteroskedastisite Testi: degisen varyans testidir.
Durbin-watson otokorelasyon testidir.

Tablo 7’deki sonuglari degisken bazinda Ozetleyecek olursak, doviz kuru tiim
bankalarin tiiketici kredilerinde anlamli etkiye sahiptir (p<0.05). Yani doviz kuru %1 arttifinda
tiiketici kredilerinde %18,6 azalmakta iken, d6viz kuru %1 azaldiginda tiiketici kredileri %18,6
artmaktadir.
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Mevduat yerli 6zel bankalarinda doviz kuru bankalarin tiiketici kredilerinde anlamh
etkiye sahiptir (p<0.05). Yani doviz kuru %1 arttikga tiiketici kredileri %1,4 azalmakta iken,
doviz kuru %1 azaldikga tiiketici kredileri %1,4 artmaktadir.

Mevduat kamu bankalarinda déviz kuru bankalarin tiiketici kredilerinde anlamli
etkiye sahiptir (p<0.05). Yani doviz kuru %] arttikga tiiketici kredileri %37.71 azalmakta iken,
doviz kuru %1 azaldikga tiiketici kredileri %37,71 artmaktadr.

Mevduat yabanci 6zel bankalarinda déviz kuru bankalarin tiiketici kredilerinde
anlamli etkiye sahiptir (p<0.05). Yani doviz kuru %1 arttik¢a tiiketici kredileri %18,46
azalmakta iken, d6viz kuru %1 azaldikca tiiketici kredileri %18,46 artmaktadir.

Bu durum ele alimnan donemde doviz kuru artisimin tiiketicilerin davranislarini
olumsuz etkiledigi seklinde yorumlanabilir.

Biiylime tiim bankalarin tiiketici kredilerinde anlamli etkiye sahiptir (p<0.05). Yani
bliyiime %1 arttikga tiiketici kredileri %2.2 artmakta iken, biiylime %1 azaldikca tiiketici
kredileri %2.2 azalmaktadir.

Mevduat yerli 6zel bankalarinda biiytimenin tiiketici kredileri tizerinde anlamli etkiye
sahiptir (p<0.05). Yani biiytime %1 arttikga tiiketici kredileri %3.2 artmakta iken, biiyiime %1
azaldikga tiiketici kredileri %3.2 azalmaktadir.

Mevduat kamu bankalarinda biiyiimenin tiiketici kredileri tizerinde anlaml etkiye
sahiptir (p<0.05). Yani biiytime %1 arttikca tiiketici kredileri %1.7 artmakta iken, biiyiime %1
azaldikga tiiketici kredileri %1.7 azalmaktadir.

Mevduat yabanci 6zel bankalarinda biiylimenin tiiketici kredileri tizerinde anlamh
etkiye sahiptir (p<0.05). Yani biiytime %1 arttik¢a tiiketici kredileri %0,1 artmakta iken,
biliytime %1 azaldikga tiiketici kredileri %0,1 azalmaktadir.

Bu durum ele alinan dénemde biiytimedeki artisinin tiiketicilerin davraniglarin
olumlu etkiledigini ve tiiketicilerin iilkedeki biiylime ile refah seviyesinin arttigmi ve
harcamalarimni arttigini gosterebilir.

Enflasyon tiim bankalarin tiiketici kredilerinde anlamli etkiye sahiptir (p<0.05). Yani
enflasyon %]1 arttikca tiiketici kredileri %>5.3 azalmakta iken, enflasyon %1 azaldikca tiiketici
kredileri %5.3 artmaktadr.

Mevduat yerli 6zel bankalarinda enflasyonun tiiketici kredileri tizerinde anlamli etkiye
sahiptir (p<0.05). Yani enflasyon %1 arttikca tiiketici kredileri %1.0 azalmakta iken, enflasyon
%1 azaldikga tiiketici kredileri %1.0 artmaktadir.

Mevduat kamu bankalarinda enflasyonun tiiketici kredileri {izerinde anlamh etkiye
sahip degildir (p>0.05).

Mevduat yabanci 6zel bankalarinda enflasyonun tiiketici kredileri tizerinde anlaml
etkiye sahiptir (p<0.05). Yani enflasyon %1 arttikca tiiketici kredileri %4,5 azalmakta iken,
enflasyon %1 azaldikga tiiketici kredileri %4,5 artmaktadir.

Bu durum ele alinan dénemde enflasyon artiginin tiiketicilerin davranislarini olumsuz
etkiledigini gosterebilir.
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Tiim bankalarda faiz bankalarin tiiketici kredilerinde anlamli etkiye sahip degildir
(p>0.05).

Mevduat yerli 6zel bankalarinda faiz tiiketici kredileri tizerinde anlaml etkiye sahiptir
(p<0.05). Yani faizin %1 arttikca tiiketici kredileri %6.2 azalmakta iken, faiz %1 azaldikga
tiiketici kredileri %6.2 artmaktadir.

Mevduat kamu bankalarinda faiz tiiketici kredileri {izerinde anlaml etkiye sahiptir
(p<0.05). Yani faizin %1 arttikca tiiketici kredileri %1.8 azalmakta iken, faiz %1 azaldikga
tiiketici kredileri %1.8 artmaktadar.

Mevduat yabanci 6zel bankalarinda faiz bankalarin tiiketici kredilerinde anlamli etkiye
sahip degildir (p>0.05).

Bu durum ele alinan donemde iilkedeki faiz orani arttik¢a bankalarin kredi verme
istegindeki azalmanin ve tiiketicilerin kredi alma isteginin azaldigmin etkili oldugu
sOylenebilir.

Kredi temerriit takasi tiim bankalarin tiiketici kredilerinde anlamli etkiye sahiptir
(p<0.05). Yani kredi temerriit takas1 %1 arttikga tiiketici kredileri %0.05 azalmakta iken, kredi
temerriit takas1 %1 azaldikca tiiketici kredileri %0.05 artmaktadar.

Mevduat yerli 6zel bankalarinda kredi temerriit takas: tiiketici kredileri iizerinde
anlaml etkiye sahip degildir (p>0.05).

Mevduat kamu bankalarinda kredi temerriit takasi tiiketici kredileri tizerinde anlaml
etkiye sahiptir (p<0.05). Yani kredi temerriit takast %1 arttikga tiiketici kredileri %1.2
azalmakta iken, kredi temerriit takast %1 azaldikga tiiketici kredileri %1.2 artmaktadar.

Mevduat yabanci 6zel bankalarinda kredi temerriit takasi tiiketici kredileri iizerinde
anlaml etkiye sahip degildir (p>0.05).

Bu durum ele alinan donemde iilkenin kredi temerriit takas1 puani arttik¢a bankalarin
kredi verme istegindeki azalmanin etkili oldugu sdylenebilir.

Tiirkiye belirsizlik endeksi bankalarin tiiketici kredilerinde anlamli etkiye sahiptir
(p<0.05). Yani Tiirkiye belirsizlik endeksi %1 arttikga tiiketici kredileri %3.6 azalmakta iken,
Tiirkiye belirsizlik endeksi %1 azaldikga tiiketici kredileri %3.6 artmaktadur.

Mevduat yerli 6zel bankalarinda Tiirkiye belirsizlik endeksi tiiketici kredileri izerinde
anlaml etkiye sahiptir (p<0.05). Yani Tiirkiye belirsizlik endeksi %1 arttikga tiiketici kredileri
%0.3 azalmakta iken, Tiirkiye belirsizlik endeksi %1 azaldikga tiiketici kredileri %0.3
artmaktadir.

Mevduat kamu bankalarinda Tiirkiye belirsizlik endeksi tiiketici kredileri {izerinde
anlamli etkiye sahiptir (p<0.05). Yani Tiirkiye belirsizlik endeksi %1 arttik¢a tiiketici kredileri
%6.4 azalmakta iken, Tiirkiye belirsizlik endeksi %1 azaldikga tiiketici kredileri %6.4
artmaktadir.

Mevduat yabanci 6zel bankalarinda Tiirkiye belirsizlik endeksi tiiketici kredileri
tizerinde anlaml etkiye sahip degildir (p>0.05).

Bu durum ele alinan dénemde Tiirkiye belirsizlik endeksi puan arttikca bankalarin
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kredi verme istegindeki azalmanin etkili oldugu sdylenebilir.
SONUC

Makroekonomik faktorler, tiiketici kredilerinin hem arzini hem de talebini 6nemli
oOlctide etkileyen kritik unsurlardir. Enflasyon, faiz oranlari, issizlik, déviz kuru ve ekonomik
bliytime gibi degiskenler, kredi piyasasinin dinamiklerini sekillendirir. Bankalar ve politika
yapicilar, tiiketici kredileri tizerindeki bu makroekonomik etkileri dikkate alarak daha iyi risk
yOnetimi stratejileri gelistirebilir ve tiiketici kredilerinin stirdiiriilebilirligini saglayabilir.

Bu calismada Tiirkiye bankacilik sektoriinde tiiketici kredilerini etkileyen faktorler
banka gruplar1 kapsaminda incelenmistir. Calismadan elde edilen sonuglar su sekildedir:

Doviz kuru tiim bankalarin tiiketici kredilerinde anlamli etkiye sahiptir. Yani doviz
kuru %1 arttiginda tiiketici kredilerinde %18,6 azalmakta iken, déviz kuru %1 azaldiginda
tliketici kredileri %18,6 artmaktadir. Bu durum ele alinan donemde doéviz kuru artisinin
tiiketicilerin davranislarini olumsuz etkiledigi seklinde yorumlanabilir. Benzer sekilde Kuutol
(2016), doviz kuru ve enflasyon ile sorunlu krediler arasinda giiglii bir iliski oldugunu ileri
stirmiistiir. Us (2018) ¢alismasinda, doviz kuru, enflasyon ve sorunlu krediler arasinda es
biitiinlesik anlamli bir iliski oldugunu ifade etmistir. Gabeshi (2017) ¢alismasinda doviz
kurunda meydana gelen %1 artisin, sorunlu kredileri %3 arttirdigini ifade ederken Roy (2016)
ise calismasinda reel efektif doviz kuru artinca, sorunlu kredilerin azaldigin ileri stirmiistiir.

Biiyiime tiim bankalarin tiiketici kredilerinde anlamli etkiye sahiptir. Yani biiyiime %1
arttikga tiiketici kredileri %2.2 artmakta iken, bliytime %1 azaldikga tiiketici kredileri %2.2
azalmaktadir. Bu durum ele alinan dénemde biiytimedeki artisinin tiiketicilerin davranislarini
olumlu etkiledigini ve tiiketicilerin {ilkedeki biiytime ile refah seviyesinin arttigmi ve
harcamalarini arttigim gosterebilir. Calismay1 destekler nitelikte olan Tutar ve Unliileblebici
(2014), Ozen ve Vurur (2013), Karahan ve ark. (2018), Ors (2020) ve Coskun ve Kuloglu (2021)
tarafindan yapilan ¢alismalar ile uyusmaktadir.) ise kredileri ve ekonomik gelisme arasinda
tek yonlii nedensellik iliskisine ulagilmistir.

Enflasyon tiim bankalarin tiiketici kredilerinde anlamli etkiye sahiptir. Yani enflasyon
%1 arttikca tiiketici kredileri %5.3 azalmakta iken, enflasyon %1 azaldikca tiiketici kredileri
%5.3 artmaktadir. Bu durum ele alinan donemde enflasyon artisinin tiiketicilerin
davranslarini olumsuz etkiledigini gosterebilir. Literatiirde ¢alisma sonucunu destekleyen
arastirmalar su sekildedir. Temelli ve $ahin’in (2018) c¢alismalarinda yiiksek enflasyon
donemlerinde kredi talebinin diistiigii ve kredi maliyetlerinin arttig1, dolayisiyla bankalarin
kredi verme isteginin azaldig1 bulunmustur. Abdulmajeed (2021) tarafindan yapilan Nijerya
ornegi tlizerinde 1981-2020 yillar1 arasimmi kapsayan calisma enflasyon orami ile mevduat
bankalarinin sektorel kredileri arasinda kisa vadeli bir iligskinin varligini ortaya koyarken,
uzun vadede enflasyon oraninin Nijerya'daki mevduat bankalarinin toplam sektorel kredi
tahsisi tizerinde negatif ancak anlamli olmayan bir etkisi oldugunu ortaya koymustur. Beybur
(2022) tarafindan yapilan calismada Tiirkiye Ornegi iizerinde yapilan calismada imalat
sanayiine kullandirilan banka kredilerinden, imalat sanayii YI-UFE oranina dogru tek yonlii
bir nedensellik iligskisinin oldugu tespit edilmistir. Alazaki (2020) tarafindan Suudi Arabistan
orneginde 2007-2019 donemi lizerinden yapilan ¢alismada Tiiketici kredileri ve kredi kartlar:
hacmi ile enflasyon arasinda uzun vadeli bir denge iligkisi oldugu, ayrica Tiiketici kredileri ile
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enflasyon arasinda istatistiksel olarak anlamli bir nedensellik iligkisinin oldugu tespit
edilmisgtir.

Tiim bankalarda faiz bankalarin tiiketici kredilerinde anlamli etkiye sahip degildir
(p>0.05). Mevduat yerli 6zel ve kamu bankalarinda faiz tiiketici kredileri tizerinde anlaml
etkiye sahiptir Yani faiz arttikga tiiketici kredileri azalmakta iken, faiz azaldikga tiiketici
kredileri artmaktadir. Diger yandan mevduat yabanci 6zel bankalarinda faiz bankalarin
tiiketici kredilerinde anlamli etkiye sahip degildir. Benzer sekilde Bayrakdaroglu ve Aydin
(2017) calismalarinda mevduat faiz orani ile kredi hacmi arasinda ters yonlii iligki tespit
etmislerdir. Bulu (2020) c¢alismasinda Tiirkiye’de para politikasinin kredi faiz oranlarina
geciskenliginin neredeyse tam olduguna ve Tiirk bankacilik sektoriindeki bankalar arasinda
yogun bir rekabet olduguna isaret etmektedir. Blot ve Labondance (2013), Illes ve ark., (2015),
Havranek ve ark. (2016) Gregor ve Melecky (2018) ve Liu (2019) tarafindan yapilan
calismalarda da benzer sonuglar elde edilmistir.

Kredi temerriit takas1 tiim bankalarin tiiketici kredilerinde anlamli etkiye sahiptir. Yani
kredi temerriit takas1 %1 arttikca tiiketici kredileri %0.05 azalmakta iken, kredi temerriit takasi
%1 azaldikga tiiketici kredileri %0.05 artmaktadir. Bu durum ele alinan dénemde tilkenin kredi
temerriit takas1 puani arttikca bankalarin kredi verme istegindeki azalmanin etkili oldugu
sOylenebilir. Acharya (2007) calismasinda kredi temerriit takasi primlerinin yiikselmesinin,
sirketlerin kredi riskinde artisa isaret edebilecegi ve bunun da kredi faizlerini artirabilecegini
one stirmiistiir. Calisma sonuglarina gore kredi temerriit takasi primlerindeki artislar, banka
kredileri tizerindeki risk algisini etkileyerek kredi faizlerini artirabilir. Chiaramonte ve Casu
(2012) calismasinda kiiresel finansal krizinin CDS piyasalar tizerindeki etkilerini ve bunun
banka kredileri ile olan iligkisini incelemistir. Calismada kriz doénemlerinde CDS
spread'lerindeki artisin, banka kredileri tizerindeki faiz oranlarini ve kredi spread'lerini
artirdig tespit edilmistir.

Tiirkiye belirsizlik endeksi bankalarin tiiketici kredilerinde anlamli etkiye sahiptir.
Yani Tiirkiye belirsizlik endeksi %1 arttikga tiiketici kredileri %3.6 azalmakta iken, Tiirkiye
belirsizlik endeksi %1 azaldikga tiiketici kredileri %3.6 artmaktadir. Bu durum ele alinan
donemde Tiirkiye belirsizlik endeksi puani arttikga bankalarin kredi verme istegindeki
azalmanin etkili oldugu soylenebilir. Siyamto (2023) ¢alismasinda endeksin yiiksek olmasi,
tiiketicilerin ve firmalarin gelecege yonelik giivenlerinin azalmasimna ve dolayisiyla tiiketici
kredisi talebinde diisiise yol agtigini ifade etmistir. Benzer sekilde Picardo’ya (2024) gore
kiiresel belirsizliklerin artis gosterdigi donemlerde tiiketici kredileri talebinde 6nemli bir
diistis yasanmaktadir.

Sonu¢ olarak makroekonomik faktorler, tiiketici kredileri {izerinde Onemli ve
belirleyici bir rol oynamaktadir. Tiiketici kredilerinin biiyiikliigli, faiz oranlari, enflasyon,
doviz kuru, biiyiime orani ve kredi temerriit takas1 gibi faktorlerle dogrudan iligkilidir. Bu
calismada yapilan analizler ve literatiirde yapilan ¢alisma sonuglar1 bu degiskenlerin kredi
arzi, talebi ve geri 0deme performans: iizerinde nasil etkiler yarattifini agikga ortaya
koymustur.

Calismada elde edilen veriler dogrultusunda sunulabilecek 6neriler su sekildedir;

e Bankalar, faiz oranlarindaki degisikliklere esnek kredi yapilandirma yontemleri
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geligtirerek yamit vermelidir. Ozellikle yiiksek faiz donemlerinde sabit faizli kredi
secenekleri sunarak tiiketicilerin borclanma maliyetlerini kontrol altinda tutabilirler.

e Enflasyon oranlarindaki yiikselise karsi, bankalar esnek geri 6deme planlar1 sunmali ve
bireylerin enflasyon baskis1 altinda kredi geri Odemelerini rahatlatici tedbirler
gelistirmelidir. Bu sekilde kredi performansimin olumsuz etkilenmesi 6nlenebilir.

e Doviz kuru dalgalanmalarina karsi korunmak igin, tiiketicilere doviz bazl krediler yerine
yerel para birimiyle bor¢lanma imkani sunulmalidir. Ayrica, doviz riski tasiyan
kredilerde, bankalarin daha dikkatli bir risk yonetim politikas1 benimsemesi faydali
olacaktir.

¢ Ekonomik biiyiime oranlarina duyarh kredi politikalar1 gelistirilmelidir. Biiytimenin giiclii
oldugu donemlerde kredi kosullarin1 daha genisleterek, bireylerin bor¢lanma taleplerini
desteklemek bankacilik sektorii i¢in olumlu sonuglar dogurabilir.

e KTTlerin asir1 kullaniminin kredi riskini artirabilecegi gz ontinde bulundurularak,
bankalarin risk yonetiminde daha dengeli stratejiler benimsemesi onemlidir. Sadece
KTT’lere dayali risk yonetimi yerine, daha genis kapsamli bir risk yonetim cercevesi
olusturulmalidir. Bankalar, KTT’lerin kullanimiyla birlikte kredi portfoylerini
cesitlendirerek risklerini daha iyi yonetebilirler.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

“Banka Gruplarina Gore Tiiketici Kredilerini Etkileyen Makroekonomik Faktorler” baghkl
¢alismanin yazim siirecinde bilimsel kurallara, etik ve alint1 kurallarina uyulmus; toplanan
veriler tizerinde herhangi bir tahrifat yapilmamais ve bu ¢alisma herhangi bagka bir akademik
yayin ortamina degerlendirme i¢in gonderilmemistir.

Yazarlarin Makaleye Katki Oranlar:

“Banka Gruplarina Gore Tiiketici Kredilerini Etkileyen Makroekonomik Faktorler” baghkl
calismaya 1. yazar %100 oraninda katki saglamistir.

Etik Kurul izni

Bu makalede etik kurul iznine gerek yoktur. Etik kurul karar1 gerekmedigine iligskin 1slak
imzali onam formu sistem tizerindeki makale siireci dosyalarinda yer almaktadar.
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EXTENDED ABSTRACT

The banking sector plays a critical role in economic growth and financial stability. The banking
sector in Turkiye is shaped around deposit banks. These banks are generally divided into three
main groups: deposit private banks, deposit foreign banks and deposit public banks. While
Turkiye's dynamic banking system continues to contribute to the country's economic growth
and financial stability, each of the three types of banks has different duties and responsibilities.
These banks meet the needs of Turkiye's developing economy and ensure its integration with
the global financial system.

In the banking sector, consumer loans serve as an essential tool for supporting economic
growth and meeting the financial needs of individuals. However, the supply and demand for
these loans fluctuate significantly depending on the overall economic outlook. Macroeconomic
factors such as inflation, interest rates, the uncertainty index, credit default swaps (CDS),
exchange rates, and economic growth emerge as key elements that directly influence the cost
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and accessibility of consumer loans. During periods of high inflation and interest rates, loan
costs rise, while an increase in unemployment adversely affects individuals” ability to repay
debts. As a result, changes in macroeconomic conditions become crucial determinants of both
individuals’ borrowing behaviors and banks’ lending policies.

The impact of macroeconomic changes on banks' credit policies is highly significant.
Depending on indicators like interest rates and inflation, banks may tighten or loosen their
lending policies. In periods of high risk, banks tend to reduce credit supply, while during
periods of economic growth, they are more inclined to extend more loans. Furthermore,
fluctuations in exchange rates can influence loan repayments, particularly in countries where
foreign currency borrowing is widespread.

This study aims to comprehensively examine the macroeconomic factors affecting consumer
loans in the Turkish banking sector, shedding light on the reasons behind changes in credit
supply and demand. It also seeks to explore how macroeconomic variables reflect on banks'
risk management policies and how these processes affect consumers.

In line with this objective, data from participation banks, domestic private deposit banks,
public banks, and foreign private deposit banks covering the period from 2009 to 2024 were
utilized. While the data from all banks were analyzed using panel data analysis, time series
analysis was applied to the separate datasets of participation banks, domestic private deposit
banks, public banks, and foreign private deposit banks. The analyses were conducted using
Eviews 13.0 software. In the study, the total volume of consumer loans was treated as the
dependent variable, while Turkiye’s uncertainty index, growth, credit default swap (CDS),
exchange rate, interest rate, and inflation were considered as independent variables.

The study’s findings are as follows:

The exchange rate significantly impacts consumer loans across all banks. Specifically, when
the exchange rate increases by 1%, consumer loans decrease by 18.6%, whereas a 1% decrease
in the exchange rate leads to an 18.6% increase in consumer loans. This suggests that during
the analyzed period, rising exchange rates had a negative effect on consumer behavior.

Economic growth significantly affects consumer loans across all banks. A 1% increase in
growth leads to a 2.2% rise in consumer loans, while a 1% decrease in growth results in a 2.2%
decline in consumer loans. This indicates that economic growth positively influences
consumer behavior, as individuals tend to spend more during periods of economic expansion,
reflecting improved welfare.

Inflation has a significant impact on consumer loans across all banks. A 1% increase in inflation
results in a 5.3% decrease in consumer loans, while a 1% decrease in inflation leads to a 5.3%
increase in consumer loans. This suggests that inflationary pressures negatively affect
consumer behavior during the analyzed period.

Interest rates do not have a significant impact on consumer loans across all banks (p>0.05).
However, interest rates significantly affect consumer loans in domestic private and public
banks. As interest rates rise, consumer loans decrease, and as interest rates fall, consumer loans
increase. On the other hand, interest rates have no significant impact on consumer loans in
foreign private banks.
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CDS has a significant impact on consumer loans across all banks. A 1% increase in CDS results
in a 0.05% decrease in consumer loans, while a 1% decrease in CDS leads to a 0.05% increase
in consumer loans. This suggests that rising CDS scores during the analyzed period reduced
banks” willingness to lend.

Turkiye’s uncertainty index significantly affects consumer loans across all banks. A 1%
increase in the uncertainty index leads to a 3.6% decrease in consumer loans, while a 1%
decrease in the uncertainty index results in a 3.6% increase in consumer loans. This indicates
that higher uncertainty scores in Turkiye negatively impacted banks” willingness to extend
credit during the analyzed period.

In conclusion, macroeconomic factors play a critical and determining role in consumer loans.
The volume of consumer loans is directly related to factors such as interest rates, inflation,
exchange rates, growth rates, and credit default swaps. The analysis in this study, along with
previous research results, clearly demonstrates how these variables influence credit supply,
demand, and repayment performance.



