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Sermaye yeterliligi ve Kkalitesi, finansal sektdrde Kkarsilasilan risklerin
minimize edilmesinde biiyiik 6nem tasimaktadir. Bu calisma, sermaye
yeterlilik orani lizerinde etkili olan banka spesifik faktorleri belirlemeyi
amaglamaktadir. Bagimsiz degiskenler olarak likidite orani, toplam
mevduat/toplam varlik orany, net faiz marji, toplam kredi/toplam varlik oran
ve takipteki kredi orami dikkate alinmistir. Calisma, 2010’un birinci
ceyreginden 2020’nin lglincl ¢ceyregine kadar olan donemi kapsamaktadir.
Calisma 31 Aralik 2021 itibariyla varlik buytikliigiine gore siralanan ilk 10
mevduat bankasinin iicer aylik verilerini icermektedir. Arastirmanin yontemi
panel veri analizi olarak belirlenmistir. Arastirma sonuglarina gore, likidite
orani ve toplam kredi/toplam varlik orani sermaye yeterlilik orani iizerinde
negatif etkiye sahipken, toplam mevduat/toplam varlik orani, takipteki kredi
orani ve net faiz marji pozitif etki gostermektedir.
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Abstract

Capital adequacy and quality are of great importance in minimizing the risks
encountered in the financial sector. This study aims to determine the bank-
specific factors affecting CAR. Liquidity ratio, total deposit/total asset ratio,
net interest margin, total loan/total asset ratio and non-performing loan ratio
were considered as independent variables. The study covers the period from
the first quarter of 2010 to the third quarter of 2020. The study includes
quarterly data of the top 10 deposit banks ranked by asset size as of December
31, 2021. The method of the research was determined as panel data analysis.
According to the research results, liquidity ratio and total loan/total asset
ratio have a negative effect on CAR, while total deposit/total asset ratio, non-
performing loan ratio and net interest margin have a positive effect.
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1. Giris

Bankacilik sistemi, finansal sistemde tasarruf birimlerinden yatirim birimlerine fon
transferinde Kkilit bir rol oynamaktadir. Etkin bir finansal sistem, karliligin artmasini,
tasarruf sahiplerinden borg alanlara akan fon hacminin ylikselmesini ve tiiketicilere daha
kaliteli hizmet sunulmasini saglamalidir. Bankacilik sektoriiniin sundugu finansal aracilik,
mevduatlar1 verimli yatirimlara doniistiirerek ekonomik ivmeye katki saglar. Bankalarin
finansal performansi, nakit akisi, kredi riski, operasyonel risk, piyasa riski, sermaye
yeterliligi ve likidite riski gibi i¢ faktorler kadar, enflasyon orani, déviz kuru dalgalanmalari,
bankalar ve banka dis1 kurumlar arasindaki rekabet, teknolojik gelismeler gibi dis
faktorlerden de etkilenmektedir (Aspal ve Nazneen, 2014). Kiiresellesmenin getirdigi
degisimlerle birlikte, finansal piyasalarda standartizasyon saglamak amaciyla Basel
Komitesi tarafindan olusturulan diizenlemelerin 6énemi artmistir. Bu durum, sermaye
yeterliligi ve niteligi konularinda daha derinlemesine bir arastirma yapma motivasyonu
dogurmustur.

Bu calisma, Tiirk bankacilik sektoriinde, 31.12.2021 tarihli aktif bliytikltigii verilerine
dayanan ilk 10 mevduat bankasinin sermaye yapisini etkileyen faktorleri incelemeyi
hedeflemektedir. Calisma, sermaye yeterlilik oranlarinin yalnizca Basel Kriterleri
cercevesinde belirlenen asgari oranlarla degil, ayn1 zamanda bankalarin i¢ dinamikleriyle
de sekillendigi varsayimina dayanmaktadir. Bu baglamda, bankalarin sermaye yapilarina
yonelik i¢sel ve dissal etkenlerin rolii ele alinacak ve literatiirdeki bosluklar doldurulmaya
calisilacaktir.

Arastirmanin amaci, belirtilen bankalarin sermaye yapisinin belirlenmesinde etkili
olan degiskenleri tespit etmek ve bu degiskenlerin sermaye yeterlilik oranlar: tizerindeki
etkilerini analiz etmektir. Bu ¢alisma, sermaye yeterlilik oranlarinin belirlenmesinde sadece
asgari sermaye sartinin degil, ayn1 zamanda banka i¢i dinamiklerin de etkisini ortaya
koyarak sektorel analizlere katkida bulunmay1 amaglamaktadir. Ayrica, ¢alisma sonuglari
bankalarin risk yonetimi ve sermaye politikalar1 iizerine 6nemli bilgiler sunarak
uygulayicilar i¢in yol gosterici olabilir. Hipotezimiz, bankalarin sermaye yapilarinin
belirlenmesinde yalnizca sermaye yeterlilik oraninin degil ayni zamanda i¢ dinamiklerin ve
piyasa kosullarinin da belirleyici oldugu yoniindedir. Bu dogrultuda, bankalarin icsel
faktorleri ile digsal etkilerin sermaye yeterlilik rasyosu iizerindeki etkisi incelenecektir.

Calisma donemi 2008 yilinda yasanan kiiresel finans krizinin etkilerini disarida
birakmak icin 2010-2020 yillar1 aras1 belirlenmistir. Calismanin degiskenleri
olusturulurken literatiirde bu konuyla ilgili yapilmis farkl g¢alismalar incelenmis ve
calismalarda modellere dahil edilmis en ¢ok kullanilan degiskenler baz alinarak ¢calismanin
degiskenleri belirlenmistir.

Literatiirdeki oOnceki c¢alismalarin bulgular;, bankalarin sermaye yeterlilik
oranlarinin belirlenmesinde hem i¢ dinamiklerin hem de dissal faktorlerin énemli bir rol
oynadigini gdstermektedir. Bulgularin, bankalarin risk yoOnetimi stratejilerinin
gelistirilmesinde ve diizenleyici otoritelerin politikalarinda literatiire katki yapacagi
degerlendirilmektedir.
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2. Literatiir

Bu béliimde, literatiirde sermaye yeterlilik oraninin banka performansi tizerindeki
etkisini ele alan c¢alismalara odaklanilmaktadir. Biiyliksalvarci ve Abdioglu (2011)
tarafindan Tiirkiye bankacilik sektoriinde sermaye yeterlilik oranini etkileyen unsurlar ve
bu unsurlarin bankalarin mali durumu tizerindeKi etkileri incelenmistir. Calismada, 2006-
2010 yillarmna ait yillik veriler kullanilarak panel veri analizi gergeklestirilmistir. Banka
biiytikligii, mevduat, krediler, kredi karsiliklari, likidite, karlilik (ROA ve ROE), kaldirag ve
net faiz marji gibi degiskenlerin sermaye yeterlilik orani tizerindeki etkileri arastirilmistir.
Elde edilen bulgulara gore, ROA, kaldirac ve kredilerin sermaye yeterlilik orani lizerinde
olumsuz bir etkisi tespit edilmis, buna karsin kredi karsiliklar1 ve ROA'nin olumlu etkileri
oldugu ortaya konmustur. Likidite, mevduat, banka biiylikliigii ve net faiz marjinin ise
sermaye yeterlilik orani lizerinde anlamli bir etkisinin bulunmadig1 sonucuna ulagilmistir.

Shahchera (2013) tarafindan iran'da faaliyet gosteren bankalarin sermaye yeterlilik
oranini etkileyen faktorler, 2000-2009 yillar1 arasinda incelenmistir. Yapilan analizler
banka istikrari, ekonomik biiytime, 6nceki donem sermaye orani ve likidite seviyesinin
sermaye yeterlilik orani lizerinde olumlu bir etki yarattigini ortaya koymustur. Buna
karsilik, kredi/varlik orani, o6zkaynak karliligi, mevduat/varlik orami ve banka
biiytikligiiniin sermaye yeterlilik orani tizerinde olumsuz bir etkisinin oldugu saptanmistir.

Dreca (2014) Bosna-Hersek'te faaliyet gosteren 10 bankanin 2005-2010 doénemi
verileri lizerine sermaye yeterlilik oranini etkileyen unsurlari incelemistir. Elde edilen
bulgular, mevduat orani, banka biiytikligi, kredi verme ve aktif karlilig1 gibi degiskenlerin
sermaye yeterlilik orani lizerinde pozitif etkisi oldugunu géstermistir. Bununla birlikte, net
faiz marji, 6zkaynak/toplam bor¢ orani ve 6zkaynak karliliginin ise negatif etkiler yarattigi
belirlenmistir.

Okuyan (2013) tarafindan Tiirkiye bankacilik sektériinde sermaye yeterlilik oranini
etkileyen faktorler, 2002 ve 2012 donemleri arasinda incelenmistir. Yapilan panel veri
analizlerinde, risk, banka biiyiikliigii, mevduat orani ve kredi orani ile sermaye yeterlilik
orani arasinda negatif bir iliskinin oldugu tespit edilmistir. Ayrica, ekonomik biiyiime ve
aktif karliligin (ROA) sermaye yeterlilik orani iizerinde pozitif bir etkisi oldugu belirlenmis,
6zkaynak karliliginin ise anlamli bir etkisinin bulunmadig1 ortaya konmustur.

Jaseviciené ve JurksSaityté (2014 Litvanya bankacilik sektoriindeki sermaye yeterlilik
yapisinl incelemistir. 2008-2013 doénemlerine ait ¢eyreklik veriler kullanilarak yapilan
coklu regresyon analizi sonuglarina gore aktif karliligi (ROA), banka biiytikligi, varhk
biiylimesi, yonetim kalitesi ve toplam varliklar icindeki risk agirlikhi varliklarin pay: gibi
degiskenlerin sermaye yeterlilik orani tizerinde etkili oldugu tespit edilmistir.

Aspal ve Nazneen (2014) Hindistan'daki 20 6zel bankanin 2008-2012 yillarina ait
verileri analiz ederek, sermaye yeterlilik oraninm etkileyen faktorleri incelemistir. Yapilan
coklu dogrusal regresyon analizleri, risk duyarli varliklar ve risk duyarh yiikiimliiliikler
arasindaki farkin, sorunlu kredilerin net dagitim oraninin sermaye yeterlilik orani tizerinde
pozitif bir etkisi oldugunu gostermistir.
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Mutairi ve Naser (2015) Korfez iilkelerinden secgilen 47 ticari bankanin sermaye
yapisinil 2001-2010 yillar1 arasinda analiz etmistir. Sonuclar, sermaye yapisi iizerinde en
etkili faktorlerin likidite ve karlhilik degisimleri oldugunu ortaya koymustur.

Us (2015) Tiirkiye bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin 2002 ile 2015
donemleri arasindaki performansini sermaye yeterlilik oram iizerinden incelemistir.
Regresyon analizi sonuglarina gore doviz varliklarinin doviz yiikiimliiliklerine orani,
bankalarin kurulus yili, déviz rezervlerinin toplam varliklara orani ve diger isletme
giderlerinin toplam varliklara orani gibi degiskenlerin sermaye yeterlilik oranin1 6nemli
Olclide artirdig1 belirlenmistir. Ekonomik biiytime ve Dolar/TL orani gibi degiskenlerin ise
bankalarin sermaye yapisini olumsuz etkiledigi sonucuna ulasilmistir.

Zahid vd. (2015) tarafindan Pakistan bankacilik sektoriindeki sermaye yapisini
etkileyen unsurlar, 2004 ve 2009 yillari i¢in sabit etkiler panel veri tahmin yontemleriyle
analiz edilmistir. Sonuglar, aktif karlilik, diizenleyici baski ve kredi kayiplarinin risk agirlikl
sermaye yeterlilik orani lizerinde pozitif etkisi oldugunu, kredi kayiplar1 ve banka
biiyiikliigiiniin ise negatif etkide bulundugunu géstermektedir.

Osama ve Hassan (2015) Misir'da faaliyet gosteren 36 ticari bankanin sermaye
yeterlilik oranini etkileyen faktorleri arastirmistir. 2004-2013 yillar1 arasindaki veriler
kullanilarak ¢oklu regresyon modelleri test edilmistir. Calismada ROA, likidite,
mevduat/varlik orani, net faiz marji artisi, kredi/varlik orani ve kredi karsiliklar1 gibi
degiskenler sermaye yeterlilik oranini etkileyen bagimsiz degiskenler olarak ele alinmistir.
2008 yili 6ncesi ve sonrasi donemler icin yapilan analizlerde tiim dénemlerde banka
biiytikligi, likidite ve yonetim kalitesinin en énemli faktorler oldugu belirlenmistir.

Swai vd. (2016) tarafindan Tanzanya'da faaliyet gosteren 14 ticari bankanin sermaye
yeterlilik oranini etkileyen faktorler, 1998-2010 yillarim1 kapsayan veriler kullanilarak
panel veri yontemi ile analiz edilmistir. Sonuglar, banka karlhilig1 (ROA), gelir oynaklhgi,
varlik biliyiimesi ve amortismanin toplam sabit varliklara oraninin sermaye yapisini
etkileyen en 6nemli unsurlar oldugunu géstermektedir.

Reis ve Badoglu (2016) Tiirkiye bankacilik sektoriinde sermaye yeterlilik oranindaki
degisimi etkileyen faktorleri incelemis ve 2009-2015 dénemlerine ait verilerle regresyon
analizi yapmistir. Bulgular, likidite, karlilik ve sorunlu kredi oraninin sermaye yeterlilik
oranli iizerinde 6nemli ve pozitif bir etkisi oldugunu, aktif karlihiginin ise anlaml bir etkisi
olmadigini gostermistir.

Kog¢ ve Karahan (2017) 2005-2015 yillar1 arasinda Tiirkiye bankacilik sektoriinde
sermaye yeterlilik oranini etkileyen net aktif getirisi, likidite, net faiz dis1 gelir ve varlik
kalitesi gibi unsurlar1 panel veri yontemiyle analiz etmistir. Sonuclar, tim bagimsiz
degiskenlerin sermaye yeterlilik oram ilizerinde anlamli bir etkisi oldugunu ortaya
koymustur.

Afsar ve Karacayir (2018) Tiirkiye'de faaliyet gosteren 9 bankanin kredi orani,
mevduat, varlik biiyiikliigii ve aktif getirisi gibi degiskenlerin sermaye yeterlilik oranina
etkisini incelemis ve 2002: Q4-2017 donemini kapsayan ¢eyreklik verilerle panel veri
yontemi kullanmistir. Sonuglar, kredi orani, mevduat ve varlik biiytkliigiiniin sermaye
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yeterlilik oranim1 olumsuz etkiledigini, aktif getirinin ise pozitif etkisi oldugunu
gostermistir.

Aydin (2019) 2006: Q1-2016 doénemlerinde Tiirkiye’deki 22 mevduat bankasinin
sermaye yapisini etkileyen faktorleri sabit etkiler panel veri yontemi ile analiz etmistir.
Bulgular, sorunlu krediler ve aktif karlilik ile sermaye yeterlilik orani arasinda pozitif bir
iliski oldugunu, mevduat seviyesi, banka buyiikligi ve likidite riskinin ise negatif etkileri
oldugunu gostermektedir.

Ayranci (2021) Tiirkiye’'deki 6zel ve kamu mevduat bankalarinin sermaye yapilarini
etkileyen faktorleri 2010-2020 yillar1 arasindaki yillik verilerle incelemistir. Panel
regresyon sonuclarina gore mevduat seviyesi, aktif getirisi, likidite yeterliligi ve yasal
6zkaynak/risk agirlikli kalemler oraninin sermaye yeterlilik orani lizerinde pozitif etkileri
oldugu tespit edilmistir. Sorunlu alacaklarin toplam nakit kredilere oraninin ise negatif
etkisi bulunmustur. Aktif getirisi ve likidite yeterliligi en giiclii pozitif etkiye sahip
degiskenler olarak 6ne ¢cikmistir.

3. Verive Yontem

Calismanin amaci, bagimsiz degiskenlerin sermaye yeterlilik orani (bagimli degisken)
uizerindeki etkisini 2010: Q1- 2020: Q3 déneminde degerlendirmektir. Calismanin verileri
Tiirkiye Bankalar Birligi'nin (TBB) internet sayfasindan derlenerek olusturulmustur.
Incelenen bagimsiz degiskenler arasinda likidite orani, toplam mevduat/toplam varlik
orani, toplam kredi/toplam varlik orani, sorunlu krediler ve net faiz marj1 yer almakta olup,
panel veri yontemi kullanilmistir. Calisma donemi 2008 yilinda yasanan kiiresel finans
krizinin etkilerini disarida birakmak icin 2010-2020 yillar arasi belirlenmistir. Calismanin
degiskenleri olusturulurken literatiirde bu konuyla ilgili yapilmis farkli calismalar
incelenmis ve calismalarda modellere dahil edilmis en ¢ok kullanilan degiskenler baz
alinarak calismanin degiskenleri belirlenmistir.

Panel veri modellerinde modelin klasik olup olmadigini ve zaman veya birim
etkilerinin varligini belirlemek 6nemlidir. Likelihood Ratio Testi (LR), Skor Testi, F Testi,
Breusch-Pagan Lagrange Carpani Testi ve Wooldridge Testi gibi cesitli istatistiksel testler
araciliglyla s6z konusu durum tespit edilebilmektedir. Zaman ve/veya birim etkileri tespit
edilirse bu etkilerin tesadiifi mi yoksa sabit mi oldugu belirlenir. Bu amagla genellikle F, t ve
Wald testleri kullanilmakta olup, en yaygin test Hausman testidir. Birim etkileri ile bagimsiz
degiskenler arasinda bir iliski varsa sabit etkiler modeli, aksi takdirde rassal etkiler modeli
kullanilir.

Sermaye yeterlilik oranini belirleyen degiskenler teorik ve literatiire uygun olanlar
arasindan segilerek modele dahil edilmistir. Zaman ve/veya birim etkilerinin varligi
belirlendikten sonra uygun regresyon tahmini yapilmis ve modelin temel varsayimlari test
edilmistir. Gerekli durumlarda, son model icin saglam tahminciler kullanilmistir. Veri seti,
31 Aralik 2021 itibanyla varhk biiyiikliigiine gore siralanan en biiyiik 10 mevduat
bankasinin 2010: Q1- 2020: Q3 donemine ait ¢eyrek verilerini icermektedir. Calismanin
bagimli degiskeni sermaye yeterlilik orani, bagimsiz degiskenleri ise likidite orani, toplam
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mevduat/toplam varlik orani, toplam kredi/toplam varlik orani, sorunlu krediler ve net faiz
marjidir. Calismada her bir birimin tiim zaman dilimleri boyunca gézlemlendigi dengeli bir
panel veri seti kullanilmistir.

4. Bulgular

Calismanin bu boliimiinde tanimlayici istatistikler, birim kok testi sonuglari ve panel
veri testinin sonuclar1 ayrintili olarak acgiklanacak ve bu sonuglara iliskin yorumlar
yapilacaktir. Calismada modelin kurulmasindan dnce degiskenlerin 6zet istatistikleri Tablo
1'de verilmistir.

Tablo 1. Tammmlayia istatistikler

Degiskenler Goézlem Sayis1 | Ortalama | Standart Hata Min Max
SYR 430 15.98071 1.930644 12.77161 | 23.20313
LO 430 4243816 15.15405 7.575432 : 110.5806
MA 430 60.5633 6.680167 14.77774 83.674
TA 430 3.809741 1.748322 1.208234 | 10.41104
KA 430 63.3048 8.082872 31.30541 @ 106.0363
NFM 430 0.0237659 | 0.0112708 | 0.0042454 | 0.0591911

Degiskenlerin minimum ve maksimum degerleri arasindaki élgek farkini azaltmak
icin degiskenlerin logaritmik doniisimi gerceklestirilmis, sonrasinda 6zet istatistikleri
arasindaki fark biiylik oranda azalmistir. Bu ytizden kurulacak olan panel regresyon
modelinde degiskenler logaritmik doniisiimlii olarak yer almistir.

Tablo 2. Olabilirlik (LR) Test Sonuglari

LR Test istatistigi = Olasilik Degeri
Birim ve Zaman Etki 78.04 0.0000
Birim Etki 86.98 0.0000
Zaman Etki 0.00 1.0000

Tablo 2 modeldeki birim ve zaman etkilerine iliskin test sonuglarini sunmaktadir.
Likelihood orani test istatistigi, birim ve zaman etkilerinin standart hatalarindan en az
birinin sifira esit oldugunu 6ne stiren sifir hipotezinin (Ho) %1 anlamlilik diizeyinde
istatistiksel olarak reddedildigini gostermistir. Sonu¢ olarak, modelde birim etkisi
olmadigina dair temel hipotez (Ho) reddedilmistir. Bu durum modelde birim etkisinin
bulundugunu ve klasik modelin uygun olmadigini ortaya koymustur.

Zaman etkileri incelendiginde, modelde zaman etkisi olmadigina dair sifir hipotezi
(Ho) kabul edilmistir. Boylece, Likelihood Orani (LR) Testi sonuclarina gére modelde
yalnizca birim etkisinin mevcut oldugu sonucuna varilmistir. Sabit etkiler modeli ile
tesadiifi etkiler modelinin gecerliligini belirlemek amaciyla yapilan Hausman Testi
sonuglar1 Tablo 3’te sunulmustur.
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Tablo 3. Hausman Test Sonuclari
Test Test istatistigi Olasilik Degeri
Hausman 59.48 0.204

Tablo 3’de yer alan Hausman Testi Sonuclarina gore tesadiifi etkiler modeli uygun
bulunmus, sabit etkiler modeli reddedilmistir. Tesadiifi etkiler modeli, bagimsiz
degiskenler ile birim etkileri arasinda korelasyon olmadiginda uygun bir se¢im olarak kabul
edilmektedir (Baltagi, 2008). Ayrica, genellestirilebilirligi artirmas1 ve tahminlerdeki
etkinligi sebebiyle tercih edilmistir (Wooldridge, 2010). Bu baglamda, Hausman Testi
sonuglart bagimsiz degiskenler ile birim etkileri arasinda korelasyon olmadigini
gosterdiginden tesadiifi etkiler modeli kullanilmistir. Panel veri modeli varsayimlarina gér
heteroskedastik olmama, otokorelasyon olmama ve birimler arasi korelasyonun yoklugu
varsayllmaktadir.

Tablo 4. Levene, Brown ve Forsythe Test Sonuclari

Test Istatistigi Olasilik Degeri
W0 5.104878 0.00046276
W50 4.297412 0.00172468
W10 4.802477 0.00075937

Sermaye Yeterlilik Orani ve tiim gruplar icin kalintilarin ortalama ve standart
sapmalar1 hesaplanmistir. Tablo 4’de yer alan Levene, Brown ve Forsythe test istatistikleri
(WO0; W50; W10) kullanilarak, bu degerler 9 ve 430 serbestlik derecesine sahip Snedecor F
tablosu ile karsilastirilmis ve "birimlerin varyanslan esittir" hipotezi (Ho) reddedilmistir.
Bu durum, heteroskedastikligin mevcut oldugunu gostermektedir.

Tesadiifi etkiler modelinde dénemsel olarak otokorelasyon sorununun varhigini
belirlemek icin Baltagi-Wu'nun Yerel En Iyi Degismez Testleri ile Bhargava, Franzini ve
Narendranathan’in Durbin-Watson Testleri uygulanmistir. Test sonuglar1 Tablo 5’de yer
almaktadir.

Tablo 5. Durbin-Watson and Baltagi-Wu LBI Test Sonuglari

Test Adi Test Istatistigi
Durbin-Watson 0.9789624
Baltagi-Wu 0.8222221

DW istatistikleri, 2 katsayisindan kii¢lik degerler gosterdiginden, kurulan modelde
birinci dereceden otokorelasyon oldugu sdylenebilir. Tesadiifi etkiler modelinin mekansal
olarak bagimsiz olup olmadigini, yani birimler arasinda korelasyon olup olmadigini
belirlemek icin Friedman ve Pesaran testleri uygulanmistir. Pesaran ve Friedman Test
Sonuglari Tablo 6’da sunulmustur.
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Tablo 6. Pesaran ve Friedman Test Sonuglari

Test Ad1 Test istatistigi Olasilik Degeri
Pesaran CD 9.136 0.0000
Friedman 115.258 0.0000

Her iki test sonucunda da olasilik degerlerinin 0.05’ten diistiik olmasi nedeniyle Ho
hipotezleri reddedilmis ve birimler arasinda bir korelasyon oldugu anlasilmistir. Regresyon
analizlerinde bagimsiz degiskenler arasinda giiclii iliskiler oldugunda ¢oklu dogrusal
baghlik (multicollinearity) sorunu ortaya c¢ikar ve bu durum istenmeyen bir durumdur
(Orhunbilge, 2000: 240-251). Coklu dogrusal baghlik problemini arastirmada cesitli
yontemler kullanilmakla birlikte, VIF (Varyans Sisirme Faktorii) kriteri yaygin olarak tercih
edilmektedir. Genel kural olarak VIF degerinin 5 veya 10’u asmamasi gerektigi
belirtilmektedir (Robinson ve Schumacker, 2009: 7).

Tablo 7. VIF Kriteri Sonuglar1

Degiskenler VIF 1/VIF
InLO 1.29 0.776929
InKA 1.26 0.793581
InTA 1.19 0.840404
InMA 1.04 0.958860
InNFM 1.04 0.963469
Mean VIF 1.16

Tablo 7’de verilen ortalama VIF degeri 1.16 olup, bu deger 5’ten diisiik oldugundan
coklu dogrusal baglilik problemi olmadig1 belirlenmistir. Yapilan tiim testlerden elde edilen
bulgular modelin yalnizca birim etkisi olan tek yonlii bir tesadiifi etkiler modeli oldugunu
ve ¢oklu dogrusal baglilik sorunu icermedigini gostermektedir. Ancak, temel varsayimlar
test edildiginde modelde heteroskedastiklik, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon
oldugu ortaya ¢ikmistir. Bu nedenle, bu ili¢c varsayimin ihlal edildigi durumlarda saglam
standart hatalar iiretebilen Driscoll-Kraay Tahmincisi final modelini tahmin etmek i¢in
kullanilmistir.

Tablo 8. Driscoll - Kraay Tahmincisi ve Nihai Model

Katsay1 Standart Hata t istatistik Olasihk
InLO -0.0487602 0.0163832 -2.98 0.005
InMA 0.0389436 0.0259269 1.50 0.141
InTA 0.1562853 0.0190071 8.22 0.000
InKA -0.3130302 0.0600135 -5.22 0.000
InNFM 0.0205139 0.0086986 2.36 0.023
Sabit Terim (c) 3.966239 0.3223617 12.30 0.000

R2=0.3217 F (5, 42) = 55.35 Prob: = 0.0000
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Modelde Mevduat/Aktif (MA) degiskeni haricg, tiim bagimsiz degiskenlerin olasilik
degerleri %5’in altinda olup, bu durum istatistiksel olarak anlaml olduklarim
gostermektedir. Baska bir deyisle, Likidite Orani (LO), Toplam Aktifler (TA), Krediler ve
Alacaklar (LA) ve Net Faiz Marj1 (NIM) degiskenleri istatistiksel olarak anlamhdir. Bu
degiskenler, sermaye yeterlilik oraninin yaklasik %32’sini aciklamaktadir.

Diger degiskenler sabitken, Likidite Orani (LO) artis1 sermaye yeterlilik oram
tizerinde olumsuz bir etkiye sahiptir. %1'lik bir LO artisi, sermaye yeterlilik oranini %0.48
azaltmaktadir. Mevduat/Aktif (MA) oranindaki bir artis ise sermaye yeterlilik orani
tizerinde olumlu bir etki yapmaktadir. %1’lik bir Toplam Aktifler (TA) artisi, sermaye
yeterlilik oranin1 %0.15 artirmaktadir. Krediler ve Alacaklar (LA) oraninin etkisi negatiftir;
%1’lik bir KA artis1 sermaye yeterlilik oranini %0.31 disiirmektedir. Net Faiz Marj1 (NIM)
oranindaki bir artis, sermaye yeterlilik oranini %0.20 artirarak olumlu bir etki yapmaktadir.

5. Sonug

Calisma, Tiirk bankacilik sektériinde sermaye yeterlilik oranini etkileyen faktorleri
detayli bir sekilde incelenmistir. Elde edilen bulgular, bankalarin sermaye yeterlilik
oranlarinin belirlenmesinde hem i¢ dinamiklerin hem de digsal faktdrlerin 6nemli bir rol
oynadigini gostermektedir.

Net faiz marj1 (NIM) artisi da sermaye yeterlilik oranini olumlu etkileyerek bankalarin
karliligini artirmaktadir. Yiiksek bir net faiz marji, bankalarin karlarini artirir ve dolayisiyla
sermaye birikimini destekler. Teorik olarak, sermaye yeterliligi, bankalarin kendi
6zkaynaklari ile risk agirlikli varliklarini destekleme kapasitesine baglidir. NFM'nin yiiksek
olmasi, bankalarin 6zkaynaklarini artirarak sermaye yeterliligi oranini pozitif yonde etkiler.

Takipteki kredi (TA) orani, bankalarin kredi risklerini artirarak sermaye ayirma
egilimlerini olumsuz etkilemektedir. Bankalarin kredi portfoyiindeki riskin arttigin1 ve
bunun sonucunda daha fazla sermaye tutma gerekliligini dogurdugunu gosterir. Basel
diizenlemeleri, sorunlu kredilerin yliksek oldugu durumlarda bankalarin risk agirlikh
varliklar1 artirmasini zorunlu kilmaktadir.

Likidite oran (LO) diisiik oldugunda, bu durum bankalarin daha fazla bor¢lanmasina
neden olarak sermaye yeterlilik oranini olumsuz yonde etkilemektedir. Likidite orani
arttikca, bankalar daha fazla kisa vadeli ve diisiik riskli varlik tutar. Bu durum, yiiksek
sermaye gerektiren uzun vadeli kredilerin ve daha riskli yatirinmlarin azalmasina yol
acabilir. Dolayisiyla, bankalarin sermaye yeterlilik orani, likidite yonetimi kararlarindan
olumsuz etkilenebilir.

Son olarak, krediler ve alacaklar (KA) tlizerindeki artis, bankalarin daha genis bir
sermaye kullanimini gerektirmekte ve bu durum sermaye yeterlilik oranini olumsuz yonde
etkilemektedir. Krediler, sermaye gereksinimlerini artiran risk agirhikh varliklar olarak
kabul edilir. Bu nedenle, kredi oranindaki bir artis, bankalarin sermaye yeterlilik oranini
distirebilir. Basel III diizenlemeleri, risk agirlikli varliklarin sermaye gereksinimini
dogrudan etkiledigini ortaya koymaktadir.
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Sermaye yeterlilik orani, bankalarin olasi risklere karsi tedbirli olmalar1 ve
kendilerini giivence altina almalari i¢in 6nemlidir. Ancak, asir1 diisiik veya yiiksek bir oran
istenmeyen durumlara yol acabilir. Diisiik sermaye yeterlilik orani, yetersiz 6zkaynakla
ylksek risk alindigini gosterirken, asir1 yiiksek oran, atil sermaye kullanimini ifade eder. Bu
nedenle, sermaye yeterlilik oraninin bankalarin kendi i¢ dinamikleri ve ekonomik kosullar
gbz Oonlinde bulundurularak belirlenmesi 6nemlidir. Bu baglamda, bankalarin sermaye
yapilarini etkileyen faktorlerin belirlenmesi, sermayelerini etkin bir sekilde yonetmelerine
ve siirdliriilebilir bir sekilde faaliyet gostermelerine olanak taniyabilir. Bu sekilde hareket
eden bankalar, sistematik risklerini azaltabilir ve krizleri daha kolay asabilir.

Elde edilen bulgular dogrultusunda, bankalarin sermaye yapilarini etkileyen i¢ ve dis
faktorlerin belirlenmesi, etkin sermaye yonetim stratejilerinin gelistirilmesine olanak
taniyacaktir. Bankalara yonelik risk yonetimi egitimleri, calisanlarin igsel ve digsal
faktorleri daha iyi degerlendirmelerine yardime olabilir. Bu, bankalarin riskleri daha iyi
yOonetmelerine ve sermaye yeterlilik oranlarin1 optimize etmelerine katkida bulunabilir.
Diizenleyici otoriteler, bankalarin sermaye yeterlilik oranlarini artirici politikalar
desteklemek ve izlemek adina aktif bir rol oynamalidir. Bu, sektordeki istikrar1 artiracaktir.
Bankalarin i¢ dinamikleri ile piyasa kosullar1 arasindaki etkilesimlerin daha iyi anlagilmasi,
gelecekteki arastirmalar i¢in de yeni alanlar agmaktadir.

Arastirma, yalnizca Tirkiye'deki en biiyiikk 10 mevduat bankasinin verilerine
odaklanmis olup, bu siirhilik sonuclarin diger banka tiirlerine (katiim bankalar1 veya
yatirim bankalari) genellestirilmesini kisitlamaktadir. Farkli bankacilik tiirlerinde sermaye
yeterlilik oranin1 etkileyen faktorlerin farklilk gosterebilecegi gbéz Onilinde
bulunduruldugunda, gelecek arastirmalar, bu kapsami genisleterek sektorde daha biitiinciil
bir bakis acis1 sunabilir. Calismada incelenen veri donemi 2010-2020 yillar1 arasini
kapsamakla birlikte, bu donem icinde yasanan ekonomik ve politik dalgalanmalarin
sermaye yeterlilik orani lizerindeki etkileri daha ayrintih sekilde ele alinabilir. Ayrica,
finansal piyasalardaki teknolojik degisimlerin ve COVID-19 pandemisinin sermaye
yeterliligine etkisi, daha giincel veri donemleriyle analiz edilerek bulgularin zamana bagh
degisimi incelenebilir. Tlirkiye bankacilik sektorii 6zelinde yapilan bu ¢alismanin bulgulari,
uluslararasi karsilastirmalarla zenginlestirilebilir. Farkli diizenleyici ortamlar ve ekonomik
yapilarin, sermaye yeterlilik oranini etkileyen faktorler tizerindeki rolii, daha genis cografi
kapsamli bir arastirma ile ortaya konulabilir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Etik kurul izni ve /veya yasal/6zel izin alinmasina gerek olmayan bu ¢alismada arastirma ve
yayin etigine uyulmustur.

Arastirmacilarin Katki Orani Beyani
Yazarlar makaleye esit oranda katki saglamis olduklarini beyan eder.
Arastirmacilarin Cikar Catismasi Beyani

Bu calismada herhangi bir potansiyel ¢cikar catismasi bulunmamaktadir.
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