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MINT ULKELERINDE EKONOMIK BUYUME VE GEVRE: DOGAL KAYNAK,
FiINANSAL GELISME VE URETiM KATMA DEGERINiN ROLU NEDIR?

Miicahit ULGER?

Oz

Bu ¢alisma, 1990-2020 doneminde MINT ulkelerinde (Meksika, Endonezya, Nijerya, Tirkiye) finansal gelisme,
Uretim katma degeri ve dogal kaynak rantinin ekonomik biiyliime tizerindeki etkilerini ve bu faktorlerin karbon
emisyonlari ve ekolojik ayak izi ile olan iliskilerini incelemektedir. Uzun donemli tahmin yapilmis ve Dinamik
Ortak Korelasyonlu Etkiler'den faydalaniimistir. Sonuglar, lretim katma degerinin karbon emisyonunu
arttirdigini, dogal kaynak rantinin ise karbon emisyonunu azalttigini ortaya koymustur. Nedenselligin yonini
arastirmak icin Dumitrescu ve Hurlin (2012) nedensellik testi kullanilmistir. Sonug olarak, ekolojik ayak izi ile
finansal gelisme arasinda ¢ift yonli nedensellik belirlenirken, dogal kaynak rantindan ekolojik ayak izine dogru
tek yonli nedensellik bulunmustur. Ekolojik ayak izi ile Gretim katma degeri arasinda ise herhangi bir
nedensellik iliskisine rastlanamamistir. Ekonomik biyiime ile finansal gelisme arasinda ¢ift yonli nedensellik
tespit edilirken, Uretim katma degerinden ekonomik biyiimeye dogru tek yonli nedensellik gozlenmistir.
Ekonomik biiylime ile dogal kaynak ranti arasinda ise herhangi bir nedensellik bulunamamistir.
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ECONOMIC GROWTH AND ENVIRONMENT IN MINT COUNTRIES: WHAT IS THE
ROLE OF NATURAL RESOURCE, FINANCIAL DEVELOPMENT AND
MANUFACTURING VALUE ADDED?

Abstract

This study examines the effects of financial development, manufacturing value added, and natural resource
rent on economic growth in MINT countries (Mexico, Indonesia, Nigeria, Turkey) from 1990 to 2020, as well
as their relationships with environmental indicators such as carbon emissions and ecological footprint. A long-
term forecast was made, and Dynamic Common Correlated Effects was utilized. The results reveal that
manufacturing value added increases carbon emissions, while natural resource rent decreases them. The
Dumitrescu and Hurlin (2012) causality test was used to investigate the direction of causality. The findings
indicate a bidirectional causality between ecological footprint and financial development, and a unidirectional
causality from natural resource rent to ecological footprint. No causality relationship was found between
ecological footprint and manufacturing value added. A bidirectional causality was identified between
economic growth and financial development, and a unidirectional causality from manufacturing value added
to economic growth. No causality was found between economic growth and natural resource rent.
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1. Girig

Dogal kaynaklar, birgok Ulkenin ekonomik blylime siirecinde temel bir rol oynamaktadir.
Surdurulebilir gevre ve siirdirilebilir ekonomik bliylime, dogal kaynaklarin etkin ve sorumlu bir
sekilde yonetilmesine baglidir. Dogal kaynaklara sahip tlkeler, bu kaynaklari dogru politikalar ve
stratejilerle kullanarak ekonomik gelisimlerini hizlandirabilirler (Ampofo vd., 2020). Ancak,
kaynaklarin yanhs ve plansiz kullanimi, cevresel tahribata ve ekonomik gerilemeye yol agarak dogal
kaynaklarin bir latuf yerine lanet olmasina sebep olabilir (Sachs ve Warner, 2001). Bu nedenle,
petrol, dogal gaz, komiir, maden ve orman gibi baslica dogal kaynak rantlarinin siirdirilebilirlik
ilkeleri cergevesinde yonetilmesi hem c¢evrenin korunmasi hem de uzun vadeli ekonomik
blylmenin saglanmasi agisindan blylk 6nem tasimaktadir (Yildirim vd., 2020).

Dogal kaynaklarin yaninda ekonomik biiyiimeyi hizlandirmak ve refah seviyesini yukseltmek igin
finansal gelisme de ¢cok énemlidir. Ayrica finansal gelismenin gevresel surdirulebilirlik Gzerindeki
etkileri karmasik ve gesitlidir. Cevreyi korumak icin finansal gelisme, enerji tiketimi ve uzun vadeli
cevresel-ekonomik bliyime arasindaki baglantiyi arastirmak énemlidir (Cao vd., 2022). Finansal
gelisimin cevresel bozulma lzerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu bilinmektedir (Haseeb vd.,
2018). Calismada finansal gelismenin kullaniimasinin en 6nemli nedeni, gelismis bir finans
sektoriiniin varliginin dogrudan yabanci yatirimi ¢ekebilmesi ve bunun da ekonomik blylimeyi
tesvik ederek gevre kalitesini etkileyebilmesidir (Jeffrey ve Romer, 1999).

Bu baglamda, finansal gelisimin sagladigi sermaye akisi ve teknolojik ilerlemelerin, Gretim
sektériindeki verimlilik artigini destekleyerek ekonomik bilylimeye katkida bulunmaktadir. Uretim,
tarihsel olarak herhangi bir iilkede ekonomik kalkinmada 6nemli bir rol oynamistir (Naudé vd.,
2016). Uretim katma degeri, ekonomik biiylimenin kalitesini artirarak, iilkelerin refah seviyesini
ylkselten 6nemli bir unsurdur. Daha fazla deger tUretmek ekonomik bliyimeyi uzun vadede
surdirilebilir hale getirir. Bununla birlikte, Uretim katma degerinin gevresel sirdirulebilirlik
lizerindeki etkileri gozden gegiriimelidir. Bu cergevede, Uretim katma degeri sireglerinin
surdurilebilirlik ilkeleriyle uyumlu hale getirilmesi ve gevre dostu teknolojilerle birlestirilmesi hem
ekonomik bliylimeyi hem de gcevresel korumayi desteklemek icin gok énemlidir.

Kiresel cevresel sorunlar ve iklim degisikligi, stirdirilebilir blylme politikalarinin 6nemini her
gecen gin artirmaktadir. Karbon emisyonlarinin artisi, ekolojik dengelerin bozulmasi ve dogal
kaynaklarin sinirli olusu, ¢evre ve ekonomi arasindaki iliskilerin daha detayl analiz edilmesini
gerektirmektedir. Bu ylzden, c¢alismada karbon emisyonu, ekolojik ayak izi ve ekonomik
bliyimenin bagimli degisken oldugu lg¢ temel argliman Gzerinden degerlendirmeler yapilmistir.

ilk argliman olarak, karbon emisyonlarinin ekonomik dinamiklerle iliskisi belirtilmistir. Sanayi
devrimi sonrasi hiz kazanan ekonomik blylme ve Uretim faaliyetleri, enerji tiketiminin artisiyla
birlikte karbon emisyonlarinin yikselmesine yol agmistir. Ekonomik faaliyetlerin yogunlasmasiyla
birlikte karbon emisyonlari, ¢cevresel stirdirilebilirlik agisindan kritik bir sorun haline gelmistir. Bu
cercevede, finansal gelisim, Gretim katma degeri ve dogal kaynak rantlarinin karbon emisyonlari
Uzerindeki etkileri 6nemli bir tartisma alani olusturmaktadir. Finansal gelisimin ¢evre lzerindeki
etkisi tartismali bir konu olmaya devam ederken, Uretim siireglerinin yarattigi katma degerin
karbon emisyonlarini artirdigi bilinmektedir. Ote yandan, dogal kaynak rantlarinin etkin yénetimi,
karbon emisyonlarinin azaltilmasinda potansiyel bir ¢6zim sunmasi 6n plana ¢ikmaktadir. Bu
dogrultuda, calismanin ilk argiimani, dogal kaynak, finansal gelisme ve lretim katma degerinin
karbon emisyonu (izerindeki roliinlin incelenmesi lizerine kurgulanmistir.

ikinci argiiman olarak, ekolojik ayak izinin ekonomik dinamiklerle iliskisi ifade edilmistir. Ekolojik
ayak izi, bir tlkenin dogal kaynak kullaniminin ¢evresel sinirlari asma diizeyini gésteren énemli bir
gostergedir. Bu baglamda, finansal gelisim, Uretim katma degeri ve dogal kaynak rantlarinin
ekolojik ayak izi Gzerindeki etkileri, stirdiirilebilir kalkinma politikalarinin belirlenmesinde kritik bir
rol oynamaktadir. Dogal kaynak rantlarinin etkin yonetimi, ekolojik ayak izini azaltma potansiyeline
sahipken, Uretim katma degerinin c¢evresel etkileri kaynaklarin daha verimli kullaniimasi
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gerekliligini ortaya koymaktadir. Finansal gelisimin ise ekolojik ayak iziyle olan iliskisi, ekonomik
buyime hedefleri ile gevresel dengelerin korunmasi arasindaki karmagsik baglantilara isaret
etmektedir. Bu dogrultuda, calismanin ikinci argimani, dogal kaynak, finansal gelisme ve Uretim
katma degerinin ekolojik ayak izi lizerindeki roliiniin incelenmesi (izerine odaklanmaktadir.

Son olarak ekonomik biyimenin ekonomik dinamiklerle iliskisi ele alinmistir. Ekonomik
blylme, kalkinmanin siirdurilebilirligini belirleyen finansal gelisim, Gretim katma degeri ve dogal
kaynak ranti gibi temel faktérlerle yakindan iliskilidir. Bu ¢alismada, ekonomik blyliime ile s6z
konusu degiskenler arasindaki etkilesimler incelenmekte ve bu faktorlerin bliyiimeyi uzun vadede
sirdardlebilir kilmadaki roli ele ainmaktadir. Bu ylzden ¢alismanin son arglimani dogal kaynak,
finansal gelisme ve lretim katma degerinin ekonomik biylime uzerindeki roliiniin incelenmesi
Uzerine olusturulmustur.

Galisma, MINT Ulkelerinin 1990-2020 yillari arasinda toplanan verilerle olusturulan modeller,
cevresel kirlilik ve ekonomik blylimenin belirleyicilerini analiz etmeyi amaglayarak, bu dlkelerin
uzun vadeli kalkinma politikalarina katki saglamayi hedeflemektedir. Calisma, MINT Ulkelerinin
kiresel ekonomideki ylikselen roli ve sirdirilebilirlik ¢abalarini destekleme ihtiyaci Gzerine
sekillenmistir. Bu dogrultuda calismada, 1990-2020 doneminde MINT dlke grubunda finansal
gelisme, Uretim katma degeri ve dogal kaynak ranti gibi faktorlerin ekonomik bliyiime Gzerindeki
etkileri incelenecektir. Ayni zamanda, bu faktorlerin karbon emisyonu ve ekolojik ayak izi gibi
cevresel gostergelerle olan iliskisi de analiz edilecektir. Elde edilen bulgular, sirdirilebilir
ekonomik buyumenin nasil desteklenebilecegi ve cevresel surdiirilebilirligin nasil saglanabilecegi
konusunda 6nemli gikarimlar sunmayi1 amaglamaktadir.

Bu calismanin literatiire katkisi, MINT Ulkelerinin c¢evresel slrdarilebilirlik ve ekonomik
blylime dinamiklerine dair yeni ve kapsaml bir analiz sunmasidir. Calisma, 1990-2020 yillari
arasindaki verileri kullanarak, bu Ulkelerde finansal gelisme, liretim katma degeri ve dogal kaynak
ranti gibi faktorlerin hem ekonomik bliyime hem de cevresel kirlilik Gzerindeki etkilerini
incelemektedir. Mevcut literatirde MINT (lkelerine yo6nelik bu tir kapsamli c¢alisma
bulunmamaktadir. Calisma, 6zellikle karbon emisyonu ve ekolojik ayak izi gibi cevresel gostergeler
Uzerinden vyapilan analizlerle, surdirulebilir kalkinma politikalari Gzerine yeni perspektifler
sunmaktadir. Ayrica, bu c¢alisma MINT (lkelerinin ekonomik biylime modellerinde cevresel
faktorleri dikkate alarak, stirdirilebilirlik kavramini ekonomik analizlere entegre etmektedir. Bu
yaklasim, politika yapicilar icin MINT (lkelerinin uzun vadeli kalkinma stratejilerinde cevresel
surdurilebilirligi nasil g6z dniinde bulundurabileceklerine dair yol gosterici olabilir. Bu yilizden,
¢alisma hem teorik hem de pratik diizeyde literatiire dnemli bir katki saglamaktadir.

Calismanin literatire katkisi distntldigiinde temelde su iki soruya cevap aranmaktadir:
Birincisi, MINT Ulkelerinde ekonomik biylimede finansal gelisme, Uretim katma degeri ve dogal
kaynaklarin rolii nedir? ikincisi, MINT Ulkelerinde cevre iizerinde (karbon emisyonu ve ekolojik ayak
izi) finansal gelisme, Uretim katma degeri ve dogal kaynaklarin rolii nedir?

2. MINT Ulkelerine Genel Bir Bakis

Son zamanlarda, MINT dlkelerinin ekonomik biyliime potansiyelleri ve kiiresel ekonomi sistemi
izerindeki etkileri nedeniyle dikkat ¢ekmektedir. Demografik avantajlari ve genis i¢ pazarlari
nedeniyle bu ulkeler ekonomik bliyiime agisindan biyik potansiyele sahiptir. Bu dlkelerin ¢ogu
zengin dogal kaynaklara sahip olup hem enerji hem de maden gibi hayati sektorlerde is
yapmaktadir. Finansal gelisme ve Uretim katma degeri acisindan da MINT dlkeleri ilgi cekici
orneklerdir. Bu ylizden MINT Uulke grubunun ekonomik cesitlendirme ve sanayilesme c¢abalari,
strdirilebilir blyime ve g¢evresel sirdirilebilirlik acgisindan incelenmeye deger bir alan
sunmaktadir.

Grafik 1, MINT grubundaki (lkelerin toplam dogal kaynak rantlarinin GSYH igindeki payinin
degisimini gostermektedir. Toplam dogal kaynak rantlari; petrol rantlari, dogal gaz rantlari, kdmir
rantlari (sert ve yumusak), mineral rantlari ve orman rantlarinin toplamidir (Canh vd., 2020).
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Verilere gore, toplam dogal kaynaklarin GSYH icindeki payi en yiiksek olan tilke Nijerya’dir. ilgili
referans doneminde diger Ulkelere kiyasla surekli olarak yiiksek seyretmektedir. Buna karsilik,
Turkiye’nin dogal kaynak rantlari diger MINT Ulkelerine gore oldukga digtiktir. Bu durum,
Turkiye’nin ekonomik yapisinin daha az dogal kaynak bagimli oldugunu ve sanayi, hizmetler gibi
diger sektorlere daha fazla dayandigini gostermektedir. Ancak, Nijerya gibi dogal kaynak rantlarina
yiksek oranda bagimli olan ilkelerde, kaynaklarin etkin ve siirdirilebilir yonetimi bliyiik 6nem
tasimaktadir, aksi takdirde dogal kaynaklarin bir lanete déntisme riski bulunmaktadir.

Grafik 1: Toplam Dogal Kaynak Rantlari (% GSYH)
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Grafik 2, MINT grubundaki llkelerin finansal gelismelerinin GSYH icindeki payinin degisimini
gostermektedir. Verilere gore, son yilda finansal gelismenin GSYH igindeki payi en yiiksek olan llke
Tirkiye'dir. En dislik olan dilke ise Nijerya’dir. Bu veriler, Tirkiye'nin finansal sektériiniin, dzellikle
son donemde, ekonomik biliyiimeye olan katkisini dnemli oOlglide artirdigini gostermektedir.
Nijerya’nin finansal gelismesinin dislk olmasi ise, lilkenin finansal sisteminin sinirli kapasitesini ve
ekonomisinin petrol gelirlerine olan bagimhligini yansitiyor olabilir.

Grafik 2: Finansal Gelisme (% GSYH)
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Grafik 3, MINT grubundaki Gilkelerin tiretim katma degerlerinin GSYH icindeki payinin degisimini
gostermektedir. Verilere gore, son yilda lretim katma degerinin GSYH icindeki payi en yliksek olan
Ulke Endonezya ve Meksika’dir. En disiik olan Ulke ise Nijerya’dir. Endonezya ve Meksika'nin
yiiksek Uretim katma degeri oranlarina sahip olmalari, bu tlkelerin sanayi ve hizmet sektorlerinde
daha vyuksek katma degerli Urlinler Urettiklerini ve ekonomilerini ¢esitlendirdiklerini
gostermektedir. Nijerya'nin diisiik tiretim katma degeri orani ise, lilkenin ekonomisinin hala blyiik
olgiide hammadde ihracatina, 6zellikle de petrol gibi disiik katma degerli Grlinlere dayandigini
gostermektedir.

Grafik 3: Uretim Katma Degeri (% GSYH)
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3. Literatiir Ozeti

Dogal kaynak ranti, finansal gelisme ve lretim katma degerinin ekonomik bliyiime ve gevre
lizerine etkisini daha iyi anlamak i¢in ¢alismanin literatiir taramasi dort boéliime ayrilmistir: 1. Dogal
kaynaklarin ekonomik bliyiime ve gevre (zerine etkileri; 2. Finansal gelismenin ekonomik blyime
ve cevre lizerine etkileri; 3. Uretim katma degerinin ekonomik biiylime ve cevre lizerine etkileri; 4.
Literatiir degerlendirmesi.

Her bolim altinda 6ncelikle dogal kaynak rantinin, finansal gelismenin ve dretim katma
degerinin ekonomik buyime Uzerindeki etkisini inceleyen g¢alismalar sunulmus, ardindan dogal
kaynak rantinin, finansal gelismenin ve Uretim katma degerinin cevresel etkilerini arastiran
calismalara yer verilmistir. Son olarak genel bir literatiir degerlendirmesi yapiimistir. Bu ¢alismalar,
kendi icinde zaman serisi ydntemleriyle yapilan ¢alismalar ve panel veri analizine dayal ¢alismalar
olarak kategorize edilmistir.

3.1. Dogal Kaynaklarin Ekonomik Biiyiime ve Cevre Uzerine Etkileri

Literatiirde, dogal kaynaklarin ekonomik biliylime ve ¢evre lizerindeki etkisi konusunda genis
capta arastirmalar yapilmistir. Bu ¢alismalar, dogal kaynak rantlarinin ekonomik biliylimeye etkisi
ve gevresel sonuglari konusunda farkli sonuglara ulasmistir.

Dogal kaynak rantinin ekonomik biiyiime Uzerindeki etkisini zaman serisi kullanilarak yapilan
calismalardan Mehar vd. (2018) Pakistan ve Hindistan’da 1970-2017 déneminde dogal kaynak
rantlarinin ekonomik billylime lizerinde pozitif ve anlaml bir etkisi oldugunu bulmustur. Aljarallah
(2021) Suudi Arabistan’da 1984-2014 doneminde dogal kaynak rantlarinin uzun vadede kisi basina
diisen GSYH'’yi 6nemli 6lglide artirdigini gostermistir.
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Panel verisi kullanilarak yapilan ¢alismalardan Shahbaz vd. (2019) 1980-2005 déneminde 35
dogal kaynak bollugu bulunan iilkede dogal kaynak rantinin ekonomik biliylimeyi tegvik ettigini
ortaya koymustur. Topcu vd. (2020), 124 (ilkede 1980-2018 doneminde dogal kaynaklarin
ekonomik blylme Uzerindeki etkisini incelemis ve yuksek gelirli llkelerde dogal kaynaklarin
ekonomik biliyiime {zerindeki etkisinin pozitif fakat istatistiksel olarak anlamsiz oldugunu
belirlemistir. Dogal kaynak rantinin ekonomik biylimeyi artirici etkilerinin yani sira, azaltici
etkilerinin oldugunu ortaya koyan calismalar da literatiirde yer almaktadir. Ornegin, Wang ve
Razzaq (2022) 1990-2020 déneminde BRICS tlkelerinde dogal kaynaklarin ekonomik biiyiime ile
negatif iliskili oldugunu bulmustur. Benzer sekilde, Hordofa vd. (2022) 1990-2020 déneminde G7
ekonomilerinde toplam dogal kaynak rantlarinin ekonomik biyimeyi azalttigini belirlemistir.
Namahoro vd. (2023) ise 1980-2018 doneminde bes bolge ve dort ekonomik gruba ayrilmis 48
Afrika Ulkesinde toplam dogal kaynak rantinin bolgeler ve ekonomik diizeyler arasinda ekonomik
blylme lzerinde uzun vadeli 6nemli bir negatif etkiye sahip oldugunu ortaya koymustur. Ayni tlke
grubu icerisindeki ulkeler icin farkl sonuglara ulasan galismalar da bulunmaktadir. Bunlardan
Ampofo vd. (2020) 1981-2017 doneminde diinyanin en zengin on mineral tilkesinde toplam dogal
kaynak rantinin ekonomik biyime Uzerindeki etkisini incelemis, Avustralya, Kongo Demokratik
Cumbhuriyeti ve Hindistan'da dogal kaynak rantlarinin ekonomik biiylimeyi olumsuz etkiledigini,
buna karsin Brezilya ve Kanada'da ekonomik biyimeye olumlu katkida bulundugunu tespit
etmistir. Benzer sekilde Ampofo vd. (2023) 1981-2017 doneminde Dinya Bankasi Milletler
Zenginligi 2018'e gore kaynak bakimindan en zengin 8 Sahra Alti Afrika Ulkesinde dogal kaynak
zenginliginin strdirilebilir ekonomik kalkinma Uzerindeki etkisini analiz etmistir. Bulgular dogal
kaynak rantlarindaki artisin Ekvator Ginesi'nde ekonomik blyiimeyi énemli 6lgide artirdigini
gosterirken, Kongo Cumhuriyeti'nde dogal kaynak rantlarindaki artis ekonomik blytumeyi
azalttiginl ortaya koymaktadir. Yu (2023) ise 1990-2020 doéneminde segilmis gelismekte olan
ekonomilerde toplam dogal kaynak rantinin Nepal, Sri Lanka ve Afganistan'da ekonomik blylimeyi
olumsuz etkiledigini, Pakistan ve Hindistan'da ekonomik bliyiimeyi olumlu etkilediginiz bulmustur.

Dogal kaynak rantinin gevre lzerindeki etkisini zaman serisi kullanilarak yapilan ¢alismalardan
Li vd. (2023) ABD'de 1970-2018 doneminde dogal kaynaklarin ekolojik ayak izi ile negatif bir iliskisi
oldugunu belirlemistir. Dogal kaynak rantinin ¢evre Gzerinde olumlu etkilerinin yani sira olumsuz
etkilerini ortaya koyan calismalar da bulunmaktadir. Ahmed vd. (2020) 1970-2016 déneminde
Cin'de dogal kaynak rantinin ekolojik ayak izini artirdigini belirtmistir. Benzer sekilde Agboola vd.
(2021) Suudi Arabistan’da 1971-2016 déneminde toplam dogal kaynak ranti ile CO2 emisyonlari
arasinda pozitif bir iliski bulmustur.

Panel verisi kullanilarak yapilan c¢alismalardan Balsalobre-Lorente vd. (2018) 1985-2016
déneminde Avrupa Birligi 5 (AB-5) {lkelerinde (Almanya, Fransa, italya, ispanya ve Birlesik Krallik)
dogal kaynaklarin CO2 emisyonlarini 6nemli 6lglide azalttigini bulmustur. Ulucak ve Khan (2020)
ise BRICS ulkelerinde 1992-2016 déneminde dogal kaynak rantlarinin yenilenebilir enerji ve
kentlesme ile birlikte ekolojik ayak izini azalttigini, Sicen vd. (2022) 1995-2018 déneminde ayni
tUlkelerde toplam dogal kaynak rantlarinin CO2 emisyonlarini azalttigini belirtmistir. Gyamfi vd.
(2022) 1990-2016 déneminde G7 ekonomilerinde toplam dogal kaynak rantinin karbon emisyonlari
izerinde olumlu etkiler yarattigini tespit etmistir. Bosah vd. (2023) ise 2000-2019 déneminde 159
Ulkeyi inceleyerek, Asya'da dogal kaynak rantlarinin karbon emisyonlari tizerinde 6nemli ve olumlu
bir etkisinin oldugunu belirlemistir. Dogal kaynak rantinin cevre lizerinde olumlu etkilerinin yani
sira olumsuz etkilerini ortaya koyan calismalar da literatiirde bulunmaktadir. Nathaniel vd. (2021)
BRICS llkelerinde 1992-2016 doneminde dogal kaynak rantinin ekolojik ayak izini artirdigini
bulmustur. Benzer sekilde, Saqib vd. (2022) 1993-2019 déneminde alti Kérfez isbirligi Konseyi
lilkesinde (BAE, Suudi Arabistan, Katar, Umman, Kuveyt ve Bahreyn) dogal kaynak rantinin CO2
emisyonlarini artirdigli sonucuna ulasmistir.

Bu literatiir, dogal kaynak rantlarinin ekonomik bliylime ve ¢evre Gzerindeki etkilerinin llke ve
bolgelere gore farklilik gésterdigini ortaya koymaktadir. Ulkelerin kurumsal yapilari, dogal kaynak
yonetimi ve ekonomik cesitlilik gibi faktorler, bu farkliliklarin temel nedenleridir. Duslk gelirli
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Ulkelerde dogal kaynaklar kisa vadeli biylime saglarken, yiksek gelirli tlkelerde strdirilebilir
buyime Uzerinde olumsuz etkiler yaratabilir. Literatiriin cesitliligi, ¢alismalarda kullanilan
dénemlerin, veri setlerinin ve metodolojik yaklasimlarin da etkisini yansitmaktadir.

3.2. Finansal Gelismenin Ekonomik Biiyiime ve Cevre Uzerine Etkileri

Finansal gelismenin gevresel ve ekonomik etkileri lzerine yapilan calismalar, Ulkeler ve
donemler arasinda 6nemli farkhiliklar gostermektedir. Cesitli Glke ve tlke grubunda yurutilen bu
arastirmalar, finansal gelismenin ekonomik bliyime ve cevresel sirdirilebilirlik Gzerindeki
etkilerini incelemekte ve karmasik bulgular sunmaktadir.

Zaman serisi kullanilarak yapilan galismalardan Abu-Bader ve Abu-Qarn (2008), Misir'da 1960-
2001 déneminde finansal gelisme ve ekonomik biyimenin karsilikli olarak nedensel oldugunu
bulurken, Adu vd. (2013), 1961-2010 déneminde Gana'da finansal gelisimin ekonomik buyiime
Uzerinde pozitif bir etkisinin oldugunu belirlemistir. Panel verisi kullanilarak yapilan ¢alismalardan
Xu vd. (2021) ise 2001-2017 doneminde 30 Cin eyaletinde finansal gelismenin ekonomik biylimeyi
tesvik ederek cevresel kaliteyi azalttigini belirtmistir.

Bircok calisma, finansal gelismenin karbon emisyonlarini artirabilecegini gostermektedir.
Zaman serisi kullanilarak yapilan calismalardan Tiirkiye'de Cetin vd. (2018), 1960-2013 déneminde
finansal gelisme ile karbon emisyonlari arasinda pozitif bir iliski belirlemis ve finansal gelismeden
karbon emisyonlarina dogru tek yonlu bir nedensellik tespit etmistir. Benzer sekilde, Ali vd. (2019),
Nijerya'da 1971-2010 déneminde finansal gelismenin uzun ve kisa vadede karbon emisyonlari
Uzerinde pozitif ve 6nemli bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymustur. Zhang vd. (2021) ise 1960-
2018 doneminde Malezya ekonomisinde finansal gelisimin CO2 lizerinde olumlu bir etkisinin
oldugunu bulmustur.

Panel verisi kullanilarak yapilan ¢alismalardan Al-Mulali vd. (2015), 1990-2013 déneminde
secilmis 23 Avrupa llkesinde finansal gelismenin uzun vadede karbon emisyonlarini artirabilecegini
belirtmistir. Ayrica, Jiang ve Ma (2019) 1990-2014 déneminde 155 Ulkede (35 gelismis llke ve 120
gelismekte olan pazar ve gelismekte olan ulke) finansal gelismenin karbon emisyonlarini 6nemli
oOlglide artirabilecegini bulmuslardir. Xu vd. (2022) 2000-2020 déneminde Avrupa'daki 34 tlkede
benzer bulgular elde etmistir. Cevresel gostergenin Olglisi olarak ekolojik ayak izini kullanan
calismalardan Ahmad vd. (2022) 1984-2017 déneminde 17 gelismekte olan lkede finansal
gelismenin ekolojik ayak izini artirdigini ortaya koymustur. Benzer sekilde Kihombo vd. (2021)
1990-2017 doneminde Bati Asya ve Orta Dogu Ulkelerinde finansal gelismenin ekolojik ayak izini
artirdigini belirtmistir.

Finansal gelismenin karbon emisyonlarini artirici etkilerini ortaya koyan galismalarin yani sira,
azalticr etkilerini belirleyen ¢alismalar da literatiirde yer almaktadir. Zaman serisi kullanilarak
yapilan galismalardan Shahbaz vd. (2013) 1965-2008 doneminde Gliney Afrika ekonomisinde
finansal gelismenin CO2 emisyonunu azalttigini belirlemistir. Sili'de yapilan bir diger calisma,
Kirikkaleli vd. (2022) tarafindan 1990-2017 déneminde gerceklestirilmis ve finansal gelismenin CO2
emisyonlarini azalttigl sonucuna varilmistir. Panel verisi kullanilarak yapilan ¢alismalardan, Saidi ve
Mbarek (2017) ise 1990-2013 déneminde 19 gelismekte olan ekonomide finansal gelisimin karbon
emisyonlari Uzerinde uzun vadeli olumsuz bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymustur. Zaidi vd.
(2019), 1990-2016 déneminde 17 Asya Pasifik Ekonomik isbirligi (APEC) iilkesinde finansal
gelismenin hem uzun vadede hem de kisa vadede karbon emisyonlarini azaltabilecegini tespit
etmistir. Aluko ve Obalade (2020), 1985-2014 déneminde 35 SSA (ilkesinde finansal gelismenin CO2
emisyonlarini azalttigini belirlemislerdir. Abid vd. (2022) G8 liye llkelerinde 1990-2019 déneminde
finansal gelisme ile CO2 emisyonlari arasinda istatistiksel olarak anlamli uzun vadeli ve negatif bir
iliski tespit etmistir. Benzer sekilde, Wu vd. (2023) iskandinav tilkelerinde (Norveg, isveg, izlanda,
Finlandiya ve Danimarka) 1980-2020 déneminde finansal gelismenin kisa ve uzun vadede CO2
emisyonlarini azalttigini bulmustur.
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Ekonomik blylme agisindan, finansal gelismenin genelde pozitif etkileri bulunmakla birlikte,
bu iliskinin yoniu ve buyuklagi Ulkelerin ekonomik yapisina ve yontem farkliliklarina goére
degismektedir. Cevre boyutunda ise finansal gelismenin karbon emisyonlarini ve ekolojik ayak izini
artirdig1 kadar, temiz teknolojilere yatirim yoluyla azaltabilecegini belirten ¢alismalar da mevcuttur.
Finansal gelisme ile ekonomik biiylime ve gevre iliskisini inceleyen calismalarda en ¢ok kullanilan
tlke ve gruplar arasinda gelismekte olan (lkeler (Gana, Nijerya, Turkiye), gelismis Glkeler (Avrupa
Birligi ve iskandinav ulkeleri), BRICS iilkeleri (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Giiney Afrika) ve Asya-
Pasifik Ekonomik isbirligi (APEC) (ilkeleri yer almaktadir.

3.3. Uretim Katma Degerinin Ekonomik Biiyiime ve Cevre Uzerine Etkileri

Cesitli calismalarda, tretim katma degerinin gevresel etkileri ve ekonomik blylime zerindeki
iliskileri arastinlmistir. Ornegin, Zahoor vd. (2022), 1970-2016 déneminde Cin'de lretim katma
degerinin CO2 emisyonlari ile negatif iliskili oldugunu bulmustur. Ayrica, Sulaiman vd. (2022) ise
Hindistan'da 1965-2016 doneminde lretim katma degerinin karbon emisyonlarini artirdigini tespit
etmistir. Bununla birlikte, Khan vd. (2021) 1970-2016 doneminde ilk on Uretim Ulkesinde dogal
kaynaklarin, kentlesmenin, lretim katma degerinin ve mal ticaretinin ekolojik ayak izleri ve
ekonomik biylimesi Gzerindeki etkisini arastirmistir. Uretim katma degerinin, mal ticaretinin ve
kentlesmenin llkelerin ekolojik ayak izleri ve ekonomik biiylimesi ile pozitif iligkili oldugunu, Dogal
kaynaklarin Ulkelerin ekolojik ayak izleri ve ekonomik biylimesi ile negatif iliskili oldugunu
bulmustur. Bu literatir, Gretim katma degerinin hem ¢evresel hem de ekonomik gostergelerle
karmasik bir iliski icerisinde oldugunu ve bu iliskinin Ulke ve donemsel bazda farkhlik
gosterebilecegini ortaya koymaktadir.

3.4. Literatiir Degerlendirmesi

Literatiir incelendiginde, genel olarak panel veri analizlerinin yogun bir sekilde kullanildigi ve en sik
analiz edilen (lke gruplarinin ise BRICS ve gelismekte olan Ulkeler oldugu gorilmektedir. Bunun
yani sira, G7, G8, APEC ve SSA gibi iilke gruplari da gesitli calismalarda yer almaktadir. Ancak, bu
gruplarin disinda MINT Ulke grubu, ekonomik biyiime, dogal kaynak, finansal gelisim ve Uretim
katma degeri agisindan farkli dinamiklere sahip 6zel bir grup olarak dikkat gekmektedir. MINT
tlkeleri, dogal kaynaklar bakimindan zengin olmalariyla bilinir ve bu durum, siirdirilebilir kalkinma
hedefleriyle uyumlu bir biyime modelinin benimsenmesini zorunlu kilmaktadir.

Bu baglamda, s6z konusu calismanin MINT Ulkelerine uygulanmasi gerektigi, bu ulkelerin hem
ekonomik buyliime hem de gevresel strdirilebilirlik hedeflerine ulasirken karsilastiklari benzersiz
zorluklardan kaynaklanmaktadir. MINT dlkeleri, hizla biylyen ekonomilere sahip olmalarina
karsin, dogal kaynaklardan elde ettikleri gelirlerin gevresel etkilerini minimize etme amaciyla
surdirilebilir kalkinma stratejileri gelistirme gerekliligi tagimaktadir.

MINT Ulkeleriicin yapilacak ¢cikarimlar, siirdirulebilir blylime ve ¢evresel strdirtlebilirlik arasinda
denge kurma ihtiyacini vurgulamaktadir. Dogal kaynaklarin yénetimi, finansal gelisim ve lretim
katma degeri arasindaki etkilesimlerin dogru bir sekilde analiz edilmesi, bu tlkelerin strdirilebilir
kalkinma yolunda ilerlemeleri agisindan kritik Sneme sahiptir. Sonug olarak, bu calismanin sagladigi
bulgular, MINT Ulkelerinin biiyime modellerini sekillendirirken g¢evresel faktorleri daha etkin bir
sekilde entegre etmelerini mimkiin kilacak politika 6nerilerinin gelistiriimesine olanak taniyacaktir.

4. Veri Seti ve Yontem
4.1. Veri ve Model Tanimlama

Bu calisma, MINT ulkelerinde (Meksika, Endonezya, Nijerya, Tiirkiye) cevresel siirdirilebilirlik
ve surdurilebilir ekonomik biylimenin belirleyicileri lizerine bir inceleme yapmaktadir. 1990-2020
yillari arasi veriler esas alinmistir. Bu baglamda ¢evresel kirlilik gbstergesi olarak karbon emisyonu
ve ekolojik ayak izi degiskeni kullanilarak iki farkhh model olusturulmustur. Ayrica ekonomik
blylmenin bagimh degisken oldugu farkh bir model ile bayimenin belirleyicileri arastiriimistir.
Tablo 1’de modelde kullanilan degiskenler ilgili detayli bilgilere yer verilmektedir.
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Tablo 1: Degiskenler Hakkinda Detaylar

Degiskenler Tanimlama Olgiim Veri Tabani
Bl BB Kisi basi karbon emisyonu Kisi basi metrik ton WDI
(InCO2)
Ekolojik Ayak izi Kisi basi ekolojik ayak izi (gha ..
(InEFP) cinsinden) Kisi bast gha GFN
Ekon(fnné';f:c‘;ume Kisi basi ekonomik biiyime Sabit, 2015 ABD dolari WDl
Finansal Gelisme Parasal sektorur.1 92e| sektore % GSYH WD
(InFD) kredisi
Uretim Katma Degeri Uretim, katma deger % GSYH WDI
(InMP)
Dogal Kaynak .
(INNR) Toplam dogal kaynak rantlari % GSYH WDI

Not: WDI: Diinya Kalkinma Géstergeleri (World Development Indicators), GFN: Kiiresel Ayak izi Agi (Global Footprint
Network)

Calismada tahmin edilecek modeller su sekildedir;

LnCOZi't = ﬁo + ﬁanFDi,t + BanMPi‘t + ﬁ3LnNRi't + ui't (1)
LnEFP;, = By + B1LnFD; ¢ + f,LnMP; . + B3LnNR; ¢ + u;, (2)
LnGDPpc;, = By + f1LnFD; ¢ + [, LnMP; . + B3LnNR;  + u;, (3)

Modellerde yer alan 8 terimi degiskenlerin egim katsayilarini géstermektedir. u hata terimini
temsilen kullaniimigtir. Alt indekslerde yer alan i’ler yatay kesiti gosterirken, t’ler zamani
gostermektedir.

Yontem
Sekil 1, ampirik tahmin yapilmasindaki izlenen yolu 6zetlemektedir.

Sekil 1: Model Tahmininde izlenen Ekonometrik Siireg

/-Verilerin *CD Testi h
tanimlanmasi eHomojenite Testi
ve Model (Pesaran ve Yamagata,
Olusumu 2008)
eKorelasyon *Birim Kok Testi
iliskisi il CADF (Pesaran, 2007)
Veri ve Model Ekonglr}igrik sEsbltiinlesme Testi
Tanimlama Yol (Westerlun,2007)
J

Nedensellik
Testi
eDumitrescu «DCCE
Hurlin Chudik ve
Nedensellik Pesaran (2015)

Testi (2012)

CD Test ve Homojenite Test

CD test, panel veri analizlerinde kullanilacak tahmincinin belirlenmesi igin olduk¢a énemli bir
tanisal testtir. Panel veri analizlerinde yatay kesit bagimliiginin dikkate alinmadigi durumlarda
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ulasilan sonuglarin sapmali ve tutarsizhiga yol actigi kabul edilmektedir. Kiresel ekonomik
sureglerin etkisi ile entegre olmus ekonomik yapilarin birbirinden etkilenmemesi beklenen bir
durum degildir. Bu baglamda CD’nin var olmadigl durumlarda da CD’yi dikkate alan tahmincilerin
kullaniimasi hatali bir uygulama olmayacaktir.

Calismada yatay kesit bagimliliginin belirlenmesi icin LM test istatistiginden faydalanilmistir. Bu
test, panel veri analizlerinde yatay kesit bagimliliginin belirlenmesinde 6nemli bir aragtir ve
givenilir tahminler Gretmektedir (Baltagi, 2005). LM (Lagrange Multiplier) testi, Breusch ve Pagan
(1980) tarafindan 6nerilmistir. Kesit birimleri arasindaki bagimhligin olup olmadigini test etmede
kullanihir.

LM testi, panel veri setinde her bir kesit birimi icin kalintilar arasindaki korelasyonu kullanarak
hesaplamalar yapmaktadir. Bu baglamda LM test istatistiginin hesaplanmasinda kullanilan esitlik
soyledir;

LM =T 535 Eiiva B (4)

Esitlikte gosterilen T zamani, N kesit birim sayisini, p;; ise kesitler arasindaki i ve j arasindaki
korelasyon katsayisini temsilen kullaniimistir. Bu testin sifir hipotezi (Ho): Yatay Kesit Bagimliligi
Yoktur (p;; = 0 blitin i # j’ler icin) seklindedir. Olasilik degerine gére hipotez test edilmekte ve
bu dogrultuda CD’nin varhgi arastirilmaktadir.

Panel veri analizlerindeki énemli bir adim olan bir diger test ise heterojenite testtir. Bu
baglamda egim katsayilarinin heterojenligini belirlemek icin Pesaran ve Yamagata (2008)
tarafindan gelistirilmis olan test kullaniimaktadir. Gelistirilen bu test, Swamy (1970)'nin test
istatistigini temel almaktadir. Gelistirilmis olan bu teste Delta testi adi verilmektedir. A ve Aadj
seklinde iki test istatistigi hesaplamaktadir. Hesaplanan test istatistikleri ilk olarak kiiglik 6rneklem
ve sonrasinda ise blyuk sayidaki gézlemler igin su sekildedir;

o A (5E)

N=YE(Z;7)
Agai= VN (— 6
adj \/W (6)
Delta testinin sifir hipotezi ‘egim katsayisi homojendir’ seklinde olusturulmustur. Denklem 5,
her yatay kesit igin regresyonun standart hatalarini belirlemek amaciyla siradan en kiigik kareler
tahmincisinden faydalanarak hesaplama yapmaktadir. Buna karsin 6 numarali denklem ise
havuzlanmis sabit etkiler yontemini kullanmaktadir.

CADF Birim Kok Testi

ikinci nesil birim kok testleri yani yatay kesitin varligini dikkate alan testler ortaya cikabilecek
hatali sonuglarin 6niine gegebilmektedir. Calismada tahmin edilen modellerden birinin yatay kesit
bagimliigi icermemesine karsin bitin modeller igin ikinci nesil duraganhk testlerinden
faydalanilmistir. Bu baglamda Cross-sectionally Augmented Dickey-Fuller Testinden (CADF)
faydalaniimistir. Bu test, standart Genisletilmis Dickey-Fuller testinin regresyonuna kesitlere has
seriler icin gecikmeli yatay kesit ortalamalari ve birinci farklarinin eklenmesi seklinde
hesaplanmaktadir. CADF testinin bir diger 6zelligiise T > N ve T < N durumlarinda da kullanilabilir
olmasidir (Pesaran, 2007). CADF testi icin regresyon denklemi su sekildedir;

— P; P, _— —
Dyie = i + wit + @Yieq + ViVeo1 + X1 Aij AYie-j + XL @iy AYe—j + €3 (7)

Testin sonraki asamasinda denklemin tahmin edilmesiyle birlikte her bir yatay kesit icin elde
edilen a katsayilarina yonelik t-istatistik degerleri hesaplanir ve su sekildedir (Pesaran, 2007);

AJ/',MWYi—l
ti(N,T) = —"*—"=- (8)
' o) i1 /2
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Westerlund Esbiitiinlesme Testi

Model tahmininde katsayr tahmini yapilabilmesi icin 6ndelikle degiskenler arasinda uzun
dénemli iligkinin varliginin arastiriimasi gerekmektedir. Bu baglamda bu iligkinin arastiriimasi igin
ikinci nesil es butiilesme testi olan Westerlund (2007) testinden faydalanilmistir. Bu test Banerjee
vd. (1998) tarafindan zaman serileri igin gelistirilen tahmincinin panel veri analizlerinde
kullanilabilmesi icin gelistirilmis bir versiyonudur. Bu test panelin kesitleri icin iki (Gt, Ga) ve ayrica
panelin tamami igin iki (Pr, Pa) seklinde doért farkli istatistik hesabi yapmaktadir. Bu test
istatistiklerinin hesaplanmasinda kullanilan esitlikler su sekildedir;

1 a
Ge=y =15p@y) )
1 T’\i
Ga =3 Ela7 (10)
a;
Pr= SE@;) (11)
Pa = T&l (12)

Esitlikte yer alan SE(ai) ai'nin standart hatasini temsilen kullanilmistir. Testin sifir hipotezi
“Esbiitiinlesme Yoktur” seklindedir.

Dynamic Common Correlated Effect Estimator (DCCE)

Calismada Model 1 icin uzun dénem katsayi tahmincisi olarak yatay kesit bagimhiligini dikkate
alan ve heterojen serilere uygulanan yontem kullaniimistir. Calisma, mikro panellere gére daha
uzun gozlem sayisina sahip oldugu icin (T>20) egim katsayilarinin farkh olarak tahmin edilmesi
mumkin kilinmigtir. Bu olasiligin ortaya ¢ikmasi ile ¢alismada dinamik ortak korelasyonlu etkiler
(DCCE) tahmincisinden (Chudik ve Pesaran, 2015) yararlaniimistir. Dinamik heterojen panel veri
modellerinden biri olan DCCE, egim katsayilarinin her yatay kesit birimi icin farkl oldugu ve duragan
olmama durumuna da duyarlidir.

Chudik ve Pesaran (2015), ikinci nesil uzun dénem katsayi tahmincisi olan CCE’i gelistirerek
alternatif bir tahminci ortaya koymuslardir. Chudik ve Pesaran (2015)’a gére CCE tahmincisi hata
terimlerindeki birim kokiin varligina, egim katsayisinin heterojenligine ve yatay kesit bagimliligina
duyarli bir tahminci olsa da paneldeki bagimli degiskenin gecikmeli degerlere veya zayif dissal
degiskenlere duyarl olmadigini ifade etmislerdir. Bu nedenle, bu durumlarin etkisini azaltmak igin
yeni tasarlanan DCCE tahmincisi bu degiskenleri analizin igcine alarak bu soruna ¢6zim
getirmektedir. DCCE tahmin modeline dahil edilmesi, degiskenlerin yatay kesit ortalamalarinin
gozlenemeyen yonlerini gostermektir. Chudik ve Pesaran (2015) tarafindan gelistirilen dinamik
heterojen panel veri modelinin esitligi su sekildedir;

Yit = Cyi(Z)iYi,t—l + Boixie + ,Bllixi,t—l + Uy (13)
Uy = Yify + & (14)

Esitliklerde yer alan i=1,2..N ve t=1,2,..,T olmak Uzere yi, bagiml degiskeni, xi bagimsiz
degigkenleri temsilen kullanilmistir. C,,; her yatay kesit birimi icin bireysel sabit etkileri, xi, t donemi
icin yatay kesitin birimlerinde ait (i) bagimsiz degiskenlerin k«x1, vektord, f; ise gbzlemlenemeyen
ortak faktorlerin mx1 vektori ve g;; ise hata terimini temsil etmektedir.

Dumitrescu-Hurlin Panel Nedensellik Testi

Modellerde yer alan degiskenler arasindaki nedenselligin yoniini arastirmak icin Dumitrescu ve
Hurlin (2012) nedensellik testi kullaniimistir. Bu test yatay kesit bagimhhgini dikkate alarak daha
tutarh sonuglar Gretmektedir. Ayrica egim katsayilarinin hem homojen oldugu hem de heterojen
oldugu durumlarda da kullanilabilmektedir. Bu ¢calismada modellerin egim katsayilari heterojen
oldugundan bu secenekten faydalaniimaktadir. Model 2 ve Model 3 igin D-H testi kullaniimigtir. D-
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H testi Granger (1969) tarafindan gelistirilmis olan testin glincellenmis bir halidir. D-H testinin
hesaplanmasinda kullanilan denklem soyledir;

k k
Vie = @+ ZEoy v Voo + 2ea B Koo + e (15)
Bu testin bos hipotezi ise “X, Y’'nin nedeni degildir” seklindedir.
4.2. Ampirik Uygulama Sonuglari

Ampirik uygulamada ilk olarak degiskenler arasindaki korelasyon iliskisi arastiriimistir.
Degiskenler arasindaki yliksek korelasyon ¢oklu dogrusal baglantidan dolayi sahte regresyona yol
acabilmektedir. 0.80 ve Uzeri korelasyon bu duruma neden olabilir.

Tablo 2: Korelasyon Matrisi

InCo2 InEFP InGDPpc InFD InMP InNR
InCo2 1
InEFP 0.9676 1
InGDPpc 0.9171 0.9457 1
LnFD 0.4462 0.3788 0.3435 1
InMP 0.4708 0.3125 0.1326 0.3708 1
InNR -0.7070 -0.7384 -0.6946 -0.4335 -0.2012 1

Tablodaki sonuglara bakildiginda InGDPpc ve InCo2, InEFP ve InCo2, InGDPpc ve InEFP arasinda
ylksek korelasyon oldugu goriilmektedir. Korelasyon iliskisi arastirilirken bitiin degiskenler ele
alinmaktadir. Dolayisi ile yliksek korelasyona sahip degiskenler ayni modelde yer almadigi icin bu
oranlarin dikkate alinmamasi gerekmektedir. Modeller agisindan degerlendirildiginde sahte
regresyona neden olacak diizeyde bir korelasyon iliskisine rastlanamamistir. Korelasyon iliskisi
belirlendikten sonra modellerin yatay kesit bagimhhg igerip icermedigi arastirilmistir. Yatay kesit
bagimliligi tahmincisin belirlenmesinde kullanilan énemli bir tanisal testtir. Bu testin gdz ardi
edilmesi sonuglarin sapmali olmasina neden olmaktadir. Tablo 3 CD testi sonuglarini
gostermektedir.

Tablo 3: CD Testi Sonuglar

Model 1 Model 2 Model 3
Test istatistik p-degeri istatistik p-degeri istatistik p-degeri
LM 14.41 0.025** 7.886 0.246 15.24 0.018%***
LMadj 6.536 0.000*** 1.124 0.261 7.246 0.000%***
LMCD 1.485 0.137 0.253 0.800 3.113 0.001***

Tahmin edilen modellerin zaman araligi yatay kesit sayisindan buyik oldugundan (T>N) LM
istatistikleri dikkate alinmistir. Bu dogrultuda Model 1 ve Model 3 icin olasilik degerlerine gore
yatay kesit bagimliligi yoktur seklindeki bos hipotez reddedilmis ve modellerin yatay kesit
bagimliligi icerdigi sonucu elde edilmistir. Buna karsin Model 2’nin olasilik degerine gére modelin
yatay kesit bagimhhgi icermedigi sonucuna ulasiimistir. Tablo 4, egim katsayilarinin homojenlik testi
sonuglarini géstermektedir.

Tablo 4: Homojenlik Testi Sonuglari

Model 1 Model 2 Model 3
Test Delta p-degeri Delta p-degeri Delta p-degeri
12.189 0.000%** 12.058 0.000%** 11.211 0.000%**
Adj. 13.309 0.000*** 13.166 0.000*** 12.241 0.000***

Egim katsayilarinin homojenliginin belirlenmesi, kullanilacak olan katsayi tahmincisinin
belirlenmesi icin gerekli olan bir diger on testtir. Tablodaki sonuglar biitin modellerin egim
katsayilarinin heterojen oldugunu gostermistir. Tablo 5 degisenlerin birim kdk sonuglarini
gostermektedir.
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Serilerin duraganhginin belirlenmesi igin ikinci nesil birim kok testi olan CADF kullanilmistir.
ikinci modelin yatay kesit bagimlihgi icermedigi sonucuna ulagilmistir. Ancak ikinci nesil testlerin
kullanilmasi béyle durumlarda da uygun oldugundan bitiin degiskenler igin ikinci nesil birim kék
testi kullanilmistir. Hem sabitli hem de sabitli-trendli secenek kullaniimistir. Tabloda yer alan
istatistiklere gore InCo2, InEFP, INMP ve InNR degiskenlerinin (1) diizeyinde duragan hale geldigi
gozlenirken diger degiskenlerin seviyede duragan oldugu gozlenmistir.

Tablo 5: Birim K6k Testi Sonuglari

Degiskenler ) Sabit } ) Sabit+trend §
Istatistik p-degeri Istatistik p-degeri
InGDPpc -2.297 0.011%** 0.785 0.784
InCo2 2.689 0.996 2.857 0.998
AInCo2 -1.676 0.047** -1.200 0.115
InEFP 3.037 0.999 0.691 0.755
AInEFP -2.685 0.004*** -1.739 0.041**
InFD 0.994 0.840 -1.727 0.042%*
InMP 1.122 0.869 3.119 0.999
AlnMP -1.245 0.107 -1.339 0.090*
InNR 2.043 0.979 -0.492 0.311
AInNR -4.243 0.000*** -3.738 0.000***

Not: **, *** sirasiyla %5 ve %1 6nem diizeyindeki anlamliligi temsil etmektedir. Gecikme uzunlugu 2 olarak belirlenmistir.

Egim katsayilarinin homojenligi belirlendikten ve serilerin duraganlik dereceleri arastirildiktan
sonra uzun donemli katsayl tahmini yapilabilmesi icin degiskenler arasindaki es bitlinlesme iliskisi
test edilmistir. Tablo 6’da ikinci nesil es bltlnlesme test sonuglari yer almaktadir.

Tablo 6: Model 1 Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

istatistik Deger z-degeri p-degeri
Gt -3.414 -2.504 0.006***
Ga -0.143 0.803 0.789
Pt -5.026 -1.121 0.131
Pa -6.975 0.148 0.559

Not: Sabitli secenek kullaniimistir. Gecikme uzunlugu 1 olarak belirlenmistir. ***, %1 6nem diizeyini ifade etmektedir.

Model 2 ve Model 3 icin degiskenler arasinda es bitiinlesme tespit edilememistir. Dolayisiyla
sadece Model 1’in es biitiinlesme sonuglari raporlanmistir. Panel icin sonuglari gosteren Gt test
istatistigine gore es butlinlesme yoktur seklindeki sifir hipotez reddedilerek degisenler arasinda
uzun doénemli iliskinin varligl kabul edilmistir. Bu baglamda sadece Model 1 i¢in uzun dénemli
katsayr tahmini yapimistir. Diger modeller igin degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi
arastirilmistir. Tablo 7 Model 1 i¢in DCCE sonuglarini gostermektedir.

Tablo 7: Model 1, DCCE Tahminci Sonuglari

Bagimh Degisken (InCo2) Katsayi Standart Hata p-degeri
d.InCo2 -0.226 0.095 0.018***
InMP 0.204 0.052 0.000%**
InNR -0.061 0.014 0.000%**
InFD 0.029 0.044 0.501
Sabit 0.017 0.142 0.903

Not: R-squared (MG): 0.48
CD istatistik: -3.34
p-degeri: 0.000***

Tabloda yer alan sonuglara gore, InFD ile bagimh degisken arasindaki istatistiki olarak anlamli

bir iliski olmadigi gozlenmistir. Bagimh degiskenin gecikmeli degerinde meydana gelen %1 birimlik
artisin karbon emisyonunu %0.226 oraninda azalttig tespit edilmistir. InMP degiskeninde olusan
%1 artis bagimh degiskeni %0.204 oraninda artirmaktadir. INNR degiskeninde ortaya ¢ikan %1
artisin karbon emisyonunu %0.061 oraninda azalttig1 gdzlenmistir.
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Tablo 8, Model 2 ve Model 3 icin degiskenler arasindaki D-H nedensllik testi sonuglarini
gostermektedir. Bu nedensellik testi icin degiskenler arasinda eg biitinlesmenin varligi 6n kosulu
bulunmamaktadir. Ayrica hem homojen hem de heterojen katsayilar igin de uygun bir testtir. Son
olarak bu testin uygulanabilmesi icin degiskenlerin tamaminin seviyede duragan olmasi
gerekmektedir. Dolayisiyla 1(1) dizeyinde duragan olan degiskenlerin farki alinarak seviyede
duragan hale getirilmis daha sonra nedensellik testi uygulanmistir.

Tablo 8: Model 2-Model 3, D-H Nedensellik Testi Sonuglari

Ho: Hipotezi z-bar p-degeri Gecikme Uzunlugu Karar
InEFP—InFD 2.173 0.029** 8 Ho, RED
InFD— InEFP 10.337 0.000*** 8 Ho, RED
InEFP—InMP 0.660 0.509 1 Ho, Kabul
InMP—InEFP -1.182 0.237 1 Ho, Kabul
InEFP—InNR -0.253 0.813 1 Ho, Kabul
InNR—InEFP 3.204 0.001*** 8 Ho, RED
InGDPpc—InFD 5.468 0.000*** 8 Ho, RED
InFD—InGDPpc 82.149 0.000*** 8 Ho, RED
InGDPpc—InMP 0.385 0.699 2 Ho, Kabul
InMP—InGDPpc 10.229 0.000*** 8 Ho, RED
InGDPpc—InNR -0.420 0.674 8 Ho, Kabul
InNR—InGDPpc -1.264 0.206 2 Ho, Kabul
InNR—InMP 3.157 0.001*** 1 Ho, RED
InMP—InNR 5.0801 0.000*** 7 Ho, RED
InNR—InFD -0.271 0.785 2 Ho, Kabul
InFD—InNR 11.678 0.000*** 8 Ho, RED
InFD—InMP 8.487 0.000*** 8 Ho, RED
InMP—InFD 26.8702 0.000*** 8 Ho, RED

Tabloda uygun gecikme uzunluklari ve sifir hipotezinin kabul veya red olmasi durumu
gosterilmistir. Buna gére InEFP ile InFD arasinda kurulan iki yonli hipotezin her ikisi de reddedilmis
ve bu degiskenler arasinda ¢ift yonli nedenselligin varligi kabul edilmistir. INEFP ve InMP arasinda
ise herhangi bir nedensellik iliskisine rastlanamamistir. InEF ile INNR arasindaki nedensellik testinin
olasilik degerine gore InNR’den InEFP’ye dogru tek yonli nedensellik bulunmustur. InGDPpc ile
InFD arasinda ise ¢ift yonli nedensellik tespit edilmistir. INnMP’den ise InGDPpc’ye dogru tek yonlu
nedensellik gdzlenmistir. INGDPpc ile INNR arasinda da herhangi bir nedensellik bulunamamistir.
InNR ile INMP arasinda kurulan her iki hipotez reddedilerek bu degiskenler arasinda ¢ift yonla
nedenselligin varligi kabul edilmistir. InFD’den InNR’ye dogru tek yonli bir nedensellik
bulunmustur. Son olarak ise InFD ve InMP arasindaki hipotezler olasilik degerine gore
reddedilmistir ve bu iki degisken arasinda cift yonli nedensellik bulunmustur.

5. Sonug

Calisma, MINT ulkelerinde c¢evresel sirdirlebilirlik ve ekonomik biylimenin dinamiklerini
anlamaya yoénelik 6nemli bir katki saglamaktadir. 1990-2020 yillari arasinda toplanan yillik veriler
Isiginda, cevresel gostergeler olarak karbon emisyonu ve ekolojik ayak izi kullanilarak iki model
olusturulmustur. Ayni zamanda, ekonomik blylimenin belirleyicilerini incelemek amaciyla farkli bir
model daha gelistirilmistir. Ayrica olusturulan bu modellerde bagimsiz degiskenler olarak finansal
gelisme, dogal kaynak ranti ve Uretim katma degeri ele alinmistir. Bu yonu ile ¢alisma, MINT
Ulkelerinde cevresel siirdirdlebilirlik ve ekonomik biylimenin belirleyicilerini ortaya koyarak, bu
Ulkelerin strdirulebilir kalkinma politikalarina katki sunmayi amaglamaktadir.

Yapilan ampirik analiz dogrultusunda karbon emisyonunun bagimli degisken oldugu model igin
uzun doénemli tahmin yapilmis ve DCCE’den faydalaniimistir. Tahminciden elde edilen sonuglara
gore finansal gelisme ile bagimli degisken arasinda istatistiki olarak anlamh bir iligki
bulunamamistir. Bagimli degiskenin gecikmeli degerinin kendisini azalttigi gézlenmistir. Uretim
katma degeri degiskeni ise karbon emisyonunu artirmaktadir. Dogal kaynak ranti degiskenin ise
karbon emisyonunu azalttigi tespit edilmistir. Ekolojik ayak izinin bagimh degisken oldugu model
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ve ekonomik biylimenin bagimli degisken oldugu model icin yapilan nedensellik testi sonuglarina
gore ise ekolojik ayak izi ile finansal gelisim arasinda cift yonlu nedensellik bulunmustur. Ekolojik
ayak izi ve Uretim katma degeri arasinda ise herhangi bir nedensellik tespit edilememistir. Dogal
kaynak rantindan ekolojik ayak izine dogru tek yonlu nedensellik bulunmustur. Biyime degiskeni
ile finansal gelisim arasinda ise cift yénlii nedensellik tespit edilmistir. Uretim katma degerinden
ise bliyimeye dogru tek yonlu nedensellik gbzlenmistir. Biyime ile dogal kaynak ranti arasinda da
herhangi bir nedensellik bulunamazken, dogal kaynak ranti ile Gretim katma degeri arasinda ¢ift
yonlt nedenselligin varligi kabul edilmistir. Finansal gelisimden dogal kaynak rantina dogru tek
yonli bir nedensellik bulunmustur. Son olarak ise finansal gelisim ve Uretim katma degeri
degiskenleri arasinda ¢ift yonli nedensellik bulunmustur.

Karbon emisyonunun bagimli degisken oldugu model icin tahmin sonuglarinda finansal gelisme
ile karbon emisyonu arasinda anlamli bir iliskinin tespit edilememesinde 6rneklem grubundaki
tlkelerde finansal sistemlerin heniiz cevre dostu yatirimlari yeterince destekleyemedigi anlamina
gelmektedir. Ayrica bu sonug finansal gelismenin ¢evresel sirdirilebilirlik Gzerinde belirgin bir etki
yaratacak diizeyde olgunlagsmadigini gostermektedir. S6z konusu (lkelerdeki finansal kaynaklarin
cevre dostu teknolojilere yonlendirilmemesi de bdyle bir sonuca ulasiimasinin nedenidir. Cevresel
kalitenin artirilmasi adina, MINT (lkelerinde yesil finansman araglarinin gelistirilmesinin gerekliligi
kendini gdstermektedir. Dolayisiyla bu yondeki yatirim ve projeler tesvik edilmelidir. Bu amagla,
yesil tahviller, surdirilebilir yatirrm fonlari ve karbon kredileri gibi finansal urinlerin
yayginlastirilmasi ve bu alanlara yatirim yapan kurumlar igin vergi tesviklerinin gelistirilmesi politika
yapicilarina rehberlik edecektir. Uretim katma degerinin karbon emisyonlarini artirmasi ise bu
Uretim suireglerinin geleneksel yontemlerle yani cevresel olarak sirdirilebilir olmayan teknolojiler
ve enerji kaynaklarla gercgeklestirildigini gostermektedir. MINT Ulkelerindeki sanayi yapisinin
yiiksek karbon yogunluklu Gretim tekniklerine dayali olmasi, gézlemlenen bu sonucu agiklayan
temel faktorlerden birisidir.

Ekolojik ayak izinin bagimli degisken oldugu model ve ekonomik biiylimenin bagimli degisken
oldugu model icin nedensellik bulgulari degerlendirildiginde, ekolojik ayak izi ile finansal gelisim
arasinda tespit edilen cift yonli nedensellik, finansal sektoriin cevresel slirdlrilebilirlik Gzerindeki
etkisini ve bunun karsilikli siki iliskilerine isaret etmektedir. Bu iliskiyi olumlu yénde gligclendirmek
icin, finansal sektoriin cevre dostu yatirimlari tesvik etmesi, yesil finansman araclarinin
yayginlastirilmasi ve gevresel risklerin finansal sistemde daha fazla dikkate alinmasi saglanmalidir.
Dogal kaynak rantindan ekolojik ayak izine dogru olan tek yonlii nedensellik, dogal kaynaklarin
sirdirilebilir ydnetimi ile gcevresel baskiyi azaltma arasindaki dogrudan iliskiyi ortaya koymaktadir.
Bu nedenle, dogal kaynaklarin stirdirilebilir bir sekilde yonetilmesi, ekolojik ayak izini azaltmaya
yonelik stratejilerle desteklenmelidir. MINT dlkeleri, dogal kaynaklarin c¢ikariimasi ve
kullanilmasinda daha siki gevresel diizenlemeler getirmeli ve bu kaynaklardan elde edilen gelirlerin
o6nemli bir kismini gevre koruma projelerine yonlendirmelidir.

Uretim katma degerinden ekonomik biiyiimeye dogru tespit edilen tek yénlii nedensellik,
Uretim yapisinin biyume tzerindeki etkisini gdstermektedir. Bu iligkinin stirdurilebilir bir zeminde
devam edebilmesiigin, Gretim katma degeri stireglerinde zararl gevresel etkilerin en aza indirilmesi
elzem bir durumdur. Bu baglamda hiukimetler, yiksek katma degerli ve diisiik karbon emisyonlu
retim sireclerine yatirim yapmali ve bu tlr teknolojilerin gelistiriimesini desteklemelidir.

Finansal gelisim ile ekonomik biliyiime arasinda goézlenen cift yonli nedensellik, finansal
sektoriin blylime Gzerindeki etkisini artirmadaki kritik roliine dikkat cekmektedir. Bu iliskiyi olumlu
yonde pekistirmek icin, finansal sektérde reformlar yapilarak, finansal Uriin ve hizmetlerin
cesitlendirilmesi, finansal kapsayiciligin artirilmasi ve sermaye piyasalarinin derinlestiriimesi
gerekmektedir. Ayrica, finansal gelisimin, yenilikgi ve siirdirllebilir biyime alanlarina
yonlendirilmesi tesvik edilerek strdirilebilir kalkinma desteklenmelidir.

Dogal kaynak ranti ile Gretim katma degeri arasinda ¢ift yonli nedensellik, bu iki alan arasindaki
glcli baglantiyr gostermektedir. Dogal kaynaklarin katma degerli Grlnler haline getirilmesi,
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ekonomik kalkinma ve cevresel siirdiirilebilirlik agisindan kritik bir strateji olabilir. Bu nedenle,
dogal kaynaklarin islenmesi ve katma degerli Urlinlere doénustiriilmesi siirecinde gevresel
standartlar sikilagtirlmali ve bu alanlarda inovasyonlarin tesvik edilmesi olduk¢a degerlidir.
Finansal gelisimden dogal kaynak rantina dogru tespit edilen tek yonli nedensellik, finansal
kaynaklarin dogal kaynak yonetimi lzerinde dogrudan bir etkiye sahip oldugunu géstermektedir.
Bu baglamda, finansal araglar ve politikalar, dogal kaynaklarin siirdirilebilir yonetimini
destekleyecek sekilde tasarlanmalidir.

Bu calismada cevresel sirdirilebilirlik ve strdirilebilir kalkinma faktorlerinin incelenmesi,
MINT Glkelerinin stirdurilebilir kalkinma hedeflerine ulasmada karsilastiklari zorluklari ve firsatlari
anlamak agisindan oldukga 6nemlidir. Dolayisiyla bu yoni ile ¢galisma ozellikle 6érneklem grubu
acisindan literatlre 6nemli bir katkidir.
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ECONOMIC GROWTH AND ENVIRONMENT IN MINT COUNTRIES: WHAT IS THE
ROLE OF NATURAL RESOURCE, FINANCIAL DEVELOPMENT AND
MANUFACTURING VALUE ADDED?

Extended Abstract

Aim: The study examines the effects of factors such as financial development, manufacturing value
added, and natural resource rent on economic growth in the MINT country group for the period
1990-2020. Additionally, the relationship between these factors and environmental indicators such
as carbon emissions and ecological footprint will also be analyzed. The findings aim to provide
important insights into how sustainable economic growth can be supported and how
environmental sustainability can be achieved.

Method(s): In this study, the LM test statistic is used to determine cross-sectional dependence. LM
(Lagrange Multiplier) test, proposed by Breusch and Pagan (1980), is used to test whether there is
dependence among cross-sectional units. The LM test calculates using the correlations between
the residuals for each cross-sectional unit in the panel data set. Another important step in panel
data analysis is the heterogeneity test. In this context, the test developed by Pesaran and Yamagata
(2008) is used to determine the heterogeneity of slope coefficients. This test is based on Swamy's
(1970) test statistic.

Second-generation unit root tests, which take cross-sectional dependence into account, can
prevent potential misleading results. Although one of the models estimated in the study does not
contain cross-sectional dependence, second-generation stationarity tests are used for all models.
In this context, the Cross-sectionally Augmented Dickey-Fuller Test (CADF) is employed. For
coefficient estimation in model estimation, it is first necessary to investigate the existence of a
long-term relationship between variables. For this purpose, the second-generation cointegration
test, Westerlund (2007), is used to examine this relationship.

For Model 1 in the study, a method considering cross-sectional dependence and applied to
heterogeneous series is used as a long-term coefficient estimator. Since the study has a longer
observation period compared to micro panels (T>20), it is possible to estimate slope coefficients
differently. With this possibility, the study utilizes the Dynamic Common Correlated Effects (DCCE)
estimator (Chudik and Pesaran, 2015). DCCE, one of the dynamic heterogeneous panel data
models, allows for different slope coefficients for each cross-sectional unit and is sensitive to non-
stationarity. To investigate the direction of causality between the variables included in the models,
the Dumitrescu and Hurlin (2012) causality test is used. This test produces more consistent results
by considering cross-sectional dependence. It can also be used in cases where slope coefficients
are either homogeneous or heterogeneous. Since the slope coefficients of the models are
heterogeneous in this study, this option is utilized.

Findings: The findings indicate a bidirectional causality between ecological footprint and financial
development, and a unidirectional causality from natural resource rent to ecological footprint. No
causality relationship was found between ecological footprint and manufacturing value added.
While a bidirectional causality was detected between economic growth and financial development,
a unidirectional causality was observed from manufacturing value added to economic growth. No
causality was found between economic growth and natural resource rent. Additionally,
bidirectional causalities were found between manufacturing value added and both natural
resource rent and financial development, while a unidirectional causality from financial
development to natural resource rent was identified.

Conclusion: In the model where carbon emissions are the dependent variable, the lack of a
significant relationship between financial development and carbon emissions may indicate that
financial systems in MINT countries do not sufficiently support environmentally friendly

International Journal of Economic and Administrative Studies



MINT Ulkelerinde Biiyiime ve Cevre 123

investments. This also suggests that financial development has not yet matured enough to have a
substantial impact on environmental sustainability. Therefore, the development and promotion of
green finance tools and investments are necessary. The increase in carbon emissions due to
manufacturing value added suggests the use of traditional, high-carbon-intensive production
techniques; hence, investments in low-carbon technologies should be encouraged. The reduction
of carbon emissions through natural resource rent could be related to the sustainable
management of these resources and investments in environmental protection projects, which
should be further supported.

The bidirectional causality found between ecological footprint and financial development
highlights the impact of the financial sector on environmental sustainability and underscores the
need to promote green investments and finance tools. The unidirectional causality from natural
resource rent to ecological footprint emphasizes the importance of sustainable resource
management. The unidirectional causality from manufacturing value added to economic growth
indicates the need to minimize the negative environmental impacts of production processes.

The bidirectional causality between financial development and economic growth indicates the
critical role of financial reforms and innovative financial products in strengthening this relationship.
The bidirectional causality between natural resource rent and manufacturing value added suggests
that supporting sustainable and manufacturing value added processes is crucial. In this context,
financial instruments and policies should be designed to support the sustainable management of
natural resources.
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