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074
Bu calismanin amaci, firmalarin bagimsiz denetim raporlarinda acikladiklarn kilit denetim konularimin sayisim etkileyen
faktorleri tespit etmektir. S6z konusu ama¢ kapsaminda firmanin biiyiikliigii, aktif karlihig, kaldirag, firmanin faaliyet siiresi
ve dort biiyiik denetim firmasi tarafindan denetlenip denetlenmedigi gibi ana degiskenlerinin firmalarin kilit denetim konular:
aciklamalar ile olan iliskileri ve bu degiskenlerin aciklanan Kilit denetim konularina etkisi incelenmistir. Bu baglamda, BIST
Imalat Sektériindeki 158 firmanin 2017-2023 yih verileri panel veri analiz yontemiyle analiz edilmistir. Yapilan analizler
neticesinde dort biiyiik denetim firmasi tarafindan denetlenen firmalarin daha fazla sayida kilit denetim konusu raporladiklari
belirlenmistir. Ayrica firmanin faaliyette bulundugu siirenin aciklanan kilit denetim konulari iizerinde negatif anlaml etkisi
bulundugu belirlenmistir. Bununla birlikte firmaya 6zgii degerlerden biiyiikliik, aktif karlilik ve kaldira¢ degiskenlerinin
aciklanan Kkilit denetim konulari iizerinde bir etkisi bulunmadig1 saptanmistir. Calisma“BDS 701 Kilit Denetim Konularinin
Denetim Raporunda Bildirilmesi Standardi'nin” yiiriirliige girdigi tarihten giiniimiize kadar olan firmalara 6zgii verileri
incelemesi bakimindan kapsam ve elde edilen bulgular itibariyle 6nemlidir. Bu baglamda literatiire ve uygulayicilara katki
saglayacaktir.

Anahtar Kelimeler: Firmaya Ozgii Degerler, Kilit Denetim Konular1, BDS 701.

JEL Kodlari: M41, M40, M49.

ABSTRACT

The purpose of this research is to specify the factors effecter the number of key audit matters disclosed by firms in their independent
audit reports. Within the scope of this purpose, the relationships between the firm's size, return on assets, leverage, the firm's period
of activity and whether it is audited by the big four audit firms and the firms" disclosures of key audit matters and the effect of these
variables on the disclosed key audit matters were examined. In this context, the 2017-2023 data of 158 firms in the BIST
Manufacturing Sector were analyzed using the panel data analysis method. As a result of the analysis, it was determined that
companies audited by the big four audit firms reported a higher number of key audit matters.Otherwise, it was specified that the
duration of the firm's activity had a negative significant impact on the disclosed key audit matters. However, it was specified that
the firm-specific values of size, active profitability and leverage did not have an impact on the disclosed key audit matters. The study
is important in terms of its scope and findings in terms of examining firm-specific data from the date of entry into force of the “BDS
701 Standard on Disclosure of Key Audit Matters in Audit Reports” to the present. In this context, it will contribute to the literature
and practitioners.
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1. GIRIS

Uluslararasi boyutta gerceklesen finansal krizler ve Palmalat, Worldcom, Enron, Global Crossing, Tyco, HealthSouth ve
Adelphia gibi firmalarda yasanan skandallarla birlikte bilgi kullanicilar1 bagimsiz denetim raporlarimin giivenirligini ve
seffafligini sorgulayarak denet¢i raporlarinda daha fazla bilgi agiklanmasini istemislerdir. Bu baglamda karar alicilarin
istekleri gz Oniine alinarak “2015 yiinda Uluslararast Denetim ve Giivence Standartlari Kurulu (IAASB) tarafindan
Uluslararast Denetim Standardi 701-Kilit Denetim Konularimin Denetim Raporunda Bildirilmesi Standardini
yaymmlannugtir. Tiirkiye 'de de Uluslararasi Denetim Standardi (UDS 701) ile uyumu saglamak iizere, Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan BDS 701 Kilit Denetim Konularimin Denetim Raporunda
Bildirilmesi Standard: yayimlanmigtir. S6z konusu BDS 701 Kilit Denetim Konularinin Denetim Raporunda Bildirilmesi
Standardi 1 Ocak 2017 tarihinde ve sonrasinda baslayacak hesap donemlerinin denetiminde uygulanmak tizere 9 Mart
2017 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige konmustur” (Ozsahin Kog, 2021: 37).

Bahse konu “BDS 701 Kilit Denetim Konularinin Denetim Raporunda Bildirilmesi Standardi” ile denetim raporlarinda
yeni bir boliim yer almakta ve denetim profesyonellerinin mali tablolarda en 6nemli gordiikleri ya da denetim siirecinde
en fazla zaman harcadiklar1 konular 6ne c¢ikarilmaktadir. En 6nemli konularin hangisi oldugu ise denetgilerin
muhakemesine birakilmigtir (Varict ve Kalipgt Cagiran, 2021: 89).

BDS 701°de kilit denetim konulart (KDK), “denet¢inin mesleki muhakemesine gore, cari déneme ait finansal tablolarin
denetiminde en ¢ok onem arz eden konular” bigiminde tanimlanmaktadir (BDS 701: prg8). BDS 701’e gore KDK’larin
denetim raporlarinda sunulmasinin amact; “yiiriitiilen denetime iligkin daha fazla seffaflik saglayarak denet¢i raporunun
iletisim degerinin artirllmast” bigiminde tanimlanmaktadir (BDS 701: prg2).

Denetim raporlarinda KDK’larin agiklanmastyla birlikte firma yonetimleri tarafindan sunulan raporlarin da daha seffaf
ve glivenilir olmasi beklenmektedir. Nitekim kilit denetim konularini kapsayan raporlarin karar alicilarin denetimden
beklentisini karsilamak {izere olusturuldugu asikardir. Dolayisiyla agiklanan kilit denetim konularmin sayisi bilgi
kullanicilarini ve alacaklari kararlari ilgilendirmektedir. Buradan hareketle firmalarda agiklanan kilit denetim konularini
etkileyen faktdrlerin neler olabileceginin belirlenmesi ¢aligmanin motivasyonunu olusturmaktadir. Bu baglamda
uluslararasi ve ulusal literatiirde yer alan caligmalar da esas alinarak firma biiyiikliigiiniin, kaldiracin, aktif karliligin,
firma faaliyet siiresinin ve denetim firmasi biiylikligliniin aciklanan kilit denetim konusu sayisint etkileyebilecek
degiskenler olabilecegi degerlendirilmistir.

Standardin yayimlanmasiyla birlikte uluslararasi ve ulusal literatiirde konuyla ilgili ¢ok fazla arastirma yapilmustir.
Caligmalarda KDK’larin hangi hususlari i¢erdigi ve belirtilme sikliklar1 aragtirilmistir. Bununla birlikte literatiirde
acgiklanan KDK’lar1 belirleyen faktorleri inceleyen galismalar da “Tusek ve Jezovita, 2018: Velte, 2018; Ferreira ve
Morais, 2019; Njenga, 2019; Oghuvwu ve Orakwue, 2019; Pinto ve Morais, 2019; Shao, 2020; Suttipun, 2020;
Wauttichindanon ve Issarawornrawanich, 2020; Yalcin, 2020; Varici ve Kalipgt Cagiran, 20217 yer almaktadir. Tiirkiye
acisindan ise literatlirde sinirlt sayida ¢aligma yer almakta olup, BIST imalat sektdriinde yer alan firmalara 6zgii degerler
ile agiklanan KDK’lar arasindaki iligkiyi arastirmayi amaclayan bu ¢alismanin literatiirdeki eksikligi tamamlayacagi
diistiniilmektedir. Bu amag¢ kapsaminda, KDK’lar1 etkileyen firmaya ozgii degerler panel regresyon modeli ile
incelenmistir. Bu ¢alisma, Tiirkiye kapsaminda standardin yiiriirliige girdigi tarihten giiniimiize kadar (2017-2023) olan
firmalara 6zgii verileri genis bir yil araliginda incelemesi bakimindan kapsam ve elde edilen bulgular itibariyle literature
katkis1 6nemlidir.

2. LITERATUR TARAMASI

Uluslararas: diizenlemeye paralel bir bicimde Tiirkiye’de “Kamu Gézetimi Kurumu” tarafindan 2017 yilinda “BDS 701
Kilit Denetim Konularinin Denetim Raporunda Bildirilmesi Standardi” yayimlanmistir. S6z konusu standardin
yayimlanmasiyla birlikte uluslararasi ve ulusal literatiirde konuyla ilgili cok fazla arastirma yapilmistir. Ulusal literatiirde
yer alan ¢alismalarm genelinde? bagimsiz denetim raporlarinda sunulan KDK ’larin hangi hususlari icerdigi ve belirtilme
sikliklar1 incelenmistir. Bu c¢aligmanin kapsami geregi literatiir incelemesi agiklanan KDK’lar1 etkileyen hususlari
aragtiran uluslararas1 ve ulusal ¢aligmalari igerecek bigimde siirlandirilmistir. S6z konusu caligmalar ve elde edilen
bulgular ise soyledir:

2 Ozcan ve Giinliik (2021); Aktas ve Acar (2020); Arzova ve Sahin (2020); Akdogan ve Biilbiil (2019); Ertan ve Kizik (2019);
isseveroglu (2019); Kavut ve Giingdr (2018); Uzay ve Kéylii (2017) tarafindan yapilan calismalar bu calismalara érnek olarak
verilebilir.
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Tusek ve Jezovita (2018) tarafindan yapilan ¢alismada Hirvatistan’daki borsada listelenen firmalarin agikladiklar kilit
denetim konularin1 2016-2017 yili itibariyle incelemislerdir. Calisma sonucunda dért biiyiik denetim firmas1 (BiG4)3
tarafindan denetlenen firmalarin daha fazla sayida KDK agikladiklar1 belirlenmistir.

Velte (2018) ¢aligsmasinda denetim komitelerindeki cinsiyet ¢esitliliginin kilit denetim konular1 agiklamalarinin etkileyip
etkilemedigini arastirmistir. Calismada Londra Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren firmalarin 2014-2015 yili
verileri regresyon analiziyle incelenmistir. Calisma sonucunda denetim komitesinde daha fazla kadin iiye bulunan
firmalarin daha fazla kilit denetim konular1 agikladiklar1 sonucuna ulagilmaistir.

Ferreira ve Morais (2019) tarafindan yapilan ¢aligmada firmalarin 6zelliklerinin agiklanan KDK sayist iizerindeki etkisini
arastirmislardir. Calismada Sao Paulo Menkul Kiymetler Borsasi’nda listelenen 447 firmanin 2016 yil1 verisi siradan en
kiigiik kareler yontemiyle analiz edilmistir. Calisma sonucunda BiG4 tarafindan denetlenen firmalarin daha fazla sayida
KDK agikladiklari belirlenmistir.

Njenga (2019) calismasinda agiklanan KDK'’lar1 etkileyen faktorleri arastirmistir. Calismada Ulusal Hindistan
Borsasi’nda listelenen denetim firmalarindan 136 katilimciya anket uygulanmistir. Calisma sonucunda firma biiyiikligi,
yillar icindeki raporlama egilimi, denetci tiirii ve firmanin faaliyette bulundugu sektor ile agiklanan KDK’lar arasinda
iliski oldugu belirlenmistir. Ayrica KDK’lar1 etkileyen ana etkenlerin uluslararasi standartlar ve mevzuatin dogas1 geregi
genel olmasi bir baska ifadeyle denetci raporunda rapor edilen KDK’larin formlari, formati ve sayisinin standart ve
mevzuat kapsaminda oldugu belirtilmistir.

Oghuvwu ve Orakwue (2019) tarafindan yapilan ¢aligmada KDK’larin agiklanmasini belirleyen unsurlar arastirilmistir.
Caligmada 15 bankanin 2016-2017 y1l1 verileri kesirli regresyon yontemi ile incelenmistir. Arastirma neticesinde denetim
ticretleri ile KDK’larin agiklanmasi arasinda pozitif ve anlamli bir iligki bulunmustur. Ayrica firma biyiikligi ile
KDK’larin agiklanmasi arasinda anlamli olmayan pozitif bir iligki saptanmigtr.

Pinto ve Morais (2019) tarafindan yapilan ¢aliyjmada KDK’larin agiklanmasinda &nemli olan hususlari Avrupa
ornekleminde incelemislerdir. Calismada FTSE 100, CAC 40 veya AEX 25'eki firmalarin 2016 yilt verilerini kesitsel
regresyon modeli ile aragtirmiglardir. Caligma sonucunda denetgi ticreti ile raporlanan KDK’larin sayis1 arasinda pozitif
bir iligki oldugu belirlenmistir. Ayrica bankalarin agiklanan kilit denetim konularimin sayisinin az oldugu ve bu durumun
nedeninin bankalarin diizenleme ve denetleme ilkelerinin diger sektorlere gore daha agir ve kuralli olmasindan
kaynaklanabilecegi ifade edilmistir.

Shao (2020) calismasinda kilit denetim konularinin agiklanma durumunu etkileyen faktorleri aragtirmigtir. Caligmada Cin
Borsasinda listelenen firmalarin 2016-2018 yili verileri panel regresyon analiziyle incelenmistir. Calisma sonucunda
firmanin biiyilikliigii, denetim donemi, firmanin sektér uzmanligl, denet¢inin cinsiyeti, ¢aligma yili ve sektdr uzmanliginin
kilit denetim konularinin agiklanmasini 6nemli 6l¢iide etkiledigi saptanmuistir.

Suttipun (2020) ¢aligmasinda Tayland Borsasi’nda iglem goren 150 firmanin raporlanan kilit denetim konularini etkilen
faktorleri 2016-2018 yillar itibariyle icerik analizi ve ¢oklu regresyon analizi yontemiyle incelemistir. Calisma
sonucunda firma biiyiikliigiiniin raporlanan kilit denetim konular1 tizerine pozitif etkisi oldugu; karliligin ise raporlanan
kilit denetim konular1 iizerine negatif etkisi oldugu sonucuna ulagilmistir. Bununla birlikte firma yas1 ve denet¢i rotasyonu
degiskenlerinin raporlanan kilit denetim konulari iizerine anlamli bir etkisi olmadig1 saptanmistir.

Wauttichindanon ve Issarawornrawanich (2020) tarafindan yapilan c¢alismada Tayland’da agiklanan kilit denetim
konularint belirleyen faktorler arastirilmistir. Calismada Tayland Menkul Kiymetler ve Borsasinda listelenen firmalarin
2016-2017 yili verileri ¢oklu regresyon analiziyle incelenmistir. Calisma sonucunda BIG4 tarafindan denetlenen
firmalarin daha fazla sayida KDK raporladiklari belirlenmistir. Ayrica bagimsiz yonetici sayisi ¢ok olan firmalarda da
daha fazla sayida KDK aciklandig1 gézlenmistir.

Yal¢in (2020) calismasinda raporlanan KDK sayisini etkileyen faktorleri incelemistir. Calismada BIST Imalat Sanayiinde
listelenen 171 firmaya 6zgii 2017-2019 yili verisi ¢oklu regresyon modeli ile analiz edilmistir. Arastirma neticesinde
BiG4 tarafindan denetlenen ve denetim firmasim bir 6nceki yil degistiren firmalarm daha az sayida KDK raporladiklar
belirlenmistir.

Varic1 ve Kalipg1 Cagiran (2021) tarafindan yapilan ¢alismada KDK’lari etkilen faktorleri BIST KOBI Sanayiinde
listelenen firmalar kapsaminda arastirmislardir. 39 firmanin 2018-2019 yillar1 verisini ¢oklu dogrusal regresyon analizi
ve icerik analizi yonetimiyle incelemislerdir. Calisma neticesinde biiyiikliik, denet¢i tiirii ve cari oranin agiklanan KDK
sayisini etkiledigi bulgusuna ulagmislardir.

Ulusal ve uluslararast literatiir incelendiginde, firmalarin raporladiklar1 KDK’lar etkileyen faktdrlerin incelenen iilke ve
firma 6rneklemine gore farkliliklar gosterdigi goriilmektedir. Zira bazi ¢aligmalarda denetgi tiirli, firma biiytkligi,

3 Bundan sonra BiG4 olarak bahsedilecektir.
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kaldirag gibi degiskenlerin agiklanan KDK’lar iizerine pozitif etkisini tespit eden c¢aligmalar bulundugu gibi benzer
degiskenlerin agiklanan KDK’lar {izerinde anlamli bir etkisi olmadigini saptayan ¢alismalar da bulunmaktadir.

3. VERI SETIi VE YONTEM

Arastirma kapsaminda BIST Imalat Sektoriindeki 158 firmanin 2017-2023 yili verileri incelenmistir. Firmalara 6zgii
incelenen veriler Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) ve firmalarin kurumsal internet adreslerinde yayimladiklar
finansal raporlardan ve bagimsiz denetim raporlarindan temin edilmistir.

24 Mayis 2024 tarihi itibariyle KAP’da yer alan bilgilere gore BIST Imalat Sektoriinde 229 firma listelenmektedir.
Arastirma yapilan donemde 71 firmanin incelemeye tabi bazi verilerine ulasilamamistir. Bu kapsamda 158 firmanin 2017-
2023 yil1 verileri analiz edilmistir. Bahse konu durum arastirmanin kisit1 olarak degerlendirilmistir.

Arastirma kapsaminda firmaya 6zgili degerlerin agiklanan KDK’lar iizerine etkisi panel veri analizi yOntemiyle
incelenmigtir. Bu baglamda olusturulan panel regresyon model denklemi soyledir:

KDKis, = Bo + B1(Ln SIZE) ;5 + B2 (LEV) 50 + Ba(RDA]Li.rn + E,,,(LHAGE]“_“ + Es[Biﬂﬂu.r- + e

Model denkleminde yer alan degiskenlere 6zgii bilgiler asagida yer almaktadir.
KDKiy: Agiklanan kilit denetim konular sayisi
Ln SIZEy: Firma biiyiikligii [Toplam aktifin logaritmik degeri]

Toplam Borg]

. [
LEV(iy: Kaldirag [T oplam Akif]

ROAqy: Aktif Karhilik LeiKer zaran)
[Toplam Aktif]

Ln AGEy: Firma yas1 [Firma faaliyet stiresinin logaritmik degeri]
BIG4iy: Denetim firmasinin biiyiikliigii [Dért biiyiik denetim firmasi ise 1, degilse 0]
eay: Hata terimi

Aragtirma kapsami geregi agiklanan KDK sayisi bagiml degisken; SIZE, LEV, ROA ve AGE degiskenleri bagimsiz
degisken ve BIG4 kukla degisken olarak ele alinmustir.

Model denkleminde yer alan “i = 1,2, ... ........N firma sayisini (158 firma); t = 1, 2, 3, ...........T zaman donemlerini (7 yil
-2017-2023)” ifade etmektedir. “NxT” ise arastirmanin veri setinde bulunan gézlem sayisi toplamim (158x7 = 1106)
vermektedir. Nitekim arastirmada 158 firmanin 7 yillik veri seti incelenmistir (Ozsahin Kog ve Deran 2024a: 86; Ozsahin
Kog ve Deran 2024b: 677; Ozsahin Kog vd., 2023: 1291).

4, BULGULAR

Aragtirma degiskenlerine 6zgii tanimlayici istatistikler asagida Tablo 1°de yer almaktadir.

Tablo 1. Tanmmlayica istatistikler

Defisken  Ortalama  Standarf Sapma Minimum  Maksimum  Skewness Kurtosis  Jargue-Bera

EDE 1808 0914 7 7 1,462 6579 985,107
LnSIZE 20,127 1,038 14,513 26,304 -0,018 2,980 0,051
ROA (%) 0,062 3.139 -2,051 0,387 -3,466 54,046 122208 4
LEF s 0,548 3.29¢ 0,052 4,407 4,719 34,012 1240231
LndGE 3,623 0.310 0 4,477 -1,846 8, 168 1859,543
BiG4 0,462 3,498 0 I 0,148 1,022 184,335
N=11086

Tabloya gore KDK’larin minimum degerinin 1, maksimum degerinin ise 7 oldugu goriilmektedir. Bu baglamda incelenen
firmalar kapsaminda en fazla 7 kilit denetim konusunun agiklandigini ifade etmek miimkiindiir. ROA’nin minimum (-
2,051) ve maksimum (0,587) degerleri arasinda farkliik bulundugu ve mevcut durumun nedeninin BIST Imalat
Sektorii'nde yer alan firmalarin biiyiiklerinin farkli diizeylerde olmasindan kaynaklandigi degerlendirilmektedir.
Degiskenlere 6zgii skewness ve kurtosis degerlerinin sirasiyla 0 ve 3 olmasi normal dagildigimi ifade etmektedir
(D’agostino vd., 1990). Bu kapsamda degiskenlerin kurtosis degerlerine bakildiginda KDK, ROA, LEV ve LnAGE
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degiskenlerinin normal dagilimdan daha sivri oldugu ifade edilebilmektedir. Ayrica Jarque bera degerlerine gore
degiskenlerin normal dagilmadig1 gozlenmistir.

Arastirmada seriler normal dagilmadigindan dolay1 Spearman Korelasyon Testi uygulanmis olup ulasilan degerler Tablo
2’de sunulmustur.

Tablo 2. Korelasyon Matrisi

Degisken KDK SIZE ROA LEV InAGE  BIG4
EDK 1,000

InSIZE 0,152%%% 1,000

ROA (%) 0,025 0,048 1,000

LEV (%) 0, 112%% 0,024  -0,420%%% 1000

LndGE 0,009 0301%=* 095+ 0,018 1,000
BiG4 _0,J06%*%%  (250%%*  0,060%  0,2]0%=*  (,39]%=* ] 000

Not: ***p=0,01, **p<0,05, *p<0,10.

Ulagilan degerler incelendiginde KDK ile SIZE ve LEV degiskenleri arasinda %1 nem seviyesinde pozitif, BiG4
degiskeni ile ise negatif bir iligki bulundugu goriilmektedir. Bu baglamda firmaya 6zgii degerlerden aktif biiyiikliik,
kaldirag ve denetim firmasinin BIG4 “Deloitte, Ernst & Young, KPMG ve PricewaterhouseCoopers” olmasinin agiklanan
KDK’lar ile iliskili oldugu ifade edilebilir. Ayrica elde edilen bulgulara gore bagimsiz degiskenler arasinda yiiksek
korelasyon bulunmadigr goriilmekte olup bu durum coklu dogrusal baglanti problemini ortadan kaldirmaktadir
(Aydingiili Sakalsiz ve Siisay Alkan, 2024: 445). Bahse konu ¢oklu dogrusal baglanti sorunu varyans biiyilitme faktoriiyle
belirlenebilir (Aydingiilii Sakalsiz ve Siisay Alkan, 2024: 446; Yerdelen Tatoglu, 2020). Hesaplanan VIF degerleri Tablo
3’de yer almaktadir.

Tablo 3. Varyans Biyiitme Faktirii (VIF) Sonuclan

Degisken FIF
LnSIZE 1,107

ROA (%a) {1,419
LEF {%4) 1,440
LndGE 1,183

BG4 1,216

Ortalama VIF= 1,273

Varyans biyiitme faktorii degerleri ortalamasinin 5’ten kii¢iik olmasi (1,273 <5) modelin ¢oklu dogrusal baglanti sorunu
bulunmadigini gostermektedir (Yerdelen Tatoglu, 2020: 260; Ozsahin Kog ve Deran, 2024b: 679).

Aragtirma modeli kapsaminda birimler arasinda korelasyon (yatay kesit bagimliligi) bulunup bulunmadigini belirlemek
icin Pesaran (2004) CD Testi* uygulanmis olup her bir degisken igin ulasilan istatistiki degerler agagidaki tabloda yer
almaktadir.

Tablo 4. Birimler Arasinda Korelasyon (Yatay Kesit Bagimhhig) Sonuclan

Degizken  Pesaran (2004)  Test Edilen Hipotezler Somug
CD Test
InSIZE 250 145%%%
ROA (%) 294,448%%* Hy = Birimler arasi korelasyon yoltur.  0,00<0,03 Hp reddedilir.
LRV 9] 34 34f%%* Hi = Birimler arast korelasyon vardre.  Bivimler aras: korelasyon vardir.

IndGE g4 TaEEE
Not: #+#p<0,01, **p<0,03, *p<0,10.

4 “pesaran’in Testi, T<N oldugu durumda kullanilir.”
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Ulagilan bulgulara gére modelde yatay kesit bagimliligi bulunmaktadir ve bu sebeple panel analizde ikinci nesil birim
kok testi yapilmalidir (Yerdelen Tatoglu, 2020: 260; Aydingiilii Sakalsiz ve Siisay Alkan, 2024: 446). Baltagi (2005), 15
yilin altinda zaman boyutu olan veri seti kapsaminda birim kok testine gerek olmadigini belirtir (Ozsahin Kog ve Deran
2024a: 86). Bu calismada 7 donem incelendigi i¢in ikinci nesil birim koke bakilmamaistir. Arastirma modeli kapsaminda
uygulanan panel verinin, birim ve zaman etkilerinin varligi “Breusch-Pagan Lagrange Carpant (LM) Testi, F Testi ve
Olabilirlik Oran: (LR) Testi” ile sinanmus olup elde edilen test istatistigi sonuglar1 Tablo 5’te raporlanmustir.

Tablo &, Birim/Zaman Etkileri Test Sonuclart

Birim/Eaman Etki F Tesii LR LS
Birim Erki 8 27 ¥¥= 43 20F**F TR J4FEFE
Zaman Etki J g7 FFE J3,30%** (0000

Not: ***p<0,01, **p=<0,03, *p=0.10.

F ve LR testleri ile incelendiginde Model’de hem birim etkisinin oldugu; hem de zaman etkisinin oldugu tespit edilmistir.
LM test istatisti§i sonuclarina gore ise birim etkinin bulundugu (0,0000<0,05) ancak zaman etkisinin olmadig1
(1,0000>0,05) gozlenmistir. Test sonuglarna gére Model iki yonlii panel veri modeli olup sabit-tesadiifi etkiler
tahmincilerinden hangisinin gegerli oldugunu saptamak i¢in Hausman testi uygulanmis ve elde edilen bulgulara gore
0.0001<0,05 sabit etkiler modelinin gegerli oldugu belirlenmistir.

Aragtirma modelinin gecerli tahmincisi sabit etkiler oldugundan dolay1 degisen varyansin belirlenmesi i¢in Degistirilmis
Wald Testi uygulanmistir (Un, 2018: 76-77). Elde edilen bulgular kapsaminda 0.0000<0,05 Ho reddedilir. Arastirma
modelinde degisen varyans bulunmaktadir. Ayrica otokorelasyon igin “Bhargava, Franzini ve Narendranathan tn Durbin
Watson (DW) ve Baltagi-Whu LBI” testleri uygyulanmistir (Yerdelen Tatoglu, 2020: 241). Elde edilen test degerleri
sirastyla 1.1944391 ve 1.6300219 olup 2 kabul edilen kritik degerden kii¢iik oldugu i¢in Ho reddedilir. Modelde
otokorelasyonun var oldugu belirlenmistir.

Nitekim arastirma modeli kapsaminda otokorelasyon, degisen varyans ve birimler arasi korelasyon oldugundan &tiirii
modele Driscoll-Kraay (1998) standart hatalar direngli tahmincisi uygulanmis olup ulagilan panel regresyon sonuglari
Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6. Panel Regresyon Sonuglan

Bagmmsiz Defijkenler Standartlagtrimy Beta Katsavdar: Idegert Standart Hata
LnSIZE 0,061 1,02 0,060
ROA %) -0.387 -1.33 0287
LEV (%4) -85 -i.62 0114
LndGE -0.495% -1.97 0251
BiG4 0, 367F%* -4,17 0,088
F=16,49
N= 1106

Not 1: #=% p=0,01; ** p=0,03; *p<0, 10 revivesinde anlami
Bagimli Degigken: KDE )
Bagmmsiz Degigken: Ln SIZE, REOA, LEV, La AGE, BIG4

Arastirma bulgularina gére BIG4 degiskeninin %1 énem diizeyinde KDK degiskeni iizerinde anlamli ve pozitif etkisinin
bulundugu saptanmustir. Bu kapsamda dort biiyiik denetim firmalarindan birisi ile denetlenen firmalarin daha fazla sayida
kilit denetim konusu agikladiklari saptanmustir. Elde edilen bu bulgu literatiirde yer alan (Velte, 2018; TusSek ve Jezovita,
2018; Ferreira ve Morais, 2019; Njenga, 2019; Wuttichindanon ve Issarawornrawanich, 2020) tarafindan yapilan
caligmalarla desteklenmektedir. Diger taraftan Yalgin, (2020); Varici ve Kalipgt Cagiran, (2021) tarafindan yapilan
calismalarda ise BIG4 tarafindan denetlenen firmalarin daha az sayida KDK raporladiklar1 belirlenmistir. S6z konusu
bulgular bu caligmada elde edilen bulgu ile celismektedir. Bununla birlikte LnAGE degiskeninin %10 anlamlilik
seviyesinde KDK degiskeni iizerinde negatif anlamli etkisi bulundugu tespit edilmistir. Bu ¢aligmada elde edilen
bulgunun aksine Suttipun (2020); Varict ve Kalip¢1 Cagiran (2021) tarafindan yapilan ¢aligmalarda firma yasinin
raporlanan KDK’lar {izerine anlamli bir etkisi olmadig1 saptanmustir. Ayrica biiyliklik, aktif karlilik ve kaldirag
degiskenlerinin agiklanan KDK’lar {izerine anlamli bir etkisi bulunmadigi saptanmistir. Oghuvwu ve Orakwue (2019)
¢aligmalarinda firma biiyiikliigii ile KDK’larin agiklanmasi arasinda anlamli olmayan bir iligki tespit etmistir. Elde edilen
bu bulgu bu ¢alismada elde edilen bulguyu destekler niteliktedir. Literatiirde yer alan bazi ¢alismalarda (Velte, 2018;
Njenga, 2019; Pinto ve Morais, 2019; Shao, 2020; Suttipun, 2020; Varic1 ve Kalip¢1 Cagiran, 2021) firma biyiikliigtiniin
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raporlanan KDK’lar {iizerine pozitif etkisi oldugu saptanmistir. S6z konusu bu bulgular elde edilen bulgudan
farklilagmaktadir. Bu durumun incelenen iilke 6rnekleminin ve piyasa 6zelliklerinin farkliliklarindan kaynaklandigi
degerlendirilmektedir. Velte (2018); Pinto ve Morais (2019) calismalarinda kaldira¢ degiskeninin agiklanan KDK’larin
sayisi iizerinde bir etkisi olmadigin tespit etmistir. Literatiirde elde edilen bulgular bu ¢aligmada elde edilen bulguyu
destekler niteliktedir.

5.SONUC

Uluslararasi ve ulusal standartlar ¢ercevesinde yapilan diizenlemeler neticesinde KDK ’lar bagimsiz denetim raporlarinin
onemli bir boliimiinii olusturmaktadir. Bu baglamda denetcilerin 6nemli gordiikleri ve odaklandiklar1 hususlari iceren
raporlanan KDK ’lar firma ile ilgili bilgi kullanicilarin1 da yakindan ilgilendirmektedir. Zira her biri firmaya yonelik olarak
raporlanan KDK’lar ile bilgi kullanicilar firma ile ilgili daha 6zellikli aciklamalara vakif olmakta ve bu sayede daha
dogru kararlar alabilmektedir.

Firmalar nezdinde raporlanan KDK’lar1 etkileyen faktorlerin neler oldugunu arastirmak calismanin motivasyonu
olmustur. Bu kapsamda ac¢iklanan KDK ’lar1 etkileyen firmaya 6zgii bilesenlerin neler oldugunu tespit etmek ¢aligmanin
amacini olusturmaktadir. Bu amag kapsaminda firmanin biiyiikliigi, aktif karliligi, kaldirag, firmanin faaliyet siiresi ve
dort biiyiikler tarafindan denetlenip denetlenmedigi gibi ana degiskenlerinin agiklanan KDK ’lara etkisi arastirilmistir. Bu
baglamda, BIST Imalat Sektériinde listelenen 158 firmanin 2017-2023 yili verileri panel veri analiz yontemiyle analiz
edilmistir. Yapilan analizler neticesinde dort biiyiik denetim firmalarindan birisi ile denetlenen firmalarin daha fazla
sayida KDK raporladiklari belirlenmistir. Bu kapsamda, denetim raporlarinda sunulan denetim goériisiiniin en 6nemli
belirleyicilerinden birinin denetim firmasinin bilyiikliigii oldugunu ifade etmek miimkiindiir. Nitekim dort biiyiikler olarak
ifade edilen biiyiik denetim firmalarinin daha yiiksek iicret 6deyerek nitelikli is giicii calistirmasi, daha gelismis kurumsal
ve teknolojik alt yapiya sahip olmasi ve tiim bunlarin sonucunda daha detayli raporlama ile daha fazla sayida KDK
acikladiklari degerlendirilmektedir.

Calismada firmanin faaliyette bulundugu siirenin agiklanan KDK’lar iizerinde negatif anlamli etkisi bulundugu
belirlenmistir. Uzun yillar faaliyetlerini devam ettiren firmalarin daha etkin bir kurumsal yonetim mekanizmasina sahip,
daha giiclii rekabet stratejileri gelistirerek rakipleri ile rekabet konusunda iyi bir konumda ve dolayisiyla daha
stirdiiriilebilir bir firma oldugu degerlendirilmekte olup bu firmalarin daha fazla sayida KDK agiklamalar
beklenmektedir. Ancak elde edilen bulguya gore firmalarin faaliyette bulunduklar siire artmasina ragmen agikladiklari
KDK sayis1 azalmaktadir. Bu durumun nedeninin denetim profesyonellerinin mali tablolarda en dnemli gordiikleri
konularin az sayida olmasi, baska bir deyisle az sayida KDK’lar belirlemeleri ve agiklamalart olabilecegi
degerlendirilmektedir.

Firmaya 6zgii degerlerden biiyiikliik, aktif karlilik ve kaldira¢ degiskenlerinin agiklanan KDK’lar iizerinde bir etkisi
bulunmadigi saptanmigtir. Firmalarin aktif biiylikliikleri arttikca daha fazla riske maruz kalacagi, dolayisiyla denetim
kapsaminda agiklanan KDK sayisinin da artacagi degerlendirilmektedir. Literatiirde yer alan ¢alismalarin bazilarinda da
“Velte, 2018; Njenga, 2019, Pinto ve Morais, 2019, Shao, 2020, Suttipun, 2020, Varict ve Kalippgt Cagwran, 2021 bu
dogrultuda bulgular elde edilmistir. Ancak bu ¢aligmada firmalarin aktif bliylikligi arttik¢a agiklanan KDK sayisinin
artmadig1 gozlenmistir. Kaldirag orani, firmanin finansal riski hakkinda bilgi sunan 6nemli bir gostergedir. Bu baglamda
kaldirag orani dolayisiyla finansal riski yiiksek olan firmalarin raporlamalarinda daha fazla KDK agiklayacagi
degerlendirilmektedir. Bu c¢alismada ise finansal riskin agiklanan KDK {izerinde etkisi bulunmadig: tespit edilmistir.
Literatiirde de benzer bulgular elde eden ¢alismalar “Velte (2018), Pinto ve Morais (2019)” bulunmaktadir. Bu kapsamda
orneklem kapsaminda incelenen firmalarin yiiksek finansal riske maruz kalmadig ifade edilebilir.

Elde edilen bulgulara gore firmaya 6zgili bilesenlerden firma faaliyet siiresinin ve denetim firmasinin bilyiikliigiiniin
aciklanan KDK {izerinde etkisi oldugu goézlenmistir. Bununla birlikte firmanin biiylkligiintin, aktif karliligmin ve
finansal kaldiracin agiklanan KDK iizerinde anlamli bir etkisi bulunmadig1 sonucuna ulasilmustir.

Caligmada BDS 701’in uygulanmaya bagladigi giinden bugiine kadar firmalarin yayilamis olduklari bagimsiz denetim
raporlar ve finansal raporlarda yer alan veriler incelenerek bulgulara ulagilmistir. Ulusal literatiirde bu kapsamda sinirh

¢aligma bulunmasini g6z dniine alarak, ileride yapilacak olan galigsmalarin farkli sektor ve endekslerde ilave degiskenlerle
yapilmasi aragtirmacilara ve sektor temsilcilerine katki sunacaktir.
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Ekler
Ek 1: BIST Imalat SeltSri Incelenen Firma Listesi
Sira | Kod Firma Unvam
1 ACEEL ACISELSAN ACIPAYAM SELULOF SANAYI VE TICARET AR
2 ADEL ADEL EALEMCILIK TICARET VE SANAYI AL
3 AFYONM | AFYON CTMENTG SANAYI TAEL
4 AEKCNS AKCANEA {;H\.-IENTD SANAYI VE TICARET Al
5 ATEES AKIN TEKESTIL AS
& AKSA AKSA AKRITIE KIMYA SANAYIL AS
7 ALCAR AT ARKQ CARRIEE SANAYI VE TICARET AL
g ALEIM ATKIM ALEATTEIMYA AL
a ALEA ATKIM KEAGIT SANAYI VE TICARET Al
10 | AEFES ANADOLU EFES BIRACILIE VE MALT SANAYIH A
11 ASUZU ANADOLU ISUZU OTOMOTIV SANAYI VE TICARET A5
12 |ARCLE !‘LRQELiK AR
13 ARSAN ARSAN TEESTIL TICARET VE SANAYI AS
14 | AVOD AV.O0D KUREUTULMUS GIDA VE TAERIM URUNLERI SANAYI TICARET AL
15 AYGAZ |AYGAFZ AL
16 | BAGFS BAGFAS BANDIEMA GUBRE FAERIK AL ARI AR
17 BAKAE |BAK AMBALATSANAYIVE TICARET AS
18 BMNTAS BANTAS BANDIEMA AMBALAJ SANAYI TICARET AL
12 | BANVT BANVIT BANDIEMA VITAMINLI YEM SANAYIL AR
20 [BASCM | BASTAS BASKENT (;TI\JENTO SANAYIVE TICARET AL
21 BTCIM E‘JLT]:';].:I\'I BATI ANADOQLT C;,TMENTO SANAYIL AL
2 |BSOKE BATISOKE S0KE QTMENTD SANAYII TAE
23 BAYREK |BAYEAKEET TABAN SANAYI VE TICARET A5
24 | BEESN BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE TICARET A
25 BLCYT BILICI YATIRIM SANAYI VE TICARET AS.
26 |BEEO EBIRKO BME@E EOYUNLULULAR MENSUCAT TICARET VE SANAYI AL
27 BEMEN |BIRLIK MENSUCAT TICARET VE SANAYI i@LETI'vIESf AS.
28 BESAN BORUSAN MANNESMANN BORU SANAYI VE TICARET AS.
29 | BFEEN BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET AL
30 | BOS35A BOSSA TICARET VE SANAYI 1$LETIM'[ELEH TAS.
31 BRISA BRISA ERIDGESTONE SABANCI LASTIE SANAYI VE TICARET AL
2 |BUERCE EURC}ELE BUESA CELH( DOKTUM SANAYIL A
33 BUEVA EURC}ELE VANA SANAYI VE TICARET AS.
34 |BUCIM BUESA CH‘»[ENTD FABRIKASI AL
35 CCOLA COCA-COLA TQECEK AL
36 | CELHA {;ELTK HAILAT VE TEL 8ANAYII A5
37 CEMAS CEMAS DOKTUM SANAYI AL
38 CEMTS CEMTAS (;,ELEK MAKINA SANAYI VE TICARET AL
30 | CMBTN | CIMBETON HAFIRBETON VE PREFABRIK YAPI ELEMANLARI SAN.VE TIC A &
40 | CMENT {;E\'[EIRTA$ IZMIR (_,-}]-]'»'IENTD FABRIEKASI TAS
41 CIMSA {;E\'ISA C]-:MENTD SANAYIVE TICARET A
2 | CUSAN CUHADAROGLU METAL SANAYI VE PAZARLAMA AL
43 DAGI DAGI GIVIM SANAYI VE TICARET AS.
44 |DARDL DARDANEL f}:\—ENT.-'-"LS GIDA SANAYI AL
45 DMSAS DEMISAS DOEUM EMAYE MAMULLERI SANAYI AS
46 | DERIM DERIMOD KONFEKSIYON AVAKKABI DERI SANAYI VE TICARET AS
47 DESA DE%A DERI SANAYI VE TICARET AS
48 DEVA DEVA HOLDING AL
49 | DNISI DINAMIK IS MAKINA YALITIM MALZEMELERI SANAYI VE TICARET AL
30 | DIRIT DIRITEES DIRILfS TEESTIL SANAYI VE TICARET AL
3l DITAS DI'T_-“-'LS DOGAN YEDEK PARCA IMALAT VE TEENIK AN
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DGNMO | DOGANLAR MOBILYA GRUBU IMALAT SANAYI VE TICARET A S

DOGUB | DOGUSAN BORU SANAYII VE TICARET A §.

3
4 |DOETA |DOKTASDOKUMCULUE TICARET VE SANAYIAS
5 |DURDO | DURAN DOGAN BASIM VE AMBALAJ SANAYIAS.

56 |DYOBY |[DYOBOYAFABRIKAILARISANAVIVETICARETAS.

57 |EGEEN |EGE ENDUSTRI VE TICARET AS.

58 |EGGUB |EGE GUBRE SANAYIIAS

5¢ |EGPRO |EGEPROFIL TICARET VE SANAYIAS.

60 | EGSER EGE SERAMIK SANAYIVE TICARET A 5.

61 |EPLAS EGEPLAST EGE PLASTIK TICARET VE SANAYIA S

2 |EEIZ EKIZ KIMYA SANAYIVE TICARET A S.

63 |EMEEL |EMEK ELEKTRIK ENDUSTRISIAS.

64 | EMNIS EMINIS AMBALATSANAYIVE TICARET A S

65 |ERBOS |ERBOSANERCIVAS BORU SANAYII VE TICARET A 5.

66 | EREGL EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKEALARITA S

&7 |ERSU ERSUMEYVE VE GIDA SANAYIAS

68 |FADE FADE GIDA YATIRIM SANAYI TICARET A 5.

69 | FMIZP FEDERAL-MOGUL IZMIT PISTON VE PIM URETIM TESISLERI A 5.

70 |FROTO |[FORD OTOMOTIV SANAYIAS.

71 |FORMT |FORMET METAL VE CAM SANAYIAS.

2 [FRIGO FRIGO-PAK GIDA MADDELERI SANAYI VE TICARET A §.

73 |GEDZA | GEDIZ AMBALATSANAYIVE TICARETA S

74 | GENTS GENTAS DEKORATIF YUZEYLER SANAYI VE TICARET A §.

75 | GEREL GERSAN ELEETRIE TICARET VE SANAYIAS.

76 | GOODY |GOODYEARLASTIKLERITAS.

77 | GOLTS GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET A 8.

78 |GUBEF |GUBREFABRIKALARITAS.

7¢ |HATEK |HATEKS HATAY TEESTIL ISLETMELERIA S

30 |[HEETS HEKTAS TICARETT.A .

21 [ISEPL ISIK PLASTIE SANAYI VE DIS TICARET PAZARTI AMA A 5.

2 [ISDME ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A §.

23 [IZMDC [ZMIR. DEMIR CELIK SANAYIAS.

34 |[IZFAS [ZMIR FIRCA SANAYIVE TICARET A §.

25 [JANTS JANTSA JANT SANAVI VE TICARET A S

86 |KAPLM |EKAPLAMIN AMBALAJSANAYI VE TICARET A .

EEDMA,

87 |KRDMB, | KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYIVE TICARET A §.
EEDMD

25 |EKARSN |KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A 5.

80 |ERTEK |[KARSU TEKSTIL SANAVIIVE TICARETAS.

90 |KARTN |KARTONSAN KARTON SANAYIVE TICARET A 5.

01 |[KATMR |EKATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A 5.

2 |KENT EENT GIDA MADDELERI SANAYII VE TICARET A 5.

93 |KERVT |KEREVITAS GIDA SANAYIVE TICARET A S.

o4 |KRVGD |KERVAN GIDA SANAYIVE TICARET A §.

95 |KLMSN | KLIMASAN KLIMA SANAYI VE TICARET A S.

06 |KNFRT |KONFRUT GIDA SANAYIVE TICARET A 3.

97 |KONYA |KONYA CIMENTO SANAYIIAS.

03 |KORDS |KORDSA TEENIK TEKSTIL A 5.

9% | KRSTL KRISTAL KOLA VE MESRUBAT SANAYI TICARET A 5.

100 |EUTPO |EUTAHYVA PORSELEN SANAVIAS.

101 |LUKSK |LUKS KADIFE TICARET VE SANAYIIA S

102 | MAKTE |MAEKINA TAKIM ENDUSTRISIA S

103 | MRESHL |MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYII A S,

104 | MEGAP |MEGA POLIETILEN EOPUK SANAYI VE TICARET A 8.

105 | MNDES | MENDERES TEKSTIL SANAYI VE TICARET A §.
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106 | MERCN | MERCAN KIMYA SANAVIVE TICARET A §.

107 | MERKO | MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A S.

108 | MNDTR | MONDI TURKEY OLUKLU MUKAVVA KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A S,

109 | NIBAS NIGBAS NIGDE BETON SANAYI VE TICARET A 8.

110 | NUHCM | NUH CIMENTO SANAYIAS.

111 | OTKAR | OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA SANAYTA S,

112 |OYLUM |OYVLUM SINAI YATIRIMLAR A 5.

113 | OZEDN | OZERDEN PLASTIK SANAYI VE TICARET A 5.

114 |PARSN |PARSAN MAKINA PARCALARISANAYIIA S

115 [PENGD |PENGUEN GIDA SANAYIAS.

116 |PETEM | PETKIM PETROEKIMYA HOLDING A 3.

117 | PETUN PINAR ENTEGREEET VE UN SANAYIT A &

115 | PINSU PINAR SU VE ICECEK SANAYI VE TICARET A §.

119 [ PNSUT PINAR SUT MAMULLERT SANAVII A §.

120 |POLTE | POLITEENIK METAL SANAYIVE TICARET A 5.

121 |PRZMA | PRIZMA PRES MATBAACILIK YAYINCILIK SANAYI VE TICARET A §.

122 |RODRG |RODRIGO TEKSTIL SANAYIVE TICARET A §.

123 |ROYAL |ROYAL HALIIPLIE TEESTIL MOBILYA SANAYI VE TICARET A 5.

124 |rTarp | RTALABORATUVARLARI BIYOLOJIK URUNLER ILAC VE MAKINE SANAYI
- - TICARET A S.

SAFKAFR EGE SOGUTMACILIE KLIMA SOGUK HAVA TESISLERI IHRACAT

125 | SAFKR | iTHAT AT SANAYT VE TICARET A S.

126 | SANFM | SANIFOAM ENDUSTRI VE TUKETIM URUNLERI SANAYI TICARET A §.

127 | SAREY |SAREUVYSAN ELEKTROLITIE BAKIR SANAYI VE TICARET A 5.

128 | SEABA SASA POLYESTER SANAYIAS.

129 | SAYAS SAY YENILENEBILIR ENERJI EKIPMANLARI SANAYI VE TICARET A S

130 | SEKUR | SEKURO PLASTIE AMBALAJ SANAVIA S

SELGD SELCUK GIDA ENDUSTRIIHRACATITHALATA S,

SEYEKEM |SEYITLER KIMYA SANAYIAS

133 [SILVR. | SILVERLINE ENDUSTRI VE TICARET A.§.

134 | BKTAS SOKTAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET A 5.

135 | SNPAM | SONMEZ PAMUKLU SANAYIIAS.

136 [TATGD |TAT GIDA SANAYIAS.

137 | TMPOL | TEMAPOL POLIMER PLASTIE VE INSAAT SANAVI TICARET A §.

138 | TETMT | TETAMAT GIDA YATIRIMILART A&

139 | TOASO | TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASIA S

140 | TUCLE | TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYI VE TICARET A §.

141 | TUKAS |TUKAS GIDA SANAYIVE TICARET A S

142 | TRILC TURK ILAC VE SERUM SANAYIA S

143 | TMSN TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYIAS.

144 | TUPER TUPRAS-TURKIVE PETROL RAFINERILERIA S

145 |PREAB | TURK PRYSMIAN KABLO VE SISTEMLERIAS.

146 | TTRAK | TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A §.

147 | TBORG | TURK TUBORG BIRA VE MALT SANAVIIAS.

148 |ULUSE ULUSOY ELEETRIE IMALAT TAAHHUT VE TICARET A S

149 |ULUUN |ULUSOY UN SANAYI VE TICARET A §.

150 |USAK | USAK SERAMIK SANAYIAS.

151 |ULKEER. | ULKEER BISKEUVI 3ANAYIAS.

152 | VANGD | VANET GIDA SANAYIIC VE DIS TICARET A 5.

153 | VESEE VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET A5,

154 | VESTL VESTEL ELEETRONIE SANAYI VE TICARET A 5.

155 | VKING | VIKING EAGIT VESELULOZ A §.

156 | YATAS | YATAS YATAK VE YORGAN SANAYITICARET A S.

157 | YESLN | YUKSELEN CELIK A 5.

158 | YUNSA | YUNSA YUNLU SANAVIVE TICARET A S,

Kaynak: Kamuyu Aydinlatma Platformu (2024)
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