» 2016/ Kis / Winter / 1

2008 Krizinin Ardindan Tiirk Bankacilik Sistemi
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Ozet

2008 yilinda meydana gelen ve tiim diinyayr derin bir sekilde
etkileyen kiiresel kriz sonucunda iilke ekonomileri, biiyiik zararlarla karsi
karsiya kalmiglardir. Krizden once yasanan canlanma donemi ve likidite
bollugu sonucunda, ABD basta olmak iizere tim diinyada kredi bollugu
meydana gelmistir. ABD konut kredileri piyasasinda yaratilan balon giderek
bliyiimeye baglamis ve yasanan krizin temel sebebi olmustur. Denetimsiz
verilen kredilerin menkul krymetlestirme yolu ile risklerini diger piyasalara
dagitmasi, kiiresellesen diinyada krizin ¢ok hizli bir sekilde yayilmasina
neden olmustur. Ozellikle gelismis iilkelerin finans piyasalar1 ¢ok biiyiik
sermaye kayiplarina ugramis, ilkeler biiylik finans kurumlarini kurtarmak
amaciyla ¢ok biiyiik miktarlarda likidite destegi saglamiglardir. Bu makalede
ilk olarak, kiiresel krizin nedenleri ve tim diinya {izerinde yarattig1 sonuglart
Ozellikle Tiirkiye tizerindeki etkileri agiklanmistir. Yapilan ¢aligmanin temel
amaci ise kiiresel krizin Tiirk bankacilik sektorii tizerindeki etkilerini analiz
etmektir.

Anahtar Kelimeler: Kiiresel Kriz, Bankacilik Sistemi

Abstract

Countries' Economies have faced large losses of global crisis
affecting whole world occurred in 2008. As a result of the recovery period
and excess liquidity before the crisis, credit abundance all over the world
including especially USA has occurred. USA mortgage bubble began to grow
increasingly created in the market and has been the main cause of the crisis.
The risk has been distributed to other markets by securitization of
uncontrolled credits and it caused to spreading the crisis to globalized world
rapidly. Especially financial markets of the developed countries suffered
huge capital losses, these countries have provided large amounts of liquidity
support to recover large financial institutions. In this first article, the causes
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and the consequences of the global crisis all over the world and effects

specially on Turkish Economy are explained. The main objective of the study

is to analyze the global crisis made its impact on the Turkish banking sector
Keywords: Global Financial Crisis, The Banking System

1. Finansal Kriz

2007 yilinda ABD’de baslayan ve 2008 yilinda tiim diinyay1
etkisi altina alan kiiresel kriz nedeniyle, diinya finans piyasalar1 ¢ok
biiyiik kayiplarla karsilasmiglardir. Finansal kriz nedeniyle ilk olarak
ABD’de kredi islemleri durma noktasina gelmis, borsalar ¢cokmiis ve
bir¢ok biiyiik finans kurulusu iflas etmistir. ABD’den sonra hizla
geligmis iilkelere yayilan kriz, 2008 yilinin sonlarma dogru gelismekte
olan iilkelerde de etkilerini gostermeye baslamis ve tiim diinyayi
sarmistir. Birgok gelismekte olan iilkenin finans piyasalar1 biiyiik
zararlarla kars1 karstya kalmiglardir.

Krizin etkileri yalmzca finans piyasalari ile sinirhi kalmamis, sosyal
acgidan da cok biiyiik zararlari beraberinde getirmistir. Tiim diinyada
igsizlik oranlar1 yiikselmis, birgok Avrupa iilkesinde kemer sikma
politikalar1 uygulanmis ve emekgilere haklar1 verilmemistir.

Kiiresel krizin Tiirkiye {izerinde de ciddi etkileri olmustur. Ozellikle
reel sektor krizden agir sekilde etkilenmistir. Sanayi iiretim hizlari
yavaglamis, issizlik oranlar1 hizla artmistir. Bu dénemde ticaret yapan
bir¢ok firma iflas etmistir.

Kriz kavrami iktisat literatiirinde; c¢okiintii, bunalim,
durgunluk, giic donem ya da buhran gibi terimlere karsilik gelen,
genel bir ifadeyle iilke ekonomisini 6nemli derecede sarsacak ani ve
beklenmedik bir durumda ortaya ¢ikan, genel olaylarin bir sonucu
olusan, ekonominin mevcut konumunu ve gelecegini -etkileyen
olumsuz bir durumdur (Yiicel ve Kalyoncu, 2010: 53). Ekonomik
kriz, makro ve mikro ekonomik dengeleri bozan bir olaydir. Kriz
siirecinde i¢ talepte daralma, yatirim oranlarinda azalma, issizlik
diizeyinin artmasi ve bunlarin sonucunda genel olarak refah
seviyesinin diismesi gibi durumlar goriilebilir. Bu tiir ekonomik
olumsuzluk durumlarinda, finansal piyasalarda ki belirsizlikler artar,
hisse senedi fiyatlarinda azalmalar meydana gelir. Bunlarin sonucunda
ise yerli para birimi, yabanci para birimi karsisinda deger kaybina
ugrar.

Kriz konusunda resesyon ve depresyon gibi kavramlarin
aciklamasmin yapilmast gerekmektedir. Resesyon, genel olarak
bakildiginda durgunluk anlamina gelmektedir. Durgunluk daha &nce
yakalanmigs biiylime oranlarinda azalma meydana gelmesidir.
Durgunluk, bir ekonomide ki GSYH’daki biiyiime hizinin sifira
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diismesi ve ya sifira yakin bir degere gelmesi anlamina gelmektedir.
Bir ekonomide bir y1l iginde iiretilen mal ve hizmetlerin piyasa fiyati
acisindan degerinin, bir yil onceki degerle ayni tutarda olmasi bu
ekonominin durgunluk iginde oldugunu gosterir. Béyle bir durumda
da yeni is alanlan1 yaratilamadigindan issizlik artar. Ekonomik
sistemde boyle bir durumun resesyon olarak kabul edilebilmesi i¢in,
GSYH miktarmin iki ¢eyrek donem iist liste ayni kalmasi ve ya
azalmas1 gerekmektedir. Bu durgunluk siiresinin uzamasi ise
ekonomik kriz sayilabilir. iki ¢eyrek dénemden uzun siiren durgunluk
durumlarinda depresyondan sz edilebilir. Bu acidan bakildiginda
depresyon, resesyonun daha ileri bir agsamasi olarak ifade edilebilir.
Bu agiklamalara gére depresyonun tanimi, daha onceden ulasilmis
biiylime rakamlarina uzun siire ulasilamamasi ve daha diisiik diizeyde
seyretmesi olarak yapilabilir.

Ekonomik krizler etkiledigi sektorler ve krizin olusmasinda ki
etkenler acisindan ikiye ayrilabilir. Bunlardan ilki “reel sektor”
krizleridir. Bu tip krizler, {retimde ve istihdamda meydana
gelebilecek olan durgunluklar ve daralmalar seklinde ortaya ¢ikabilir.
Genel olarak bakildiginda piyasalarda enflasyon ve durgunluk krizleri,
istthdam acisinda bakildiginda issizlik krizleri olarak ortaya
cikabilmektedir. Ikinci kriz tipi ise “finansal” krizlerdir. Finansal
krizler, ekonominin reel kesimi {izerinde olumsuz etki yaratan ve
piyasalarin etkin bir bicimde calismasini engelleyen durumlardir.
Finansal krizler, reel sektdr krizlerinin yansimasi olarak ortaya
cikabilirken, bazi durumlarda krizler dogrudan finans kesiminden
baslayip reel kesimi etkileyebilir.

Finansal kriz, finans kesiminin alt sektorlerinde para,
bankacilik ve dis borg ile ilgili olarak ortaya ¢ikan ani ve biiyiik
miktarli  sorunlar1  nitelendirmekte  kullanilmaktadir.  Onceden
bilinmeyen ya da ongériilemeyen bazi gelismelerin, makro diizeyde
devleti, mikro diizeyde ise firmalar1 ciddi sekilde etkileyecek sonuglar
ortaya ¢ikarmasi “Finansal Kriz”dir (Basti, 2006:5).

Finansal krizler, finansal piyasalardaki dengesizliklerden ve
normalin disgindaki degismelerden meydana gelebilmektedir. Dovizin
agir1 degerlenmesi ve ya asir1 deger kaybetmesi, faiz oranlarinki
anormal degisiklikler ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen
degismelerden kaynaklanabilmektedir. Bankalar tarafindan verilen
kredilerin geri doniis oranlarinda ki diisiiste finans piyasasini sikintiya
sokabilecek etmenlerdendir. Bu acidan bakildiginda finansal krizler,
cesitli faktorlere bagli olarak finansal piyasalarda ortaya c¢ikan
dalgalanmalar ve bunun sonucunda finans piyasalarmin gerekli
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fonksiyonlarini dogru bir sekilde yerine getirememesi olarak
tanmimlanabilir (Bakkal ve Alkan, 201: 5)

Finansal Krizler, bankacilik krizleri, doviz krizi ve borsa krizi
olarak iiclii bir ayrima tabi tutulabilir. Bankacilik krizleri, bankalarda
bulunan mevduatlarin biiyilk bir kisminin ¢ekilmesi, bankalarin
verdigi kredilerin geri doniis oranindaki diisliy, bankalarin
sermayelerini biiyilk oranda kaybetmesi, sistemdeki bankalara
devletin el koymasi gibi sebeplerle ortaya cikabilir. Bankacilik
sisteminde krizin iki agamali olarak gergeklesir. Birinci asamada, bir
veya birka¢ banka daha sonra da tim bankacilik sistemi etkilenir.
Ikinci asama krizin tim sisteme yayildigi asamadir. Artan faiz
oranlari, kredi maliyetleri ve kredi taleplerinin karsilanmasindaki
yetersizlikler ekonominin diger birimlerine de yansimaktadir (Afsar,
2011:169).

Doviz krizi, para krizi olarak da tanimlanmaktadir. Doviz
krizi, doviz kurunda meydana gelen ani degisikler ve buna bagl
olarak sermaye hareketlerinin degismesiyle ortaya ¢ikmaktadir. Sabit
doviz kuru sisteminde sermayenin yabanci paraya yonelmesi sonucu
Merkez Bankasinin doviz rezervlerinin azalmasi durumunda ortaya
cikabilmektedir. Bir {ilke parasinin iizerindeki 6zel saldir1 siddetli
deger kaybiyla sonuglanirsa ya da merkez bankasi biiyiikk miktarlarda
doviz satmak veya faiz oranlarini 6énemli oranlarda yiikseltmek i¢in
paray1 korumaya zorlanirsa déviz veya para krizi olusur(Delice, 2003:
57-81).

Borsa krizi ise, menkul kiymetler piyasalarinda ki, fiyatlarda
meydana gelebilecek asir1 degisiklikler sonucunda ortaya ¢ikmaktadir.
En 6nemli borsa krizi 1929 yilinda yasanan Biiyiik Buhrandir.Borsa
krizlerinin temel nedenleri asagidaki gibidir:

1. Siyasi krizin derinlesmesi ve hiikiimetin gelecegine dar
belirsizliklerin artmasi,

2. Borsada faaliyet gosteren firmalarin bilango yapilarindaki
bozulmalar,

3. Makro ekonomik dengelerin bozulmasi,

4. Diinya piyasalarinda hammadde ve emtia fiyatlarindaki asirt
dalgalanmalar.

2. 2008 Kiiresel Krizi

2008 krizi oncesi, ABD ekonomisini iki dénem olarak incelemek
miimkiindiir. ilk olarak, 1990 yilinda baslaylp 1997 yilina kadar
devam eden ve ABD’de diizenli bir biiyiimenin oldugu dénemdir. Bu
donemde ortalama %3 civarinda biiylime orani yakalanmis, enflasyon
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alcak seviyelerde tutulmus ve issizlik oram1 diigsmiistiir. Bu etkenler
altinda ABD, yiiksek isgiici verimliliginin de destegiyle canlanma
donemi yasamistir. 2000 yilinda ABD ekonomisindeki biiylime hizlari
yavaglamig ve durgunluk artmistir. Ekonomide yasanan bu durgunlugu
agmak amaciyla ekonomide talebi arttirmak gerekmekteydi. Bu
yavaglamadan sonra 2004 ve 2006 yillar1 arasinda ABD ve diinya
ekonomisinde ¢ok 6nemli gelismeler meydana gelmistir.

Kriz 6ncesi incelenecek ikinci dénem 2001-2006 yillar1 arasinda
gerceklesen donemdir. Bu donemde diinya ekonomilerinde asagidaki
gelismeler meydana gelmistir:

1. Diinya ¢apinda GSH’ler biiylirken, enflasyon oranlarinda diisme
egilimi vardir.

2. Diinya’da likidite bollugu yasandi, faiz oranlarinda azalmalar
meydana geldi.

3. Faiz oranlarinin diisiik olmasi nedeniyle, sirketler biiyiimek igin
yiiksek miktarda borglandilar.

4. Gayrimenkul piyasasinda fiyatlar asir1 bir sekilde yiikseldi, bunu
mal ve emtia fiyatlarinda yiikselme takip etti.

1929 Buhranindan sonra gelismis iilkelerde yasanan en biiyiik
durgunluk 2008 Finans kriziyle yasanmistir. Ancak kriz bolgesel
olarak siirh kalmamis gelismekte olan iilkeleri de ekonomik yollarla
etkilemistir (Hernandez ve Gamarra,2011:129).

2.1. Mortgage Sistemi ve Krizin Nedenleri

Kiiresel kriz, ilk olarak ABD’de baslamistir. Krizin temelinde
yatan en Onemli sorun kaynagi, mortgage kredilerinin yapisinin
bozulmasidir. Bu biiylik sorunun disindaki nedenleri; faiz yapisinin
uyumsuzlugu, konut fiyatlarindaki balon artislar, menkul kiymetlerin
fonlanmasinda yasanan sikigiklik, kredi tiirev iriinlerinin artmasi,
devletin karsiliksiz para basmasi ve kredi derecelendirme siirecindeki
sorunlar olarak siralanabilir (Coskun ve Balatan, 2009).

Mortgage sistemi temel amaci, vatandaslarin kira 6der ev
sahibi olmasmi saglamaktir. Mortgage sisteminde, belli bir
gayrimenkulii almak amaciyla ¢ok uzun vadeli, diisiik faizli krediler
verilmektedir. Karsiliginda ise, bu gayrimenkul kredi veren kurulusa
ipotek edilmektedir. Eger kredi alan kisi borcunu 6deyemez ise, kredi
veren kurulus gayrimenkulii satma hakkina sahiptir. Krizin temelinde
yatan sorun budur. ABD’de hizla biiyliyen gayrimenkul piyasasinda,
vatandaslarin normal gelirleri ile satin alabileceginden ¢ok daha fazla
sayida konut insa edilmistir. Mortgage sayesinde de ¢ok sayida kisi bu
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konutlar1 satin almislardir. Sistem sayesinde talepte yasanan bu
patlama, konut fiyatlarimi asir1 bir sekilde sisirmistir. Bu donemde
ABD’de mortgage piyasas1 10 trilyon dolarlik biiyiikliige ulagmigtir.

Mortgage piyasasinda asil sorun, verilen kredilerin sagliksiz
bir yapida olmasidir. Para hacminin artmasi ve konut sayisinin asirt
yiikselmesi sebebiyle bu konutlart sattiklari kisilerin mali durumlart
gormezden gelinmeye baslanmustir. Oyle ki, konut kredisi alanlarin
gelirleri ve isleriyle ilgili yaptiklar1 gergek disi beyanlar, dikkate
almmamugtir. Bankalarin tek amaci konut satiglar1 sayesinde daha
fazla miktarda kredi kullandirmaktir. ABD’de dar gelirlilere verilen
bu krediler i¢in “subprime” yani “esik alt1” terimi kullanilmaktadir.
Esik alti ipotek kredisi bor¢lulari risklidir, ¢linkii ancak aldiklart
konutlarin fiyatlarinda artis olursa geri 6deme yapabilirler. Bu nedenle
de bu krediler 6zel olarak tasarlanmis ve menkul kiymetlestirilmis,
bazi eski ve yeni araglarla hem risk dagitilmaya g¢aligilmig, hem de
yeni karlar elde edilmistir. Verilen bu kredilerin faiz yapisi, genelde
degisken yapili faizlerdir. En yaygin faiz sistemi, 2 yil sabit 28 yil
degisken faiz oranli olan krediler ve 3 yil sabit 27 yil degisken faiz
oranl kredilerdir. Diisiik faiz oranlar1 yoksul vatandaslar1 cezbederek
gelirlerinin ¢ok iizerinde borglanmalarina neden olmustur. Yiikselen
ev fiyatlarnn nedeniyle de, servetlerinin arttigina inanip daha fazla
bor¢lanma yoluna gitmislerdir.

Mortgage sisteminde yasanan bagka sorun ise menkul
kiymetlestirme sebebiyle yasanmustir. Ipotek kredilerinden olusan
menkul kiymetler, diger finansal piyasalara satilmis ve balonun daha
da sismesine sebebiyet vermistir. Yaratilan bu menkul kiymetlerin
disinda, risklerin transferi amaciyla yaratilan finansal araglar ortaya
cikmistir. Teminathh Bor¢ Yikiimlilikkleri (CDO) ve Kredi Riski
Swaplar1 (CDS) ad1 verilen finansal araglar sayesinde, verilen ipotek
kredilerinin riski ABD’de ve yurtdisinda bulunan finansal kuruluslara
transfer edilmistir (Durmus, 2011:24).

Kiiresel krize neden olan diger bir faktor de kiiresel likidite
bollugudur. Tim diinyada yasanan bu refah doneminde kredi
miktarlar1 artmig, gayrimenkul ve mal fiyatlar1 da yiikselmistir. Bolluk
nedeniyle bazi ekonomik sorunlar gz ardi edilmis ve gerekli 6nlemler
almmamustir. Asir1 sekilde biiyliyen tiiketici kredisinin etkisiyle
risklerin dikkate alinmamasi, bu risklerin dagitimi sirasinda biiyiiyen
tiirev triinler piyasasi ve gerekli finansal diizenlemelerin yapilmamast
krize ortam hazirlamistir.
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2.2. Konut Kredisinin Patlamasi ve Kriz Siireci

Ipotekli konut kredilerine dayanan kredi balonu, konut
fiyatlarindaki artigin devam etmesiyle siirdiiriilebilirdi. Diger yandan,
konut fiyatlarinda o doénemde goriilen bu yiikselme, iiretimden
saglanan deger artiginin ¢ok iizerindeydi. Bu durum, konut kopiigiiniin
tam olarak nedenidir.

Konut fiyatlarmin siirekli yiikselmesi sebebiyle, konut
piyasasinda olusan gercek disi fiyatlar fark edilmiyordu. Bu da olusan
kopiligli daha da biiyiitiiyordu. Kriz donemi yaklagirken, konut fiyatlart
yiikselmeye devam etseydi, krizin g¢ikmasi ertelenebilirdi. Fakat
Haziran 2007’ye kadar stirekli yiikselen konut fiyatlar1 endeksi,
devam eden iki ay boyunca sabit kalmistir. 2007 yilinin son aylarinda
ise, bir onceki yila gore diisiisler baglamistir. Ekim 2007 yilinda, ABD
genelinde konut fiyatlart endeksi, %6,7’lik bir diisiis yasamustir.
Konut fiyatlarinin diismesinin en 6nemli 45 sebeplerinden biri,
ABD’de yiikselen enflasyonla miicadele i¢in faiz oranlarinin
yiikseltilmesidir. 2001 yilinda %1,75 olan faiz oranlari, 2006 yilinin
son ayinda %>5,25’e yiikseltilmistir (Durmus, 2011:34).

Esik alt1 kredilerinin, faiz yapilar1 énceden de belirtildigi gibi
genelde degisken yapili faiz oranlarindan olusuyordu. Faiz oranlarinin
artmasi sebebiyle, 2-3 yil sabit, geri kalan1 degisken faiz yapili bu
kredilerin geri ddemelerinde sikintilar yasanmaya baglandi. Verilen
krediler ipotek karsiligi olmasi nedeniyle, kredi taksitlerini
O0deyemeyen vatandaslarin konutlarina kredi kuruluslart el koymaya
basladi. Bankalarin, kendi zararlarin1 kurtarmak igin satisa ¢ikardigi
ipotekli konutlar, piyasadaki konut fiyatlarimin da diigmesine sebep
olmustur. Konut fiyatlarinin diismesi ile birlikte, kredi kullananlar
yeniden kredi kullanamaz duruma geldi. Bu yiizden sistemde
rofinansmanda yapilamadi. El koydugu konutlar1 satisa ¢ikaran
bankalar, fiyatlarinda ki diisiis sebebiyle ciddi zararlar ettiler.

2006-2007 yillarinda 6nce konut sahipleri, Temmuz 2007’ den
sonra bu konutlarin degeri iizerinden menkul kiymet yaratip satanlar,
ticaretini yapanlar, riskini sigortalayanlar, yani tiim finans sektorii
¢okti.Bu c¢okiislerden en onemlileri, ABD’de Lehman Brothers ve
Bear Stearns’in ¢okiigleridir. Tiirev iirlinler piyasasmin yardimi ile
tim diinyaya dagilan risklerin yapis1i da tam olarak
denetlenemediginden finansal aracilar islem yapmamaya basladilar ve
finansal sistem kilitlendi.

S6z konusu olaylara bakildiginda goriilmektedir ki; krizin en
tipik Ozelligi kredi patlamasi ve varlik fiyatlarinin sigkinligidir. Bu
durum konut piyasasinda biiyiik fiyat soklarinin olasiliginin artmasina
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neden olmustur. Neticede varlik fiyatlarinin diismesine neden olan
soklar likiditenin 6nemli derecede azalmasiyla sonuglandi (Karabigak,
2010:251-270). Yani, konut kredisi ile baglayan bu kriz kisa siirede
diinya capinda ciddi bir likidite krizine donligmiistiir. Kriz siirecinde,
bircok tilke borg krizine girmistir.

2013yilindan itibaren alman Onlemlerle ABD ekonomisi
toparlanmistir. Diinya ve ABD 93,3 biiylimeye devam etmistir.
Yasanan olumlu gelismeler sonucunda ABD Merkez Bankasi tahvil
alimlarimt  durdurmustur. Boylece genislemeci para politikalarmin
sonuna gelinmistir. ABD'nin nispeten siki para politikasma gegisi
ozellikle gelismekte olan iilkelerde dalgalanmalara neden olmustur.
Brezilya gibi hem gelismekte olan hem de cari agik yasayan iilkeler
olumsuz etkilenmislerdir. Biiyiimeleri yavaslamig, paralar1 deger
kaybetmistir (TCMB, 2015:4). Kisaca, ABD'nin para politikalar1 ve
giicli ABD Dolar1 kiiresel finansal sistemi etkilemeye devam
etmektedir.

2007 ortalarinda baglayan 2008'e damga vuran finansal krizin
maliyetleri ¢ok yiiksek olmustur. Bu nedenle likidite, sermeye
kalitesinin ve yiikiimliliigliniin artirilmasi, ekonomik dalgalanmalar
ve diger llkelerin ekonomik durumlarinin dikkate alinmasi gibi
konular Oncelikli hale gelmistir. Kriz sonrasinda ekonomi
politikalarin1 uyumlu hale getirmek ve denetimlerin standartlasmasini
saglamak amaciyla G20 onciiliik etmistir. Tirkiye'nin de dahil oldugu
Basel Komitesi ilk toplantilarda aldigi kararlar1 yeterli bulmayarak
Basel III' tiyayinlamigtir. Ancak bu ¢alisma gerek akademik c¢evrede
gerekse finansal cevrede elestirilmistir. En ince detaylarina kadar
disiiniilmiis, ayrintili ve karmasik diizenlemeler diinyanin en biiyiik
finansal krizinin yagsanmasini dnlemedigi gibi yeni ¢aligmalar da bu
konuda tatmin edici bulunmamustir. (Kiilahivd, 2013: 185-200).
"Basel III' iin Otesinde Diisiinmek: Sermaye ve Likidite icin Gerekli
Coziimler" baglikli OECD tarafindan yayimlanan ¢alismada da gegmis
krizlerin yasanmasina neden olan risk agirliklandirilmasindaki
sorunlarin ¢oziilmedigi agiklanmaktadir (Wignall ve Atkinson,2010).

Kredi bollugu iilkeleri farkli etkilemistir. irlanda, Ispanya ve
Portekizde 6zel kesim borglarinda hizli artig gériilmiistiir. Yunanistan
ve Italya'da ise kamu borglar1 yiikselmistir. Faiz oranlarindaki diisiis
nedeniyle irlanda ve Ispanya'da konut balonlarmi olusturmustur.
Bor¢larin  hizli artist Avrupa borg krizini yaratmistir. Avrupa
Bankalar1 bilango varliklarinin degerinindiismesiyle bor¢lanamaz hale
gelmislerdir (Ulusoy ve Ala, 2014:85-119).
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3. Kiiresel Krizin Tiirkiye’de Bankalara Etkileri

Tiirkiye'de Bankacilik sektorii 1989 yilindan itibaren Basel
kurallarin1 dikkate alarak uluslararasi diizeyde uyum saglamaya
baslamistir. 1994 ve 2001 krizlerinde biiyiik bedeller 6deyen Tiirkiye,
yasadiklarindan ders alarak uluslararasi 6nlem mekanizmalarim biiyiik
bir ciddiyetle dikkate almig ve 2012 yilinda Basel II' yi tamamen
uygulamaya baslamistir. Bu nedenle Tiirk Bankacilik sistemi kiiresel
diizeyde diger bankalarla rekabet edebilir diizeydedir. Sermaye
yeterlilikleri, saydamliklari ve denetim standartlari bakimindan iyi
durumda olmasi dolayisiyla Basel IlI'e de sorunsuz bir sekilde uyum
saglayacag1 aciktir.

Tiirkiye’de bankacilik sektorii, 2009 yilinda kiiresel c¢apta
yasanan krize ragmen saglam bir sekilde ayakta kalmay1 bagarmistir.
Krizin etkileri hissedilmesine ragmen bu etkiler, hem sinirli olarak
kalmis hem de sektor kisa siirede toparlanmustir. Kriz sonucunda
sektorde kredi daralmasi yasanmis, getiri oranlarinda diisiis meydana
gelmistir. Fakat bu sorunlarda kolay atlatilmistir. Bankacilik
sektoriinde bu durumu saglayan esas neden, bankalarin bilango
yapilarinin kuvvetli olmasi, 6z kaynaklarin saglam olmasi ve Tiirk
Lirasina kars1 duyulan giivendir. Tiirkiye’de bankalarin kaynaklarinin
tcte ikisi TL mevduattan olugsmaktadir (Bakkal ve Alkan, 2011:113).
Tiirk bankacilik sektoriinde krizin etkilerinin sinirli olmasinin bir
diger sebebi de, diinyada en biiyllk sorunu yaratan menkul
kiymetlesmenin ve tiirev iriinlerin bankacilik sistemimizde az
olmasidir. Bu tarz tiirev iirlinlerin yaninda, Tiirkiye’de Amerika’daki
tiirde bir mortgage piyasasinin olmamasi da Tiirk bankalarin1 koruyan
bir bagka sebep olarak go6ze carpmaktadir. Boyle bir sektor
bulunmadigi i¢in bu sektdrdeki tlirev iriinlere bankalar tarafindan
yatirim yapilmamis, boylece bankalar risk almamis ve krizden ¢ok
uzun bir siire etkilenmemistir.

Bankacilik sektdriiniin kuvvetli sermaye temeli, diisiik doviz
riski, mevduat esasli bir fonlama yapisi, bankalarin finansal ve reel
soklar1 sorunsuzca atlatmasina sebep olmustur. Kriz déneminde alinan
onlemler sayesinde politika faiz oranlarmin disiiriilmesi ve karsilik
oranlarinda meydana gelen degisme bankalarin karlarinda ve sermaye
oranlarinda yiiksek faiz marj1 ile bir iyilesme saglamis, ayn1 donemde
krizin etkisi ile geri donmeyen kredilerde meydana gelen artis1 telafi
etmistir.

Tirkiye’de kiiresel krizin etkisi 2009 yilinda daha net
hissedilmeye baslanmistir. Bankalarin bilango yapilarinda, kredi takip
oranlarinda degisiklikler gozlemlenmistir. Bankacilik sektoriiniin aktif
yapisinin  bilylime hiz1 yavaglamistir. Ekonomideki daralma ve
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istthdamda yasanan sorunlar nedeniyle kredi kalitesi bozulmustur.
Bilangonun pasif tarafinda ise, yabanci bankalardan saglanan
kredilerde azalislar meydana gelmistir. Ayrica bankacilik sektoriinde
0z kaynaklarda artiglar gdzlemlenmistir.

Krizin yasandigi 2008 yilinda sektdriin toplam aktif
biiyiikliigli, 705 milyar TL tutarindadir. Bir dnceki y1l 561 milyar TL
olan aktif biiyiikligi 2008 yilinda olduk¢a iyi bir artis saglamustir.
Fakat krizin etkilerinin gercekten hissedildigi 2009 yilinda aktif
biiyiikliigli 798 milyar TL’ye yiikselmis yani biiylime hizinda diisiis
meydana gelmistir. 2008 yilinda sektoriin 91 toplam aktifleri %25
oraninda biiylrken, bu oran krizin hissedilmeye baglandigi 2009
yilinda %13 olarak hesaplanmaktadir. 2009 yilinda yavaslayan sektor
biiyiimesi 2010 yilinda c¢abuk toparlanip %20 oraninda biiylimiis ve
aktif buyiiklik toplamda 961 milyar TL’ye ulasmistir. Krizden sonraki
yillarda da inisli ¢ikish bir grafik izleyen sektor, 2011 yilinda %25,
2012 yilinda %11 ve 2013 yilinda tekrar %25’lik bir aktif biiylime
oranini yakalamigtir. Bu artisin en énemli sebebi kredilerde meydana
gelen artiglar olarak géze carpmaktadir. Bu donemde bankalarin en
onemli fon kullandirma araci olarak krediler olarak goriilmektedir.
Diger kalemlere bakildiginda, nakit degerler kaleminde 2009 yilinda
disis meydana geldigi goriilmektedir. 2009 yilinda finansal
varliklarda goriilen biiylime 2010 yilinda yavaslamis, 2011 yilinda
geriledigi goriilmektedir. Krizden sonra da kredilerin toplam aktifler
icerisindeki paymnin arttifi  goriilmektedir (Bakkal ve Alkan,
2011:42).

2008 yilinda 453 milyar TL tutarinda olan mevduat toplami,
2009 yilinda 507 milyar TL tutarinda olmustur. Krizin etkisinin 2009
yilinda mevduatlarin biiylime hizim1 yavaslattigi  goriilmektedir.
Bankalarin topladiklari mevduatlarin da krizden etkilenmesi kisa
stireli olmus 2010 yili itibariyle mevduatlar daha hizli bir biiylime
grafigi izlemigtir. Bu donemde 6z kaynaklarinda artist devam etmistir
(TBBa, 2015)

2009 yilinda krizden etkilenen bankacilik sektoriinde
kredilerin payr azalmigtir. Bunun sebebi piyasadaki kredi
daralmasidir. Krizden sonraki yillarda likit aktiflerin paylar1 giderek
azalmistir.Giiniimiizde  kredilerin toplam aktiflerin igerisindeki
paymin, %60’larin {izerine c¢iktig1 goriilmektedir.Bilangonun pasif
tarafina bakildiginda ise mevduatlarin pay1 krizden sonraki yillarda
diismeye baglamustir.

Mevduat  dist  kaynaklarin  paymda artis  oldugu
gozlenmektedir. Pasif tarafta kriz nedeniyle ¢ok ciddi bir dalgalanma
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olmadigr goriilmektedir. Bu dénemde mevduatlarin payimnin azalmasi,
0z kaynaklardaki artig ile dengelenmektedir (TBBb,2015).

2008 kiiresel krizinin, Tiirkiye’deki bankalarin fon yonetimi
acisindan en 6nemli etkisi net doviz pozisyonlarina olmustur. Krizin
basladigr 2008 yilindan 2009 yilinin sonuna kadar bankalar doviz
pozisyonlarimi hizli bir sekilde kapatmiglardir. 2008 yilinda yabanci
para mevduatlarinin yiiksek seviyelerde olmasi ve TL’nin hizla deger
kaybetmesi ile birlikte bankalar déviz pozisyon agiklarini kapatmada
zorlanmig fakat tim agiklarimi kapatmuslardir. 2009°da yayinlanan
karar ile dovizli ve dovize endeksli kredilen kullanilmas1 imkanlarinin
genisletilmesi, banka aktiflerindeki doviz varlilarinin artisina ve
dolayisiyla doviz agiginin kapanmasina yardimci olmustur (Bakkal ve
Tombuloglu, 2012:45)

Giinimiizde  Tirk  Bankacilik  sektdriiniin  profili
incelendiginde toplam 52 bankanin 34 tanesi mevduat, 13'i Kalkinma
ve 5'1 Katilim bankasidir. Bu bankalarin 27 adeti yabanci sermayeden
olusmaktadir.

3.1.Kriz Siirecinde Mevduatin Gelisimi

Bankalarin fon kaynaklar igerisindeki en biiyilk kaynagi
mevduatlardir. Tirk bankacilik sektoériinde mevduatlar toplam
kaynaklarin yarisindan fazlasini kaplamaktadir. Kiiresel krizle birlikte
mevduatin toplam pasifler icerisindeki payinda gerileme meydana
gelmistir. Bunun yaninda 2009 yilinda mevduatlarin gelisim hizi
oldukca azalmistir. 2008 yilinda %27’lik artigla 453 milyar TL’ye
ulasan mevduatlarin, 2009 yilindaki artis1 %12 ile sinirlt kalmistir. Bu
da bankalarin topladiZi mevduatlarin  krizden etkilendigini
gostermektedir (Erdem, 2013: 124).

Mevduatlarin artis hizinin yavaslamasinda ki sebep yasanan

kriz nedeniyle kurumlarin ve hane halkinin gelirlerinin azalmasi ve
tasarruf miktarlarinin azalmasi olarak gosterilebilir.
Kiiresel kriz siiresince mevduatlarin yapisina bakildiginda, krizin
basladigr tarihten 2009’un Mart ay1 arasinda, yabanci para
mevduatlarin toplam mevduatlar igerisindeki paymin bir miktar arttig1
goriilmektedir. TL mevduatlar, 2008 yilinin sonun toplam
mevduatlarin %64’tinii olustururken, 2009 yilinda bu oran %66’ya
¢tkmustir. 2009 yilimin Mart ayina kadar kurdaki artigla beraber artan
YP mevduatlar, kurda meydana gelen diisiisler ile birlikte, toplam
mevduatlar icerisindeki pay1 diismeye baslamistir (TBBc¢,2015)
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Sekil 1: Mevduatlarin Gelisimi
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Kaynak: BDDK Temel Gostergeler Haziran 2015

Bankalarin en 6nemli fon kaynagi toplam mevduatlardir. Bu
nedenle mevduatlarin yiikselisi bankacilik sistemine olumlu katkida
bulunmaktadir. 2015 yili sonu itibariyle Bankacilik sektorii
incelendiginde mevduatlardaki hizli yiikselmeye karsin sektoriin
pasiflerine bakildiginda oransal olarak diisiis goriilmektedir.
bilangonun yaridan fazlas1 mevduatla finanse edilmistir. Ulke disindan
fonlarda ise artis devam etmektedir. Diinya ekonomisindeki
belirsizlikler ve TL'nin deger kaybi nedeniyle yabanci para cinsinden
mevduat yiikselmistir. Ancak diinya ekonomisinde yavaslama ve
likiditenin sikilagmasiyla bankalarin yurt disi fonlardan elde ettigi
likidite azalmaya baslamustir.

3.2.Kriz Siirecinde Menkul Degerler

Kiiresel kriz doneminde Tiirk bankacilik sektori, riskini
azaltmak amaciyla elinde bulundurduklar1 kaynaklar1 daha garanti
yatirim alanlarina kaydirmistir. Bu donemde kredi arzi kisilarak, elde
edilen kaynaklar daha ¢ok devlet tahvili ve hazine bonosu gibi riski
diisiik yatirim araglarinda kullanilmiglardir.

Krizin etkilerinin hissedilmeye baslandigi yil olan 2008
yilinin ikinci yarisindan itibaren menkul degerlerin miktarinda artislar
goriilmektedir. Krizin daha ciddi hissedildigi 2009 yilinda ise menkul
degerlerde yasanan artis hizinda artma goriilmektedir. Haziran
2008’de 180 milyar TL civarinda olan menkul degerleri toplami, 2009
yilmin sonunda 280 milyar TL’ye ulasmustir. Bu artisinda esas
kaynag1 krizle birlikte artan kredi riskine karsi banka kaynaklarim
korumaktir. Bu ylizden, bu dénemde bankalarin en 6nemli fon
kaynagi olan mevduatlarin krediye doniisim oraninda da diisiisler
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meydana gelmistir. 2008’in {g¢iincii g¢eyreginden sonra kredilerin
mevduata donlisme oraninda diisiis yasanirken, buna paralel olarak
yatirilan mevduatlarin 96 menkul degerlere doniisiim oraninda ayni
oranlarda artiglar yasanmistir.Bunun sebebi, kredi riskinin artmasinin
yaninda, i¢ talepte yasanan daralmalardir (TBBd,2015)

Menkul degerlerin i¢inde yer alan satilmaya hazir menkul
degerler ve vadeye kadar elde tutulacak degerler, kriz siirecinde farkl
degisimler yasanuslardir. 2008 yili icerisinde panikle DIBS’lere
yonelen bankalar nedeniyle, 2008 yili sonunda vadeye kadar elde
tutulacak degerin toplam bilangodaki payr %7,6’dan, %17’ye
firlamistir. Ayn1 donem igerisinde satilmaya hazir menkul degerlerin
payt ise %21°den, %11,3’e digmistiir. 2009 yilinda ise satilmaya
hazir menkul degerler yine yiikselmistir. Bu kaleminde biiyiik
cogunlugu DIBS’lerden olusmaktadir. Yani DIBS’ler bilanco icinde
vadelerine gore siniflandiriimislardir. 2009 yilinda DIBS’lerin toplam
biiylikliigli bilangonun %30’una ulasmistir. 2008 kiiresel krizinin
etkisi, DIBS’lerin bilanco i¢indeki payma degil, bilangoda tutulacag:
siire acisindan ortaya ¢ikmistir. Yani krizle birlikte 2008 yilinda daha
uzun siireli ve riski az olan vadeye kadar elde tutulacak menkul
degerler artmig, 2009 yilinda slire bakimindan daha kisa olan
satilmaya hazir menkul degerler tekrar toparlanmaya baglamustir.
Kiiresel kriz 6ncesinde ¢ok hizli bir biiylime grafigi izleyen kredilerin
artis hizi, krizle beraber yavaglamaya baslamistir. Bu donemde
kredilerin bilango toplami igindeki payinda da diisiis yasanmuistir.
Kredilerin yavaglamasinda i¢ ve dis talepte yasanan daralma, dis
finansmana erisimin zorlagmasi ve bankalarin kredi riskinin artmasi
sebebiyle kredi arzina temkinli yaklagsmalar1 etkili olmustur. 2009
yilmin  sonuna kadar devam eden yavaslama, ekonominin
toparlanmaya baslamasi ve kredi faiz oranlarindaki diistisler sebebiyle
2009 yilindan sonra toparlanmaya baglamstir. Tiirk paras1 ve yabanct
para acisinda kredilerin gelisimine bakildiginda, TL cinsinden
kredilerin 6zellikle 2009 yilindan sonra hizl bir sekilde artis egilimine
girdigi goriilmektedir.YP para cinsinden kredilerin yavaslamasinin
temel sebebi, yasanan kiiresel kriz nedeniyle doviz kurlarinda
meydana gelen degisimlerdir. Fakat genel olarak bakildiginda krediler
2009 yilindan sonra toparlanmaya baglamistir (BDDK,2015)

Kriz siirecinde kredilerin yavaslamasinin altinda firmalarin
kullandiklar1 kredilerde yasanan diisiislerde yatmaktadir. Krizin reel
sektore etkisi olarak ticaretin yavaslamasi, alim giiciinde goriilen
azalmalar sonucunda diisen ticari krediler, toplam kredilerin
yavaslamasindaki en biiyiik etkendir.
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2008 yilinda baslayan yavaglama 2009 yilinin sonlarina kadar devam
etmistir. Bireysel tiiketici kredilerine bakildiginda ise fazla bir degisim
olmadigr gozlemlenmektedir. Bu donemde ticari kredilerin toplam
krediler i¢indeki pay1 %66’dan %64’e gerilemistir.

Bu donemde sorunlu kredilerin durumuna bakildiginda, 2009
yilinda kredi hacminde daralmaya neden olan kiiresel kriz, kredi
portfoyiliniin daha riskli olmasina yol ag¢mistir. Kriz sonucunda
ekonomide meydana gelen daralma sebebiyle, takibe diisen kredi
miktarinda artis meydana gelmistir. 2008 yilinda takipteki kredilerin
oran1 %3’e kadar gerilerken, 2009 ve 2010 yilinda artmaya baglayan
bu oran %35 seviyelerine kadar dayanmustir. Sektordeki en yiiksek
kredi takip oran1 %7,6 ile KOBI kredilerindedir.Bu oran krizin reel
sektor {lizerindeki etkisini en aciklayan gostergelerden biridir.
Takipteki kredi orant 2010 yili sonrasinda diisiise gegmeye
baslamistir. Bu gostergelere bakildiginda krizin kredilerin kalitesini
ciddi sekilde bozdugu goriilmektedir. Ayrica Tiirkiye’de bulunan
bankalar, bilangolarini iyi gostermek amaciyla, takipte olmasi gereken
kredilerini, vadelerini uzatmak ve bazi diger ¢esitli sekillerde takibe
atmamaktadir. Bu da g6z 6niinde bulunduruldugunda kiiresel krizin,
Tiirk bankacilik sektoriindeki kredilerin kalitesini ne kadar etkiledigi
goriilmektedir (Bakkal ve Tombuloglu, 2012:4)

Tablo 1:Tiirk Bankacilik Sistemi Temel Gostergeleri

YILLAR 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
Varliklar/GS | 77,1 | 87,6 | 91,6 | 93,8 |96,8 | 110, | 103,5
MH 7
Krediler 50,2 (47,2 522 |56,1 |580 |60,6 |61,3
/Toplam
Varliklar
DIBS/Toplam | 26,5 | 31,5 |28,6 |234 |19,7 [18,1 |-
Varliklar
Kredi/Mevdua | 80,8 | 76,3 |852 |98,2 | 102, | 110, | 1153
t 9 7
Kredi 28,6 |69 339 1299 |164 |31,8 | 16,1
Biiyiimesi
(Yillik Artis)
Takipteki 3,6 5,4 3,7 2,7 2,9 2,7 2,8
Krediler
/Toplam
Déviz 28,7 1266 |27,7 |29,0 |26,0 |264 |274
Kredileri/
Toplam
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Krediler
Doviz 353 33,7 29,7 33,9 |32,6 |334 |371
Mevduatlary/
Toplam
Mevduatlar
Sermaye 18,0 20,6 | 19,0 | 16,5 |17,6 | 159 | 16,3
Yeterlilik
Orani
Net Aktif | 2,5 33 3,0 2,2 |24 2,5 3,5
Karlilig
Net Ozkaynak 18,7 |122,9 |20,1 | 155 |15,7 |16,0 | 27,5
Karliligt
Bilango Dig1 | 65,0 | 69,5 | 103,1 | 134, | 139, | 113, | 105,1
Islemler 9 1 3
/Toplam
Aktifler
Kaynak BDDK (2015). Tiirk Bankacilik Sektorii Genel Goriiniimii ve
TBB Bankalarimiz 2014

Tirkiye Ekonomisinin 2001 krizinden sonra 2009'a kadar
kesintisiz biiyiimesi bankacilik sistemini de etkilemistir. Bu siirecte
bankalar mali disiplinini saglamis, mevduat yapilarin1 diizeltmeyi
basarmislardir. Krizden etkilenmemelerinin bir nedeni de disiik
karliligina ragmen sifir riske sahip kamu menkul kiymetlerine
yonelmiglerdir. Diigiik kaldirag orantyla calismiglardir. Ancak
Sermaye yeterlilik oranindaki 2009 rakamlarina ulasilamamistir. Bir
diger risk de bilango dis1 islemlerin hizli yiikseligidir. 2008 yilinda
aktiflere oran1 65 olan 2013 yilinda rekor bir biiyiime ile 134,9'a
ulasmistir. Sermaye yeterliligi tiim olumsuzluklarina ragmen diger
iilkelerle karsilastirildiginda Rusya, Cin Sili gibi iilkelerden iyidir.
Brezilya ve Meksika ile ayni orana sahipken Endonezya ve
Romanya'dan diisiiktiir.
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Sekil 2: Gelismekte Olan Ulkelerde Sermaye Yeterlilikleri
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Kaynak: Hazine Miistesarlig1 (2015), Tiirkiye Ekonomisi, s:121

Mevduat dis1 kaynaklar, alman krediler, para piyasasina
bor¢lar ve fonlardan olusmaktadir. Kriz doneminde mevduat disi
kaynaklar kaleminde de degisiklikler meydana gelmistir. Bu donemde
yurticinden ve yurtdisindan aliman kredilerin paymda diislis, para
piyasalarina borglarda artislar goriilmektedir. Para piyasalar
kaleminin neredeyse tamami repo islemlerinden olusmaktadir. 2008
yilinda fon kaynaklar igerisindeki %5,8 olan para piyasalarinin payi,
2009 yilinda %7,7’ye ylikselmistir. Yani krizin etkisiyle beraber 41
milyar TL’den 61 milyar TL ‘ye yiikselmistir. Para piyasasina olan
bor¢larin, mevduat dig1 kaynaklar i¢indeki payma bakildiginda da bir
sene icerisinde %35’ten %47 seviyesine yiikseldigi goriilmektedir.
Sendikasyon ve sekiiritizasyon kredilerini kapsayan Alinan Krediler
kalemi ise, kriz 6ncesinde yasadigi hizli artig ddneminden sonra 2009
yilinda krizin etkisiyle gerilemistir. 2008 yilinda alinan kredilerin
toplam1 78 milyar TL iken, 2009 yilinda 69 milyar TL’ye gerilemistir.
Bu gerileme sonucunda toplam fon kaynaklarinin igerisindeki pay1 da
%11,11°den %38,8’e gerilemistir. Kriz sonrasinda alinan kredilerin 101
maliyetlerinde meydana gelen yiikselmeler sebebiyle alinan kredilerin
distiigii sOylenebilir. Ayrica bor¢ alinan yurtdisindaki bankalarin
yasadiklari mali sorunlar bu kredilerin azalmasindaki bir diger
etkendir. Alman kredilerin, mevduat dis1 kaynaklar icerisindeki
toplam pay1 Aralik 2008’de %61 iken, Aralik 2009°da %49 seviyesine
diismiistiir (TBBe, 2015)

Doviz Kredileri, Toplam krediler icinde hala biiyiik bir yer
kaplamaktadir. 2015 yili itibariyle kredilerin yaklagik dortte biri
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yabanci kaynaklardan saglanmaktadir. Bu da iilkede hala tasarruf
oranmnin gelistirilemediginin en bilyiik gostergesidir. Ulke iginde
tasarruflar artirllamadigindan disa bagimlilik yiiksek seyretmektedir.
Ulke riski nedeniyle bankacilik riski artmaktadir. Ozellikle bir yildan
daha az kalmis bor¢ stokunun 171,3 milyar dolara erigsmesi biiyiik bir
sorun yaratmaktadir. Kisa vadeli dis borg¢ stoku bir onceki yila gore
%9,2 oraninda azalarak %29,7 si Euro, %16's1 TL ve %3'i diger doviz
cinslerinden olmak tizere 120,5 milyar dolara diismiistiir. Bu donemde
bankalar kisa vadeli borglarim1 azaltirken diger sektorlerde
yiikselmistir (TCMB, 2015).

3.3. Kriz Siirecinde Oz kaynaklarin Gelisimi

Kiiresel krizle birlikte ABD ve Avrupa’daki bankalarin biiyiik
¢ogunlugu sermayelerini kaybetmis iflasin esigine gelmistir. Bu
bankalarin bir kismu batmus, bir kismi ise devlet destekleri ile ayakta
kalmay1 bagarabilmislerdir. Tiirkiye’deki bankalarm sermaye yapilar
diger gelismis iilke bankalarinin aksine krizden etkilenmemis hatta
krizden daha da biiyiiyerek ¢ikmiglardir. Bunun temel sebebi ise
Tiirkiye’deki bankalarin diger gelismis iilke bankalarma nazaran daha
diisiik kaldirag oranlari ile ¢aligmasidir.

Kiiresel krizin yasandigit 2008 yilinda gelismis iilke
bankalarinda yabanci kaynaklarin toplam kaynaklara oram1 %96
civarindadir. Tirkiye’deki bankalarda ise bu oran %88 olarak
goriilmektedir. Ayn1 zamanda, gelismis iilkelerin bankalarinda 6z
kaynaklarin ¢ok {iistiinde seyreden yabanci kaynaklar, lilkemizde 6z
kaynaklara gore daha az iizerindedir. Oz kaynak kalemlerinin gelisimi
izlendiginde krizle birlikte 6z kaynaklarin artigsa gegtigi goriillmektedir.
2008 yilinda 6z kaynaklarin toplam kaynaklar i¢indeki orant %11,7
iken bu oran krizin etkisiyle %13,3 ‘e ylikselmistir. 2009 yilinda 105
milyar TL’yi asan 6z kaynak toplami kriz sonrasi yillarda da hizla
artmis, gliniimiizde 180 milyar TL nin iizerine ¢ikmistir (TBBb, 2015)
2008 yilinda 6z kaynak kalemindeki artista, 6denmis sermaye ve
yedek akgelerin artis1 onemli birer etkendir. Bu dénemde yasanan 11
milyar TL’lik artisin 6,5 Milyar TL’lik kismu 6denmis sermaye 4
Milyar TL ise sermaye ve kar yedeklerinin artigindan
kaynaklanmaktadir. 2009 yilinda ise dikkat ceken artis donem net
karinda meydana gelmistir. Bu dénemde 6,7 Milyar TL civarindaki
kar artist yagsanmustir. Merkez bankasinin uyguladign diisiik faiz
politikasinin  kredi islemlerine gecikmeli yansimasi bankacilik
sektorlinlin 6z kaynak yapisin1 olumlu etkilemistir. Ayni zamanda
diistik faizler sebebiyle olumlu etkilenen menkul degerler deger artis
fonu, 6z kaynaklarin artmasinda diger bir etkendir.
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Krizin yasandig1r yillarda 6z kaynaklarin biiyiime hizinda artiglar
yasandig1 goriilmektedir. Ozellikle toplam aktiflerin biiyiime hiz1 2009
yilinda diiserken 6z kaynaklarin biiyiime hizinin artmasi dikkat
cekicidir.

Kriz doneminde 6z kaynaklarda yasanan olumlu gelismeler
nedeniyle bankacilik sektorliniin sermaye yeterlilik oranlarinda da
iyilesmeler goriilmistir. Kredi riski, piyasa riski ve operasyonel
risklerinde dikkate alindig1 hesaplamada, 2008 yilinda %18,1 olarak
gerceklesen sermaye yeterlilik orani, krizin etkisini gosterdigi 2009
yilinda  %20,9’a  yiikselmistir. Ulkemizde yasalarda belirtilen
minimum sermaye yeterlilik oram1 %8’dir. Bankacilik sektoriinde
ozellikle kriz yillarinda hesaplanan sermaye yeterlilik oranlar1 %12’lik
hedef sermaye yeterlilik oraninin da ¢ok iistiindedir.

Kiiresel krizin sonucunda diinyadaki birgok banka biiyiik
zararlar ile kars1 karsiya kalmislardir. IMF’ye gore 2010 yilinda tiim
diinyada bankalarin ugradigi zararm 2,3 Trilyon Dolar’a ulastigi
belirtilmektedir. Tim bu gelismeler 1s1ginda Tiirk bankacilik
sektoriiniin karliligina bakildiginda, gelismis iilkelerin aksine iyi bir
seyir izledigi goriilmektedir. Kriz siirecinde faiz oranlarimin diismesi,
aktiflerin pasiflere oranla daha uzun vadeli olmas1 sebebiyle, 2009
yilinda bankacilik sektoriiniin kérinin artmasina neden olmustur.
Kardaki bu artig 6z kaynak biiyiimesini de beraberinde getirmis ve 6z
kaynak karlilik oranlarinda artis meydana gelmistir. Yeniden
yapilanma Oncesinde faiz gelirlerinin bilyllk kismin1  menkul
degerlerden saglanan faizler olusturmaktaydi. Bu donemden sonra
kredi hacminde yasanan gelismelerle birlikte 2008 yilinda kredilerden
alman faizlerin oram1 toplam faiz gelirleri igerisinde %62’ye
yiikselmigtir. 2009 yilinda faiz gelirlerinde diislis yasandigi halde
kredilerden alinan faizlerin toplam miktar1 52 Milyar TL olarak yine
artmistir (TBBb:2015).

Kiiresel krizin gerceklestigi 2008 yilinda Tiirk bankacilik
sektorliniin donem net kar1 12,7 milyar TL olarak gerceklesmistir.
Krizin etkilerinin hissedildigi 2009 yilinda bankacilik sektdriiniin net
kar1 biiyiik orandan artmis ve 19,4 milyar TL tutarina ulasmustir.
Bunun baglica sebebi olarak faiz giderlerinde meydana gelen azalma
gosterilebilir. 2008 yilinda 53,2 milyar TL tutarindaki faiz giderleri
2009 yilinda 41,7 milyar TL’ye gerilemistir. Bu biiylik orandaki
gerileme net faiz gelirlerinde 11 milyar TL tutarinda artisa neden
olmustur. Bu diisiisiin sebebi ise, kriz doneminde faiz oranlarinin
diismesi sonucunda, mevduatlara verilen faiz tutarlarinin azalmasidir.
Verilen kredilerin vadeleri mevduatlara kiyasla ¢ok daha uzun siireler
oldugu i¢in, faiz oranlarinda yasanan diigiis 2009 yilinda kredileri
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etkilememis ve faiz gelirleri sadece 500 milyon TL tutarinda
azalmistir (TBBT, 2015).

2009 yilinda kar etmenin bir diger sebebi de, faiz dis1 gelirler
ve kambiyo islemlerinden olusan ticari kar tutariin artmasidir. 2008
yilinda bu islemlerden zarar eden bankacilik sektorii, 2009 yilinda 1,6
milyar TL kér etmistir. Faiz gelirlerinin ve ticari karin toplamda 12,6
milyar dolar artmasina karsin toplam dénem net kar1 2009 yilinda 6,7
milyar TL artmistir. Aradaki bu farkin temel sebebi de takipteki
alacaklar i¢in ayrilan karsiligin 2009 yilinda 4,5 milyar TL 107
tutarinda artmasidir. Yani, 2009 yilinda kar tutarinin daha fazla
artmasini sinirlayan temel sebep faiz dis1 giderlerin artmasi ve krediler
icin ayrilan karsilik tutarinda meydana gelen artistir. Karlhilik
oranlarina bakildiginda, aktif karlilik oraninin 2008 yilinda bir 6nceki
yila gore diistiigii, 2009 yilinda ise net faiz gelirindeki artigla beraber
%2,44’¢ yiikseldigi goriilmektedir. Aktif karliligi 2009 yilindan sonra
diismeye baglamistir. Gilinlimiizde ise %1,44 seviyelerindedir
(BDDK, 2015).

Oz kaynak karlilik oranma bakildiginda yine aym sekilde
2008 yilinda yasanan diisiis sonrasinda 2009 yilinda %18,29’a
ulagarak artmistir. 2010 yilinda net faiz marjinda yasanan diisiis
sebebiyle 6z kaynak karlilik orami da diismeye baglamistir. Bu
diisiisiin  yaninda 2010 yilinda Tiirk bankacilik sektoriiniin, AB
iilkeleri arasinda 6z kaynak ve aktif karlilik oraninin ve net faiz
marjinin ¢ok yiiksek oldugu goriilmektedir. 2009 yilinda bankacilik
sektoriindeki 32 bankanin yalnizca 2 tanesi zarar etmis, alti banka
ortalamanin  iizerinde 6z kaynak kérhiligim  yakalamustir.
(BDDK,2015)

Tiirk Bankacilik sistemi Tablo 1'e gore sermaye yeterlilik
orani benzer Tllkelere gore yiiksek olmasina ragmen net aktif
karliligin1 artiramamstir. Son 10 yilda ortalama %3 civarinda diisiik
kaldirag oranina sahip bir karlilik gostermektedir. Ancak son yilda
27,5'lik net oOzkaynak karliligini yakalayarak biiyiik gelisme
gostermistir.

Sonug¢

2001 yilinda Tiirkiye’de yasanan kriz sonrasinda meydana
gelen yeniden yapilandirma siireci sirasinda, bankacilik sektoriiniin
mali yapisi giliglendirilmistir. Yeni bankacilik kanununun ¢ikartilmast
ile birlikte denetim ve gozetim faaliyetleri daha etkin bir sekilde
yerine getirilmeye baslanmistir. Yasanan kriz sonrasindaki bu
geligsmeler, bankacilik sektoriiniin biiyiime ve karlilik oranlarinda ¢ok
olumlu bir donem gegirmesine sebep olmustur.
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Kiiresel kriz sonrasinda Tiirk bankacilik sektoriindeki verilere
bakildiginda, bankacilik sektoriiniin aktif biiyiikliigliniin artmaya
devam ettigi goriilmiistiir. Fakat bu artis krizden bir onceki yil ile
karsilastinldiginda yar1 yariya azalmistir. Kiiresel kriz bankacilik
sektorlinlin biiytikliigiinii kismi olarak etkilemistir. Krizin en belirgin
sekilde hissedildigi 2008 yilinda bankalarin karliliklarinda 2007 yilina
gore diisiis meydana gelmistir. Fakat bankalar 2009 yilinda %40
oraninda karlilhik artis1 saglamigs ve krizin etkisinden ¢abuk
kurtulmustur. Bu artisin sebebi net faiz marjindaki yiikselmedir.

Kiiresel kriz siirecinde bankalarin mevduatlarinda artis devam
etmis fakat 2009 yilinda mevduatlarin biiylime hizinda ciddi bir diisiis
meydana gelmistir. Mevduatlarda meydana gelen yavaslamanin sebebi
tasarruflarda meydana gelen azalmadir. Yapilan anket ¢alismasindan
elde edilen verilere gore de, mevduatlarin az miktarda krizden
etkilendigi sonucuna ulasilmistir. Ayrica kriz silirecinde yasanan
belirsizlik nedeniyle mevduatin krediye doniisme oraninda diisis
meydana gelmis, bankalar daha risksiz menkul kiymetlere yonelmistir.

Kiiresel kriz, Tirk bankacilik sektorii iizerindeki en ciddi
etkilerini krediler {izerinde gostermistir. 2008 yilinda %30
seviyelerinde biiyiiyen krediler, 2009 yili boyuncu yalnizca %3
diizeyinde bir biiylime saglamistir. Bu donemde kredilerin toplam
aktifler icerisindeki payinda da diisiis meydana gelmistir. Ayni
zamanda takipteki kredilerin toplam aktife oranit %1,9 seviyesinden
%?2,6 seviyesine ylikselmistir.

Kiiresel kriz Tiirk bankacilik sektoriiniin 6z kaynak yapisini
etkilememistir. Kriz yillarindaki verilere bakildiginda bankalarin 6z
kaynaklarinin artmaya devam ettigi goriilmektedir.

Sonug olarak, 2008 kiiresel ekonomik krizin tiim diinyada
oldugu gibi, Tiirk bankacilik sektoriine de olumsuz etkilerinin oldugu
goriilmiig, fakat bu etkilerin olduk¢a smirli kaldigi ve bankacilik
sektorliniin daha sonraki yillarda giiclenerek yoluna devam ettigi
goriilmistiir. Tiirk bankacilig1 ayakta kalmay1 bagsarmis ve bilyiimesini
siirdiirmeye devam etmistir. 2001 krizinden alinan dersler ve bunun
sonucu olarak bankalarin sermayelerini son derece gili¢lendirmesi,
yasanan krizde bankalarin yoluna saglam bir sekilde devam etmesini
saglamistir. Sermaye yeterliliginin yeterli derecede olmasi ve
bankalarin bagarili risk yonetimi politikalar sayesinde krizden en az
hasarla ¢ikilmustir.

Tirk Bankacilik sisteminin tasidigi riskler diger iilkelerle
karsilastirildiginda daha diigiik goriilmektedir. Ancak iilke riski
gozden kacirilmamalidir. Tiirk Lirasinin deger kaybi yabanci para
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kalemlerinin karsiliklarin1 biiylitmektedir. Bu rakamin biiylimesi riski
de biiylitmektedir. Bir diger risk ise kredilerin hizli yiikselisidir.
Mevduatlardan daha hizli biiyliimistir. Dolayisiyla ekonomide
yasanacak herhangi bir krizin bankacilik sektdriine yansimasi
kacinilmazdir.
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