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Ozet

Kiiresellesme sonucu finansal piyasalarin evrensellesmesi ve
cokuluslu sirketlerin ortaya ¢ikmasi uluslararasi bir muhasebe dilini zorunlu
hale getirmistir. Bu zorunlulugun bir sonucu olarak Uluslararast Finansal
Raporlama Standartlar1 (UFRS) giindeme gelmistir. Ocak 2005 tarihi
itibariyle Avrupa Birligi (AB)’ye iiye biitiin iilkelerdeki firmalar finansal
tablolarint UFRS’lere gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Bu ¢alismanin temel
amaci, UFRS’lerin finansal oranlar iizerindeki etkisini incelemektir. Bu
amaci gerceklestirmek iizere Borsa Istanbul (BIST)’e kayith farkl
sektorlerden 158 firma verisinden yararlanilmigtir. 1995-2013 yillarmi
kapsayan c¢alismada t testi kullanilmistir. Yapilan analiz sonucunda UFRS
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sonras1 donemde firmalarin likidite ve faaliyet oranlarinda artig buna karsin
karlilik, bor¢lanma, biiylime ve piyasa oranlarinda ise anlamli bir azalisin
oldugu goriilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari,
Finansal Oranlar, Borsa Istanbul

The Effect of International Financial Reporting Standards
on Financial Ratios: An Example on Istanbul Exchange

Abstract

Globalization of financial markets and emerging of multinational
companies has made it compulsory for on international accounting language.
As a result of this compulsory International Financial Reporting Standards
(IFRS)has been come up. From January 2005 all the listed firms in the
European Union (EU) member states were required to prepare their financial
statements according to the IFRS. This study aims to investigate the effects
of IFRS on financial ratios. For this purpose, 158 of Istanbul Exchange firms’
(from several sectors) data, covering the years 1995-2003, are analyzed with t
test. The result of the analysis indicate that after adopting IFRS, firms’
liquidity and activity ratios increased, but profitability, debt, growth and
market ratios decreased significantly.

Key words: International Financial Reporting Standards, Financial
Ratios, Borsa Istanbul

Giris

Finansal piyasalarinin liberallesmesi, uluslararasi sermaye
hareketlerinin genislemesi, muhasebe diinyasinda da ortak bir dilin
zorunlulugunu ortaya koymaktadir (Akgiin, 2012).Genel anlamda
kiiresellesme siireci olarak ifade edilen bu durum tiim diinyada kabul
gormiis muhasebe standartlart ve diizenlemelere olan ihtiyaci
arttirmistir (Pazarskisvd, 2011).

Bu ihtiyacin bir sonucu olarak UFRS’ler glindeme gelmistir.
Ocak 2005 tarihi itibariyle basta Avrupa Birligi'ne iiye iilkeler olmak
tizere diinyada birgok iilke UFRS’leri uygulamaya baslamistir.

UFRS’lere yonelik kurumsallasma siireci, 1960’1 yillarda
baglamistir. 1973 yilinda Uluslararasi Muhasebeciler Federasyonu
(IFAC), Uluslararas1 Menkul Kiymetler Orgiitii (I0SCO), Birlesmis
Milletler Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiiti (OECD) gibi
kuruluslar, muhasebe alaninda uyumun gergeklestirilmesi amaciyla
Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Komitesi’ ni(IASC) kurmustur ve
bu komite 2000 yilina kadar 39 adet IAS yaymlamistir. Gelismeler
paralelinde yaymlanan bu standartlar revize edilmektedir (Kocamaz,
2012).
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Tirkiye’de  muhasebe  standartlarinin = gelisim  siireci
incelendiginde, 1930’lu yillara kadar Fransiz mevzuatinin 1930-1950
yillar1 arasinda ise Alman mevzuatinin egemen oldugu goriilmektedir.
1950 yilinda Vergi Usul Kanunu (VUK)’un yiiriirlige girmesiyle
vergi muhasebesi egemen olmustur. 1950°’li yillardan itibaren
Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ile yakinlagmanin bir sonucu
olarak bu donemlerde Amerikan sisteminin  uygulandig
goriilmektedir. 1981 yilina gelindiginde Sermaye Piyasast Kurulu
(SPK)’nin kurulmasi ile birlikte finansal tablolarin diizenlemelerinde
uluslararast uygulamalara yakinlagsma baglamistir. 1994 yilinda
Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari1 Kurulu (TMUDESK)
kurulmustur.  TMUDESK uluslararasi muhasebe standartlar1 ile
uyumlu ulusal standartlar yayimlanmistir. 1999 yilinda Tiirkiye
Muhasebe Standartlart Kurulu (TMSK) kurulmus ve 2002 yilinda
faaliyete baglamigtir. TMSK ile birlikte, Uluslararasi Muhasebe
Standartlart (UMS)’lerin benimsenmesi ve uygulanmasina ydnelik
siire¢ hizlanmugtir.

Son olarak uluslararasi standartlarla uyumlu Tirkiye
Muhasebe Standartlarin1  olusturmak ve yayimlamak, bagimsiz
denetimde uygulama birligini, gerekli giiveni ve kaliteyi saglamak,
denetim standartlarimi belirlemek, bagimsiz denetgi ve bagimsiz
denetim kuruluslarin1 yetkilendirmek ve bunlarin faaliyetlerini
denetlemek amaciyla Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (KGMDSK) Kasim 2011 tarihinde kurulmustur.

Ulusal muhasebe standartlarindan UFRS’lere gecilmesinde
kiiresellesen finansal piyasalar ve ¢ok uluslu sirketlerin 6nemli etkileri
oldugu belirtilirken, aslinda vurgulanmak istenen piyasalarin ve
sirketlerin bu gecisten elde etmeyi umduklar1 faydalardir. 7 Haziran
2002°de Briiksel’de diizenlenen AB raporu, Avrupali sirketler i¢in
UFRS’lerden beklenen faydalari; hisse senetleri i¢in sinir Gtesi
ticaretin Oniindeki engellerin kalkmasi, daha giivenilir, seffaf ve
karsilastirilabilir finansal raporlarin olusmasi ve bununla birlikte
piyasa etkinliginin artmasi ve sermaye maliyetlerinin diismesi olarak
stralanmistir.

2005 yilindan itibaren kimi iilkelerde zorunlu kimi iilkelerde
de goniilli olarak firmalar, UFRS’leri uygulamaya baglamislardir.
Daha sonraki yillarda standartlar iilkeler anlaminda giderek zorunlu
hale gelmis ve genis uygulama alanma ulagsmistir. UFRS’lerin
uygulanmasiyla birlikte firmalarin finansal tablolar1 ve oranlar
iizerine etkileri arastirilmistir. Konuya iligkin literatiir taramasi
boliimiinde agiklanacagi lizere onemli sayida ¢alisma mevcuttur.
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Yukaridaki teorik tartismalardan hareketle bu calismanin
amact UFRS’lerin finansal oranlar {izerindeki etkisini incelemektir.
Bu amac1 gergeklestirmek iizere BIST e kayitli 158 firma verisinden
yararlanilan ¢alisma sonucunda UFRS’ye gecisin finansal oranlar
iizerinde onemli degismelere yol agtif1 goriilmiistiir. Yapilan analiz
sonucunda UFRS o6ncesi donem ile karsilagtirildiginda UFRS sonrasi
donemde likidite ve faaliyet oranlarinda bir artig, buna karsin karlilik,
finansal yapi, biiylime ve piyasa oranlarinda ise anlamli bir azalis
tespit edilmistir.

Calisma bes boliimden olugmaktadir. Girisi takiben ikinci
boliimde ilgili literatiir taranmustir. Ugiincii béliimde arastirmanin
tasarimi hakkinda bilgi verilmistir. Dordiincii boliimde elde edilen
bulgular ortaya konmustur. Son bolimde ise genel degerlendirme
yapilmstir.

1.LITERATUR TARAMASI

UFRS’lerin 2005 yilindan itibaren zorunlu olarak
uygulanmasiyla birlikte konuya iliskin ampirik ¢alismalarin sayisinda
da onemli artiglar olmustur. Yapilan calismalarda genellikle UFRS
uygulamasimin yerel muhasebe uygulamalar1 ve finansal raporlama
(oranlar) tizerindeki etkileri arastirilmaktadir. Bu ¢aligmalar arasinda
(Hung ve Subramanyam, 2007; Callaovd, 2007; Agca ve Aktas, 2007;
Lantto ve Sahstrom, 2009;Silvavd, 2009; Iatridis ve Rouvolis, 2010;
Gastonvd, 2010; Kabir vd, 2010; Klimczak, 2011; Beke, 2011;
Pazarskisvd, 2011; Blanchettevd, 2011; Jindrichovska ve Kubickova,
2014; Terzi vd, 2013; Ibiamke ve Ateboh-Briggs, 2014) sayilabilir.
Calismanin bu kisminda s6z konusu ¢alismalar 6zetlenmistir.

Konuya iliskin yapilan ilk calismalardan biri Hung ve
Subramanyam (2007) tarafindan yapilmistir. Hung ve Subramanyam
(2007) 80 Alman firmasi lizerine yaptiklart ve 1998-2002 yillarini
kapsayan galigmalarinda UFRS’lere ge¢is ile birlikte toplam varliklar
ve 0z sermaye tutarlarinda anlamli artigin oldugunu tespit etmislerdir.

Callaovd. (2007) 26 ispanyol firmasi iizerine yaptiklari
calismalarinda UFRS’ye gecisin finansal raporlama iizerindeki etkisini
incelemiglerdir. 2004-2005 yillarin1 kapsayan ¢aligma sonucunda
UFRS’ye gecis ile birlikte firmalarin piyasa degeri ve defter
degerlerinde onemli farkliliklarin oldugu, bor¢lanma oranlarinda artis
buna karsin karlilik oranlarinda anlamli bir azalisin oldugunu tespit
etmislerdir.

Lantto ve Sahlstorm (2009) Finlandiya firmalar1 iizerine
yaptiklar1 ¢aligmalarinda UFRS’lerin finansal oranlar {izerindeki
etkisini incelemislerdir. 91 firma verisinden yararlanilan ve 2004-2005
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yillarin1 kapsayan calisma sonucunda UFRS’ye gecis ile birlikte
karlilik oranlarinin arttigi, buna karsin bor¢lanma ve likidite
oranlarinda bir azalig gézlemlenmistir.

Silvavd. (2009) Portekiz firmalar1 {izerine yaptiklar
calismalarinda UFRS’lerin konsolide tablolar iizerindeki etkilerini
incelemislerdir. 39 firma verisinden yararlanilan ¢aligma sonucunda
UFRS’lerin bilango ve gelir tablosu {izerinde anlamli bir degisiklige
yol agtigi ve ayrica borglanma oranlarinda da 6nemli bir azaligin
oldugu belirlenmistir.

latridis ve Rouvolis (2010) Yunan borsas1 lizerine yaptiklari
calismalarinda UFRS oncesi ve sonrasi finansal raporlamadaki
farkliliklart incelemislerdir. 2004-2005 yillarmi kapsayan ve 254
gozlemden yararlanilan c¢alisma sonucunda karlilik, likidite ve
biiylime gibi oranlarda UFRS’ye gecisin ilk yilinda azalis egilimin
oldugu tespit edilmistir.

Gastonvd. (2010) UFRS’ye gegcisin Ispanyol ve Ingiliz
firmalar1 lizerindeki etkilerini incelemislerdir. 174 firma verisinden
yararlanilan ¢alisma sonucunda UFRS sonrasi donemde calismada
kullanilan bazi finansal tablo kalemleri ve finansal oranlarda azalig
oldugu goriilmiistiir.

Kabir vd. (2010) Yeni Zelanda firmalar {izerine yaptiklari
caligmalarinda finansal tablo kalemleri ve kazang kalitesi {izerinde
UFRS’nin etkilerini incelemislerdir. 2002-2009 yillarim1 kapsayan
calismalari sonucunda UFRS’ye gecisle birlikte toplam varliklar,
toplam kaynaklar, net kar, karlilik orani ve kaldira¢ oraninda artislarin
oldugu tespit edilmistir.

Klimczak (2011) Polonya borsasi {izerine yaptigi ve 159 firma
verisinden yararlandigi c¢alismasi sonucunda UFRS’lerin finansal
tablolar iizerinde anormal bir etkisinin olmadig1 ancak duran varliklar
kalemini etkiledigi sonucuna ulagsmustir.

Beke (2011) Macaristan firmalar1 lizerine yaptig1 ¢calismasinda
UFRS’lerin igletme yonetimleri iizerindeki etkilerini incelemistir. 325
firma verisinden yararlanilan c¢alismada UFRS’leri uygulayan
firmalarin, uygulamayan firmalara gore karlilik oranlarinda bir
azalma, buna karsin likidite ve bor¢lanma oranlarinda bir artigin
oldugu gorilmiistir.

Pazarskis vd. (2011) Yunan borsasina kayith ve bilisim
sektoriinde faaliyet gosteren firmalar {izerine yaptiklari ¢aligmalarinda
UFRS sonras1 donemde karlilik, faaliyet ve mali yapi oranlarinda
istatistiksel olarak anlamli artislarin oldugunu ortaya koymuslardir.

Blanchette vd. (2011) Kanada firmalar1 iizerine yaptiklari
caligmalarinda UFRS’ye gegisin finansal oranlar iizerindeki etkisini
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incelemiglerdir. 30 firma verisinin kullanildig1 calisma sonucunda
UFRS sonrast donemde finansal oranlarda istatistiksel olarak anlamli
bir farklilik tespit edilememistir.

Jindrichovska ve Kubickova (2014) 18 Cek firmasi iizerine
yaptiklar1 ¢alismalarinda UFRS’ye gecis ile firmalarin finansal
oranlarinda bir farklilik oldugunu ancak bu farkliliklarin istatistiksel
olarak anlaml1 olmadigini tespit etmislerdir.

Ibiamke ve Ateboh-Briggs (2014) Nijerya firmalar1 iizerine
yaptiklar1 caligmalarinda UFRS’lerin finansal oranlar iizerindeki
etkilerini incelemiglerdir. 60 firma verisinden yapilan c¢aligma
sonucunda UFRS’ye gecis sonrasinda karlilik, likidite ve piyasa
oranlarinda istatistiksel olarak anlamli olmayan bir azalma tespit
etmislerdir.

Tiirkiye’de konuya iligkin sinirli sayida ¢alisma mevcuttur. Bu
calismalar arasinda Agca ve Aktas (2007) tarafindan yapilan ¢aligma
onemlidir. Agca ve Aktas (2007) farkli sektorlerden 147 firma
verisinden yararlandiklari ¢aligmalarinda 12 adet oran kullanmugtir.
Yapilan ampirik analiz sonucunda UFRS’ye gecis ile birlikte nakit
oran ve varlik devir hizi oranlarinda anlamli bir farklilik bulunmustur.

Celik vd. (2007) 43 firma verisinden yararlandiklari
calismalarinda UFRS’ye gegisin oranlar iizerindeki etkisini
incelemislerdir. Yapilan ¢alisma sonucunda UFRS’ye gegcis ile birlikte
uzun vadeli bor¢lanma orani ve bor¢lanma oraninda anlamli bir
farkliligin oldugu tespit edilmistir.

Atmaca ve Celenk (2011) Tirkiye nin en biiyiik 472 firmasi
iizerine yaptiklart anket calismalart sonucunda UFRS’ye gecisin
firmalarin  finansal analiz kalite diizeylerini olumlu ydnde
etkileyecekleri sonucuna varmislardir. Benzer sonug Istanbul Menkul
Kiymetler Borsast (IMKB) iizerine yaptigi calismasinda Akgiin
(2013) tarafindan da elde edilmistir.

Alkan ve Dogan (2012) 2000-2009 willarim kapsayan
calismalarinda UFRS’ye gecisin finansal oranlar iizerindeki kisa ve
uzun donemli etkilerini incelemislerdir. Ortalama 150 firma
verisinden yararlanilan ¢aligmada uzun vadeli borglanma orani,
bor¢/6z sermaye orani ve duran varliklar/6z sermaye oranlarinda
anlaml1 farkliliklar tespit edilmistir.

Terzi vd. (2013) 140 firma verisinden yararlandiklari
calismalarinda UFRS’ye geg¢is sonrasinda cari oran, alacak devir hizi,
varlik devir hizi, duran varlik devir hizi, 6z sermaye devir hizi, kisa
vadeli bor¢lanma oranlar1 arasinda UFRS oOncesine gore anlamli bir
farkliligin oldugu goriilmiistiir.
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Terzi ve Sen (2013) 144 firma verisinden yararlandiklari
calismalarinda UFRS’ye gecisin 6z kaynak kalemleri iizerindeki
etkisini inceledikleri calisma sonucunda, UFRS sonrasi sermaye
yedekleri ve gegmis yil kar/zararinda anlamli degisikliklerin oldugunu
belirlemislerdir.

2. ARASTIRMA TASARIMI

2.1.0rneklem ve Veri

Bu caligmanin temel amaci, UFRS’lere gecisin firmalarin
finansal oranlar1 iizerindeki etkisini incelemektir. Bu amaci
gerceklestirmek iizere BIST’te faaliyet gosteren farkli sektorlerden
158 firma verisinden yararlanilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) 15.11.2003 tarih ve 25290
sayil1 miikerrer Resmi Gazete’de yayimladigi Seri XI, No: 25 sayili
“Sermaye Piyasasi’nda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig” inde
UFRS ile uyumlu 33 adet standart uygulamaya koyulmustur. Ilgili
tebligi takip ederek SPK’ya tabi sirketlerin bir kismi “erken
uygulayicilar” olarak 2003 ve 2004 yillarinda, tiim sirketler ise 2005
yilinin bagindan itibaren zorunlu olarak Standartlarla raporlamaya
baslamislardir (Ozkan ve Acar, 2010). Diger bir ifade ile borsaya
kayith sirketlerin bir kismi 2003 ve 2004 yili finansal tablolarim
UFRS’ye gore diizenlemislerdir. Bu durum analizlerde sorun
yaratabilecegi diigiiniilerek calismada s6z konusu yillar gbéz ardi
edilmistir. Calismada 6rneklem hacmi iki alt gruba ayrilmistir: UFRS
oncesi (1995-2002 yillar1) ve UFRS sonrast (2005-2013 yillar1)

Calisgmada kullanilan tiim veriler (oranlar) Kamuoyu
Aydinlatma Platformu’nun (www.kap.gov.tr) resmi web sayfasindan
elde edilmistir. Calismada kullanilan oranlar ve hesaplanma bigimleri
Tablo 1°de gosterildigi gibidir:

Tablo 1:Calismada Kullanilan Oranlar

ORANLAR HESAPLANMA BiCiMi

LIKIDITE
ORANLARI

CARI ORAN | (Dénen Varliklar/Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar)
(CARI)

ASIT TEST | (Donen Varliklar-Stoklar/Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar)
ORANI (ASIT
TEST)

NAKiT ORAN | (Hazir Degerler+Menkul Kiymetler)/(Kisa Vadeli Yabanci
(NAKIT) Kaynaklar)

FAALIYET
(ETKINLIiK)
ORANLARI
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STOK DEVIR HIZI
(SDH)

(Satilan Malin Maliyeti/Ortalama Stoklar)

ALACAK DEVIR
HIZI (ADH)

(Kredili Satiglar/Ortalama Ticari Alacaklar)

KARLILIK
ORANLARI

AKTIF
KARLILIGI (ROA)

(Donem Net Kari/Aktif Toplami)

NET KAR MARIJI
(NKAR)

(Donem Net Kar1/Net Satislar)*100

FAALIYET KAR
MARIJI (FKAR)

(Faaliyet Kar1/Net Satislar)*100

FINANSAL YAPI
ORANLARI

KALDIRAC
ORANI
(KALDIRAC)

(Yabanci Kaynak Toplami/Aktif Toplamu)

KISA VADELI
YABANCI
KAYNAK ORANI
(KVYK)

(Kisa  Vadeli  Yabanct

KaynakToplami)

Kaynak  Toplami/Yabanct

UZUN  VADELI
YABANCI
KAYNAK ORANI

(KVYK)

(Uzun Vadeli Yabancit Kaynak Toplami/Yabanci Kaynak
Toplami)

BUYUME
ORANLARI

AKTIF BUYUME
ORANI (BAKTIF)

(Aktif Toplami~ Aktif Toplamu,_ )/ (Aktif Toplami, ;)

SATIS BUYUME
ORANI (BSATIS)

(Net Satislar- Net Satiglar,_;)/ (Net Satiglar, )

YABANCI
KAYNAK
BUYUME ORANI
(BYKAYNAK)

(Yabanci Kaynak Toplami- Yabanci Kaynak Toplami, )/
(Yabanci Kaynak Toplami,_ )

PiYASA
ORANLARI

PIYASA
DEGERI/DEFTER
DEGERI ORANI
(PDDD)

(Piyasa Degeri Toplami/Defter Degeri Toplami)

HISSE  BASINA
KAR (HBK)

(Dénem Net Kari/Hisse Senedi Sayist)

3. ANALIiZ VE BULGULAR

Tablo 2’de UFRS sonrasi ve UFRS oncesi donemlere iliskin
calismada kullanilan oranlar ile ilgili t testi sonuglar1 yer almaktadir.
Tablo incelendiginde oranlar ile ilgili su sonuglara ulasilmstir:
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a) Likidite Oranlari: Calismada {i¢ temel likidite oranindan
yararlanilmistir. Bunlar; Cari oran, asit test oram1 ve nakit orandir.
Sonuglar incelendiginde UFRS’ye gecis ile birlikte cari oranlarin
arttig1 goriilmektedir. UFRS oncesi ortalama olarak 1,93 olan bu oran
UFRS sonras1 donemde 2,23 olarak belirlenmistir. Bu artig istatistiksel
test ve nakit) UFRS sonrasi artis gézlemlenmekle beraber bu artis
istatistiksel olarak anlamli bulunamamistir. Tiim bu sonuglar birlikte
incelendiginde UFRS’ye gecis ile birlikte firmalarin doénen
varliklarmin arttifi veya kisa vadeli yabanci kaynaklarimin azaldigi
seklinde de yorumlanabilir.

b) Faaliyet (Etkinlik) Oranlari: Faaliyet oranlari, bir
firmanin varliklarimi ne derece etkin kullandiginin Glglilmesinde
yararlanilan oranlardir. Calismada iki faaliyet orami kullanilmustir.
Bunlar: Stok devir hizi ve alacak devir hizidir. Tablo 2 sonuclari
incelendiginde UFRS oncesi donem ile karsilastirildiginda UFRS
sonrast donem de s6z konusu oranlarda bir artis goriilmekle birlikte bu
artig istatistiksel olarak anlamli degildir.

¢) Karliik Oranlari: Karliik oranlari, bir firmanin bir
faaliyet donemi igerisinde karliligimin 6l¢iimiinde yararlanilan
oranlardir. Calismada ii¢ karlilik oranindan yararlanilmigtir. Bunlar;
Aktif karlilig1, net kar marj1 ve faaliyet kar marjidir. Tablo 2 sonuclart
incelendiginde UFRS oncesi donem ile karsilastirildiginda UFRS
sonrasi donemde karlilik oranlarinda (ROA ve FKAR) Onemli
diizeyde bir azalmanin oldugu gorilmektedir. UFRS Oncesi soz
konusu oranlar sirastyla % 10 ve % 14 iken UFRS sonras1 donemde %
6 ve % 7 olarak gozlemlenmistir. Ortaya ¢ikan bu farklar istatistiksel
olarak % 1 diizeyinde anlamlidir. Buna kargin net kar marjinda %
I’lik bir artis gozlemlense de bu artis anlamli degildir. Bu sonuglar
birlikte degerlendirildiginde UFRS’ye gecisin firmalarin karliliklart
izerinde 6nemli bir degisiklige (azalmaya) yol agtig1 sdylenebilir.

d) Finansal Yapt Oranlari: Bu oranlar, firmalarin varliklarim
finanse etmede kaynaklardan yararlanma derecesinin Ol¢limiinde
kullanilir. Calismada ii¢ finansal yapr oranindan yararlanilmisgtir.
Bunlar; Kaldirag orani, kisa vadeli yabanci kaynak orani ve uzun
vadeli yabanci kaynak oramidir. Firma varliklarinin ne kadarlik
kisminin yabanci kaynaklar ile finanse edildigini gosteren kaldirag
orani, UFRS o0ncesi donem ile karsilagtirildiginda UFRS sonrasi
donemde azalmistir. UFRS oncesi % 49 olan bu oran, UFRS
sonrasinda yaklagik % 43’e diismiistiir. Ortaya c¢ikan bu fark
istatistiksel olarak % 1 diizeyinde anlamlidir. Firma yabanci
kaynaklarinin vade yapilari incelendiginde UFRS’ye gecis ile birlikte
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kisa vadeli yabanci kaynaklarin toplam yabanci kaynaklar icindeki
payr azalirken, uzun vadeli yabanci kaynaklarin paymimn arttig
goriilmektedir. Bu farklar istatistiksel olarak % 1 diizeyinde
anlamlidir. Diger bir ifade ile UFRS’ye gecis ile birlikte firmalarin
kaynak dagiliminda 6z kaynaklarda bir artisin oldugu, buna karsin
yabanci kaynaklarda da uzun vadeli yabanci kaynaklara bir yonelisin
oldugu soylenebilir.

e) Biiyiime Oranlari: Calismada UFRS’ye gecisin firmalarin
biiylime oranlar iizerindeki etkisine de bakilmigtir. Tablo 2 sonuglart
incelendiginde UFRS oncesi donem ile karsilastirildiginda UFRS
sonrasi donemde toplam aktiflerde, satiglarda ve borglarda biiylimede
bir azalmanin oldugu gorilmektedir. UFRS oOncesi s6z konusu
biiylime oranlart sirasiyla % 81, % 80 ve % 83 iken, UFRS sonrasi bu
oranlar sirasiyla % 15, % 21 ve % 20 olmustur. Ortaya ¢ikan bu
farklar istatistiksel olarak % 1 diizeyinde anlamlidir. Elde edilen bu
sonuglar, diger oranlar ile birlikte degerlendirilmelidir. Karlilik
oranlarinda bir disilisin oldugu goriilmiistiir. Satiglardaki biiylime
oranlarindaki bu disiis, karlilik oranlarinin da diismesine yol agmustir.
Benzer sekilde borglardaki biiylime oranindaki diisme, kaldirag
oraninin diigmesine yol agmistir. Likidite oranlarinda bir artisin
oldugu gozlenmistir. Toplam aktiflerdeki biiylime oraninin diismesi ile
birlikte degerlendirildiginde UFRS’ye gecis ile birlikte firmalarin
varlik yapilarinda donen varliklarda artisin buna karsin duran
varliklarda ise azaligin oldugu séylenebilir.

f) Piyasa Oranlari: Caligma amacina uygun olarak ayrica iki
piyasa temelli oranin (Piyasa Degeri/Defter Degeri ve Hisse Basina
Kar) UFRS’ye gecis sonrasi etkileri aragtirillmistir. Tablo 2 sonuglari
incelendiginde UFRS 0&ncesi donem ile karsilastirildiginda UFRS
sonrast donemde s6z konusu iki oranda da azalisin oldugu
goriilmektedir. Bu azaliy PDDD oraninda istatistiksel olarak % 1
diizeyinde anlamlidir.

Tablo 2:UFRS Sonrasi Dénem ve UFRS Oncesi Dénem Arasindaki
Farkliliklar

UFRS SONRASI DONEM UFRS ONCESi DONEM T TESTI
Oranl | Gézle Ortala | St.Sapm | Ora | Gozl | Ortalam | St.Sap
ar m ma a nlar em a ma
LiKiDITE ORANLARI
CARI | 158 22363 | 1,56258 | CAR | 158 | 19346 | 98821 2,680%%*
i
ASIT | 158 1,4148 | 124203 | ASI | 158 | 1,2835 | ,91283 1,464
TEST T
TES
T
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NAKI | 158 ,5447 ,78839 NA [ 158 | 4681 ,78450 1,289
T KiT
FAALIYET (ETKiNLiK) ORANLARI
SDH 158 16,140 [ 32,72878 | SDH | 158 | 14,329 [ 23,14874 | 1222
8 2
ADH | 158 94684 | 14,11968 | AD | 158 | 94285 | 14,97775 | ,033
H
KARLILIK ORANLARI
ROA | 158 ,0640 ,04926 RO [ 158 [ ,1033 ,06273 -
A 8,699+
NKA | 158 ,1162 20161 NK | 158 [ ,1040 [ ,12588 ,659
R AR
FKAR | 158 ,0740 ,15815 FKA | 158 | ,1404 | ,10010 -
R 5,210%%*
FINANSAL YAPI ORANLARI
KAL | 158 4348 ,20001 KAL | 158 | ,4899 ,16269 -
DIRA DIR 3,963%%*
C AC
KVY | 158 ,7234 ,17632 Kv | 158 | ,7655 ,12642 -
K YK 3,03 %%
UvVY | 158 ,2766 ,17632 UVY | 158 | 2345 ,12642 3,031 %%*
K K
BUYUME ORANLARI
BAKT | 158 ,1580 ,17827 BAK | 158 | .8116 ,25878 -
iF TiF 25213%*
*
BSAT | 158 2143 ,58078 BSA | 158 | ,7969 32734 -
IS TIS 11,090%*
*
BYK | 158 ,2023 44711 BYK | 158 | 8381 44759 -
AYN AYN 11,414%*
AK AK *
PiYASA ORANLARI
PDDD | 158 1,7452 | 128129 | PDD | 158 | 2,5815 | 1,58293 | -
D 5,765%%*
HBK | 158 1,0919 | 340660 | HB | 158 | 13996 | 2,28531 | -1,084
K

**% % 1 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.

SONUC VE GENEL DEGERLENDIRME

Bu ¢alismada UFRS’ye gecisin finansal oranlar iizerindeki
incelenmigtir.  1995-2013  yillarin1  kapsayan ¢alismada Borsa
Istanbul’a kayitll farkli sektdrlerden 158 firma  verisinden
yararlanilmstir. Bilindigi gibi 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren Avrupa
Birligine iiye iilke firmalari, finansal tablolarim1 UFRS’lere gore
diizenlemeye baslamustir.

Calismada UFRS’lerin finansal oranlar {izerindeki etkisini
incelemek amaciyla 6rneklem hacmi UFRS &ncesi donem (1995-
2002) ve UFRS sonrasi donem (2005-2013) olarak iki gruba
ayrilmistir. Yapilan analiz sonucunda UFRS’ye gegcisin Tiirk Sermaye
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Piyasasi’nda faaliyette bulunan firmalarin finansal oranlari iizerinde
onemli degismelere yol agtigi gorilmiistiir.

Calismada elde edilen sonuglar su sekilde 6zetlenebilir:

a) UFRS’ye gecis ile birlikte firmalarin likidite oranlari
artmustir. Bu artig cari oranda % 1 diizeyinde anlamlidir.

b) UFRS’ye gecis firmalarin faaliyet oranlarinda anlamli bir
degismeye yol agmamustir.

c) UFRS’ye gecis ile birlikte firmalarin karlilik oranlar
azalmistir. Karlilik oranlarindaki azalma (Aktif karliligi ve Faaliyet
Kar Marj) istatistiksel olarak % 1 diizeyinde anlamlidir.

d) UFRS’ye gecis ile birlikte firmalarin finansal yap1 oranlar1
(kaldirag oranm1 ve kisa vadeli yabanci kaynak orani) istatistiksel olarak
anlamli bir bicimde azalmistir. Buna karsin uzun vadeli yabanci
kaynak orani ise artmugtir.

¢) UFRS’lerin finansal oranlar {izerindeki en 6nemli etkileri
biiyiime oranlarinda goriilmiistiir. UFRS’ye gecis ile birlikte biiyiime
oranlarinda 6nemli diizeyde bir azalma meydana gelmistir.

f) Son olarak UFRS’ye gegis firmalarin piyasa oranlarinda da
(Piyasa Degeri/Defter Degeri ve Hisse Basmna Kar) anlamli bir
azalmaya sebep olmustur.

Sonuglar genel olarak degerlendirildiginde UFRS’ye gegis ile
birlikte likidite ve faaliyet oranlar1 disindaki tiim oranlarda anlamli bir
azalmaya yol agtig1 goriilmektedir.
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