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Ozet

Geleneksel olarak muhasebe olgusunun dayanagi “tarihi maliyet” yaklagimidir. Ancak, mali
tablolarin sunumunda bilgi kullanicilarinin  gereksinimlerini daha iyi karsilayacak degerleme
yaklagimlarinin gelistiriimesi bir zorunluluk haline gelmistir. FASB (Finansal Muhasebe Standartlari
Kurulu) ve IASB (Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu)'nin izerinde uzlastigi en son degderleme
yaklasimi ise “makul deger (fair value)” yaklasimidir. Mali tablolari olusturan kalemlerin dederlemesinin
nasil yapilacagi ve makul de@erin hangi durumlarda kullanilabilecegine iligkin Dinya Muhasebe
Standartlar’'na yon veren bu iki kurum tarafindan birbirine paralel standartlar gelistiriimistir. Bunun
yaninda tarihi maliyetleri dlgme kolayligina karsilik makul deger 6l¢cimlerinin daha karmasik bir yapisi
vardir. Bu calismada makul degerin élgimuanin ilgili Uluslararasi Standartlara gore nasil yapiimasi
gerektigi irdelenmigtir.

Anahtar Kelimeler: Makul deger muhasebesi, makul deger élgimu, IASB, FASB.

Abstract (Fair Value Accounting and How -According To The International Accounting
Standarts To Measure Fair Value)

Traditionally accounting phenomenon is based on the “historical cost” approach. But, to better fulfill
the demands of information data users a renewed approach is needed for presenting of financial
statements. The latest approach that IASB (International Accounting Standards Board) and FASB
(Financial Accounting Standards Board) have agreed on is the “fair value” concept. The processes
defining the procedures on how the items of the financial statements will be evaluated and for which
conditions the fair value concept acceptable has been developed in parallel to these leading
organizations of World Accounting Standards. Besides these facts, measurements of fair values have a
more complex nature than the historical cost measures. This study focuses on how, according to the
International Accounting Standards which are the concerned about fair value measurements, the fair
value measures can be obtained.

Key Words: Fair value accounting, fair value measurement, IASB, FAS.

1. Giris ve rapor halinde ilgililere sunmaktir.
Muhasebenin ilk islevi mali nitelik Ikinci iglevi ise isletmelerin finansal
tasiyan konular1 simiflamak, kaydetmek durumlarini analiz etmek ve
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yorumlamaktir (Caldag & Ayanoglu, 2006;
3). Rapor halinde sunulan muhasebe
verilerinin analizi ve yoru-munun basaril
olmasi i¢in raporlanan verilerin gercegi
yansitmasi 6n kosuldur. Eger bu veriler
gercekten uzak ise en ileri ve dogru analiz
teknikleri kullanilsa bile muhasebe ikinci
islevini  yerine  getiremeye-bilecektir.
Burada kargimiza degerleme kavram
cgikmaktadir. “Degerleme, bir igletmenin
varligini  olusturan aktif ve pasif
kalemlerin belli bir tarihteki degerlerini
ortak deger Ol¢lisii olan para birimi ile
ifade etmektir’ (Akdogan, 2004; 31). De-
gerlemenin yapilis sekline gore isletmenin
finansal gbrintisia degiseceginden
degerle-me yontemleri 6nem tagimaktadar.
Bunun yaninda muhasebede yer alan
kalemlerin degerlemesinde kullanilan 6l¢ii
birimi de onemlidir. Degerleme
yontemleri, tarihi maliyetleri temel alan
ve carl degerleri temel alan degerleme

yontemleri olarak iki ana gruba
ayrilabilir.

Tarihi maliyetler muhasebenin
dayanak noktasini olusturmaktadir
(Harrison & Horngreen, 1998; 539).

“Maliyet ilkeleri iktisap edilmisg varhiklar
ve hizmetleri on-larin fiili degerleri (tarihi

maliyet de denil-mektedir) ile kayit
edilmesi  gerektigini  belirtir. Bunun
yaninda maliyet 1ilkeleri, isletmenin

varhig elinde tuttugu miiddetge varhigin
tarihi maliyeti ile kaydinin ayni gekliyle
tutulmasini séyler. Bunun nedeni ise
maliyetin giivenilir bir 6l¢gim olmasidir
(Harrison& Horngreen, 1998; 12).

Zaman igerisinde degisen ekonomik
sartlar alinda isletmelerinin finansal du-
rumlarinin analiz edilmesinde tarihi mali-
yetler sorun tegkil etmeye basglamistir.
Kargilagtirilabilir, giivenilebilir ve tutarh
Olgtimlerin yer aldig1 ve sirketlerin gercek
durumunu yansitan finansal tablolarin
sadece tarihi maliyet esas1 i¢erisinde olug-
turulamadigi  gerekgesiyle  Avrupa’da
IASB ve Amerika’da FASB gectigimiz
birkag yildir kargilagtirilabilir,
glivenilebilir ve  tutarhh  Ol¢gimlerin
gerceklegebilecegi varlik-lar ve borglar igin
bir degerleme modeli uzerinde
calismaktadir. Bunun sonucunda IASB ve

FASB tarafindan “taraflarin birbiriyle
iligkisi olmamasi kosulu ile piyasa
sartlarinda Dbilgili ve 1istekli birimler
arasinda bir varligin degismesi ya da bir
borcun kapatilmasi igin gereken tutar”
anlamina gelen “makul degerin” “makul
deger muhasebe sistemi” olarak tim
varliklar ve borglar i¢in uygulanabildigi
bir yap1 sunulmustur (Ballotta vd., 2006;
357).

Bunun yaninda, sirket mudirleri ile

ya-pilan c¢alismalarda, cari degerleri
kullanan bir muhasebe sisteminin
miudirlerin karar-larim
degistiremeyecegini gostermigtir.

Midirlerin gogu tarihi maliyetleri biitge

ve performans hedefleri igin yeterli
bulmak-tadir. Zaten mudirler kendi
butcelerini  ve performans hedeflerini

hazirlarken cari yil igerisinde olabilecek
deger degisikliklerini de gbéz Onlinde
bulundurmaktadirlar. Tarihi maliyetlerin
kullanildig: muhasebe sisteminin
kullanilmasina destek olan bagka bir
goris ise dis raporlama igin gerekli
oldugudur. Tarihi maliyetler hali hazirda
muhasebe sistemi icerisinde bu-
lundugundan, cari degerleri hesaplayacak
olan yeni muhasebe sistemini kurmada
organizasyonun bilgi sistemi i¢in gerekli
olan ek maliyetlerden kaginilmigs oluna-
caktir (Hilton, vd., 2003; 779).

2. Makul Deger Muhasebesi

Gunumuzde kullanilan “makul deger”
terimi1970’li yillarin sonlarinda kullanil-
maya baslansa da eskiden daha yaygin
olarak kullanilan “piyasa degeri” (market
value) terimiydi. Bunun yaninda makul
deger terimi anlaminda birgok terimin
kullanildign ~ olmustur  (Aktaran:Gray,
2003; 250).

Tarihi maliyetleri iceren muhasebeden,
cari piyasa degeri muhasebesine (current-
market-value accounting) muntazam bir
hareket vardir. Ticari yatirimlar ve satil-
mak i¢in yapilan mevcut yatirimlar mali
tablolarda “cari piyasa degeri’, diger bir
deyisle “makul piyasa degeri” ya da daha
basit bir ifadeyle “makul deger” olarak
raporlamir (Harrison & Horngren, 1998;
539). Bu ifadeden zaman igerisinde tarihi
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maliyetlerden makul degere dogru sabit
bir degisim hareketinin oldugu ve makul
deger teriminin ifade ettigi olgunun farkh
terimlerle de adlandirildigin1 gérmekteyiz.
Ingilizce’de “Fair Value” terimi olarak
ifade edilen kavramin karsilig1 tlkemizde
baglangigta “Gergege Uygun Deger” olarak
cevrilirken su anda “Makul Deger” olarak
ifade edilmektedir.

Almanya ve Fransa’yi igine alan bir
arastirmada 1673-1800; 1800-1890:;
1890-2000 ve 2000’den ginliimiize olmak
uzere muhasebeyl 4 bélime ayirmistir.
1890—2000 arasi olan Uglinci doénemde
tarihi maliyetleri kullanan analizler yerini
2000 yilindan sonra makul degeri
kullanilan dérdiinci muhasebe dénemine
birakmistir (Richard, 2005; 846-847).
Almanya ve Fransanin muhasebe
anlayiglarin1 ayiran bu boélimleme diger
gelismig ulkelerde de paralellik géstermesi
oldukca muhtemeldir. Gorildiga gibi
makul deger yeni bir muha-sebe ¢aginin
basglangicinmi olusturmaktadir.

Makul degerin piyasa tabanh bir deger
oldugu agiktir ancak potansiyel alici ve
saticilarin farkli varsayimli durumlar: g6z
ardi edilmigtir. Bir bélimin yerine koyma
maliyeti diger bolimin net realize edilmig
fiyati oldugu durumu tartismaya aciktir.
Bu sadece maliyetlerin realizasyonu ile
ilgili degil ayn1 zamanda firmanin piyasa
ile olan iligkisi ile de ilgilidir (Lewis &
Pendrill, 2000; 76).

Makul degerin muhasebe
standartlarin-daki ve ilkelerindeki yerini

belirleyen 1ki 6nemli kurum vardir.
Bunlar Diinya’da genel kabul goéren
muhasebe standartlarini olugturan ve
gelistiren kurumlar olan IASB
(International  Accounting  Standards
Board—Uluslararasi Muhasebe

Standartlar1 Kurumu)ve FASB (Financial
Accounting Standards Board—Finansal
Muhasebe  Standartlar1  Kurumu)'dir.
IASB, IFRS (UFRS-Uluslararas1 Finansal
Raporlama  Standartlar)’yi  belirleyen
kurumdur. FASB ise ABD’de gecgerli olan
ve ulus-lararas1 muhasebe ilkelerine yon
veren GAAP (Genel Kabul Gérmiis
Muhasebe Ilkeleri)yi ve uygulamalara
rehber niteli-gindeki SFAS veya FAS

(Finansal Muha-sebe Standartlarn —
Teblig—) olarak adlandi-rilan standartlar:
yayimlar.

Kokleri 1967de kurulan Accountants
International Study Group’a dayanan
Uluslararast Muhasebe Standartlar: olus-
turma girisimleri 1973 yilinda Inter-
national Accounting Standards Committee
(TASC)'nin Avustralya, Fransa, Almanya,
Japonya, Meksika, Hollanda, Kanada,
Biiyiik Britanya (Irlanda dahil) ve ABD
muhasebe  temsilcilerinin  katilimiyla
kurul-masiyla yeni bir ivme kazand:
(Véron, 2007:;10). Mart 2000 tarihinde
TASC ye-niden yapilanma kararini aldi
(Anonim, 2001;10). Boylelikle 1997'de
TASC’nin ya-pisin1 degistirme c¢alismalar:
neticelenmis oldu ve 1 Nisan 2001’de
TIASB, ISACnin yerini alda
(http://www.iasplus.com/
restruct/restruct.htm).

IASB; 2006 yili faaliyet raporunda;
2005 yilindaki kitlesel artis ile birlikte

ylzden fazla ilkenin UFRS’yi
uygulanmasini zo-runlu kildigini veya izin
verdigini  acikla-maktadir =~ (McCreevy,
2007; 2)

FASB 1973 yilindan beri finansal
muha-sebe ve raporlama standartlarmin
saptan-mas1 i¢in 0zel sektér iginde
olusturul-mustur. SEC (Security
Exchange Com-mission — ABD Sermaye
Piyasalar: Kurulu —, Finansal Raporlama
Basstm No:l Bélim: 101) ve AICPA
(American Institute of Certified Public
Accountants, - ABD Yeminli
Muhasebeciler Enstitusii — Kural 203,
Kurallar ve Profesyonel Davranig, Mayis
1973 ve Mayis 1979'da duzeltilmis sekli
ile) tarafindan resmi olarak tanmn-mistir.
Bu standartlar, ekonominin etkin olarak
yuriimesi kosulunu temel alarak
yatirimcilar, kredi verenler, denetciler ve
diger ilgili gruplar tarafindan istenilen
tam ve  geffaf finansal  bilginin
saglanmasini amaglar. FASBnin misyonu,
kredi veren-ler, denetgiler ve diger
finansal bilgi kul-lanicilarinin
olusturdugu kamuya rehberlik etmek ve
egitim vermek icin finansal mu-hasebe ve
raporlama standartlarimi geligtir-mek ve
olusturmaktir. FASB finansal ra-porlama
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standartlar1 gelistirdigi kadar mu-hasebe
kavramlari da geligtirir
(http://www.valuebasedmanagement.net/o
rganizations_fasb.html)

3. IASB’ye Gore Makul Deger Olgiimii

Baz varliklarin, bor¢larin ve bazi 6z-
kaynak kalemlerinin UFRS tarafindan
makul deger ile 6l¢imlenmesi zorunlu tu-
tulmasina ragmen bu o6l¢imlemeyi goéste-
recek agiklamalar UFRS tarafindan dag:-
nik olarak sunulmus olup anlagilabilirlik
acisindan daima tutarh degillerdir.

IASB bu problemin farkina varmis olup
kendi Makul Deger Olciimlemesi Projesi
ile problemi diizeltme yollarini
aramaktadir. Bu proje  UFRSmin
anlagilmasini kolaylag-tiracak ve finansal
raporlardaki makul deger 6lgiimlemesinin
kalitesini arttiracak-tir. TASB Makul
Deger Olgiimlemesi Pro-jesi, makul deger
6l¢tilmesinin kullanilmasi gereken
durumlarda  yeni  bir  zorunlulugu
olusturmayr amaclamamaktadir. Geligtir-
meye calistig1 seyler ise sunlardir:

Makul deger i¢in agik ve genel bir

aciklama
+ UFRSnin gerekli kildig1
durumlarda makul deger

6lcimlemesi i¢in tek bir standart.
IASB’nin muzakere kagidi, neyin ol-
cumlemesi gerektiginden ziyade nasil 6l-

¢imlenmesi gerektigi konusuna odaklan-
maktadir (Gillingham & Yeoh, 2007; 59).

TASB’nin 2 Nisan 2007 tarihinde sun-
dugu makul deger olgiimlemesi ile ilgili
muzakere kagidi iki bélimden olugsmak-
tadir.

Okuyuculara yardimi olmasi bakimin-
dan ilk bélimde UFRS tarafindan yayin-
lanan makul deger 6lgimlenmesi i¢in kul-
lanicilara yol gosteren alintilara yer veril-
migtir.

Ikinci bolimde ise SFAS 157 teksti ile
beraber ilgili uygulama rehberi, simdiki
deger rehberi ve gitkarimlarin temelleri yer
almaktadir (FVM Discussion Paper, 2007;
5).

Bu miizakere kagidina goére makul

deger olgimlemesinin yer aldig1 standart-
lar sunlardir: TIAS 2 Stoklar, IAS 16 Maddi

Duran Varhklar, IAS 19 Calisanlara
Sagla-nan Faydalar, IAS 26 Emeklilik
Fayda Planlarinda Muhasebelestirme ve
Rapor-lama, TAS 32 Finansal Araclar:
Sunumu, IAS 36 Varliklarda Deger
Duguklugia, IAS 38 Maddi Olmayan
Duran Varliklar, TAS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgme, IAS 40
Yatirnm Amagli Gayrimen-kuller, IAS 41
Tarim.

IAS 2’ye gore stoklarin degerlemesinin
nasil yapilacagr dizenlenmigtir. Buna
gore; net gergeklesebilir deger; bir
isletmenin, isin faaliyeti i¢inde, stoklarin
satilmasin-dan elde etmeyi bekledigi net

tutar1 belirtir. Makul deger ise, aym
stogun pi-yasada kargilikli pazarhik
ortaminda bilgili ve istekli gruplar

arasinda degis tokus edilebilecegi tutari
ifade eder. Bunlarin ilki igletmeye 6zgu bir
deger olmakla Dbirlikte ikincisi ise
isletmeye oOzgi bir deger de-gildir.
Stoklarin net gerceklesebilir degeri,
stokun makul degerinden satis
giderlerinin dusilmesiyle elde edilen
tutara esit olmayabilir (IAS 2 — TMS 2
Paragraf 7; FVM Discussion Paper, 2007;
48)

TAS 16: Bu kapsamdaki bir maddi
duran varlik kaleminin maliyeti su
durumlardan bir veya daha fazlasi soz
konusu olmadigr slirece makul degeri ile
Olculur: a- Takas isleminin ticari icerikten
yoksun olmasi, b- Elde edilen varhgin

veya elden g¢ikarilan varligin makul
degerinin  givenilebilir  bir  sekilde
Ol¢iilememesi.

Bir varlik i¢in kargilagtirilabilir piyasa
islemleri bulunmuyorsa, su kosullardan
birinin saglanmasi durumunda makul de-
gerin givenilir bir sekilde belirlenebildigi
kabul edilir:

a- Ilgili varhk icin makul deger
tahmin-lerindeki degiskenligin
makul bir aralikta olmasa,

b- Belirli araliktaki cesitli tahminlerin
olasiliklarinin gtvenilir bigimde de-
gerlendirilebilmesi ve makul deger
belirlenirken kullanilmasa.

Makul degeri guvenilir olarak 6lgi-
lebilen bir maddi duran varlhik kalemi,
var-lilk  olarak  muhasebelestirildikten
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sonra, yeniden degerlenmis tutarn
tuzerinden gosterilir. Yeniden degerlenmig
tutar, yeniden degerleme tarihindeki
makul degerinden, miteakip birikmig
amortisman ve miteakip birikmis deger
dusuklugiu zararlarinin indirilmesi
suretiyle bulunan degerdir. Yeniden
degerlemeler, bilangco tarihi itibariyle
makul deger kullanmilarak bulunacak
tutarin defter degerinden o6nemli Gl¢tide
farkli olmasina neden olma-yacak sekilde
diizenli olarak yapilmalidir.

Arazi ve binalarin makul degeri genel-

likle, piyasa kosullarindaki kanitlarin
mes-leki yeterlilige sahip degerleme
uzmanlar1 tarafindan degerlendirilmesi

sonucu sap-tanmir. Maddi duran varhk
kalemlerinin makul degeri genellikle
degerleme yoluyla belirlenmis piyasa
degerleridir (IAS 2 — TMS 2 Paragraf 32;
FVM Discussion Paper, 2007; 49).

Eger maddi duran varhik kaleminin
ozellikli niteliginden kaynaklanan neden-
lerle veya devam etmekte olan bir igin
par-¢cast olmasi haricinde, satisinin az
olmasi nedeniyle piyasa kosullarindaki
makul degerine iligkin yeterli bilgi mevcut
degil ise, igletmenin bir gelir veya itfa
edilen yenileme maliyeti yaklagim
kullanarak makul degeri tahmin etmesi
gerekebilir IAS 2 — TMS 2 Paragraf 32;
FVM Discussion Paper, 2007; 49).

IAS 19a gore piyasa fiyatinin
bulunma-dig1 durumlarda, 1ilgili plan
varliginin makul degeri tahmin edilir;
ornegin gele-cekteki nakit akislarinin,
hem ilgili plan varliklarina iligkin riski
hem de s6z konusu varliklarin vadesini
(vadesinin bulunma-masi durumunda,
ilgili yukimliligin o6de-necegi tarihe
kadar gecmesi beklenen sii-reyi) veya
beklenen elden c¢ikarilma tarih-lerini
yansitan bir 1skonto oramyla 1skonto
edilmesi ile yapilir (IAS 19 — TMS 19
Paragraf 102; FVM Discussion Paper,
2007; 50).

IAS 26’ya gore emeklilik fayda planina
iligkin yatirnmlar makul degerleri ile

gosterilir. Pazarlanabilir menkul
kiymetler acisindan makul deger piyasa
degeridir. Makul degerin tespit
edilmesinin  mimkin olmadigi plan

yatirimlarinda, makul degerin neden
tespit edilemedigi aciklanir (IAS 26 — TMS
26 Paragraf 32; FVM Discussion Paper,
2007; 51).

IAS 32’ye gore ihragginin plana bagh
faiz ve anapara 6demelerini
gerceklestirme yukimliligi, ilgili arag
donusturilmedigi surece var olan bir
finansal borgtur. Bor¢ bileseninin ilk
muhasebelestirmedeki ma-kul degeri,
sozlesmeyle belirlenmis gelecek-teki nakit
akimlarinin, karsilagtirilabilir  kredi
statiisinde olan ve ayni kogullar altinda
buyik o6l¢ide aymi miktar nakit akim
saglayan, donustirme hakki olma-yan
araclara piyasada uygulanan faiz orani ile
1skonto edilmesi sonucunda belirlenen
bugiinkii degeridir (IAS 32 — TMS 32
Paragraf AG31; FVM Discussion Paper,
2007; 60).

IAS 38: UFRS 3 Isletme Birlesmeleri
Standardina gore, bir maddi olmayan du-
ran varligin igletme birlesmesi sirasinda
elde edilmig olmasi1 durumunda, maddi
olmayan duran varligin maliyeti, elde edil-
me tarihindeki makul degeridir. Bagka bir
deyisle, 1lgili olasiligin etkisi maddi olma-
yan duran varligin makul deger 6l¢imiine
yansitilir (IAS 38 — TMS 38 Paragraf 33;
FVM Discussion Paper, 2007; 56).

Aktif bir piyasadaki kayith piyasa fi-
yatlari, bir maddi olmayan duran varhk
i¢gin en givenilir makul deger tahminini
saglar. Uygun piyasa fiyati, genellikle,
glincel fiyat teklifidir. Guncel fiyat tek-
liflerinin mevecut olmamas: durumunda,
islem tarihi ile varhigin makul degerinin
tahmin edildigi tarih arasinda ekonomik
kogullarda 6nemli bir degisiklik olmamasi
kosuluyla, makul degeri tahmin etmek
igin en son benzeri iglemin fiyat1 esas
alinabilir (IAS 38 — TMS 38 Paragraf 39;
FVM Discussion Paper, 2007; 56).

Bir maddi olmayan duran varhigin aktif
bir piyasasinin bulunmamasi durumunda,
makul degeri; igletmenin mevcut en iyl
bilgi esas alinarak, elde etme tarihinde,
bilingli ve istekli taraflar arasinda piyasa
kogullarinda yapilan muvazaasiz bir ig-
lemde ilgili varlik i¢in 6deyecegi tutardir.
Isletme, séz konusu tutarin belirlenme-
sinde, benzer varliklar i¢in yakin zamanda
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yapilmis iglemlerin sonuglarimi dikkate
alir TAS 38 — TMS 38 Paragraf 40; FVM
Discussion Paper, 2007; 56).

Dizenli olarak belirli maddi olmayan
duran varbklarin alim ve satimi ile
meggul olan isletmeler, makul degerlerini
dolayli olarak tahmin etme teknikleri
gelistirmis olabilir. Anilan tekniklerin,
makul degeri tahmin etmeyi amaglamalari
ve varligin ait oldugu endiistrideki giincel

islem ve wuygu-lamalari yansitmakta
olmalar1 durumunda, isletme
birlesmesinde elde edilen bir maddi

olmayan duran varligin ilk 6lgimi igin
kullanilabilir. Uygun olmasi durumunda,
bu teknikler agagidakileri igerir:

a- Varhgin karlihigim olusturan goéster-
gelere (gelir, pazar paylar1 ve
faaliyet kar1 gibi) veya piyasa
kogullarinda yapilan muvazaasiz bir
islemde (isim hakki yaklasiminin
disinda kalmada oldugu gibi) giincel
piyasa islemlerini yansitan
carpanlarin maddi olmayan duran
varlik i¢in diger bir gruba yetki
verilmesiyle elde edilebilen isim
haklarina uygulanmasi; veya

b- Varliktan beklenilen gelecekteki net
nakit akiglarinin iskonto edilmesi
(IAS 38 — TMS 38 Paragraf 41; FVM
Discussion Paper, 2007; 56-57).
Arallk  1998de Finansal Araglar:
Muha-sebelestirme ve Olgiimii ile ilgili
IAS 39 yayimlanmistir. (Pacter, 1999; 76).
Eger aktif piyasada, igletmenin sahip
oldugu bir ara¢ varsa bunun degeri o
varligin aktif piyasadaki fiyatidir. Aktif
piyasada bu ara-cin olamamasi
durumunda igletme bir de-gerleme
yontemi belirlemelidir. Bir aracin fiyatim
belirlemek  i¢in  piyasayr olusturan
taraflarin yaygin olarak kullandig1 bir
degerleme metodunun bulunmasi ve
bunun piyasada fiillen gerceklestirilen
islemlere iligkin givenilir fiyat tahminleri
sagladi-ginin kanitlanmas1 durumunda,
igsletme bu degerleme yontemini kullanir.
IAS 39da igleyen bir piyasada kota
edilmemig olan ve makul degeri giivenilir
bir sekilde dl¢tile-meyen 6z kaynaga dayal
finansal araglara yapilan yatirim maliyet
bedeli ile gosterilir. Bu standart maliyet

bedeli disinda, yapilan yatirimin kar veya
zarar olarak makul de-geri ile veya 06z
kaynaklarda makul degeri ile
gosterilmektedir. Aralik 2003’de IAS 39'un
gozden  gecirilmis  versiyonu IASB
tarafindan  yayimlanmistir (Jones &
Venuti, 2005; 30). IAS 39a gére makul
deger: “Herhangi bir iligkiden
etkilenmeye-cek sartlar altinda bilgili ve
istekli taraflar arasinda bir varligin el
degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi
durumunda ortaya c¢ikmasi gereken
tutardir”.

Makul deger él¢giimune iligskin hususlar
ise (IAS-TMS 39 Paragraf 48 ve 49)
soyledir:

Bu Standart, IAS-TMS 32 veya IFRS-
TFRS 7’nin uygulanmasi agisindan, iglet-
me, bir finansal varlik veya finansal
borcun makul degerinin tespit edilmesinde
Ek A Paragraf AG-(UR) 69- AG (UR)82'de
yer alan aciklamalari dikkate alir.

Makul deger taniminin altinda igletme-
nin tasfiye olma, faaliyetlerinin kapsamini
onemli ol¢ide daraltma veya isletmenin
stirekliligi kavramiyla zit kogullar igeren
bir islemde bulunma niyet ve ihtiyacinin
bulunmadigr sinirsiz bir faaliyet 6mriine
sahip oldugunun kabulii yatar. Boylece
ma-kul deger, isletmenin, yapmaya
zorlandig1 bir iglemde, zorunlu tasfiye
veya satista elde edecegi veya Odeyecegi
bir tutar degildir. Ote yandan, makul
deger ilgili aracin kredi kalitesini yansitir
(AG-UR 69)

Bir finansal aracin makul degerinin
tah-min edilmesinde kullanilmasi uygun
olan yontem, aracin makul degerini
etkileme olasiligi bulunan piyasa kosullar:

ve diger unsurlar hakkinda
gozlemlenebilen piyasa verilerini
icermelidir. Bir finansal aracin makul

degeri, su unsurlardan bir veya birden
fazlasina dayandirilmis olacaktir (ve belki
de baska unsurlara): Paranin zaman
degeri (diger bir ifadeyle, temel veya
risksiz faiz orani), Kredi riski, Déviz
fiyatlar:, Ticari mal fiyatlari, Ozkaynaga
dayali fi-nansal arag fiyatlari, Dalgalanma
(diger bir ifadeyle, Finansal aracin veya
bagka bir kalemin fiyatinda olusacak
gelecekteki  degisimlerin  biiyiikligi),
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Pesin 6deme riski ve geri 6deme riski,
Finansal varlik veya finansal bor¢lara
iligkin olarak verilen hizmetlerin maliyeti
(AG-UR 82).

Aktif bir piyasada kayitli bir fiyatin
varhigi, makul degerin en iyi gostergesidir.
Finansal araca iligkin aktif bir piyasanin
bulunmamasi durumunda, isletme, makul
degeri bir degerleme yontemi kullanmak
suretiyle belirler. Degerleme yontemleri;

bilgili ve 1istekli taraflar arasinda
karsilikli  pazarhk  ortaminda  son
donemlerde gercek-lestirilen piyasa

islemlerinin (eger varsa) kullanilmasini,
buytk 6l¢lide aynm olan baska bir finansal
araca iliskin makul dege-rin referans
olarak alinmasini, iskonto edil-mis nakit
akis1 analizlerini ve opsiyon fi-yatlama
modellerini igerir. Bir aracin fiya-tim
belirlemek amaciyla piyasa katilim-cilari
tarafindan yaygin olarak kullanilan bir
degerleme yonteminin bulunmasi ve ilgili
yontemin piyasada fiilen gercgekles-tirilen
islemlerine iligkin giivenilir fiyat
tahminleri  sagladiginin  kanitlanmasi
duru-munda, isletme bu degerleme
yontemini kullanmir. Secilen degerleme
yonteminde piyasa girdileri mimkiin olan
en fazla gekilde dikkate alinir ve igletmeye
ozgl girdilere ise miimkiin oldugunca az
yer verilir. Isletme, periyodik (diizenli)
olarak, secilen degerleme yonteminin
etkinligini gézden gecirir.

IAS 40 yatirim amach gayrimenkuller
ile ilgili olan muhasebe kurallarimi nasil
uygulanacagini ve bu yatirimlarin agiklan-
ma seklini Dbelirtiyor. IAS 40’da hem
makul deger kullanimina hem de maliyet
modeli olarak tarihsel maliyetlerin
kullanimina 1zin vermektedir. Yatirim
amach bir gayri-menkulun makul degeri;
karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve
istekli gruplar ara-sinda bir varhigin el
degistirmesi veya bir borcun o6denmesi
durumunda ortaya ¢k-mas1 gereken
tutardir. Makul deger kav-rami, normalin
disinda finansman yarat-ma, satis ve geri
kiralama anlagmalari, satigla ilgili bir
kimseye 6zel imtiyaz taninmasi veya taviz
verilmesi gibi 6zel kogul ve durumlar
dolayisiyla yapay olarak yiikseltilmig veya
diistirilmis tahmini fiyatlar: icermez. Bir

isletme, satig veya bagka bir sekilde elden
¢itkarma sirasinda olusabilecek islem
maliyetleri icin herhangi bir indirimde
bulunmaksizin makul dege-rini hesaplar.
Yatirim amacli bir gayrimen-kulun makul
degeri bilango tarihindeki piyasa
kogullarimi yansitir. Makul deger, belirli
bir tarihe 6zgi degerdir. Piyasa kosullari
degigebileceginden, makul deger olarak
sunulan tutar bagka bir zaman icin
tahmin edilmesi durumunda hatali veya
uygunsuz olabilir (IAS 40 — TMS 40
Paragraf 36-37-38-39; FVM Discussion
Paper, 2007; 66).

IAS 41 Tarimsal Faaliyetleri
tanimlaya-rak biyolojik milklerin
biyolojik  doniisim sonundaki pazar
degerinin  kestirilerek makul deger
kavraminda degerlenmesinin yapilmasini
belirtiyor IAS 41’e gore Bir varligin makul
degeri, o varhigin mevcut durumundaki
yeri ve durumuna baghdir. Dolayisiyla,
o6rnegin, herhangi bir ciftlik-teki bir sigirin
makul degeri, s6z konusu sigirin ilgili
oldugu piyasadaki fiyatindan, nakliye
masraflarinin ve s6z konusu piya-saya
getirilmesine iligkin diger masraflarin
¢ikarilmasi ile bulunur. Makul degerin
belirlenmesinde sézlesme fiyatlarinin esas
alinmas1 gerekli degildir; ¢linkii, makul
deger, istekli bir alici ve saticinin iglem
yapacagl cari piyasayl yansitir. Sonug
olarak, ilgili canli varlik veya tarimsal
uri-nin makul degeri bir sézlesmenin
mevcu-diyeti  dolayisiyla  duzeltilmez.
Canli varlik veya tarimsal tritine iligkin
aktif bir piyasa-nin bulunmasi
durumunda, bu piyasada aciklanmis olan
fiyat, makul degerin belirlenmesine uygun
bir esas teskil eder. Isletmenin farkh
piyasalara wulasabiliyorsa, ilgili igletme

bunlardan en uygun olanim kullanir.
(Ornegin isletme, iki aktif piyasa-ya
ulagsmakta ise, kullanilmasi1 beklenen

piyasada gecerli olan fiyat dikkate alinir.).
Aktif bir piyasanin bulunmamasi duru-
munda igletme, elde edilebildigi takdirde
agagidaki bilgilerden biri veya daha fazla-
sin1 makul degerin belirlenmesinde kulla-
nir:
e Islem tarihi ile bilanco tarihi ara-
sinda ekonomik kogullarda 6nemli
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bir degisiklik olmamasi kaydiyla, en
son piyasa iglem fiyati;

e Farkhliklar yansitan dizeltmelerin
yapildigl, benzer varliklarin piyasa
fiyatlar1 (IAS 41 — TMS 41 Paragraf
9-15-16-18; FVM Discussion Paper,
2007; 70).

4. FASB’ye Gore Makul Deger Ol¢iimii

Ekim 1995'te yayimlanan ve 15 Ara-
hik’tan 1995ten sonra ABD’de yururliige
giren stoklar igin makul deger ile degerle-
me yapma imkan sunan ilk standart FAS
123 standardr’dir. FAS No:123, satilma
gliniinde karar verilen makul deger lehine

net aktif deger yoéntemini (instrinsic-
value-based) ret etmektedir. “Bu
aligilmadik standard1” maliyetleri
belirlemede veya mali tablolar:
olusturmada  kullanmak  zorunluluga
baglanmamigti. Firmalar, bu standardi
kullanmaya tesvik edilirken, acik olarak
da eski standardi (APB [Accounting
Principles Board] Opinion No: 25)

kullanmalarina izin verilmekteydi. 1996
mali yilin sonunda ise ¢ok az firma bunu
kullanmaktaydi (Dyckman vd., 1998;
1093). En son 16 Aralik 2004’de 4. baskis1
yapilan ve ihtiyaclara gore yeniden gozden
gecirilen FAS 123 (Revised-2004) yayim-
lanmigtir. Fakat yatirimcilar, APB 25’in
kurallarimin hala gegerli oldugu ABD
Genel Kabul Gormis Muhasebe
Ilkeleri’'nin basit-lestirilmemesi nedeniyle
sirketler arasinda makul bir karsilagtirma
yapamamak-tadirlar (Marshall, 2005; 18).

“2006 yili tarihe Makul Deger Yili ola-
rak gececektir”. 2006 takvim yil igerisinde
FASB, FAS 155, FAS 156 ve FAS 157
olmak tuzere makul degerle ilgili 3 adet
aciklama yayimlamistir. Subat 2006'da
yayimlanan FAS 155, FAS 133 (Tirev
araclar1 ve hedging islemleri muhasebesi)
ve FAS 140 (Finansal varhiklarin transferi
ile kullanim1 ve borg¢larin itfas1 muhase-
besi) ile uyumlu olarak birden fazla yap:
barindiran finansal araglar i¢in makul de-
gerlerin yeniden oOl¢imlenmesine olanak
tamimaktadir. Mart 2006’da yayimlanan
FAS 156, FAS 140 ile uyumlu bir sekilde
“birbirinden ayr1 olarak kabul goren, iglet-
meye hizmet veren varliklarin ve borglarin

timinin eger uygulamasi mimkinse
bas-langicta makul deger ile
6lcimlenmesini gerektirir. Ekim 2006’da
yayimlanan FAS 157 ise makul degeri
tekrar tamimlayarak Genel Kabul Gérmis
Muhasebe Ilkelerine gére makul deger
6lcimlenmesi i¢gin kavramsal bir c¢at1
kurar (Sinnet, 2007; 56).

Amerikan Finansal Muhasebe
Standart-lar1 Kurumu (FASB) tarafindan
yayinlanan Finansal Muhasebe
Standartlar1 Agiklama 157 -Makul Deger
Ol¢iimlemesi- (SFAS 157 veya FAS 157)
IASBnin Makul Deger Ol-ciilmesi
projesini baglangi¢c noktasi olarak almigtir
(Gillingham & Yeoh, 2007; 59).

FAS 157 (Makul Deger Olciimlemesi)
diger standartlarin, sirketlerin borg¢lar: ya
da varhklarinin o6lgimlemesinde gerek
gordigi veya izin verdigi makul deger
kullanimina rehber niteligindedir ve
FASB tarafindan yayimlanmistir. ABD’de
hali hazirda kullanimda olan 401n
ustiinde makul deger kullanimina izin
veren veya sart kosan standart vardir.
FAS 157 degisik ve farkli olan ozellikle
aktif olarak ticareti yapilmayan
kalemlerin 6lgiimleme-si ile ilgilidir. FAS
157, 15 Kasim 2007den sonraki mali
yildaki yayimlanacak mali tablolara ve bu
mali yilin ara donemlerine uygulanacaktir
(Cairns, 2006; 74).

IFRS (Uluslararas: Finansal
Raporlama  Standartlar)’nin  Avrupa
Birligi  ilkeleri mali tablolarinda

degerlendirme projesinin direktéri olan ve
London School of Eco-nomics ziyaretgi
profeséric David Cairns’e goére FAS 157,
“TASB’nin hazirlik agsama-sinda olan bakig
acisim1  icermektedir ve Uluslararas:
Finansal Raporlama Standart-lari’'ndaki
mevcut makul deger 6l¢limleme-lerindeki
farkliliklar: degerlendirmektedir” (Cairns,
2006; 74). Bu standart makul de-geri
tanimlamak, makul deger o6lgiimlemesi
igin bir kavramsal cat1 saglamak ve 6l-
cimle ilgili goriisleri geligtirmek gibi {i¢
ozellige sahiptir (Dunlevy, 2007; 1).

FAS 157den 6nce yapilan agiklamalar-
da, makul deger hakkinda farkli tamim-
lamalar vardi ve Genel kabul gérmis Mu-
hasebe Ilkelerine Gore bu tanimlamalarin

22



uygulanmasi i¢in agiklamalar simirli bir
rehber niteligi tasiyordu. Bundan fazlas:
bu rehber, makul deger 6l¢limleri i¢in ge-
rekli olan gesitli muhasebe acgiklamalar
icine dagilmis vaziyetteydi. bu rehberdeki
farkhliklar, Genel Kabul Gérmis Muhase-
be Ilkelerinin uygulanmasinda karmagik-
liga neden olan tutarsizliklari yaratmak-
taydi. FAS 157deki gelismeler, gerekli
olan  tutarlihgn ve makul deger
6l¢timlerinin kar-gilagtirilabilirligini
arttirma izerine yogun-lagmistir. Bunun
yaninda makul deger ol¢timleri ile ilgili
daha genis aciklamalar icermektedir (FAS
157, 2006; Summary).

SFAS 157ye goére makul deger, “bir
varhigin satilmast veya Dbir borcun
transferi s6z konusu oldugunda bunun
degerleme-sinin yapildig1 giinde piyasa
istirakcileri arasinda muntazam  bir
degisiklin fiyatidir” (SFAS 157, 2006; 2).

Makul deger belirlenirken makul deger
hiyerarsisi, girdileri derecelendirir.
Girdile-rin dereceleri gozlemlenebilir ve
gbézlemle-nemeyen girdiler olarak
belirlenir. Piyasa verileri gibi verilerden
olusan goézlemlene-bilen veriler 6lctlebilir
verilerdir ve var-liklarin raporlanmasinin
etkisi altinda degildir. Gozlemlenemeyen
veriler ise var-sayimsal verilerdir ve
varliklarin raporla-rindan saglanir.
Varliklarin ve borglarin degerlenmesinde
(1.-2.-3. béliimde), bu standarda gére
O6lgimi belirleyecek olan girdinin en
dustiik seviyesi taban alinmalidir. Bolim
1, belirli bir varlik veya bor¢ i¢in piyasa
kotasin1 (fiyat) kullanir. Bu bélimde mali
tipte olan varhk veya borc¢lar
cogunluktadir. Bo6lim 2, dogrudan veya
dolayli olarak gézlemlenebilen bir varlik
veya bor¢ icin kote olunan fiyat
haricindeki diger girdileri kullanir. Bu
standart gbz-lemlenebilen piyasa
verilerinin prensip alan veya destekleyen
aktif ya da aktif ola-mayan piyasalarda
benzer varliklar veya borglar i¢in kote
edilen fiyatlar1 kullanir. Bolim 3’te
standart, girdiler icin belirgin
ayarlamalardan daha az bahseder. Bu bo6-
limde, piyasa verilerinin olmamasi nede-
niyle raporlanan varliklarin
perspektifinde ya da yaklasiminda

gozlemlenemeyen girdiler kullanilir

(Gillingham & Yeoh, 2007; 59).

FAS 157, kurum tarafindan yapilan
makul degerin 6l¢iimi ile ilgili ve makul
deger olgiimlemeleri i¢in gerekli olan izni
veren Onceki agiklamalara uygulanir.

Bu standardin uciincii konusu ise 6l-
¢imleme hakkindaki bakis agisini gelistir-
mektir. Ol¢tilen makul degerin, olagan bir
sekilde slregelen ticari stoklar gibi bir
varlik ya da bor¢ olmasi veya olaganusti
bir sekilde gerceklesen deger dustikliikleri
gibi bir varlik ya da bor¢ olmasina gore ba-
kis agis1 degismektedir. Kanuni alacaklar,
en son raporlanan dénemden cari 6lgiim
glni arasindaki hareketlerine gore kendi
icinde mutabakat1 yapilir. Ac¢iklamalarin
her i1ki b6limi yillik raporlar kadar gegici
raporlar i¢in de gereklidir.

5. Sonug

Varliklarin ve bor¢larin
degerlemesinde tarihi maliyetlerden cari
degerleri temel alan degerlemelere dogru
emin adimlar-larla ilerleyen bir degisme
sbz konusudur. Ancak bunun yaninda
kimi kosullarda hala tarihi maliyetleri
kullanmanin avantajlari-nin da oldugu su
caligma ile belirtilebilir:

Sirket mudirleri ile yapilan
calismalar-da, cari degerleri kullanan bir
muhasebe sisteminin midirlerin
kararlarim degisti-remeyecegini
gostermigtir. Miudirlerin  gogu  tarihi

maliyetleri biitce ve performans hedefleri
igin yeterli bulmaktadir. Zaten mudiirler
kendi butcelerini ve performans
hedeflerini hazirlarken cari yil icerisinde
olabilecek deger degisikliklerini de goz
ontinde bulunduruyorlar. Tarihi maliyetle-
rin kullanildigi muhasebe sisteminin kul-
lanilmasina destek olan baska bir goéris
ise dis raporlama i¢in gerekli oldugudur.
Ta-rihi maliyetler hali hazirda muhasebe
sis-temi igerisinde bulundugundan, cari

deger-leri  hesaplayacak olan  yeni
muhasebe sistemini kurmada
organizasyonun bilgi sistemi i¢in gerekli
olan ek maliyetlerden kacginilmis

olunacaktir (Hilton, vd., 2003; 779).
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Goruldugi gibi hala tarihi maliyetler
muhasebe ve raporlama sistemi igerisinde
uygulamada 6nemini ve tercih edilebilirli-
gini korumaktadir. Uluslararas:
Muhasebe Standartlar’ni  belirleyen
kurumlar ise cari piyasa degerini temel
alan degerlemeler konusunda goris
birligine vararak kavram karmasina son
vermigler ve “makul deger” teriminin
tarihi maliyetlere alternatif bir degerleme
yontemi olarak sunmuglardir.
Diizenlemeleri tizerinde hala calisilan bu
kavramin ABD gibi Diinya Muhasebe
Stan-dartlari’mi  belirleyici bir ulkede
40’dan fazla standartta kiminde zorunlu
kiminde ise ihtiyari olarak uygulanmasi
“makul deger” kavraminin geldigi nokta
konusun-da bir fikir sahibi olmamiz
acisindan yol gosterici olabilir. En son yine
FASB tara-findan Subat 2007°de
yayimlanan FASB 159 (Finansal varliklar
ve finansal borglar igin makul deger
opsiyonu) sirketlerin ma-kul deger ile
6l¢ctimledigi kalemlerin say1-sini
arttirmaylr amaclamaktadir. Bu stan-dart
yayimlandiktan hemen sonra 60’tan fazla
firma hemen bu standarda adapte
olmuslardir (Henry & Kopecki, 2007; 82).

TASB tarafindan ise FASB'nin FAS 157
standardini gibi makul deger hakkinda
tek bir o6l¢imleme standardi yayimlama
yo-lunda caligmalar strdirdigini ve 2
Nisan 2007 sunulan Makul Deger Ol¢iimi
ile il-gili tartisma kagidinin ilk bélimiinde
kendi yayimladigr standartlar dahilinde
konuya bakildig1 ve ikinci bélimunde ise
FAS 157nin kapsamli bir 6zetinin
sunuldugunu gérmekteyiz. Zaten 18 Eylil
2002 tarihinde IASB ve FASB tarafindan
imzalanan Nor-walk Antlagsmasima gore

finansal raporla-ma standartlarini
birbiriyle uyumlu hale getirmek ve
gelecege 1ligkin c¢alisma prog-ramlar

koordine edebilmek iki kurumun ortak
amaci olmustur (Kaya, 2003; 11). Ol¢me
ve degerleme ile ilgili muhasebe ko-
nularinin biitiinligi saglanmasi1 bakimin-
dan TASB’nin de ¢alismalarinin neticelen-
mesi ile birlikte neredeyse tiim diinya igin
gecerli olabilecek tek bir makul deger
6lgimu standardinin geligtirilmesi
kuvvetle muhtemeldir.
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