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Ozet

Son yillarda Tirk ekonomisinde yasanan olumlu gelismeler, Turkiye’nin Avrupa Birligi'ne uyelik
muzakerelerinin baslamasi ve buna bagli olarak gelecege iligkin olumlu beklentiler Turkiye'ye yonelik
dogrudan yabanci yatirimlari artirici bir etki meydana getirmigstir. Turkiye’ye yonelik dogrudan yabanci
yatinmlarin yogunlastigi énemli bir alanda bankacilik sektdri olmustur. Bu kapsamda caligmada;
dogrudan yabanci yatirm seklinde gergeklesen Tirk bankacilik sektoriine yabanci banka girig
nedenlerinin belilenmesi ve yabanci banka giriglerinin Tlrk bankacilik sektéri Uzerindeki etkilerinin
ortaya konulmasi amaclanmistir. Tark bankacilik sektérine yabanci banka giris nedenlerinin
belirlenmesi yapilan anket calismasi ile tespit edilmistir. Yabanci banka girislerinin Tirk bankacilik
sektéri Uzerindeki etkileri ise olusturulan ekonometrik model ile ampirik olarak 6l¢tlmeye calisiimigtir.

Anahtar S6zcukler: Turkiye'de dogrudan yabanci yatinmlar, yabanci bankalar, panel veri, anket.

Abstract (Foreign Direct Investment And Banking Sector Case In Turkey (1990-2005))

In recent years the satisfactory developments in the Turkish economy and the positive expectations
related to the deliberations started for the membership of Turkey to the European Union caused an
increasing effect on the foreign direct investment in Turkey. Another sector including foreign direct
investment densely in Turkey was the banking sector. In this scope the objective of this study was to
determine the reasons of the foreign banks taking place in the banking sector developing with the
foreign direct investment in Turkey and to find out the effects of the foreign bank participations on the
Turkish banking sector. The reasons of the foreign bank participations in Turkish banking sector was
determined by a survey study and the effects of these participations on the Turkish banking sector
were obtained empirically with an econometric model built in the study.

Keywords: Foreign direct investment in turkey, foreign banks, panel data, survey.

5.1.1.3. Yabanci Bankalarin Tiirkiye’de Ilgilendikleri Faaliyet Alanlar

Yabanci bankalarin Tirkiye’de ilgilendikleri faaliyet alanlarinin verdikleri éncelige
gore siralamasi, ortalama puanlar esas alinarak, tablo 5'te yapilmigtir.

- Bu caligsma, Prof. Dr. Osman OKKATMin damsmanhiginda hazirlanan ve Selguk Universitesi Sosyal
Bilimler Enstittisii tarafindan kabul edilen “Tiirkiye’de Dogrudan Yabanc:i Yatirimlar ve Bankacihk
Sektorii Ornegi (1990-2005)” baghkl doktora tezinin 6zetidir.

- Bu yazinin ilk bolimu Dergi 38’de yayinlanmagtir.
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Tablo 5. Yabanc: Bankalarin Tiirkiye'de Ilgilendikleri Faaliyet Alanlar: Siralamasi

= ©
= = g
£ 2 = g < E e 3
Faaliyet Alanlan <3 S [ p 33 = E | §
c c o c k) 2 o
ife] 2 ¥e] S 00 2 £ |5
F|% |F|% |[F|% |F|% |F|% |F|%|° |°”
Ttrkiye ihracatinin
finansmani 0 0 1145 |6 |273| 9 (409 | 6 |273 | 22 | 100 | 3,91 | 0,87
isletmelerin calisma
sermayelerinin
finansmani 0 0 2 |91 5 1227 |11 |50 4 [182] 22 | 100 | 3,77 | 0,87
Tirkiye ithalatinin
finansmani 0 0 3 1136 | 7 [318 | 7 | 318 5 227 | 22 | 100 | 3,64 | 1,00
isletmelerin sabit
sermaye ve
modernizasyon
yatirimlarinin finansmani 1 45 6 (273 6 | 273 | 6 | 273 | 3 | 136 | 22 | 100 | 3,18 | 1,14
Hane halki misterilerine
tliketici kredisi saglamak 6 {273 2 | 91 | 4 (182 | 4 | 182 | 6 |27,3 | 22 | 100 | 3,09 | 1,60
Hane halki misterilerine
tasit kredisi saglamak 6 | 273 | 4 | 182 | 4 (182 | 3 | 136 | 5 |227 | 22 | 100 | 2,86 | 1,55
Hane halki miisterilerine
konut kredisi saglamak 7 |318| 3 |136| 3 [136 | 4 | 182 | 5 |227 | 22 | 100 | 2,86 | 1,61
Tirkiye'ye yonelik
dogrudan yabanci
yatirimlarin finansmani 3 1136 5 | 227 9 | 409 | 2 9,1 3 1136 | 22 | 100 | 2,86 | 1,21
Ttrkiye'deki isletmelerin
yeniden yapilandiriimasi
ve isletme birlesme ve
satin almalarin
finansmani 2 | 91 8 |34 7 |318| 2 | 91 3 [ 136 | 22 | 100 | 2,82 | 1,18
Tiirk sirketlerinin disariya
yonelik dogrudan yabanci
yatinmlarinin finansmani 2 9,1 8 |364| 8 [364]| 1 4,5 3 [ 136 22 (100 | 2,77 | 1,15
Tirkiye'ye yonelik portfoy
yatinimlarin finansmani 2 9,1 11 1500 5 227 | 1 4,5 3 [ 136 22 (100 | 264 | 1,18
Tiirk sirketlerinin disariya
yonelik portfoy
yatinmlarinin finansmani 3 | 136 | 10 | 455 | 5 | 227 | 1 45 3 1136 | 22 | 100 | 2,59 | 1,22
Olgek Ortalamas! 3,08
Yukaridaki tabloya gore genel olgek  “Igletmelerin sabit sermaye ve
ortalamasi 3,08 olup oOncelikli derecenin modernizasyon yatirimlarinin finans-

(3,00) biraz iizerinde oldugu gériilmek-
tedir. Yabanci bankalarin Turkiye'de ilgi-
lendikleri faaliyet alanlar1 &nceligine
iliskin her bir ifadenin ortalamasi, 6lgek
ortala-masi (3,08) ve 6ncelikli derece (3,00)

ile karsilastirildiginda; “Turkiye
ihracatinin ~ finansmam”, “Isletmelerin
calisma  serma-yelerinin  finansmani1”,
“Turkiye ithalatinin finansmani”,

man1” ve “Hane halki musterilerine tike-
tici kredisi saglamak” ifadeleri hem 6lgek
ortalamasinin hem de 6ncelikli derecenin
uzerinde degerlere sahiptir. “Tirkiye'ye
yonelik portfoy yatirimlarin finansmani”,
“Turkiye'deki isletmelerin yeniden
yapilan-dirilmasi ve igletme birlesme ve
satin almalarin finansmani”, “Hane halka
miuste-rilerine tagit kredisi saglamak”,
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“Hane halki miigterilerine konut kredisi
sagla-mak”, “Turk sirketlerinin digariya
yonelik dogrudan yabanci yatirimlarinin
finans-mam” ve “Tirk sirketlerinin
disariya yonelik portfoy yatirimlarinin
finansman1” ifadeleri ise Olcek
ortalamasinin  ve 6n-celikli derecenin
altinda degerlere sahiptir. Bu durum
yabanci bankalarin Turkiye'de o6zellikle
uluslararas: ticaretin finansmani alanina
yonelik faaliyette bulunmak istediklerini

gbstermektedir. Ayrica ya-banci
bankalarin kredi plasmaninda tasit ve
konut kredisi yerine tiiketici kredilerine
yoneldiklerini séylemek miimkiindur.

Yabanci bankalarin Turkiye’de ilgilen-
dikleri faaliyet alanlarina verdikleri 6nem
derecesinin yatirim turtune gore farklihik
gosterip gostermedigine iligkin yapilan
Mann-Whitney U testi sonuc¢lar1 asagidaki
tablo 6’da verilmistir.

Tablo 6. Yabanci Bankalarin Tiirkiye'de ilgilendikleri
Faaliyet Alanlan ile Yatirim Tiirleri Arasindaki Iligki

Yatirim F Orta- Standart Mann- . p
Faaliyet Alanlan Tiirii lama Sapma Whitney U
Tirkiye ihracatinin finansmani 1 1
5 | 3% 08 1 34000 | 1380 | 0,168
7 4,29 0,76
Isletmelerin galisma sermayelerinin 1 1
finansmani 5 373 0.80 46,500 -0,457 0,648
2 7 3,86 1,07
Turkiye ithalatinin finansmani 1 1 347 0.92
5 ' ' 36,000 -1,211 0,226
2 7 | 400 1,15
Isletmelerin sabit sermaye ve modernizasyon 1 1 320 0.94
yatirimlarinin finansmani 5 ’ ’ 51,000 -0,109 0,913
2 7 3,14 1,57
Hane halki misterilerine tliketici 1 1 373 122
kredisi saglamak 5 ’ ’ 16,500 2,605 | 0,009*
2 7 1,71 1,50
Hane halki msterilerine tasit kredisi saglamak 1 1 3.40 130
5 ’ ’ 18,000 2,488 | 0,013*
7 1,71 1,50
Hane halki misterilerine konut kredisi saglamak 1 1 367 129
5 ' ’ 5,000 -3,441 | 0,001*
7 1,14 0,38
Tirkiye'ye yénelik dogrudan yabanci 1 1 260 106
yatirimlarin finansmani 5 ’ ’ 31,500 -1,547 0,122
7 3,43 1,40
Tirkiye'deki isletmelerin yeniden yapilandiriimasi 1 1 287 0.92
ve isletme birlesme ve satin almalarin finansmani 5 ’ ’ 44,000 -0,626 0,532
7 2,71 1,70
Tiirk sirketlerinin digariya yonelik 1 1 260 0.99
dogrudan yabanci yatirimlarinin finansmani 5 ’ ’ 39,500 -0,965 0,335
7 3,14 1,46
Tirkiye'ye yonelik portfoy 1 1 247 0.99
yatinmlarin finansmani 5 ’ ’ 41,500 -0,835 0,404
7 3,00 1,53
Turk sirketlerinin disariya yonelik 1 1 267 0.90
portfdy yatirimlarinin finansmani 5 ' ' 37,000 -1,157 0,247
2 7 2,43 1,81

1. Tlrkiye'de kurulmus yabanci bankalar ve Tirk bankalarina ortak olan yabanci bankalar

2. Tirkiye'de sube agan yabanci bankalar
*%90 Giivenirlikle Anlamli
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[ **%95 Giivenirlikle Anlamli

Mann-Whitney U testi sonuclarina gore
“Turkiye’de kurulmus yabanci bankalar ve
Turk bankalarina ortak olan yabanci ban-
kalar” ile “Turkiye'de sube acan yabanci
bankalar” arasinda; “Hane halk:
miusterile-rine tuketici kredisi saglamak”,
“Hane hal-k1 miusterilerine tasit kredisi
saglamak” ve “Hane halki musterilerine
konut kredisi saglamak” faaliyetleri
acisindan istatistik-sel olarak anlamli bir
farkliligin oldugu %5 yanilma (p<0,05) ile
soylenebilir. Bu farkliligin oldugu fg
faaliyette de oncelik derecesi “Tiurkiye’de

kurulmus yabanci bankalar ve Tirk
bankalarina ortak olan yabanci bankalar”
icin daha yuksektir.

5.1.1.4. Yabana Banka.l.larm Turki-
ye’de Sunduklar1 Hizmetler/Uriinler

Yabanci bankalarin Turkiye’de
sunduk-lar hizmetlerin/tirtiinlerin
onemlilik diizey-lerine gore siralamasi,
ortalama puanlar esas alinarak, tablo 7’de
yapilmigtir.

Tablo 7. Yabanc1 Bankalarin Tiirkiye'de Sunduklar: Hizmetler/Uriinlerin Siralamas:

Gok Diisiik Normal Yiiksek Gok Yiiksek Toplam g E
) Disiik s |28
Hizmetler Ve Uriinler S % S
F % F % F % F % F % F %
Finans kurumlari
disindaki 6zel sektdre
kredi saglama 0 00 0 51 227 | 9| 409 81| 364 | 22| 100
414 0.77
Ddvizle 6deme 1 451 0 0 71 N8| 7] N8 71 3181 22| 100 | 3,86 | 1,04
Yurt ici 6demeler 0 0] 3] 136 8| 364 |6 273 51 227 22| 100 ] 359 | 1,01
Ddviz ticareti 1 45| 2 9,1 81 364 | 7| 38 4| 182 | 22| 100 | 3,50 | 1,06
Tiirev Urinleri ticareti 1 451 3| 136 8| 364 | 4 18,2 6] 273 22| 100 | 350 | 1,19
Para piyasasl
islemleri 0 0] 1 45| 14| 636 | 4 18,2 3| 136 ] 22| 100 | 341 ] 080
Yurt igi risksiz menkul
kiymet ticareti (devlet
i¢ borglanma
senetleri) 1 45| 3| 136 | 10| 455 | 4 18,2 4] 182 | 22| 100 | 3,32 | 1,09
Finansal kurumlara
kredi saglama 1 45| 5| 227 8| 364 | 5| 227 3] 136 ] 22| 100 | 318 | 110
Kiralama (Finansal
kiralama) hizmetleri 8] 364 | 2 9,1 41 182 | 3 13,6 51 227 | 22| 100 | 2,77 | 163
Menkul kiymet ticareti 51 227 3] 136 9] 4091 2 9,1 3] 136 ] 22| 100 ] 2,77 | 1,31
Varlik yénetimi 6| 273 | 5| 227 5] 227 | 1 45 51 227 22| 100 | 2,73 | 1,52
Kamu kesimine kredi
saglama 3] 136 ] 9| 409 4| 182 | 4 18,2 2 911 22| 100 | 268 | 1,21
Factoring hizmetleri 7] 38| 6] 273 4| 182 ] 2 9.1 3] 136 ] 22| 100 | 245 | 1,41
Hayat sigortaciligi 111 500 1| 4] 182 1 45| 1 45 51 2271 22| 100 | 232 | 1,67
Emeklilik fonlari
yonetimi 10 | 455 | 4| 182 3] 136 2 9,1 3] 136 ] 22| 100 | 227 | 149
Komisyonculuk 10 | 455 | 5| 227 2 9113 13,6 2 911 22| 100 | 218 | 140
Borsada
komisyonculuk 10| 455 | 5| 227 41 182 0 0 3] 136 ] 22| 100 | 214 | 1,39
Hayat digi sigortaciigi | 11 500 | 5| 227 3] 136 | 1 45 2 911 22| 100 | 2,00 | 1,31
Olgek Ortalamas! 2,93

Yukaridaki tabloya goére genel o6lcek  Yabanci bankalarin Turkiye’de sunduklari

ortalamasi 2,93 olup normal derecenin
(3,00) biraz altinda oldugu gériilmektedir.

hizmetlerin/iriinlerin 6nemlilik diizeyleri-
ne iliskin her bir ifadenin ortalamasi,
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olcek ortalamasi (2,93) ve oncelikli derece
(3,00) ile karsilagtirildiginda; “Finans
kurumlarn digindaki 6zel sektére kredi
saglama”, “Doé-vizle o6deme”, “Yurt ici
odemeler”, “Doviz  ticareti”, “Turev
urtnleri ticareti”, “Para piyasasi
islemleri”, “Yurt ici risksiz menkul kiymet
ticareti (devlet i¢c borclanma senet-leri)” ve
“Finansal kurumlara kredi sagla-ma”
ifadeleri her iki ortalamanin da tze-rinde
degerlere sahiptir. Diger ifadeler ise 6l¢ek
ortalamasinin ve normal derecenin altinda

degerler almiglardir. Bu sonuclar yabanci
bankalarin Tirkiye’de kredi iglemleri ile
Turk bankalarinin ¢ok uzman-lagsmamis
olduklar1 tlrev urlnlerinin tica-retinde
yogunlastiklarini ortaya koymak-tadar.

Yabanci bankalarin Turkiye’de sun-
duklart hizmetlerin/Urinlerin 6nemlilik
diizeylerinin yatirim tirine gore farkhilik
gosterip gostermedigine 1iligkin yapilan
Mann-Whitney U testi sonuc¢lar1 agagidaki
tablo 8de verilmigtir.

Tablo 8. Yabanci Bankalarin Tiirkiye'de Sunduklar
Hizmetler/Uriinler ile Yatirim Tiirleri Arasindaki Iligki

. Yatrm | F | Ortalama | Standart |~ Mann- z
Hizmetler Ve Uriinler Tiirii Sapma | Whitney U P
Finans kurumlari digindaki 6zel sektore 1 15 413 0.83
i sad ’ ’ 52,000 -0,038 0,970
kredi saglama 5 7 114 0.69
Dovizle odeme 1 15| 38 1,13 49000 | 0259 | 0795
2 7 3,86 0,90 ' ' ’
Yurt igi 6demeler 1 15 3,60 0,99 51,000 0110 0912
2 7 3,57 1,13 ‘ ‘ ’
Doviz ticareti 1 15 3,40 1,18
i . 45,000 -0,553 0,580
2 7 3,71 0,76 ' ' '
Tirev Urinleri ticareti 1 15 3,60 1,12
) 7 3.29 138 43,000 -0,696 0,486
Para piyasasi islemleri 1 15 3,33 0,62 .
7 7 357 113 47,000 0,452 0,651
Yurt ici risksiz menkul kiymet ticareti 1 15 3,27 0,96
(devlet i¢ borglanma senetleri) 2 7 343 140 46,000 -0,485 0,628
Finansal kurumlara kredi saglama 1 15 2,93 1,03 i
> 7 371 11 32,000 1,500 0,134
Kiralama (Finansal kiralama) hizmetleri 1 15 3,33 1,54 .
2 7 157 113 20,000 2,372 0,018
Menkul kiymet ticareti 1 15 2,93 1,03 )
2 7 243 181 37,000 1,142 0,254
Varlik ydnetimi 1 15 333 1.45
’ ’ 13,000 -2,862 0,004*
2 7 143 0,53 ' ' '
Kamu kesimine kredi saglama 1 15 2,67 1,05
5 7 271 160 50,500 -0,147 0,883
Factoring hizmetleri 1 15 3,00 1,36 "
5 7 1.29 049 13,000 -2,872 0,004
Hayat sigortaciligi 1 15 2,87 1,77 21500 2358 0018+
2 7 1,14 0,38 : - :
Emeklilik fonlari yonetimi 1 15 2,80 1,52 R .
2 7 114 038 17,500 2,606 0,009
Komisyonculuk 1 15 2,20 1,32
5 7 214 168 47,500 0,373 0,709
Borsada komisyonculuk 1 15 2,60 1,45 i .
2 7 114 038 18,000 2,581 0,010
Hayat disI sigortaciligi 1 15 2,40 1,40 i .
7 7 114 038 22,000 2,316 0,021

1. Turkiye'de kurulmus yabanci bankalar ve Tirk bankalarina ortak olan yabanci bankalar

2. Tirkiye'de sube acan yabanci bankalar

*%90 Glivenirlikle Anlamli

**%%95 Givenirlikle Anlamli
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Mann-Whitney U testi sonuclarina gore
“Turkiye’de kurulmus yabanci bankalar ve
Turk bankalarina ortak olan yabanci ban-
kalar” ile “Turkiye'de sube acan yabanci
bankalar” arasinda; “Kiralama (Finansal
kiralama) hizmetleri”, “Factoring hizmet-
leri”, “Varlhik yonetimi”, "Hayat sigortaci-
hg1”, “Hayat dis1 sigortaciligr”, “Emeklilik
fonlar1 yo6netimi” ve “Borsada komis-
yonculuk” ifadeleri agisindan istatistiksel
olarak anlamli bir farkhligin oldugu %5
yanilma (p<0,05) ile séylenebilir. Anlamh
farklilik tasiyan tim ifadelerde 6nemlilik

dizeyi “Turkiye’de kurulmug yabanci
bankalar ve Turk bankalarina ortak olan
yabanci bankalar” i¢in daha yiiksektir.

5.1.1.5. Yabanaa Bankalarin Tirk
Bankacilhik Sektorti Hakkindaki Di-
gtinceleri

Yabanci bankalarin Tiurk bankacilik
sektori hakkindaki diistincelerine iligkin
derecelerin siralamasi, ortalama puanlar
esas alinarak, tablo 9da yapilmistir.

Tablo 9. Yabanci Bankalarin Tiirk Bankacilik Sektori
Hakkindaki Diigiincelerinin Siralamasi

x >
Tiirk Bankacilik 2’“ = x % £ © v
Sektériiniin Ozellikleri a = £ 3 z s |E 8¢
o B (=] =1 o o [] < g
O a =2 o = S g
FI% [F[% [F[% [F|% [F]|% |[F|% |© [®9
Rekabet yodunlugu 0/ 01]0] 0 4 182 125456 (273 22100 | 4,09 0,68
Piyasa riskleri 0/ 01]0] 0 1145 (188183 ]136]22]100|4,09|043
Piyasa biliylime hiz| 0/ 01]0] O 4 182 |14 633 |4 (182 |22 100 | 4,00 0,62
Piyasa bliyikligu 0] O [1]45 |4 182 11]500|6]27,3]|22|100 |4,00|0,8
Yetismis is glicli 0/ 0 |2]91 |6 [273| 8 |364|6][273]22]100]3,82]0,96
Karlilik 0| 0 | 1] 45 |10|455| 7 [318 |4 (182 |22 |100 | 3,64 (085
Finansal alt yapi 0[O0 291 | 11]500]| 5 [227|4]182]22|100 | 3,50 0,91
Bankacilik yasa ve 0] 0 2|91 [10(455| 9 [409 1] 45 |22 100
diizenlemelerinin 3411073
seffafligi
Bankacilik OO0 |1]|45|12|545| 8 [364 1] 45 |22]100
L ; 3,41 0,67
denetleyicilerinin seffafligi
Bankacilik yasa ve 1145131136 (12545 | 5 (227 |1]| 45 |22 100
duzenlemelerinin 3,09 | 0,87
istikrarligi
Hukuk sisteminin etkinligi | 1 |45 (6 | 27,3 111500 2 | 91 | 2] 91 |22[100 291097
Olgek Ortalamasi 3,63

Yukaridaki tabloya gore genel 6l¢ek or-
talamas1 3,63 olup normal derecenin (3,00)
uzerinde oldugu goriulmektedir. Yabanci
bankalarin Turk bankacilik sektoriinin
ozellikleri  hakkindaki  dislincelerine
iliskin her bir ifadenin ortalamasi, 6lgek
ortalama-s1 (3,63) ve normal derece (3,00)

ile kargilagtirildiginda; “Rekabet
yogunlugu”, “Piyasa riskleri”, “Piyasa
buyime hiz1”, “Piyasa buyukligi”,

“Yetigsmis is gict”, “Karlihk” ifadelerinin

her iki ortalamanin da tstiinde oldugu
gorulmektedir. “Finan-sal alt yap1”,
“Bankacilik yasa ve dlzenle-melerinin
seffaflig1’”, “Bankacilik denetle-yicilerinin

seffafligi” ve “Bankacihlk yasa ve
diizenlemelerinin istikrarlihigr”
ifadelerinin  ortalamalar1  ise  Olgek

ortalamasinin altin-da olmalarina karsin
normal derecenin Us-tindedirler. “Hukuk
sisteminin etkinligi” ifadesi ise her iki
ortalamanin da altinda bir degere
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sahiptir. Bu bulgular 1siginda, Tirk
bankacilik sektérinin, yiksek rekabete
karsin, piyasa buyukligi ve biu-ylime
hizindan dolay1 yiksek getiri elde
edilebilecek bir sektor oldugu sonucu gika-
rilabilir. Ayrica katilimeilar, Turk banka-
cilik sektorine iliskin hukuksal diizenle-
meler hakkinda olumlu goriislere sahip
olmalarina kargin, hukuk sisteminin

etkinligi agisindan ayni dogrultuda digin-
memektedirler.

Yabanci bankalarin Turk bankacilik
sektori hakkindaki diigiincelerine iligkin
derecelerin yatirim tiiriine gore farklilik
gosterip gostermedigine iligkin yapilan
Mann-Whitney U testi sonuglar1 agagidaki
tablo 10’da verilmistir.

Tablo 10. Yabanc1 Bankalarin Tiirk Bankacilik Sektérii Hakkindaki
Distinceleri ile Yatirim Tiirleri Arasindaki Iligki

>
. 2 g |Ea £
. I I 5 c =
Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Ozellikleri .E w s % % é S N a
E 5 |88 | E
N =
Rekabet yogunlugu 1 15 | 4,20 | 0,68 38,500 1,094 0274
2 7 | 3,86 | 0,69
Piyasa riskleri 1 15 | 4,00 0,38 38,500 1,470 0,142
2 7 | 429 | 049
Piyasa bliylime hizi 1
yasa by 15 1 407 | 046 | 43500 | 0742 | 0458
2 7 | 3,86 | 0,9
Piyasa biyikligi 1 15 | 393 | 0,88
5 7 1414 | 069 46,500 0,459 0,646
Yetismis is glicl 1 15 | 3,80 | 094
2 7 [ 386 | 107 49,500 -0,221 0,825
Karlihk 1 15 | 347 | 0,83
2 7 1400 | 082 34,000 -1,398 0,162
Finansal alt yapi 1 15 | 3,53 0,83 46,500 0457 0,648
2 7 | 343 | 1,13
Bankacilik yasa ve diizenlemelerinin seffafligi 1 15 | 340 | 0,63 ]
2 7 1343 | 098 52,000 0,038 0,969
Bankacilik denetleyicilerinin seffafligi 1 15 | 3,33 | 0,62 .
2 7 357 [ 079 46,000 0,515 0,606
Bankacilik yasa ve diizenlemelerinin istikrarliligi 1 15 | 3,07 | 0,70 .
2 7 (314 | 121 49,000 0,272 0,786
Hukuk sisteminin etkinligi 1 15 | 3,00 | 085 42500 0762 0446
2 7 2,71 1,25
1. Turkiye'de kurulmus yabanci bankalar ve Tirk bankalarina ortak olan yabanci bankalar
2. Tirkiye'de sube agan yabanci bankalar
*%90 Giivenirlikle Anlami
**9695 Glivenirlikle Anlamli

Turk bankacilik sistemi hakkindaki
di-stinceler acisindan Mann-Whitney U
testi  sonuclarina gore, “Tirkiye’de
kurulmus yabanci bankalar ve Turk
bankalarina or-tak olan yabanci bankalar”
ile “Turkiye'de sube acan yabanci
bankalar” arasinda, %90 ve %95
anlamhilik diizeylerinde, higbir ifade igin,

istatistiksel olarak anlamli bir farkhihk
yoktur.

5.1.1.6.
kiye'de
Alanlar

Yabanci bankalara uygulanan anketin
son kisminda katilimcilara Tirkiye'de

Yabanci Bankalarin Tiir-
Uzmanlagmay1 Hedefledikleri
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han-gi alanlarda uzmanlagsmayi hedefle-
diklerine yonelik olarak 9 soruya cevap
vermeleri istenmigtir. Katilimcilarin ver-

dikleri cevaplara iligkin frekans ve yiizde
dagilimlar1 asagidaki tablo 11’de gosteril-
migtir.

Tablo 11. Yabanci Bankalarin Tiirkiye'de Uzmanlagmayi
Hedefledikleri Alanlarin Siralamasi

Evet Hayir Toplam

Uzmanlagma Alanlar F [ % F [ % F %,

Kurumsal bankacilik 18| 818 | 4 | 182 | 22 | 100

Ticari bankacilik 181 818 | 4 | 182 | 22 | 100

Bireysel bankacilik 131 591 | 9| 409 | 22 | 100

Kiigtk ticari igletmeler 131 591 | 9] 409 | 22 | 100

Sermaye piyasalari 9 | 409 [ 13 ] 591 | 22 | 100

Déviz piyasalari 10 | 455 |12 | 545 | 22 | 100

Dis ticaret islemleri 16| 727 | 6 | 273 | 22 | 100

Proje finansmani 14| 636 | 8 | 364 | 22 100

Yatirim bankaciligi 10| 455 |12 ] 545 | 22 | 100

Yukaridaki tablo 11’den de gorildiuga

uzere, yabanci bankalarin %81,81 hem ku- 5.2.1. Model Degiskenlerinin Ta-
rumsal bankacihlk hem de ticari pimlanmasi
bankacihk —alanlarinda  uzmanlasmay Yabanci bankalarin Tiirk bankacilik
hedeflemekte-dirler. Katilimcilarin

%72,7’s1 dis ticaret islemlerinde, %63’ ise
proje finansmani alaninda uzmanlagmayi
hedeflediklerini belirtmiglerdir. Bireysel
bankacilik ve kii-¢iik ticari isletmeler
alaninda 1se katilim-cilarin  %59,1’1
uzmanlagsmay1 hedeflerken, %45,51 hem
doviz piyasalari hem de yati-rim
bankaciligi  alanlarinda uzmanlasmak
istediklerini ifade etmiglerdir. Sermaye pi-
yasalarinda uzmanlagmak isteyen yabanci
bankalar ise toplam yabanci bankalarin
sadece %40,9udur.

5.2. Yabanc ]?ankalarln Turk Ban-
kacilik Sektorii Uzerindeki Etkileri-nin
Ekonometrik Analizi

Calismanin bu bé6limiinde yabanci
ban-kalarin Tirk bankacihik sektori
uzerindeki etkileri, olusturulan
ekonometrik model ile ampirik olarak
Ol¢tilmeye calisilacaktir. Bo-liimde
uluslararas1 ¢calismalar dikkate ali-narak
olusturulan model hakkinda bilgi ve-
rilecek, modelde yer alan bagimli ve
bagim-siz  degigskenler = tanimlanarak,
kullanilan  veri seti ve  yo0ntem
anlatilacaktir. Son ola-rak modelden elde
edilen sonuclar analiz edilecektir.

sektorii tzerindeki etkilerini belirlemeye
yonelik olusturdugumuz modelde, yabanci
banka giris verileri, bankalarin muhasebe
verileri, Turkiye'nin makroekonomik veri-
leri ve Tirk bankacilik sektérunin gelig-
miglik dizeyine iligkin veriler kullaml-
migtir.

Uluslararasi calismalarda yabanci ban-
kalarin paymin belirlenmesinde sayisal
buyuklik ve aktif buytklik ol¢uleri kul-
lanmilmaktadir. Bu noktadan hareketle mo-
delde yabanci banka girigine iligkin olarak
iki  degigsken  kullanilmigtir. Bunlar
yabanci banka sayisinin toplam banka
sayisina ora-nmi (YBS) ve yabanci banka
aktifinin banka-cilik sektoriiniin toplam
aktifine oranidir (YBA).

Bankalarin bilango ve gelir tablosu ka-
lemleri kullanilarak bankalarin
gelirlerini, karliliklarin1 ve maliyetlerini
yansitacak bagimli  degiskenler elde
edilmigtir. Banka-larin gelirlerini 6lgmek
icin iki degisken kullanmilmigtir. Bunlar
net faiz gelirinin toplam aktiflere orani
(NFG) ve faiz dis1 gelirlerin toplam
aktiflere oranidir (FDGA). Banka karhihg
ise vergi oncesi karlarin toplam aktiflere
oram1 (VOKA) geklinde ifade edilmigtir.
Banka maliyet-lerini 6lgmek iginde iki
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degisken kullanil-migtir. Bunlar faaliyet
giderlerinin toplam aktiflere oram (FGA)
ve kredi karsilikla-rinin toplam aktiflere
oranidir (KKA).

Modelde kullanilan bankaya 6zgi
destekleyici (kontrol) degiskenler ise, kisa-
uzun dénem mevduat ve diger fonlarin
toplam aktiflere oranm1 (MFA), 6z kaynak-
larin toplam aktiflere oram (OKA) ve faiz
geliri getirmeyen aktiflerin toplam ak-
tiflere oranidir (FGGA).

Modelde makroekonomik gelismiglik
di-zeyinin gostergesi olarak gayri safi
yurtici hasilanin yillik blylime oram

(GSYIH), kisi bagma gayri safi yurtici
hasila (KGYIH, logaritmik deger olarak),
yilik enflasyon oram1 (ENF) ve yilhk
piyasa faiz oram1 (PFO) kullamilmistir.
Bankacilik sektorii-nin gelismiglik diizeyi
ise yurt i¢i kredilerin gayri safi yurtici
hasilaya oram1  (YKGS) ile temsil
edilmistir.

Yapilan bu agiklamalar ¢ergevesinde
modelde bagimli ve bagimsiz degigskenler
icin kullanilan kisaltmalar ve agiklamalar
asagidaki tablo 12'de oOzet olarak goste-
rilmigtir.

Tablo 12. Yabanci Bankalarin Tiirk Bankacilik Sektorii Uzerindeki Etkilerinin Belirlenmesine
Yonelik Olugturulan Modelin Degigkenleri

Degigkenler Aciklama
Bagimh Degiskenler
NFG Net faiz gelirinin toplam aktiflere orani
FDGA Faiz digi gelirlerin toplam aktiflere orani
VOKA Vergi 6ncesi karlarin toplam aktiflere orani
FGA Faaliyet giderlerinin toplam aktiflere orani
KKA Kredi karsiliklarinin toplam aktiflere orani

Bagimsiz Degigkenler

YBS Yabanci banka sayisinin toplam banka sayisina orani

YBA Yabanci banka aktifinin bankacilik sektdriinlin toplam aktifine orani
MFA Kisa-uzun dénem mevduat ve diger fonlarin toplam aktiflere orani
OKA Oz kaynaklarin toplam aktiflere orani

FGGA Faiz geliri getirmeyen aktiflerin toplam aktiflere orani

GSYiH Gayri safi yurtici hasilanin yillik blylime orani

KGYiH Kisi basina gayri safi yurtici hasila

ENF Yillik enflasyon orani

PFO Yillik piyasa faiz orani

YKGS Yurt ici kredilerin gayri safi yurtici hasilaya orani

5.2.2. Modelin Veri
Yontemi

Yabanci bankalarin Tiurk bankacilik
sektorii lzerindeki etkilerini belirlemeye
yonelik olusturulan ekonometrik modelin
bagimli ve bagimsiz degiskenleri icin
gesitli kaynaklarda yer alan veriler
kullanilmigtar.

Seti ve Analiz

Bagimli degisken olarak belirlenen ve
bankalarin gelirlerini, karliliklarin1 ve
maliyetlerini yansitan bes degiskene

(NFG, FDGA, VOKA, FGA, KKA) iligkin
veriler, Aralik 1995-Aralik 2005 tarihleri
arasin-daki yillik 11 dénem i¢in Turkiye
Bankalar  Birliginin  veri  setindeki
mevduat kabul eden ticari bankalarin
bilango ve gelir tab-lolar1 tizerinden elde
edilerek hesaplan-migtir.

Bankalarin muhasebe verileri kapsa-
minda degerlendirilen ve bagimsiz degis-
kenler icinde yer alan (YBS, YBA, MFA,
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OKA, FGGA) degigkenleri de aymi kay-
naktan elde edilerek hesaplanmigtir.

Modelde kullanilan ve Tirkiyenin
mak-roekonomik  gelismiglik  diizeyini
gosteren diger bagimsiz degiskenler

(GSYIH, KGYIH, ENF, PFO, YKGS) ise
Aralik 1995-Aralik 2005  tarihleri
arasindaki yillik 11 dénem i¢in TCMB
Elektronik ~ Veri  Da-gitim  Sistemi
(EVDS)nden elde edilmistir. Kisi basina
gayri safi yurtici héasila de-gerleri
logaritmik degerler olarak, diger de-
giskenler 1ise yuzde degerler olarak
modelde kullanilmigtir.

Yukaridaki degiskenler kullanilarak
olusturulan model Eviews 5 yazilim prog-
rami kullanilarak panel veri analizi ile
test edilmigtir.

Yatay kesit verisi ile zaman serisi
verisinin birlegsiminden elde edilen veriler
longitudinal (boylamsal) veriler olarak ad-
landirilmaktadir. Bu verilerde goézlemler
ayn1 zaman boyutunda ayni birimlerden
elde ediliyorsa panel veri adin1 almaktadir
(Yaffee, 2003, 13). Bagka bir ifadeyle panel
veriler zaman serisi ve yatay kesit verile-
rini bir araya getiren ve farkli zaman ara-
liklarinda ayni birimlere iligkin olarak
sahip olunan veri setlerini ifade etmek-
tedir.

Zaman serisi verileri, herhangi bir de-
gigkenin belirli bir zaman dilimi i¢erisinde
yer aldigr degerler dizinidir. Zaman
verileri analizinde her bir birimin zaman
icindeki degisimleri analiz edilir. Yatay
kesit veri-leri ise, belirli bir zaman dilimde
ayni anda goézlenen degerler dizinidir.
Yatay kesit verilerinin analizi, genellikle
birimler arasindaki farkliliklarin
kargilagtirilmasin igerir.

Yabanci bankalarin Turk bankacilik
sektori lzerindeki etkilerini belirlemeye
yonelik olusturdugumuz model hem yatay
kesit verilerini hemde zaman serisi verile-
rini icermektedir. Model analizinde yatay
kesit ve zaman serisi verilerini ayri ayri
incelemek mumkiindir. Ancak bu durum-

da ¢ok sayida regresyon denklemi kulla-
mlmas1 sorunuyla kargilagilacaktir. Bu
sorunu ortadan kaldirmak igin model
analizinde panel verl modeli
kullanilmigtir. Cinkl panel veri modeli ile
yatay kesit ve zaman serisi verilerini bir
araya getirerek tek bir regresyonla model
parametrelerini tahmin etmek
mimkindir.

Yatay kesit ve zaman serisi verilerini
bir araya getirerek bagimhi ve bagimsiz
degiskenler arasindaki iligkileri analiz
etmek i¢in kullanilan temel panel veri
dogrusal regresyon modeli;

Vi :ai""ﬂiXit"'git i=12,..N t=12,...T

seklinde tamimlanmaktadir (Yaffee, 2003,
3).

i alt simgesi hane halki, bankalar,
firmalar ve tulkeler gibi yatay kesit
boyutunu ifade ederken, ¢ alt simgesi
zamanl go0sterdigl i¢in zaman serisi
boyutunu ifade etmektedir. Denklemde
v, modele iliskin bagimh degiskenleri,

X;, sabit terimleri icermeyen bagimsiz
hata

gostermek-tedir. ¢; zaman ic¢inde sabit ve

degis-kenleri ve g, terimini

yatay kesit birimi i’ye 06zgl bireysel
etkidir. Yukaridaki model klasik bir
regresyon modelidir. Ozellikle birimler
arasinda ¢;’ler aym almirsa en kiiciik

kareler yontemi, Q; ve B

parametrelerinin  tutarh etkin

tahminlerini verir.

ve

5.2.3. Model

Yabanci banka giriglerinin  Turk
banka-cilik sektorii tizerindeki etkisini
belirlemek i¢in olusturulan modelin
kapsami asagidaki sekil T’de
gosterilmigtir.
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Yabanci1 Banka Giriglerinin
Piyasa Kogullarinda
Meydana Getirecegi

Degisimler

Yabanci Banka Girisi

A 4

Bankacilik Sektort
L] YKG So

Bankacilik Sektori
\ 4 L] YKGSI

to Zamaninda Bankalarin Davranislar
¢ VOKA=NFG+FDGA-FGA-KKA

t1 Zamaninda Bankalarin
Davraniglar
¢ VOKA=NFG+FDGA-
FGA-KKA

Sekil 1. Yabanci Banka Giriglerinin Tiirk Bankacilik Sektorii
Uzerindeki Etkilerine Iligkin Model

Sekil 1’den de goriildigi tizere yabanci
banka giriglerinin Turk bankacilik sektori
uzerindeki etkisini 6l¢gmede olusturdugu-
muz modelde banka karhlhg: ve Turk ban-
kacilhik sektorinin gelismiglik  duzeyi
dikkate alinmistir. Bir bankanin karim
gelir ve giderlere bagh olarak asagidaki
sekilde ifade etmek mumkindir.

VOKA4; = NFG; + FDGA; — FGA;, — KK4,

% zamaninda sektordeki tim bankalar

stratejilerini karlarini maksimize edecek
sekilde olusturacaklardir. Modelde #, za-

maninda bankacilik sektoriindeki yabanci
bankalarin pay1 YB, ile gosterilmistir. ¢

zamaninda sektore yabanci banka girisi
(YB, -YB,) piyasa kosullarimi etkileyecek-

tir. Yabanci banka girisi ile degisen piyasa
kogullarinda 1ise bankalar yukaridaki
denk-lemin saginda yer alan karhhk
bilesen-lerini, karlarini maksimize edecek
sekilde degistireceklerdir. 7, zamaninda

stire¢ ye-niden baslayacak ve yeni yabanci
banka gi-risi ile sektordeki bankalar
karlarmi maksimize etmek icin
stratejilerini yeniden olusturacaklardir.

Yukarida  olusturulmaya  ¢aligilan
model bagiml ve bagimsiz degiskenleri de
icere-cek gekilde yukarida gosterilen temel
panel veri regresyon denklemi de dikkate
ali-narak asagidaki denkleme donusti-
riilebilir.

Al = a, + BAYB, +5;AB,, + yAX, + &,

Denklemde;
[ .

4. 1 bankasimin t zamanindaki

bagimli degiskenler vektori,
YB, : t zamaninda yabanci banka girisi-
nin 6lgim,

B;, : 1 bankasinin t zamaninda banka-

lara 6zgi degiskenler kiimesi (denkleme
destekleyici (kontrol) degiskenler olarak
eklenmiglerdir),

X0t
degiskenler vektoruni gostermektedir.

zamaninda makroekonomik

5.2.4. Model Tligkin

Bulgular

Yabanci bankalarin Tirk bankacilik
sektorii uzerindeki etkilerini 6lgmeye
iligkin olarak yukarida olusturulan model
ilkemizde yasanan 2001 ekonomik kriz

Caligmasina
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dikkate alinarak, iki farkli dénem igin
panel veri analizi ile test edilmigtir. Bu
doénemler 1994 kriz sonrasi ve 2001 kriz
oncesi donemi kapsayan Arahk 1995-—
Aralik 2000 tarihleri arasindaki dénem 1ile
2001 kriz sonrasi dénemi olugturan Aralik
2002-Aralik 2005 tarihleri arasindaki
dénemdir.

Modelin iki alt doneme ayrilarak analiz
edilmesinin iki temel amaci vardir. Bun-
lardan ilki, 2001 ekonomik kriz sonrasi
uygulamaya konulan Bankacilik Sektori
Yeniden Yapilandirma Programi ile ban-
kacilik sektoriinde saglanan olumlu gelis-
meler ve Tirk ekonomisinde yasanan iyi-
lesmeler sonucu artis gosteren yabanci
banka girislerinin etkisini ortaya koy-
maktir. Tkinci amac¢ ise yabanci banka
giriglerinin diisik oldugu 2001 kriz éncesi
donem ile yabanci banka giriglerinin artig

gosterdigi kriz sonrasi1 dénemin karsilag-
tirilmasini yapabilmektir.

Modelde yabanci bankalarin Tirk ban-
kacilik sektoru igindeki paylari belirle-
nirken sayisal buyuklik ve aktif buyuklik
olguleri kullanilmigtir. Ancak analiz so-
nuclarindan elde edilen bulgulara gore
analiz edilen her iki dénem i¢inde sayisal
biyiklik o6l¢iisti ile bagimhi degiskenler
arasinda istatistiksel a¢idan anlamli bir
iliski bulunamamigtir. Bu ytzden model

calismasina  1iliskin  bulgular  aktif
buyuklik  6lgiisi  dikkate  alinarak
degerlendirilmistir.

Aralik 1995-Aralik 2000 tarihleri ara-
sinda yabanci bankalarin Tirk bankacilik
sektorii  lzerindeki etkilerine iligkin
olusturulan modelin panel veri analizi ile
test edilmesinden elde edilen sonuglar
asagidaki tablo 13’te gosterilmistir.

Tablo 13. Yabanc: Banka Girislerinin (YBA) Tiirk Bankacilik Sektérii Uzerindeki Etkilerinin
Belirlenmesine Yoénelik Modelin Analiz Sonuglar: (1995-2000)

DEGISKELER NFG VOKA FDGA FGA KKA
Sabit(C) -2,3845 -0,4070 1,5277 -0,6978 -0,3058
(0,9948) (0,9992) (0,9967) (0,9982) (0,9989)

YBA 0,0240 0,1908 -0,8603 -0,8023 -0,3340
(0,9999) (0,9990) (0,9951) (0,9944) (0,9969)

FGGA -0,2339 -0,3150 0,1567 0,1155 0,1172
(0,0000)** | (0,0000)*** | (0,0003)*** | (0,0012)*** | (0,0000)***

OKA 0,3061 0,6609 0,1353 -0,0044 -0,2094
(0,0000)** | (0,0000)*** | (0,0000)*** (0,8618) | (0,0000)***

MFA 0,0053 -0,0087 -0,0082 0,0152 0,0006
(0,7941) (0,7112) (0,6928) (0,3763) (0,9657)

YKGS -0,2662 -0,0752 0,1176 -0,1491 -0,0116
(0,9944) (0,9986) (0,9976) (0,9963) (0,9996)

GSYIH 0,0911 -0,3511 -0,2451 0,1884 0,0479
(0,9954) (0,9848) (0,9880) (0,9888) (0,9962)

KGYiH 0,1707 0,0264 -0,1006 0,0586 0,0253
(0,9948) (0,9993) (0,9970) (0,9979) (0,9988)

ENF 0,0165 0,0762 -0,0446 -0,0825 -0,0293
(0,9986) (0,9943) (0,9962) (0,9914) (0,9959)

GOZLEM SAYISI 282 282 282 282 282
F 21,3372 17,7424 8,4803 11,0661 5,6293
P 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
R? %84,15 %81,53 %67,85 %73,36 %58,35
DUZELTILMIS R? %80,21 %76,94 %59,85 %66,73 %47,98

*%90 glivenirlikle anlamli **%95 glvenirlikle anlamli ***%99 guvenirlikle anlami

Tablo 13’ten de gorildigi tizere Aralik 1995-Aralik 2000 tarihleri arasinda 6 zaman
serisi ve 47 yatay kesit verisi bir araya getirilerek 282 gézlem analiz edilmistir. Analiz
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sonucunda model dogrultusunda olusturulan ve her bir bagimli degiskeni acgiklayan
asagidaki bes adet denklem elde edilmigstir:

NFG = -2,3845+0,0240YBA -0, 2339 FGGA + 0,30610KA + 0,0053MF A4
—0,2662YKGS +0,0911GSYIH +0,1707KGYIH +0,0165ENF
VOKA = -0,4070 +0,1908YBA —0,3150 FGGA + 0,66090K 4 —0,0087 MFA
—0,0752YKGS —0,3511GSYIH +0,0264KGYIH +0,0762 ENF
FDGA =1,5277 —0,8603YBA +0,1567 FGGA + 0,13530K A — 0,0082MF A
+0,1176YKGS —0, 2451GSYIH —0,1006 KGYIH —0,0446 ENF
FGA =-0,6978-0,8023YBA—0,1155FGGA—0,00440K4 + 0,0152 MFA
—0,1491YKGS +0,1884GSYIH +0,0586 KGYIH —0,0825ENF
KKA =—-0,3058—0,3340YBA + 0,1172 FGGA —0,20940K A + 0,0006 MFA
—0,0116YKGS +0,0479GSYIH +0,0253KGYIH —0,0293ENF

Elde edilen denklemlerin anlamlilik diizeylerini test eden F degerlerine iligkin p
degerleri sifir oldugundan dolay1 (p<0,01); olusturdugumuz modelin %99 giivenirlikle
anlaml oldugunu so6yleyebiliriz. Diizeltilmis R? degerleri incelendiginde ise modelden
elde edilen yukaridaki denklemlerde bagimsiz degigskenlerin, bagimh degiskenleri (NFG,
VOKA, FDGA, FGA, KKA) aciklama oranlarinin sirasiyla; %80,21, %76,94, %59,85,
%66,73 ve %47,98 oldugu goriilmektedir.

Modelin temel bagimsiz degiskeni olan YBA'nin ise hi¢bir bagiml degisken lzerinde
istatistiksel acidan anlamli diizeyde bir etkisi yoktur. Bu durumun ulkemizde 2001
ekonomik kriz oncesi donemde yabanci bankalarin sektor icindeki aktif paylarmnin ¢ok
distik diizeyde olmasindan kaynaklandigini séyleyebiliriz.

Turk bankacilik sektériine yabanci banka giriglerinin artig gosterdigi Aralik 2002-
Aralik 2005 dénemine iligkin analiz sonuglar: ise agagidaki tablo 14’te gosterilmistir.

Tablo 14. Yabanc: Banka Girislerinin (YBA) Tiirk Bankacilik Sektérii Uzerindeki Etkilerinin
Belirlenmesine Yonelik Modelin Analiz Sonuglari (2002—2005)

DEGISKELER NFG VOKA FDGA FGA KKA
Sabit (C) -0,0303 0,0103 0,1706 0,0860 -0,0056
(0,2708) (0,8657) (0,0000)** | (0,0004)*** | (0,8693)
YBA -0,7817 0,0595 5,3016 2,7936 0,5837
(0,5142) (0,9821) (0,0002)** | (0,0074)** | (0,6917)
FGGA -0,1316 0,1202 0,2252 0,0022 -0,0371
(0,0000)*** | (0,0708)* | (0,0000)*** | (0,9315) (0,3114)
OKA 0,1703 -0,1495 0,1219 0,2742 0,1687
(0,0000)*** | (0,0584)* | (0,0028)*** | (0,0000)** | (0,0002)
MFA 0,0351 -0,0109 -0,0959 -0,0022 0,0113
(0,1483) (0,8379) (0,0006)** | (0,9133) (0,7032)
YKGS 0,2219 -0,0655 -1,4059 -0,6642 -0,1054
(0,3722) (0,9053) (0,0000)** | (0,0023)*** | (0,7297)
GSYH 0,0981 -0,7604 0,2180 0,2666 0,4100
(0,6580) (0,1240) (0,3839) (0,1613) (0,1345)
GOZLEM SAYISI 132 132 132 132 132
F 9,8078 5,0183 7,3134 13,3817 3,6211
P 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
R? %81,17 %68,80 %76,27 %85,46 %61,41
DUZELTILMIS R? %72,89 %55,09 %65,84 %79,08 %44,45
*%90 glivenirlikle anlamli **%95 glivenirlikle anlamli ***%99 giivenirlikle anlamii
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Tablo 14 incelendiginde Aralik 2002-Aralik 2005 tarihleri arasinda 4 zaman serisi ve
33 yatay kesit verisi bir araya getirilerek 132 go6zlem analiz edilmistir. Analiz
sonucunda model dogrultusunda olusturulan ve her bir bagimli degiskeni aciklayan

asagidaki bes adet denklem elde edilmisgtir.

NFG =-0,0303-0,7817YBA—0,1316 FGGA+0,17030KA +0,0351MF 4
+0,2219YKGS +0,0981GSYIH
VOKA = 0,0103+0,0595YBA +0,1202 FGGA - 0,14950KA —0,0109 MF A
—0,0655YKGS — 0, 7604GSYIH
FDGA =0,1706 +5,3016YBA +0,2252 FGGA +0,12190K A - 0,0959 MF A
—1,4059YKGS +0, 2180GSYIH
FGA=0,0860+2,7936YBA +0,0022 FGGA+0,27420KA—0,0022 MFA
—0,6642YKGS +0, 2666GSYIH
KKA=-0,0056+0,5837YBA—0,0371FGGA +0,16870KA +0,0113MFA
—0,1054YKGS +0,4100GSYIH

Elde edilen denklemlerin anlamlilik
dii-zeylerini test eden F degerlerine iligkin
p degerleri sifir oldugundan dolay:
(p<0,01); olusturdugumuz modelin bu
donem icinde %99 glvenirlikle anlamh
oldugunu soyle-yebiliriz. Tablo 14teki
diizeltilmis R? de-gerleri incelendiginde,
yukaridaki denk-lemlerde bagimsiz
degiskenlerin bagimh degiskenleri (NFG,
VOKA, FDGA, FGA, KKA) acgiklama

oranlarimin sirasiyla; %72,89, %55,09,
%65,84, %79,08 ve %44,45 oldugu
gorilmektedir.

Tablo 14’teki modelin temel bagimsiz
degiskeni olan YBA'nin ise FDGA ve FGA
bagimli degiskenleri tizerinde istatistiksel
acidan anlamh ve pozitif yonde etkisi
bulunmaktadir.

Rekabet artiginin bankacilik sektorii-
nin kredi faaliyetlerinden elde ettigi ge-
lirler lizerinde azaltici etki meydana ge-
tirdigi genel kabul géren bir goristir.
Sek-torde yabanci banka paylarinin artisi
ise yuksek rekabeti beraberinde
getirmektedir. Bu durumda bankalar net
faiz gelir-lerindeki diistisi dengelemek
icin faiz dis1 gelirlerini artirmaya
calismaktadirlar. Bu durumun yanm sira
yabanci banka girigleri ile artan rekabetin
bankalarin faiz digs1 gelirlerini azaltan
yonde etki meydana getirmesi de

mumkindir. Artan rekabet ortaminda
bankalar miisterilerini kaybet-memek i¢in
daha uygun ve dusik fiyatlarla hizmet
sunmaya yonelebilirler. Bu du-rumda
bankalarin faiz dis1 gelirlerini azal-tic1
yonde etki yapacaktir (Uiboipin, 2004, 12—
13).

Yabanci banka girigleri ile faaliyet gi-
derleri arasinda da pozitif yonli bir ilis-
kiden s6z etmek mumkiindir. Yerel ban-
kalar, rakipleri olan yabanci bankalar
kar-sisinda rekabet gliclerini
stirdirebilmek icin yeni teknolojilere
yatirm yaparlar. Bu yiizden yabanci
banka girigsleri bankacilik sektorinde
faaliyet giderlerinin artmasina neden
olmaktadir.

Yukaridaki aciklamalar ve analiz so-

nuglarn dikkate alindiginda tulkemizde
Ara-hik  2002-Aralik 2005  tarihleri
arasinda ya-banci banka giriglerinin
sektorde rekabeti artirdigima  ve bu

durumun bankalarin faiz dig1 gelirleri ve
faaliyet giderleri tizerinde pozitif yonde bir
etki meydana getirdigini séyleyebiliriz.
Yabanci banka giriglerinin Turk ban-
kacilik sektori tizerindeki etkilerini belir-
lemeye yonelik olusturdugumuz model
analizinden elde edilen sonuglar ile lite-
ratiirde yer alan uluslararasi ¢alismalarin
sonuclar asagidaki tablo 15’de verilmigtir.

195



Tablo 15. Model Calismasindan Elde Edilen Bulgularin
Uluslararasi Caligma Bulgulariyla Karsilagtirilmasi

MODEL | NFG | FDGA | VOKA | FGA | KKA
1995-2000 YBS i.a.d. i.a.d. i.a.d. iad. | iad.
YBA i.a.d. i.ad. i.a.d. iad | iad.
2002-2005 YBS i.a.d. i.a.d. i.a.d. iad. | iad.
YBA i.a.d. i.a.d. + + i.a.d.
Claessens ve digerleri YBS i.ad. - - - i.a.d.
YBA i.a.d. i.a.d. i.a.d. iad | iad.
Uiboupin YBS - i.a.d. i.a.d. i.a.d. -
YBA - i.a.d. i.a.d. i.a.d. +
Zajc YBS i.ad. - - + i.a.d.
YBA - + i.a.d.
Hermes ve Lensink YBS + - + +
YBA i.a.d. + + + i.a.d.
+ : Pozitif ydnde anlamli bir iliski bulunmaktadir.
- Negatif yonde anlamli bir iligki bulunmaktadir.
i.a.d.: Istatistiksel agidan anlamli bir iliski bulunmamaktadir.
6. Sonug e Yabanci banka yoneticileri Tirk
ban-kacilik sektoriindeki rekabet

Bu calismada yabanci bankalarin Tir-
kiye’'ye gelis nedenleri ve Tirk bankacilik

sektori uzerindeki
nulmaya

ortaya ko-
Calisma

etkileri
calisilmigtir.

sonucundan elde edilen bulgular asagidaki
bagliklar altinda toplanabilir:

Yabanci bankalarin Tirkiye’ye en
6nemli gelme nedenleri “Yeni mis-
teri/is arayisi’dir. Bu nedeni “Ser-
maye piyasalarinda beklenen potan-
siyel firsatlar”, “Turkiye ekono-
misindeki  kullanilmamis  kredi
potansiyeli” ve “Ulkenizle Tiirkiye
arasindaki ticaret iligkilerini gelis-
tirme” nedenleri izlemektedir,

Yabanci bankalar Tirkiye’de birey-
sel ve kurumsal yatirimcilar ile
cokuluslu igletmeleri hedef musteri
kitlesi olarak belirlemiglerdir,

Yabanci bankalar uluslararasi tica-
retin finansmani alanina yonelik
faa-liyette bulunmaya oncelik
vermek-tedirler. Ayrica yabanci
bankalarin  “Finans  kurumlari
disindaki  6zel  sektore  kredi
saglama”, “Dovizle 6deme”, “Yurt ici
odemeler”, “Doviz ticareti”, “Tirev
urtnleri ticareti” uzerinde
yogunlastiklar: goriilmek-tedir,

yogun-lugu, piyasa riskleri, piyasa
bluylime hizi, piyasa buyukligi,
yetismis 1s glcl, karlihik ve Turk
bankacilik sektoriine iligkin
hukuksal diizenle-meler hakkinda
olumlu goruslere sahiptirler,

Yabanci bankalarin Tirk bankacilik
sektoriine sagladiklar katkilar ise,
risk yonetim siiregleri, i¢ kontrol
sistemleri ve yonetim metotlar1 ve
becerileri konularinda
yogunlagmak-tadir,

Model analiz sonuglarina goére; sayi
olarak yabanci banka giriglerinin
kriz 6ncesi ve sonrasi déonemde net
faiz gelirleri, faiz dig1 gelirler, vergi
oncesi karlar, faaliyet giderleri ve
kredi karsiliklar1 tlzerinde istatis-
tiksel acidan anlamli bir etkisi
yoktur,

Kriz 6ncesi déonemde aktif buyukluk
olarak da yabanci banka giriglerinin
ilgili degigkenler ftizerinde istatis-
tiksel acidan anlamli diizeyde bir
etkisi olmadig1 bulunmustur,

Kriz sonrasi donemde ise, analiz
sonuclarina gore, aktif buytklik
olarak yabanci banka girigleri Turk
bankacilik  sektoriinde rekabeti
artirmis ve bu durum bankalarin
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faiz dis1 gelirleri ve faaliyet giderleri
uzerinde pozitif yonde bir etki
meydana getirmigtir.
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