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Ozet

Kiresellesmenin bir sonucu olarak, bir taraftan ¢cokuluslu isletme sayisi hizl artarken, diger taraftan
bu isletmelerin faaliyette bulundugu tlke sayisi da artmaktadir. Bu nedenle finansal raporlamada agik,
ayrintili, yeterli diizeyde, karsilastirilabilir nitelikte ve zamaninda bilgi sunma ihtiyacindan dolayr bolim-
lere gore raporlama ve cografi bolimleme 6énemi de artmaktadir. Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurulu ile paralel bicimde, Turkiye Muhasebe Standartlar kurulu tarafindan yayimlanan TFRS 8 Faali-
yet Bolumleri standardi bélumlere gore finansal raporlamada konusunda giincel bir ¢gergeve olustur-
maktadir. Bu standart cografi bolimlere gore aciklama yapilmasinin esaslarini da icermektedir.

Bu calismamizda IMKB 100’de yer alan isletmelerin finansal tablolarinda béliimsel raporlama uygu-
lama duzeyleri ve 6zellikle de cografi bélimleme yapip yapmadiklari, isletmelerin piyasa degerleri ve
6denmis sermaye seviyelerine gore ayrintili bigcimde arastiriimigtir.

Anahtar Kelimeler: Bdlumsel raporlama, cografi bolimlere gére aciklamalar, TFRS 8 faaliyet bo-
lumleri.

Jel Siniflamasi: M41, K29, D53.

Abstract (Financial Reporting as to Geographic Segme ntation in terms of TFRS 8 Operating
Segments: Level of Practice at ISE 100 Firms)

As a result of the process of globalization, the number of multinational enterprises has risen on the
one hand and the number of the countries they have been in touch has enlarged on the other. Because
of the need to provide, clear, detailed, adequate level, comparable and timely information, in financial
reporting the importance of operating segments and geographic segment information continues to
increase. TFRS 8 Operating Segments issued by Turkish Accounting Standards Board parallely
International Accounting Standards Board, have a current(actual) frame about segment financial
reporting. This standard also have principles of geographic segment disclosures.

In this paper, we investigated that financial statements practises of operating segments and
especially geographic segmentation in financial statements of ISE 100 firms, depending on those firms
market values and size of paid-in capitals.

Key Words: Segment reporting, geographic segments disclosures, TFRS 8 operating segments.
Jel Classification: M41, K29, D53.
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Giris

Finansal tablolar, isletmelerin finansal
durumunun ve finansal performansinin
bigimlendirilerek sunumudur. Genel a-
magch finansal tablolarin amaci; genis bir
kullanici kitlesinin ekonomik kararlar
almalarina yardimci olan igletmelerin
finansal durumu, finansal performansi ve
nakit akiglar1 hakkinda bilgi saglamaktir.!

Gluntimuzde cokuluslu isletmelerin sa-
yisinin artmasi, Avrupa Birligi, Gumrik
ve Ticaret Genel Anlagmasi (GATT -
DTO), Kuzey Amerika Ulkeleri Serbest
Ticaret Anlagsmasi (NAFTA) gibi orgutle-
rin gelismesi finansal rapor kullanicis ile
finansal raporu ele alinan igletmelerin
farkli ulkelerde bulundugu, uluslararasi
finansal raporlamayr yaygin hale getir-
mistir.2 Ulkemizde ulusal standartlagma
yoniinde genelde devlet onciiliigiinde pek
¢ok adim atilmistir. Son yillarda ise Tur-
kiye Muhasebe Standartlari yasal zemin-
de olugsturularak wuluslararas1 standart-
lasma yoninde énemli bir adim atilmistar.
2005 yili bagindan itibaren bankalar ve
halka acgik sirketler finansal tablolarin
uluslararas: finansal raporlama standart-
larina uyumlu olarak dizenlenmektedir.
Turk Ticaret Yasasi'nda yapilacak degisik-
likle halka acik olsun olmasin ulkedeki
tim isletmelere muhasebe ve finansal
raporlama konularinda Tirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu(TMSK) tarafindan
yayimlanan UMS/UFRS’yle uyumlu
TMS/TFRS’ye uymalar1 zorunlulugu geti-
rilmektedir.3

Finansal raporlamada silire¢ icerisinde
elde edilen, igslenen ve ¢esitli stizgeclerden
gecirilen veriler anlamli bir sonuca donts-
turtilmekte ve tablolastirilmaktadir. An-
cak cogu igletme biiyiime ve faaliyet risk-
lerini azaltmak amacina ulagsmak igin
bir¢ok bolgede ve birgok faaliyet alaninda
faaliyet goOstermektedirler. Finansal ra-

1 Tarkiye Muhasebe Standartlari Kurulu, Tiir-
kiye Muhasebe Standard: 1 (TMS 1) — Finansal
Tablolarin Sunulusu, md. 7.

2 SCHROEDER, Richard G., CLARK, Myrtle W.,
CATHEY, Jack M., Financial Accounting Theory
and Analysis, John Wiley & Sons, 8th Edition,
2005, 5.70.

3 SEVIG, Veysi, http://www.tmsk.org.tr
/basin/basin_060501.htm] (Erigim Tarihi: 15.02.2008)

porlama siireci igerisinde sistemin bolim-
sel raporlamaya iligkin tasarlanmasi bilgi
kullanicilarinin ihtiyaci olan bilgiyl sag-
lamalarina yarayacaktir.

1. Bolumsel Raporlama

Dinya daha hizli iletisim teknolojileri-
nin, tasit sistemlerinin ve finansal akim-
larin etkisiyle hizla kiigiilmektedir. Kire-
sel sirketler planlamalarini diinya ¢apinda
yapmakta, operasyonlarini diinya ¢apinda
yiuritmekte ve faaliyetlerini diinya ¢apin-
da koordine etmektedirler. Sirketlerin,
dinya capinda faaliyette bulunmalar
diger bir ifade ile dis lilkelere girmeleri ve
yabanc1 pazarlarda rekabet etmeleri du-
rumunda, simirlarin degismesi, istikrarsiz
hikimetler, yabanci para ile iglem giig-
likleri, vergilendirme farkliliklari, tekno-
lojik korsanlik ve benzeri nedenlerden
dolay1 farkl risklerle yiizyiize gelinmesine
neden olmaktadir.4

Dis pazarlarda faaliyet gosteren iglet-
melerin karsilastiklar: rakiplerin listesin-
den gelebilmesi i¢gin, stratejik igletme yo6-
netimi ve dolayisiyla stratejik yonetim
muhasebesi ihtiyaci glindeme gelmektedir.
Isletme faaliyetlerinin bolge temeline gére
gruplandirilmasi; 6zellikle cografi acidan
¢ok genis ve degisik alanlara dagilmis olan
isletmelerde, belirli bolgelerdeki faaliyet-
lerin sorumlulugunun, o bélgenin y6netici-
sine verilmesi temeline dayanmaktadir.
Bu organizasyon yapis1 iletigimi, karar
vermeyl hizlandirmasi ve degisik cografi
bolgelerin  6zelliklerine cevap vermeyi
kolaylastirmas1 bakimindan pek ¢ok bii-
yik igletme tarafindan uygulanmaktadir.5

Uluslararasi arenada meydana gelen
politik, yasal ve ekonomik olaylar sadece
meydana geldigi tulkede etkili olmamakta-
dir. Tim diinya ulkeleri ve buralarda faa-
liyet go6steren igletmeler, dogrudan ve
dolayl olarak bu olaylardan etkilenmek-
tedir. Olumlu veya olumsuz tim olaylar,
ulkeler ve ig dinyasinda faaliyet gosteren

4+ KOTLER, Philip, Cev: Nejat MUALLIMOGLU,
Pazarlama Yonetimi, Betas Yayinlari, Bask: 10,
USA, 2000, s.366. ]

5 KOCEL, Tamer, Isletme Yoneticiligi, Beta
Yayinlari, Genigletilmis 9. Baski, Istanbul, 2003,
s.208.
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igsletmeler igin firsatlar ve tehditler ya-
ratmaktadir. Turkiye 6rneginden bakilirsa
bile son on yil icinde meydana gelen bagh-
ca olaylar incelendiginde Turki Cumhuri-
yetlerin bagimsizliklarina kavusmalar:
ulkemiz acisindan ticari firsatlar ortaya
cikarirken, Irak Savasi, Kuzey Kibris
Turk Cumhuriyeti’ne ve Irak’a uygulanan
ambargo ve Cin’in uluslararas1 pazarlara
acilarak dusuk fiyath urtunleri tiiketiciye
sunmas1 ticari faaliyetleri olumsuz etkile-
yen tehditler olarak ortaya ¢ikmigtir.6

Son yillarda karmasiklasan igletme ya-
pilar1 ve igletmelerin gruplasmasindaki
artig igletmelerin bitin faaliyetleri hak-
kinda bilgi iretmesi zorunlulugunu ortaya
cikarmaktadir.

2. Cografi Boliimlere iligkin Finan-
sal Raporlama

Isletme hakkinda karar verecek olan
gerek yoneticilerin gerekse dig karar veri-
cilerin, igletmenin farklh faaliyet konula-
rinda ve farklhi cografi bélgelerde gercek-
lestirdikleri faaliyet sonuclarina iligskin
bilgilere ihtiyaclar: bulunmaktadir. Iglet-
menin varsa farkli cografi béluimlerdeki
faaliyetlerine iligkin bilgilerin 6nce cografi
bolimlere goére sonra konsolide olarak
tablolara yansitilmasi gerekmektedir.

2.1. Cografi Béliimlere Iligkin Fi-
nansal Bilgiye Ihtiyac

TMS 14 nolu standarda gore “cografi
bolim, igletmenin, belirli bir ekonomik
¢evrede Urin veya hizmet sunumu faaliye-
tinde bulunan ve baska bir ekonomik cev-
re icerisinde faaliyet gosteren boliimlerden
farkli risk ve getiri ozelliklerine sahip
ayirt edilebilir b6lim” geklinde tanimlan-
migtir. Boélim ayrimi yapilirken, ilgili
birimin ge¢mis performansinin degerlen-
dirilmesi ve gelecekte yapilacak kaynak
tahsisine yonelik karar verilebilmesini
dogru bigimde saglayabilmek i¢in, iglet-
menin yonetim kuruluna ve icra kurulu
bagkanina raporlanan bilgilerde esas ali-
nan Orgiitsel birimler ile ayni sekilde bi-

6 ULGEN, Hayri, MIRZE, Kadri S., Isletmeler-
de Stratejik Yonetim, Literatiir Yayinlar: No:113,
3. Bask, Istanbul, 2006, s.89.

rim ayriminin yapilmasi esas alinmasi
gerekmektedir.?

Yurt dis1 ve/veya yurt icindeki degisik
faaliyet alanlari, igletmelere farkh ig im-
kanlar1 sunmaktadir ve bunun sonucunda
risk, karlilik, biiyiime firsatlari igletmenin
merkezinden énemli 6lgiide farklilik goste-
rebilir.8 Igletmelerin farkl bélgelerdeki
performanslarin ayr1 ayri degerlendirile-
bilmesi, bliylime oranlar1 ve karhhik veri-
lerinin ayr1 raporlanmasi karar vericiler
icin gereklidir. En o6nemli karar verici
konumda bulunan igletme yoneticilerinin
nezaret edecegi, igsletmenin cegitli yonetim
kademeleri mevcuttur. Organizasyonun
her bir sorumluluk merkezi kendine veri-
len goérevi yerine getirirken ¢esitli girdiler
kullanmaktadirlar. Bir igletmenin bitin
sorumluluk merkezleriyle uyumlu bir bii-
tin olarak istenilen sekilde gelisme goste-
rip gostermedigi surekli bicimde izlenme-
lidir.?

Isletme yonetimi stratejik kararlarin
6n planda oldugu giiniimiiz ekonomik ¢ev-
resinde, stratejik planlama ve kontrol
faaliyetlerinde, yonetsel kontrol siirecle-
rinde ve is kontrol siire¢lerinde sorumlu-
luk merkezleri hakkinda detayli bilgiye
ihtiyac duymaktadir. Ozellikle yénetsel
kontrol sisteminin ihtiya¢ duydugu bilgi
ortak ol¢li birimi olan para ile ifade edilen
finansal bilgidir. Yoénetim muhasebesi
uygulamalarinda; bitceleme, uygulama ve
sonuclar1 kaydetme, raporlama ve analiz
asamalarinda sorumluluk merkezleri ay-
rintili olarak ele alinir.10

Mali tablo analistleri, bolimlere ayril-
mis bir igletmenin sadece timuyle ilgili
bilgileri elde ederek gelecege yonelik bek-
lentileri ve igletme riskini belirleyemeye-
cekleri igin, bolimlere goére raporlanmig
mali bilgilere ihtiya¢ duymaktadirlar. Bu
raporlama, mali tablolar1 kullananlara

7 Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu, Tiir-
kiye Muhasebe Standardi 14 (TMS 14) — Boliimle-
re Gore Raporlama, md.9, 31.

8 International Accounting Standards Commitee
(IASC), International Accounting Standards
Explained, Wiley, 2001, s.119.

9 GURSOY, Cudi T., Yénetim ve Maliyet Mu-
hasebesi, Beta Yaymlari, 2. Baski, Yaym No: 917,
Eylul 1999, Istanbul, s. 581-583.

10 GURSOY, a.g.e., s.586.
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bolimlere ayrilmig bir isletmenin timiu
hakkinda daha bilingli yargilara varabil-
meleri i¢in, isletmenin faaliyette bulundu-
gu degisik bolgelerde, endiistri kollarinda
gecerli olan bliytime egilimleri, elde edilen
kar tutari, bélge ve endistri alanlarinin
oransal buyukliukleri ile ilgili konularda
bilgi saglamay1 amaglamaktadir.!

Finansal tablolarda sunulan cografi bo-
limlere iligkin bilginin sagladig1 yararlar
konusunda o6nceki yillarda yapilan c¢alig-
malarda, igsletmeye ait 6nceki yil bélimle-
re iligskin kar toplami ve aciklanan kurlar-
daki beklentiler dogrultusunda bélimsel
kar tahmini yapma imkani oldugu ortaya
konulmustur. Isletme karhhgm dolayh
sekilde etkileyen dis birimlerin karlar
yeniden Ol¢imlenirken kur degisimlerinin
farkli etkileri bulunmaktadir. Bu bilgiler
karar alicilara, bolgesel ayrimi kaldirarak
ve kur degisim etkilerini dikkate alarak
daha 1iyi finansal tahmin yapmalarina
yardimec1r olmaktadir. Cografi faaliyet a-
lanlarinda farkli seviyelerdeki(iilke, kita
vs.) glincel bilgiler, isletmeye ait finansal
bilgilerin kargilagtirmasina imkan saglar.
12 Yapilan bir arastirma sonuglarina gére
cografi bolumlere gore ayrilarak aciklan-
mig briit kar, satiglar gibi bilgiler tahmin-
lerin dogrulugunu arttirmaktadir. Kur
oranlarindaki degismeler, enflasyon ve
gayri safi milli hasiladaki artig gibi veriler
tahminlerde c¢ok yardimci olmaktadir.
Calisma sonuclarina gore birlestirilmis,
kita ve ulke bazinda cografi temelli iglet-
me bilgilerinin tahmin yaparken diger
faktorlerle kiyaslamasi yapilarak cografi
bilginin ¢ok 6nemli oldugu sonucu ortaya
¢ikarilmigtir. Bu nedenle yetkili otoritele-
rin cografi bélimlemeye gore sunulmus

11 SONMEZ, Feristah, 11 No'lu Tiirkiye Muha-
sebe Standardi -Finansal Bilgilerin Boliimlere
Gore Raporlanmasi (Ums-14 ile Karsilagtirmal
Olarak), Yénetim ve Ekonomi Dergisi Celal Bayar
Universitesi IIBF, Cilt 11, S.1, 2004, Manisa, s. 113-
114.

12 BALAKRISHNAN, Ramji, HARRIS, Trevor S.,
SEN, Pradyot K., The Predictive Ability of
Geographic Segment Disclosures, Journal of
Accounting Research 28 Autumn 1990, s.320.

finansal raporlamayi tesvik etmeleri tav-
siye edilmigtir.13

Bolumsel bilgilerin finansal analizlerde
hangi amagla kullanmildigin1 arastiran ca-
lismalar sonucunda finansal analistlerin
tahmin, 6n bilgi edinme ve nakit akig
tahminleri i¢in bolimsel raporlamaya
ihtiya¢ duyduklar1 sonucuna ulagilmigtir.
Cografi  bolumlere gore dizenlenen
finansal bilgi yabanci tlkeler veya yurti-
¢indeki degisik bolgelerde farkh is sartla-
rinin getirdigi risk ve karlilik farklilikla-
rinin analizine imkan saglar. Bu nedenle
farkli risk duzeylerine sahip alanlarda
faaliyet gosteren igletmelerin performans
sonuglarin1 ayrica raporlamalari gerek-
mektedir.4

Yatirim karar1 verme siirecinde eger
cografi bélumlere gore sunulan bilgi mev-
cutsa daha rasyonel bir karar vermek
miumkin olacaktir. Igletme yonetimine
sorumluluk merkezleri bi¢ciminde organize
ettigi bolimler arasinda karsilastirma
imkan1 saglar. Cokuluslu olmanin bir ge-
regi olarak biylik isletmelerin ¢ikar grup-
lar1 isletme hakkinda boéliimsel bilgileri de
igceren detayli bilgiye ihtiya¢ duymaktadir-
lar.

Her bolgenin farkli ekonomik yapida
olmasi, risk diizeylerinin farkli olmasi
bununla birlikte déviz riski ve politik risk-
lerinin farklibk arz etmesi nedenleriyle
cografi bolumleme ayrimina gidilmekte-
dir.t5

Isletmenin pazarlama stratejilerinin
belirlenmesinde cografi farklilarin dikkate
alinmas1 gerekmektedir. Ornegin, her bir
pazarin isletmenin anavatani ile arasin-
daki fiziki mesafe, her bir pazarin iklim
kogullari, ekonomik ve toplumsal istatis-
tikler, cografi yogunlagsma, okuryazarhk

13 HERRMAN, Don, The Predictive Ability of
Geographic Segment Information at the
Country, Continent, and Consolidated Levels,
Journal of International Financial Management and
Accounting, 7:1 1996, s. 70-71.

14 SAGLAM, Necdet, Tiirkiye Muhasebe Stan-
dartlar1 Uygulamas1 (Yorum, A¢iklama, Ornek-
ler) - TFRS 8 Faaliyet Boliimlerine Iliskin Tiir-
kiye Finansal Raporlama Standardi, Maliye ve
Hukuk Yayinlari, Genigletilmis 2. Baski, Subat 2008,
s. 1216-1217.

15 SAGLAM, a.g.e., s. 1216-1217.
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durumu vb. kosullar pazar se¢iminde dik-
kate alinacak kriterlerdir.1® Bu kriterlerle
birlikte isletmenin bélgesel faaliyet sonug-
lar1 ve finansal durumlar1 bir arada deger-
lendirilirse daha rasyonel kararlar alina-
bilecektir.

2.2. Cografi Boluimlere Gore Finan-
sal Raporlama Uygulamalari

Cografi bolumlere gore finansal rapor-
lama i¢in yaymlanmis bulunan muhase-
be/finansal raporlama standartlar1 gtincel
mevzuat niteligindedir. 2005 yilindan
itibaren ilkemizde halka acik igletmeler
mali tablolarin1 yayinlanan standartlar
dogrultusunda hazirlayip sunmaktadirlar.
Cografi bolimlere gore finansal raporlama
konusunda Uluslararast Muhasebe Stan-
dardr - 14 ile uyumlu Tirkiye Muhasebe
Standardi 14 (Bolimlere Gore Raporlama)
yayimlanarak yurirlige girmistir. Ancak
Temmuz 2007’de yayimlanan Uluslararas:
Finansal Raporlama Standardi - 8 ile
uyumlu Tirkiye Finansal Raporlama
Standardi - 8 (Faaliyet Bolumleri) stan-
dardi 1 Ocak 2009 tarihinden sonra basla-
yan hesap dénemlerinde uygulanmak zo-
rundadir. Bu standardin uygulamaya gir-
mesiyle TMS 14 Bélimlere Gore Raporla-
ma Standardi yururlikten kalkacaktir.
Ayn1  zamanda isteyen igletmelere
31.12.2007 ve 31.12.2008 tarihli finansal
tablolarinda TFRS 8 standardini uygula-
ma imkan1 taninmistir.

TMS 14 Bolimlere Gore Raporlama
standardinin  yururlikten kalkmasiyla
birlikte yerine gececek olan TFRS 8 Faali-
yet Bolumleri standardi Uluslararasi Mu-
hasebe Standartlarinin Amerikan Muha-
sebe Standartlarina yakinsanmasi proje-
sinin bir sonucudur.?

Bu c¢alismada en giincel mevzuat olan
TFRS 8 standardi ¢ercevesinde cografi
bolimlere gére raporlama konusunda yer
alan dizenlemelere yer verilecektir. Stan-

16 BRADLEY, Frank, Cev. 1(;lem Er, Uluslarara-
s1 Pazarlama Stratejisi, Bilim Teknik Yaymevi,
2002, s.161-162.

17 TMS 14 ve TFRS 8 arasindaki farkhilar hak-
kinda bilgi igin Bkz. ARSOY, Aylin P., Boliimsel
Raporlamada Yeni Bir Uygulama:IFRS 8, Muha-
sebe ve Finansman Dergisi, Say1 38, Nisan 2008,
s.177-185.

dartta oOncelikli olarak faaliyet boélumu
kavrami tanmimlanmistir. Buna gore faali-
yet bolimi; hasilat elde edebildigi ve har-
cama yapabildigi isletme faaliyetlerinde
bulunan, faaliyet sonuglarinin, bdélime
tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararla-
rin alinmasi ve bolimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla igletmenin
faaliyetlere iligkin yonetim kademesi tara-
findan diizenli olarak gozden gecirildigi ve
hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut
oldugu bir kismi olarak tanimlanmigtir.!8

Standartta karar alma ile ilgili yetkili
merecii i¢in belirli bir yonetici tanimlamasi
yerine yonetim iglevi tanimlamasi yapil-
mistir. Orgiit yapisinin bir geregi olarak
sorumluluklar matris bir yapida olabilir.

Standartta bolumsel raporlamanin e-
saslar1 ayrintili olarak agiklanmigtir. Or-
negin, uzun vadede benzer performanslar
saglayacag ol¢tulen bolimlerin birlegtiril-
me kriterleri ve hangi sayisal alt sinirlarin
gecilmesi durumunda bélimsel raporla-
manin gerekli oldugu standartta agiklan-
maktadir.

Isletmenin organizasyon yapisi tiim is-
letmey1l kapsayan boélimsel aciklamalar:
gerektiriyorsa veya isletmenin tek bir
raporlanabilir bélimi mevcutsa isletme
standartta belirtilen; tirtin veya hizmetle-
re iligkin bilgi, cografi bolgelere iligkin
bilgi ve biylik misterilere iliskin bilgi
baghklar: altinda gerekli durumlarda a-
¢iklama yapmaktadir.

TMS 14 nolu standartta cografi bolim
isletmenin, belirli bir ekonomik cevrede
Urin veya hizmet sunumu faaliyetinde
bulunan ve baska bir ekonomik g¢evre ige-
risinde faaliyet goOsteren boélimlerden
farkli risk ve getiri Ozelliklerine sahip
ayirt edilebilir bolimi olarak tanimlan-
migtir. Cografi bolimlerin belirlenmesin-
de, asagidaki hususlar dikkate alinmak-
tadir:19

a)Ekonomik ve politik kogullarin ben-
zerligi,

18 Turkiye Muhasebe Standartlart Kurulu, Tiir-
kiye Finansal Raporlama Standardi 8 (TFRS 8)—
Faaliyet Bolimleri, md. 5.

19 TMS 14, a.g.k., md.9.

203



b)Farkli cografi alanlardaki faaliyetler
arasi iligkiler,

c)Faaliyetlerin yakinlig,

d)Belirli bir bolgedeki faaliyetlere 6zgi
riskler,

e)Doviz kontroliine iliskin diizenleme-
ler,

f) Temel kur riskleri.

Cografi bolgelere iligkin bilgi kapsa-
minda, gerekli bilginin mevcut olmamasi
ve bilginin hazirlanmasinin asir1 maliyetli
olmasi gibi durumlar disinda, asagidaki
bilgileri aciklanmaktadir,20

-Isletmenin genel merkezinin bulundu-
gu ilke ile iligkilendirilen hasilatlar,

-Isletme hasilatinin elde edildigi tim
yabanci ilkelerle toplu olarak iligkilendi-
rilen, digs misterilerden elde edilen hasi-
latlar,

-Finansal araglar, ertelenmig vergi var-
liklari, isten ayrilma sonrasi ¢aliganlara
saglanan fayda varhklari,

-Isletmenin genel merkezinin bulundu-
gu ulkede yer alan ve igletmenin varliklar
elinde tuttugu tim yabanc tlkelerde top-
lamda yer alan sigorta sézlesmelerinden
dogan haklar digindaki duran varhklar.

Eger tek bir yabanc: iilkedeki varliklar
o6nemli ise, bu varlhiklar ayri olarak agikla-
nir.

TMS 14’te yer alan hiikimlere gére bo-
limlere gore raporlamada birincil ve ikin-
cil bolumler tespit edilerek raporlama bu
ayrima gore yapilmaktadir. Igletme calig-
ma sartlarina bagli olarak birincil boli-
muni cografi bolim, ikincil bélimuni
endustriyel faaliyet alani olarak belirleye-
bilecegi gibi birincil b6limlini endiistriyel
faaliyet alani, ikincil bélimiini de cografi
bolimler olarak  belirleyebilmektedir.
TFRS 8e gore bolimsel raporlamada sa-
dece bir bolim tiri kullanilabilmektedir.
Bolumler igletmenin i¢ yonetim dizaynina
uygun, i¢sel raporlamadaki esaslara gore
belirlenecektir.

TMS 14’te bolum hasilati, boélim gider-
leri, bolim faaliyet sonucu, bolim varlik-
lar1 ve bolim borclar: kavramlarina iliskin
sunum esaslar1 belirtilmistir. TFRS 8'de

20 TFRS 8, a.g.k., md.33.

bu kavramlar tanimlanmamistir ancak
isletmenin her bir raporlanabilir boliimi
i¢in, bolim kar veya zararini, bolim var-
Iiklarinin ve bor¢larinin nasil élgiimlendi-
ginin aciklanmasi gerekmektedir.2!

1998 ve 1999 yillarina ait Ingilizce ha-
zirlanmig finansal tablolarin ele alindigi
uluslararasi bir ¢alisma sonucunda ancak
210 isletmeye ait raporlar derlenebilmig
ve igletmelerin bolimsel raporlamada
hangi bélimlemeye yer verdikleri ince-
lenmigtir.22

Tablo 1: ﬁlkplere Gore Bolimsel Rapor-
lama Yapan Isletmeler ve Cografi Bolim-
lemeye Yer Vermeleri

Cografi Béliimlere Gore

Ulke Béliimleme Raporlama

Yapan Isletmeler | Yapan Igletmeler
isvigre 10 57
Almanya 7 47
Fransa 2 10
Diger Bati Avrupa 1 25
Dogu Avrupa 0 12
Gin 3 39
Afrika 0 9
Diger 0 11
Toplam 23 210

Kaynak: STREET, Donna L., NICHOLS
Nancy B., LOB and Geographic Segment
Disclosures: an Analysis of the Impact of
IAS 14 revised, Journal of International
Accounting, Auditing & Taxation 11, 2 002,
8.96-97.

Tablo 1’den de gorulecegi tizere cografi
bolimlemenin toplam i¢indeki pay1 yakla-
sik %11dir. Calismanin detaylari incelen-
diginde igletmelerin %56’s1 faaliyet bolum-
lemesini benimserken geriye kalan %33
ise tek bolimde faaliyet goésterdigi igin
bélimleme yapmamigtir.23

21 OZTURK, Can, Faaliyet Boliimleri Konulu
UFRS 8 Standardi: Eski UMS 14 Bolumlere
Gére Raporlama Standard: ile Karsilagtirmal
Bir Calisma, Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi, Cilt
10, Say1 1, Mart 2008, s.187.

22 STREET, Donna L., NICHOLS Nancy B., LOB
and Geographic Segment Disclosures: an
Analysis of the Impact of IAS 14 revised, Journal
of International Accounting, Auditing & Taxation 11,
2 002, s.96-97.

23 STREET ve NICHOLS, a.g.e., s.96-97.
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Tablo 2: IMKB 100 Isletmelerin 2007
Finansal Raporlarinda Béliimsel Raporlama Durumu

Hisse Adi Endeks é‘;‘g:}‘:{:; Hisse Adi Endeks é‘;lle:r:L
ADANA GIMENTO (A) XU100 . ADVANSA SASA XU100

AK ENERJI XU100 . ANADOLU HAYAT XU100

ANEL TELEKOM XU100 . ASELSAN XU100

ATAKULE GMYO XU100 . BAGFAS XU100 -
BANVIT XU100 . BEKO ELEKTRONIK XU100 X
BOSSA XU100 . BOYNER MAGAZA. XU100 X
COCA COLA ICECEK XU100 X CELEBI XU100 X
CiMSA XU100 . DOGAN GAZETECILIK XU100

DOGUS GE GMYO XU100 . DYO BOYA XU100

ECZACIBASI YAPI XU100 X ECZACIBASI YATIRIM XU100

EGE SERAMIK XU100 . ENKA INSAAT XU100 X
FINANSBANK XU100 X GOLDAS KUYUMC. XU100

IS FINKIR. XU100 X iS Y. MEN. DEG. XU100

ISIKLAR AMBALAJ XU100 X {ZMIR DEMIR GELIK XU100

KARTONSAN XU100 . MARMARIS MARTI XU100 X
MENDERES TEKSTIL XU100 . NET TURIZM XU100

NETAS TELEKOM. XU100 . OTOKAR XU100

PARK ELEK. MADENCILIK XU100 . PINAR ET VE UN XU100

PINAR SUT XU100 . SARKUYSAN XU100

T.DEMIR DOKUM XU100 X T.EKONOMi BANK. XU100 X
TAT KONSERVE XU100 X TEK-ART TURIZM XU100
TEKSTILBANK XU100 X TIRE KUTSAN XU100

TURCAS PETROL XU100 . TURK TRAKTOR XU100

UZEL MAKINA XU100 X YAPI KREDI SIGORTA XU100

YAZICILAR HOLDING XU100 X ZORLU ENERJI XU100 X
AKGANSA XU050 - AKSA XU050 X
ALARKO HOLDING XU050 X ANADOLU EFES XU050 X
ANADOLU SIGORTA XU050 . DOGUS OTOMOTIV XU050 .
FORD OTOSAN XU050 . FORTIS BANK XU050 X
GLOBAL YAT. HOLDING XU050 X GSD HOLDING XU050 X
{HLAS HOLDING XU050 X KARSAN OTOMOTIV XU050 X
KOZA DAVETIYE XU050 X NET HOLDING XU050 X
REYSAS LOJISTIK XU050 X SELGUK ECZA DEPOSU XU050

TOFAS OTO. FAB. XU050 . TRAKYA CAM XU050

VESTEL XU050 X VESTEL BEYAZ ESYA XU050 X
AKBANK XU030 X AKSIGORTA XU030 .
ARGELIK XU030 X ASYA KATILIM BANK. XU030 X
AYGAZ XU030 X DOGAN HOLDING XU030 X
DOGAN YAYIN HOL. XU030 X ECZACIBASI ILAG XU030 X
EREGLI DEMIR CELIK XU030 . GARANTI BANKASI XU030 X
HURRIYET GZT. XU030 X iS BANKASI (C) XU030 X
iS GMYO XU030 . KARDEMIR (D) XU030 .
KOG HOLDING XU030 X MIGROS XU030 X
PETKIM XU030 . PETROL OFiSi XU030 X
SABANCI HOLDING XU030 X SEKERBANK XU030 X
SISE CAM XU030 X TAV HAVALIMANLARI XU030 X
T. HALK BANKASI XU030 X TSKB. XU030 X
TURKCELL XU030 X TUPRAS XU030 X
TURK HAVA YOLLARI XU030 X ULKER BIiSKUVi XU030

VAKIFLAR BANKASI XU030 X YAPI VE KREDI BANK. XU030 X

Not: (-) Biliimsel raporlama yapilmadigi, (X) Béliimsel raporlama yapildigr anlamini tasimak-

tadur.
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3. IMKB 100 Endeksinde Yer Alan
Isletmelerin Finansal Tablolarinda
Boliimsel Raporlama ve Cografi Bo-
limleme Bilgilerine Yer Vermelerinin
Aragtirilmasi

Isletmeler, geceklestirdigi faaliyetler
ile faaliyette bulundugu ekonomik orta-
min niteligini ve finansal etkilerini,
finansal tablo kullanicilarinin degerleme-
lerini miimkin kilan bilgileri agiklar.24 Bu
baglamda arastirmanin amaci, IMKB 100
endeksinde yer alan igletmelerin faaliyet-
lerine iligkin bilgi sunan finansal tablola-
rinda bolimsel raporlama ve cografi bo-
limleme bilgisinin yer alma diizeylerinin
tespit edilmesidir. Ayrica finansal tablola-
rinda bolimsel raporlamaya yer veren
isletmelerin ve cografi bolumlemeye gore
bilgi sunan igletmelerin; 6denmis sermaye
ve piyasa degerleri ile iligki diizeyleri a-
ragtirilmigtir.

Calisma kapsaminda; faaliyetlerini kii-
¢ik igletmelere nazaran goéreceli olarak
ulusal ve uluslararasi alanlarda strdiren,
kurumsallagma siireglerini daha hizli ta-
mamlayan ve finansal raporlamada ulus-
lararas1 standartlara uyumlu bigimde
raporlama yapan isletmeler arastirma
evrenini olusturmaktadir. Halka acik is-
letmelerin hisse senetlerinin iglem gordii-
gi Istanbul Menkul Kiymetler Borsa-
s1i(IMKB)'nda endeksin olusumunda etkili
olan ve piyasa degeri ile iglem hacmi sira-
lamasina gore donemsel degerleme sonucu
belirlenen IMKB 100 Endeksindeki islet-
meler calisma kapsamina alinmistir.

Calisma kapsaminda; 01.10.2007 tari-
hinde gilincellenmis olan listeye gére 2007
yilsonunda IMKB 100 kapsaminda yer
alan igletmelerin?%; 31.12.2007 itibariyle
hazirlanmig finansal tablo ve dipnotlar
incelenmistir. Tablo 2’de IMKB 100 iglet-
meleri ve finansal tablo setlerinde b6lum-
sel raporlamaya yer verip vermedikleri
liste halinde yer almaktadir.

100 isletmeden 54’0 finansal tablolar
setinin dipnotlarinda bélimlere gére ra-
porlama yapmigtir. Isletmelerin organi-

24 TFRS 8, a.g.k., md.20.

25http://www.imkb.gov.tr/endeksler/endeks sirket
ler.htm (Erisim Tarihi: 22.04.2008)

zasyon yapisinin geregl olarak ve risk
diizeylerinin endistriyel trin veya cografi
alanlar bakimindan 6nemli farkliliklar arz
etmesi sebebiyle bélimsel raporlamaya
yer verdikleri gérulmustiir. Boélimsel ra-
porlama bilgilerini agiklamayan igletmeler
faaliyetlerini tek ana endiistri grubunda
gerceklestirmekte veya faaliyet alanlarn
o6nemli o6l¢tide tek bir cografi alanla sinir-
Idar.

Tablo 3’te finansal tablolarinda bélim-
sel raporlamaya yer veren igletmelerin
cografi bolumlere gore raporlama durumu
yer almaktadir.

Boéliimsel raporlama yapan 54 isletme-
nin finansal raporlari detayli incelendi-
ginde 30 isletmenin cografi boélimleme
esasina gore finansal bilgileri sunduklar
gorilmustir. Boylece IMKB 100 endek-
sinde yer alan igletmelerinin 30’'unun cog-
rafi bélimleme esasina goére finansal bilgi-
leri sunduklarini séylemek miimkiindiir.
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Ku-
rumu ile Tirkiye Bankalar Birligine sunu-
lacak olan finansal tablolar seti formatin-
da, cografi ayrimin bulunmasi sebebiyle
bankalarin timi bélimsel raporlama ve
cografi bolimleme bilgisine yer vermekte-
dirler. Bolimsel raporlama yapan 54 ig-
letme baz alindiginda yaklasik %56 ora-
ninda igletmelerin cografi béliimler bazin-
da bilgileri finansal tablo kullanicilarina
sunduklar: ortaya ¢ikmagtir.

Cografi bolimlere gére raporlama ya-
pan igletmelerin sunduklar: bilgiler ince-
lendiginde cografi ayrim yapilirken; tlke-
ler (Turkiye, Rusya, Ingiltere, Cin, Iran,
Macaristan, Kazakistan, Bulgaristan,
Ukrayna, K.K.T.C. 6rneginde oldugu gibi)
ve kitalar (Avrupa, Asya 6rneginde oldugu
gibi) baz alinmigtir. Bu ayrima gore iglet-
meler énemli olarak ele aldiklar1 finansal
bilgileri sunmusglardir. Bu bilgiler arasin-
da satig gelirleri, b6lim varliklari, bolim
yukimlilikleri, yatirnm harcamalari,
sabit kiymet alimlari, amortismanlar vb.
finansal bilgiler yer almaktadir.
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Tablo 3: Boliimsel Raporlama Yapan
IMKB 100 isletmelerinin Cografi Béliimleme Durumu

Hisse Adi Endeks c;f;:'lfr:g' Hisse Adi Endeks c;f;:'lfr:g'
BEKO ELEKTRONIK XU100 X BOYNER MAGAZACILIK | XU100 .
COCA COLA ICECEK XU100 X CELEBI XU100 X
ECZACIBASI YAPI XU100 X ENKA INSAAT XU100 X
FINANSBANK XU100 X IS FIN.KIR. XU100

ISIKLAR AMBALAJ XU100 - MARMARIS MARTI XU100 .
T.DEMIR DOKUM XU100 X T.EKONOMI BANK. XU100 X
TAT KONSERVE XU100 - TEKSTILBANK XU100 X
UZEL MAKINA XU100 - YAZICILAR HOLDING XU100

ZORLU ENERJI XU100 X AKSA XU050 -
ALARKO HOLDING XU050 . ANADOLU EFES XU050 X
FORTIS BANK XU050 X GLOBAL YAT. HOLDING | XU050

GSD HOLDING XU050 . |HLAS HOLDING XU050

KARSAN OTOMOTIV XU050 X KOZA DAVETIYE XU050

NET HOLDING XU050 - REYSAS LOJISTIK XU050 .
VESTEL XU050 X VESTEL BEYAZ ESYA XU050 X
AKBANK XU030 X ARGELIK XU030 X
ASYA KATILIM BANKASI | XU030 X AYGAZ XU030

DOGAN HOLDING XU030 . DOGAN YAYIN HOL. XU030 X
ECZACIBASI ILAC XU030 - GARANTI BANKASI XU030 X
HURRIYET GZT. XU030 X IS BANKASI (C) XU030 X
KOG HOLDING XU030 . MIGROS XU030 X
PETROL OFiSi XU030 . SABANCI HOLDING XU030

SEKERBANK XU030 X SISE CAM XU030 X
TAV HAVALIMANLARI XU030 . T. HALK BANKASI XU030 X
T.SKB. XU030 X TURKCELL XU030 X
TUPRAS XU030 ; TORK HAVA YOLLARI | XU030 ]
VAKIFLAR BANKASI XU030 X YAPI VE KREDI BANK XU030 X

Not: (-) Cografi boliimleme yapilmadig, (X) Cografi boliimleme yapildigr anlamint tasimakta-
dir.

Tablo 4: IMKB 100’de Yer Alan isletmelerin Boliimsel Raporlama ve Cografi Bolimleme
Yapan Isletmelerin Dagilima

Béliimsel Raporlama Cografi Béliimleme

Var % Yok % | Toplam Var % Yok % | Toplam
iMKB30 24 80 |6 20 | 30 15 50 15 50 | 30
iMKB50 37 74 | 13 26 | 50 20 40 30 60 | 50
iMKB100 54 54 | 46 46 | 100 30 30 70 70 | 100

* Bolimlere gore raporlama dipnotunda isletmenin faaliyet alanlar: faaliyet konular: belirtilmis ancak ra-
kamsal bilgilere yer verilmemigtir.
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Tablo 4'de gérildigi gibi IMKB 100°de
yer alan igletmelerin %544 bolumsel ra-
porlama yaparken cografi bélimleme ay-
rimi yapan isletme %30’dur. Bunun yam
sira IMKB 30’da yer alan igletmelerde
%80 bolumsel raporlama yaparken bu
isletmelerin %50’s1 cografi bélimleme de
yapmaktadir. Bu durumda IMKB 30°daki
isletmeler daha ayrintili bilgi sunmakta-
dirlar. Bu igsletmeler gergegi yansitan,
saglikli ve kaliteli finansal raporlar dizen-
lemeleri ile sermaye piyasalarinin daha
saghikl iglemesini ve yatirimcinin karar
almasina yardimci olacak bilgi akigim
saglamaktadir. Bu baglamda arastirma-
nin hipotezleri asagidaki gibi olusturula-
rak analiz edilmigtir.

Hai: IMKB 100°de yer alan isletmelerin
6denmis sermayeleri ile finansal tablola-

rinda béliimsel raporlama bilgisi sunmasi
arasinda anlam bir iligki vardir.

Haz: IMKB 100’de yer alan igletmelerin
piyasa degerleri ile finansal tablolarinda
bolimsel raporlama bilgisi sunmasi
arasinda anlaml bir iligki vardar.

Has: IMKB 100’de yer alan igletmelerin
6denmis sermayeleri ile finansal tablola-
rinda cografi bolimlere gore bilgi sunma-
lar1 arasinda anlamli bir iligki vardir.

Has: IMKB 100°de yer alan isletmelerin
piyasa degerleri ile finansal tablolarinda
cografi bolimlere gore bilgi sunmasi ara-
sinda anlaml bir iligki vardir.

Tablo 5: isletmelerin Odenmis Sermayeleri ile
Boliimsel Raporlama Arasindaki Iliski Durumu

Boéliimsel Raporlama Toplam K2 Testi

Yok Var
Odenmis Sermaye Sayi % Sayi % Sayi K2Degeri | p Sonug
0-400.000 40 53 35 47 75
400.001-800.000 5 50 5 50 10
800.001-1.200.000 1 25 3 75 4 11,769 0,008 Kabul
1.200.000 ve Uzeri 0 0 11 100 | 11
Toplam 46 46 54 54 100

Tablo 5'de de goruldigi gibi hipotezin kabul veya reddini belirlemek i¢in ki-kare tes-
ti yapilmigtir. Test sonucunda, tabloda da yer alan p degeri 0,008<0,05 oldugu i¢in Ha:
hipotezi kabul edilmigtir ve IMKB 100 endeksinde yer alan igletmelerin 6denmis serma-
yeleri ile finansal tablolarda bolimsel raporlama yapmalar1 arasinda anlamh bir iligki
oldugu ortaya ¢ikmigtir. Ayrica frekans dagilimi detayl incelendiginde 6denmis serma-
yesi 1.200.000 ve tizeri igletmelerin béliimsel raporlama yapmalar: %100 iken, 6denmis
sermayesi 1.200.000’den az olan igletmelerin boliimsel raporlama yuzdeleri 6denmis
sermaye degerlerindeki azalmayla paralel degismektedir.

Tablo 6: isletmelerin Piyasa Degerleri ile
Boliimsel Raporlama Arasindaki fliski Durumu

Boéliimsel Raporlama Toplam K2 Testi

Yok Var
Piyasa Degeri Sayl % Sayi % Sayi K2Degeri | p Sonug
0-500.000 26 54 22 46 48
500.001-1.000.000 14 67 7 33 21
1.000.001-3.000.000 4 27 11 73 15 14,385 0,002 Kabul
3.000.001 ve iizeri 2 13 14 88 16
Toplam 46 46 54 54 100
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Test sonucunda, Tablo 6’da da yer alan p degeri 0,002<0,05 oldugu i¢in Has hipotezi
kabul edilmistir ve IMKB 100 endeksinde yer alan isletmelerin piyasa degerleri ile
finansal tablolarda bélimsel raporlama yapmalar1 arasinda anlamh bir iligki oldugu
ortaya ¢ikmistir. Piyasa degeri digerlerine gore yiuksek olan IMKB 100 isletmelerinin
bolimsel raporlama ihtiyaci da artmakta ve bélimsel rapor sunmaktadir. Piyasa degeri
500.000’den az olan igletmelerin %46’s1 boliimsel raporlama yaparken bu oran piyasa
degeri 3.000.001 ve tlizeri isletmelerde %88’e yiikselmektedir.

Tablo 7: isletmelerin Odenmis Sermayeleri Ile Cografi Béliimlere Gére
Bilgi Sunmalar1 Arasindaki Iligki Durumu

Cografi Raporlama Toplam K2 Testi

Yok Var
Odenmis Sermaye Sayi % Say! % Sayi K2Degeri | p Sonug
0-400.000 59 79 16 21 75
400.001-800.000 7 70 3 30 10
800.001-1.200.000 1 25 3 75 4 16,102 0,001 Kabul
1.200.000 ve (izeri 3 27 8 73 11
Toplam 70 70 30 30 100

Analiz sonuglarina gore istatistiki bakimdan anlamli sonuglar elde edilmis ve Has
nolu hipotezimiz kabul edilmistir. Sonuclar: IMKB 100 isletmelerinin 6denmis sermaye-
leri ve cografi bilgi sunmalar1 arasinda anlaml bir iligki bulunmaktadir seklinde yorum-
lamak mumkindir. Tablo 7’den goriilecegi lizere sermaye diizeyi diger isletmelere goére
yiksek olan igletmelerin cografi bilgi sunma oranlar1 artmaktadir.

Tablo 8: isletmelerin Piyasa Degerleri ile Cografi Boliimlere Gére
Bilgi Sunmalar1 Arasindaki Iliski Durumu

Cografi Raporlama Toplam K2 Testi
Yok Var
Piyasa Degeri Sayi % Sayi % Sayi K2Degeri | p Sonug
0-500.000 39 81 9 19 48
500.001-1.000.000 18 86 3 14 21
1.000.001-3.000.000 8 53 7 47 15 18,787 0,000 Kabul
3.000.001 ve (izeri 5 3 11 69 16
Toplam 70 70 30 30 100
Test sonucunda, Tablo 8de yer alan p Sonug

degeri 0,000<0,05 oldugu igin Ha4 hipotezi
kabul edilmistir ve IMKB 100 endeksinde
yer alan igletmelerin piyasa degerleri ile
finansal tablolarda cografi bolimlere gore
bilgi sunmalar1 arasinda anlaml bir iligki
oldugu sonucu ortaya gikmistir. Tablo 8
detayh incelendiginde piyasa degeri diger-
lerine gére disik olan igletmelerin cografi
bilgi sunmalar1 daha az iken piyasa degeri
arttiginda cografi bilgi sunma diizeyinin
arttigr gorilmektedir.

Mali tablo analistleri, bolimlere ayril-
mig bir igletmenin sadece timuyle ilgili
bilgileri elde ederek gelecege yonelik bek-
lentileri ve igletme riskini belirleyemeye-
cekleri igin, boéluimlere gore raporlanmig
mali bilgilere ihtiya¢c duymaktadirlar.
Cografi faaliyet alanlarinda farkli seviye-
lerdeki gilincel bilgiler isletmeye ait
finansal bilgilerin kargilagtirilmasina im-
kan saglar. Cografi boliimlere gére diizen-
lenen finansal bilgi yabanci tilkeler de
veya yurtigindeki degisik bolgelerde farkl
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is sartlarinin getirdigi risk ve karhhk
farkliliklarinin analizine imkan saglar. Bu
nedenle cokuluslu isletmelerin finansal
tablolarinda detayli bilgiye ihtiya¢ art-
maktadir. TFRS 8 Faaliyet Bolumleri
standardi cercevesinde cografi boélimlere
gore raporlama konusunda dizenleme
esaslar1 agiklanmaktadir. Isletmenin or-
ganizasyon yapisi tim igletmeyi kapsayan
bolimsel raporlamay: gerektiriyorsa veya
igsletmenin tek bir raporlanabilir bolimi
mevcutsa isletme standartta belirtilen;
urin veya hizmetlere iligkin bilgi, cografi
bolgelere iligkin bilgi ve bliyiik miisterilere
iligkin bilgi baghklar: altinda gerekli du-
rumlarda ag¢iklama yapmalidir.

IMKB 100 endeksinde yer alan igletme-
lerin finansal durumlarin1 ve faaliyet so-
nuglarin1 yansitan finansal tablolarinda
béliimsel raporlama ve cografi bélimleme
bilgisinin yer alma diizeyleri arastirma
konusunu olusturmustur.

Aragtirmada 100 igletmenin 54intn
finansal tablolar setinin dipnotlarinda
bolimsel raporlama yaptiklar1 tespit e-
dilmisgtir. Boélimsel raporlama yapan 54
igsletmenin finansal raporlar1 incelendi-
ginde i1se 30 igletmenin cografi bolimleme
esasina gore finansal bilgi sunduklar
tespit edilmigtir. Cografi bolimleme ya-
pan igletmeler, bu ayrima gore; satis gelir-
leri, bolim varhklari, bolim yuktimlalik-
leri, yatirnm harcamalari, sabit kiymet
alimlari, amortisman tutarlari vb. finan-
sal bilgileri sunmaktadirlar. Ayrica islet-
melerin, bo6limsel raporlama bilgisi ile
6denmis sermayeleri ve piyasa degerleri
arasinda anlaml bir iligkinin oldugu K2
testi ile de tespit edilmistir. Benzer bicim-
de cografi bolimlere gore bilgi sunan is-
letmelerin 6denmis sermayeleri ve piyasa
degerleri ile anlaml iligki oldugu K2 testi
ile tespit edilmigtir.

Kiresellesmenin geregi bilgi ihtiyaci
artmaktadir. Isletmelerin boliimlere gore
ve cografi bolimlere gore bilgi sunma ihti-
yaci da igletmelerin 6denmis sermayesi ve
piyasa degeri ile orantili olarak artmakta-
dir. Sermayeleri ve piyasa degerleri nispe-
ten fazla olan uluslararasi isletmelerin
kamuyu aydinlatma amaciyla acik, ayrin-
tili, yeterli dizeyde, karsilagtirilabilir

nitelikte ve zamaninda olmasi1 geregi ile
finansal bilgilerini sunmalar1 gerekmek-
tedir.
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Ek: Arastirmaya Dahil Edilen Sirketler ile Odenmis Sermaye ve Piyasa De-

geri Bilgileri

Odenmis sermaye ve piyasa degeri bilgileri IMKB resmi internet sitesinden derlen-
migtir. Rakamlar Bin YTL olarak degerlendirilmigtir.

Odenmis Piyasa Odenmis
Sirketler Sermaye Degeri Endeks | Sirketler Sermaye Piyasa Degeri | Endeks
ADANA CIMENTO (A) | 250727,58 508113,83 XU100 ADVANSA SASA 216300,00 84357,00 XU100
AK ENERJI 65340,00 705672,00 XU100 AKBANK 3000000,00 | 14880000,00 XU030
AKCANSA 191447,07 888314,40 XU050 AKSA 110000,00 223300,00 XU050
AKSIGORTA 306000,00 1462680,00 XU030 ALARKO HOLDING | 203959,07 626041,07 XU050
ANADOLU EFES 450000,00 5175000,00 XU050 ANADOLU HAYAT | 175000,00 710000,00 XU100
ANADOLU SIGORTA 275000,00 364000,00 XU050 ANEL TELEKOM 44000,00 99440,00 XU100
ARCELIK 399960,00 1911808,80 XU030 ASELSAN 29403,00 682149,60 XU100
ASYA KATILIM BANK | 300000,00 2430000,00 XU030 ATAKULE GMYO 63000,00 89460,00 XU100
AYGAZ 250695,32 894000,00 XU030 BAGFAS 3000,00 519000,00 XU100
BEKO ELEKTRO-
BANVIT 80000,40 235201,18 XU100 NIK 174000,00 236640,00 XU100
BOSSA 108000,00 118800,00 XU100 BOYNER MAGAZA. | 92070,00 118770,30 XU100
COCA COLAICECEK [ 254370,78 2772641,52 XU100 CELEBI 13500,00 218700,00 XU100
DOGAN GAZETE-
CiMSA 135084,44 645703,63 XU100 CiLIK 100000,00 184000,00 XU100
DOGAN YAYIN
DOGAN HOLDING 1500000,00 | 2475000,00 XU030 HOI:. 618500,00 1039080,00 XU030
DOGU$ OTOMO-
DOGUS GE GMYO 93780,00 86277,60 XU100 TV $ 110000,00 374000,00 XU050
DYO BOYA 226027,70 92671,36 XU100 ECZACIBASI ILAGC | 182736,00 767491,20 XU030
ECZACIBASI
ECZACIBASI YAPI 56250,00 148500,00 XU100 YATIRIM $ 55000,00 159500,00 XU100
EGE SERAMIK 52632,00 90000,00 XU100 ENKA INSAAT 900000,00 17040000,00 XU100
EREGLI DEMIR CELIK | 844018,50 10856278,13 | XU030 FINANSBANK 1400000,00 | 6440000,00 XU100
FORD OTOSAN 350910,00 3789828,00 XU050 FORTIS BANK 1000000,00 | 1020000,00 XU050
GLOBAL YAT.
GARANTI BANKAS! 2100000,00 | 13860000,00 XU030 HOLDIN 225000,00 186750,00 XU050
GOLDAS KUYUMC. 80000,00 128000,00 XU100 GSD HOLDING 200000,00 270000,00 XU050
HURRIYET GZT. 421000,00 690440,00 XU030 ISIKLAR AMBALAJ | 79877,89 44731,62 XU100
IHLAS HOLDING 395200,00 233168,00 XU050 iS BANKASI 2756585,00 | 12891576,30 XU030
iS FINKIR. 139500,00 128340,00 XU100 iS GMYO 450000,00 423000,00 XU030
IZMIR DEMIR
IS Y. MEN. DEG. 119387,00 189825,33 XU100 CELIK 124500,00 361050,00 XU100
KARSAN OTOMO-
KARDEMIR 550000,00 645510,30 XU030 iV 100000,00 169000,00 XU050
KARTONSAN 2837,01 160291,30 XU100 KOG HOLDING 1745700,00 | 6825687,00 XU030
KOZA DAVETIYE 64680,00 313051,20 XU050 MARMARIS MARTI | 87120,00 59241,60 XU100
MENDERES TEKSTIL [ 184000,00 64400,00 XU100 MIGROS 178030,00 3631812,00 XU030
NET HOLDING 338442,00 206449,62 XU050 NET TURIZM 99784,44 69849,11 XU100
NETAS TELEKOM. 6486,48 99243,14 XU100 OTOKAR 24000,00 336000,00 XU100
PARK ELEK. MADENCI | 48000,00 247200,00 XU100 PETKIM 204750,00 1238737,50 XU030
PETROL OFiSI 492000,00 2695000,00 XU030 PINAR ET VE UN 43335,00 143872,20 XU100
PINAR SUT 44951,05 214866,02 XU100 REYSAS LOJISTIK | 50000,00 250000,00 XU050
SABANCI HOLDING 1800000,00 | 7524000,00 XU030 SARKUYSAN 50000,00 122500,00 XU100
SELGUK ECZA
DEP%SU 517500,00 817650,00 XU050 SEKERBANK 400000,00 904000,00 XU030
SISE CAM 949416,00 1469084,39 XU030 T. HALK BANKASI | 1250000,00 | 8000000,00 XU030
T.DEMIR DOKUM 136000,00 410720,00 XU100 T.EKONOMI BANK. | 242187,50 2010156,25 XU100
T.SKB. 54000,00 313200,00 XU030 TAT KONSERVE 69726,41 70423,67 XU100
TAV HAVALIMANLARI | 755000,00 906000,00 XU030 TEKART TURIZM 300000,00 555000,00 XU100
TEKSTILBANK 39545,21 316361,71 XU100 TIRE KUTSAN 500000,00 2100000,00 XU100
TOFAS OTO. FAB. 478181,93 822472,92 XU050 TRAKYA CAM 400000,00 475000,00 XU050
TURCAS PETROL 105000,00 640500,00 XU100 TURKCELL 2200000,00 | 18150000,00 XU030
TURK HAVA
TUPRAS 250419,20 6698713,60 XU030 YOLLARI 175000,00 1041250,00 XU030
TURK TRAKTOR 47000,00 539026,90 XU100 UZEL MAKINA 100050,00 85842,90 XU100
e et 241087,00 | 725220,00 VARIFLARBAN- | 9500000,00 | 4550000,00
ULKER BISKUVI ' ' XU030 KASI ’ ’ XU030
VESTEL BEYAZ
VESTEL 159099,89 342064,76 XU050 ESYA 190000,00 752400,00 XU050
YAPI VE KREDI
YAP! KREDI SIGORTA 80000,00 1360000,00 XU100 BANK 3427051,28 | 9390120,52 XU030
YAZICILAR HOLDING | 160000,00 1168000,00 XU100 ZORLU ENERJI 81665,35 465492,50 XU100
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