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Ozet

1980 sonrasi Turkiye'nin kalkinma hamlesinde sanayi sektori ¢cok dnemli bir yer tutmustur. Kalkin-
manin lokomotif glicii sanayi olmustur. Bu siireg zaman zaman krizlerle kesintiye ugramasina ragmen,
2008 yilina gelindiginde GSYIH'nin yaklasik Ugte birini sanayi Uretimi olusturmustur. Calismamizda,
Tarkiye’nin en biylk 500 sanayi kurulusu kapsamindaki 6zel kuruluglarin 2003 ve 2008 yillari faaliyet
sonuglari degerlendirilmistir. Degerlendirmede, kuruluslarin Tlrkiye ekonomisine ve ortaklarina sagla-
diklar katkilar g6z 6nlinde bulundurulmustur. Bu yillari segmemizin sebebi, 2003 yilinin 2001 krizi
sonrasl ekonominin toparlanmaya basladigi yil olmasi ve 2008 yilinin dinyada kiresel mali krizin ya-
sandigi bir yil olmasidir. Calismamiz, 2008 yil kiresel mali krizin Tlrkiye sanayisine etkilerini gdzlem-
lememize de imkan vermistir. Bu ¢ercevede ulastigimiz bazi bulgular; 2003 ile 2008 yillari arasinda
sanayinin aktif karlihginda blylk disisin oldugu ve istihdamin yogun oldugu sektérlerin toplam sanayi
icindeki paylarinin dismekte oldugudur.

Calismada Istanbul Sanayi Odasr’'nin her yil diizenli sekilde yayinladigi, “Tiirkiye’'nin Birinci 500 Bii-
yuk Sanayi Kurulusu” anket sonuglari kullaniimistir.

Anahtar Sozciikler: Sanayi Kuruluglari, Sektérler, 500 Blyik Sanayi Kuruluslari, Kriz.

JEL Siniflamasi: A13, E13.

Abstract (Operations of Top 500 Private Industrial Companies of Turkey in 2003 and 2008: A
Sectoral Comparative Analysis)

Industrial sector has played a major role in Turkey’s post-1980 development period as the engine of
the process. Although this process has been interrupted with a number of economic crises, as of 2008
industrial production constitutes one third of the GDP. This study evaluates activities of the private
companies among Turkey’s Top 500 for the years of 2003 and 2008. In our evaluation the contributions
of these companies to shareholders and to the Turkish economy are taken into account. We selected
2003 because it is the year in which the economy started to recover after the 2001 crisis, whereas
2008 is chosen as the recent global financial crisis emerged in that year. Therefore, the study also
gives the opportunity to consider the effects of the 2008 financial crisis to Turkey. Some of the results
derived are that; between the years 2003-2008 there was a decrease in the active profitability of the
industrial sectors and the share of the sectors with high employment rates in total industrial production
recorded a decline for the same period.

The data from the annual surveys conducted by Istanbul Chamber of Industry, “Top 500 Industrial
Companies of Turkey”, are used in this study.

Key Words: Industrial Organizations, Industries, Top 500 Industrial Companies, Crisis.

JEL Classification: A13, E13.
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1. Girig

Bu ¢alismada, 2003 ve 2008 yillarinda
Tiirkiye'nin 500 biiyiik sanayi kurulusu
kapsamindaki ozel sirketlerin ortaklarma
ve iilke ekonomisine yaptiklar1 katkilar
degerlendirilecektir. Bu degerlendirmede
Istanbul Sanayi Odas’nin her yil diizenli
olarak yaymladig1 “Tirkiye’nin 500 Bii-
yik Sanayi Kurulusu” verileri kullanil-
mastir.

2. Genel Degerlendirme

Calismamizin bu kisminda Tiirkiye'nin
500 Biiyiik Sanayi Kurulusu kapsaminda-
ki ozel sirketlerin, 2003 ve 2008 yillarinda
ortaklarma ve iilke ekonomisine yaptiklari
katkilar degerlendirilecektir. Tablo 1'de
500 Biiyiik Sanayi Kurulusu kapsaminda-
ki ozel sirketlerin 2003-2008 yillarindaki
sektor toplami, kar eden sirket ve zarar
eden sirket degisimleri gosterilmistir.

n1 zamanda kapsamdaki sirketlerde de-
gismistir. Bu durum goz 6niinde bulun-
durularak Tablo 2’de ortalama bir sirketin
buyiikligint gosterdik ve degerlendir-
memizi ortalama biiyiikliikteki sirketler
tizerinden yapacagiz. 2003 yili verilerinde
enflasyon diizetmesi yapilarak 2008 para
degerine gore ayarlanmistir.

Incelenen yillarda satis hasilatinin
ylizde 62 oraninda arttigr goriilmektedir.
Satis hasilatinin bu denli yiikselmesine
ragmen saglanan doénem karinda ytiizde
7'lik bir diistis yasanmistir. Bu diististe
2008 yilinda yasanan kiiresel krizin etkile-
ri gortilmektedir. Toplam borglarda ytizde
53 oraninda artis yasanirken, 6denen faiz-
lerde ytiizde 68’lik bir artis olmustur. Borg
artisindan daha biiyiik oranda faiz dde-
meleri artis1 yasanmistir. Briit katma de-
gerde yiizde 79'luk bir artis olurken, net
katma degerde ytlizde 40'lik bir artis sag-

Tablo 1: 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu Kapsamimdaki Ozel Sirketler
600
4
500 476 __ 486
415

400 342
300
200 144
100 61

0

Sektdr Toplami Kar Edenler Zarar Edenler
m2003 m2008 |

2.1. Kapsamdaki Ozel Kuruluslarin
Ekonomideki Yeri

Inceleme kapsamimizda olan 2003 yi-
Iinda 500 biiyiik sanayi kurulusun 476’smi1
ozel sirketler olusturmustur. 2008 yilinda
ise kapsamdaki sirket sayis1 10 adet arta-
rak 486 sirkete ulasmistir. Gorildigi gibi
2003 ve 2008 yillarinda inceleme kapsa-
mimizdaki sirket sayilar1 degismistir. Ay-

lanmistir. Satislarda yilizde 62lik biyiik
artisa ragmen, galisan maas ve ticretlerin-
de yilizde 29, calisan ortalamasmda ise
ytizde 15 oraninda artis yasanmuistir. Satis
hasilatinda yakalanan artis orani galisan
maas ve licretlerinde ayn1 zamanda ¢ali-
san ortalamasmda da yakalanamamuistr.

Tablo 3 ve 4’de 500 biiyiik sanayi kuru-
lusu kapsamindaki 6zel sirketlerin Tiir-
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Tablo 2: Ortalama Biiyiikliikteki Sirket i¢in Enflasyon Diizeltmeli Temel Biiyiikliikler (Milyon TL)
Ekonomik Biiyiikliikler 2003 2008 Degisim Orani
Uretimden Satislar (Net) 280,7 466,8 66 %
Satis Hasilat1 (Net) 361,9 587,8 62 %
Dénem Kar1 ve Zarar Toplami1 (V.O.) 22,9 21,2 -7 %

Briit Katma Deger (Uretici Fiyatlariyla) 86,7 155,1 79 %
Toplam Borglar 151,8 232,8 53 %
Ozkaynak 116,6 195,2 67 %
Net Aktifler 268,5 428,0 59 %
Duran Varliklar 125,3 194,6 55 %
Dénen Varliklar 143,2 233,5 63 %
Calisanlar Ortalamast 838,7 964,9 15 %
Maas ve Ucretler 26,3 33,9 29 %
Odenen Faizler 5,6 9,5 68 %
Milli Gelir Anlaminda Kar 97 16,1 66 %
Net Katma Deger 42,4 59,5 40 %
Amortisman Giderleri 17,6 16,9 -4 %
Vergi ve Stibvansiyonlar (Net) 26,7 78,8 196 %

kiye ihracatinda ve sanayi sektorii istih-
dammdaki yerleri 2003
yilinda Tiirkiye sanayi sektoriindeki istih-
damm ytizde 10'nu 500 biiyiik sanayi ku-
rulusu kapsamindaki 6zel sirketler saglar-
ken bu oran 2008 yilinda yiizde 11’e ¢ik-
mistir. Ayni sekilde 2003 yilinda Tiirki-
ye'nin ihracatinin yiizde 47’sini 500 biiytik
sanayi kurulusu kapsamindaki 6zel sirket-
ler yaparken, bu oran 2008 yilinda ytizde
5T’e gikmistir. Bu durum gosteriyor ki,
Tiirkiye'nin ihracat lokomotifi 500 Biiytiik
Sanayi Kurulusu kapsamindaki 6zel sir-
ketlerdir.

gosterilmistir.

2.2. Kapsamdaki Ozel Kuruluslarin
Sektorel Yapilari

Inceleme kapsamimizda olan &zel sir-
ketlerin sektorel yapilari incelendiginde,

Tablo 3: Tiirkiye ihracatindaki Pay

-

150,00
2 100,00 1

Milya

her bir sektoriin toplam sanayi igindeki
agirhgmin degistigi gortilmektedir. Tablo
5de 2003 ve 2008 yillarinda 500 biiyiik
sanayi kurulusu igindeki 6zel sirketlerin
sektorlere gore sayilarindaki degisimler ve
satis gelirleri agisindan sektor igindeki
agirliklar: gosterilmistir.

Incelenen yillarda sirket sayilari agi-
sindan bakildiginda 2003 yilinda 96 sirket-
le Dokuma, Giyim, Deri ve Ayakkab1 sek-
torti bas1 ¢ekerken, 2008 yilinda 89 sirketle
Gida, Icki ve Tiitiin Sanayi sektorii basi
cekmektedir. 2003 yilinda toplam sanayi
icindeki pay1 agisindan Kimya, Petrol,
Lastik ve Plastik sektorii basi cekerken
2008 yilinda agirlikli sektor olma duru-
munu korumustur. 2003 yilinda sirketlerin
sektorel agirliklarina baktigimizda, top-
lam satig hasilatinin yiizde 27,6'smm1 Kim-

o 74i_|
0,00 -

2003

2008

B 500 BSK

22,32

67,15

O Tirkiye

47,25

131,97

Tablo 4: Tiirkiye istihdamindaki Pay1
5.000.000
g
X
0
2003 2008
m 500 BSK 399.218 468.924
O Turkiye Sanayi 3.846.000 4.441.000
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ya, Petrol, Lastik ve Plastik sektorti, ytizde
14,4Gnti Tagit Araglar1 Sanayi sektort,
yiizde 12,8'ni Gida, Icki ve Tiitiin Sanayi
sektorti, yiizde 12,5 ni Metal Esya, Makine
ve Techizat sektorii, yiizde 11,9'nu Metal
Ana Sanayi sektorii ve ytizde 11,1'ni Do-
kuma, Giyim, Deri ve Ayakkab:1 sektorii
olusturmaktadir. Bu 6 sektor 2003 yilinda
sanayi sektoriiniin toplam satismin ytizde
90,3'nt1 gergeklestirmiglerdir. 2008 yilina
gelindiginde sektorlerin yapilarinda bii-
yiuk degisimler olmustur. 2008 yilinda
sirketlerin sektorel agirliklarmna baktig:-
mizda, toplam satis hasilatinin yiizde
33,5'ni Kimya, Petrol, Lastik ve Plastik
sektorti, yiizde 18,1'ni Metal Ana Sanayi
sektorti, yiizde 13,1'ni Tasit Araglar1 Sana-
yi sektorti, yiizde 10,9'nu Metal Esya, Ma-
kine ve Techizat sektorii ve ytizde 10,8 ile
Gida, Icki ve Tiitiin Sanayi sektorii olus-
turmaktadir. Bu 5 sektor 2008 yilinda sa-
nayi sektoriiniin toplam satismin ytizde
86,4'nti gerceklestirmiglerdir. 2003 ile 2008
yillar1 arasinda sanayi sektorlerinde en
biiyiik degisimler Kimya, Petrol, Lastik ve
Plastik sanayi, Metal Ana Sanayi ve Do-
kuma, Giyim, Deri ve Ayakkab:i sanayi
sektorlerinde Kimya,
Petrol, Lastik ve Plastik sanayi sektor

gerceklesmistir.

icindeki agirhigmi ytizde 5,9 oraninda at-
tirmistir. Ayni sekilde Metal Ana Sanayi
sektorii de ytizde 6,3 oraninda sanayi sek-
torti icindeki paymi arttirmistir. Bu artis-
lara karsin Dokuma, Giyim, Deri ve
Ayakkab1 sektorii toplam sanayi sektorii
icindeki pay1 yiizde 7,4 oraninda gerile-
mis, buna paralel olarak sirket sayis1 da
96’dan 47’ye diismiistiir.

Asagida 2003 ve 2008 yillar1 arasinda
sektorlerde yer alan sirketlerin adetlerinin
ve toplam sanayi sektorii icindeki agirlik-
larmin degismesinin ortaklara ve ekono-
miye yansimalar1 incelenmistir.

3. Sanayinin ve Sektorlerin Karlilik
Yapisi

Inceleme kapsamimizda olan 500 bii-
yiik sanayi kurulusu igindeki 6zel sirketle-
rin 2003 ve 2008 yillarina ait karlilik yapi-
lar1 sirket karlilig1 ve ortak karlilig: baslhk-
lar1 altinda incelenmistir.

3.1. Sirket Karlilig:

Sirket karhligi, sirketin varliklarina ya-
tirllan tiim fonlarin ne derece karh kulla-
nildigini 6lger. Bunun igin kullanilan gos-

Tablo 5: Inceleme Kapsamindaki Sirketlerin Adetleri ve Sanayi I¢cindeki Sektor Paylar

Sektoil 2003 2008 Degisim Orani

ektorier Adet Pay Adet Pay Adet Pay
Madencilik ve Tasocakgiligt 5 0,4 % 10 0,7% | 100,0 % 0,3 %
Gida, igki ve Tiitlin Sanayii 87 12,8 % 89 10,8 % 2,3 % -2,0 %
Dokuma, Giyim, Deri ve Ayakkab1 96 11,1 % 47 3,7% | -51,0% -74 %
Orman Uriinleri ve Mobilya 11 1,2 % 12 1,5 % 9,1 % 0,3 %
Kagit, Kagit Uriinleri ve Basim 20 2,0 % 18 1,3% | -10,0% -0,7 %
Kimya, Petrol, Lastik ve Plastik 78 27,6 % 74 33,5 % -5,1 % 5,9 %
Tas ve Topraga Dayali Sanayi 34 4,2 % 42 4,0 % 23,5 % -0,2 %
Metal Ana Sanayii 52 11,9 % 78 18,1 % 50,0 % 6,3 %
Metal Esya, Makine ve Techizat 40 12,5 % 54 10,9 % 35,0 % -1,6 %
Tasit Araglari Sanayii 41 14,4 % 46 13,1 % 12,2 % -1,3 %
Diger Imalat Sanayi 3 0,5 % 5 09% | 66,7% 04 %
Elektrik Sektoru 9 1,4 % 11 1,5 % 22,2 % 0,1 %
Toplam Sanayi Sektorii 476 | 100,0 % 486 | 100,0 %
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terge Aktif Kdrlihg: gostergesidir. Aktif
Kdrhlig temel mali basar1 kistasidir. Sirke-
te baglanan fonlarla yiizde ka¢ oraninda
vergi ve faiz Oncesi kar elde edildigini
gosterir. Vergi ve faiz giderleri 6ncesi ka-
rin, toplam aktiflere boliinerek elde edilir.

(Aktif Karlihigr = Vergi ve Faiz Giderleri
Oncesi Kér / Toplam Aktifler)

2003 ile 2008 yillar1 arasnda sanayide
Aktif Karlihgi oraninda btiytik disiis ol-
mustur. 2003 yilinda ytizde 10,6 olan Aktif
Kidrhlig: 2008 yilina gelindiginde yiizde 7,2
diizeyine gerilemistir. Bu gerileme toplam
sanayi icinde ¢ok kiiciik bir yer tutan Ma-
dencilik ve Tasocak¢ilig1 sektorii disinda
tiim sektorlerde gozlemlenmistir. 2003 ile
2008 yillarmun Aktif Karliliklar1 arasmdaki
korelasyon yiizde 65 dolaylarindadir.

Tiirkiye sanayi kesiminin ve sanayi ke-
simini olusturan sektorlerin Aktif Karlilig:
Tablo 6’da gosterilmistir. 2003 y1l1 ile 2008
yillar1 arasinda Aktif Kdrlilig: en gok diigen
sektér Orman Uriinleri ve Mobilya sekto-
rudiir. Aktif Karliligr en ¢ok diisen sektor-
lerin baginda yiizde 12,0 ile Orman Uriin-
leri ve Mobilya sektori, ytizde 6,6 ile Me-
tal Esya, Makine ve Techizat sektori,
yiizde 6,0 ile Kagit, Kagit Uriinleri ve Ba-
sim sektorii, yiizde 5,2 ile Kimya, Petrol,

Lastik ve Plastik sektorii, yiizde 4,7 ile
Dokuma, Giyim, Deri ve Ayakkab1 sekto-
riinde, ytlizde 4,6 Tasit Araglar1 Sanayi
sektoriinde, yiizde 4,2 ile Tas ve Topraga
Dayali Sanayi sektorii gelmektedir. Kim-
ya, Petrol, Lastik ve Plastik ile Metal Ana
Sanayi sektorleri satis gelirleri agisindan
toplam sanayi icindeki paylarmi en g¢ok
arttiran iki sektor olmalarina ragmen Aktif
Karliliklar: diism{stiir.

Dokuma, Giyim, Deri ve Ayakkab1 sek-
tortinde yasanan diistis ¢ok onemlidir.
2003 ve 2008 yillar1 iginde Aktif Karliligin
en diisiik oldugu sektorlerin basinda gel-
mektedir. Bu sektoriin 2003-2008 yillar:
arasimnda toplam sanayi sektorleri i¢indeki
pay1 da ytizde 7,4 oraninda gerilemistir.
Inceledigimiz yillar icinde TL asir1 deger-
lenmistir. Dokuma, Giyim, Deri ve Ayak-
kab1 sektorii Diinya pazarinda rakiplerine
ozellikle jeopolitik konumu itibariyle re-
kabet tsttinliigii kurarken, TL'nin asir1
degerlenmesi rekabet tistiinltigtinii olduk-
¢a zayiflatmistir.

Aktif Karhiligin ytliksek veya diisiik ol-
masmin altinda iki faktér yatmaktadir. Bu
faktorler Satis Karliligr ve Aktif Devir Hizi-
dir. Aktif Karlilik bu iki faktoriin ¢arpimina
esittir. Aktif Devir Hizi paranin faaliyet-

Tablo 6: Aktif Karlilig:

Toplam Sanayi Sektoru 30%
1 25% +
2003 10,6%
: : : : T 20% +
0,0% 2,0% 4,0% 6,0% 8,0% 100% 12,0%

Aktif Karlilig 2003 2008

Madencilik ve Tagocak¢ilig 15,9% 27,2%
Gida, Igki ve Titlin Sanayi 10,9% 8,7%
Dokuma, Giyim, Deri ve Ayakkabi 5,4% 0,8%
13,6% 1,6%
Kagit, Kagit Urlinleri ve Basim 8,4% 2,4%
Kimya, Petrol, Lastik ve Plastik 11,4% 6,2%
Tas ve Topraga Dayali Sanayi 12,5% 8,4%
Metal Ana Sanayi 11,1% 8,9%
Metal Esya, Makine ve Techizat 12,8% 6,2%
Tasit Araglari Sanayi 12,9% 8,4%
Diger Imalat Sanayi 7.4% 4,7% -2,7%
Elektrik Sektori 6,1% 3,6% -2,5%
Toplam Sanayi Sektoru 10,6% 7,2% -3,5% ‘

% ]

Degisim | | 15% -
11,3%
2,1%
-4,7% 10% +
-12,0%
-6,0%
-5,2%
-4,2%
2,2%
-6,6%
-4,6%

Orman Uriinleri ve Mobilya

5% -

0% -
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Dokuma
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Met.E.M.
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Tablo 7:

Satis Karlilig:

Toplam Sanayi Sektoru

2003 7,9%
0,0% 2,0% 4,0% 6.0% 80%  100%

Satig Karlilig 2003 2008 Degisim
4| Madencilik ve Tagocakgilig 25,7% 40,9% 15,2%

Gida, Igki ve Titlin Sanayi 7,6% 7,8% 0,2%
v| Dokuma, Giyim, Deri ve Ayakkabi 5,5% 1,0% -4,5%
v| Orman Urlinleri ve Mobilya 12,1% 1,8% -10,3%
v| Kagit, Kagit Uriinleri ve Basim 9,5% 3.1% -6,3%
v| Kimya, Petrol, Lastik ve Plastik 5,4% 2,6% -2,7%
v| Tas ve Topraga Dayali Sanayi 14,5% 11,9% -2,6%
v| Metal Ana Sanayi 9,0% 7,2% -1,8%
v| Metal Esya, Makine ve Techizat 10,4% 5,0% -5,4%
v| Tasit Araglari Sanayi 8,7% 5,1% -3,6%
v| Diger Imalat Sanayi 3,3% 1,5% -1,8%
v | Elektrik Sektor 10,6% 5,8% -4,8%
v| Toplam Sanayi Sektort 7,9% 5,2% -2,7%

[Korelasyon [ 907% |
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lerde kag kez dondiigiinii ifade ederken;
Satis Karlihigi, satislarm kar yaratma po-
tansiyelini yani paralar her dondiigiinde
elde edilen kar1 gostermektedir. Burada
Aktif Karhiliktaki degisimin, paralarmn faali-
yetlerde dondiiriilmesinden mi yoksa kar
marjindan m1 kaynaklandigma bakilacak-
tar.

Tiirkiye sanayi kesiminin ve sanayi ke-
simini olusturan sektorlerin Satig Kdrlilig:
Tablo 7’de gosterilmistir. 2003 yilinda
ytuzde 7,9 olan Satis Karliig 2008 yilina
gelindiginde ytlizde 5,2'ye gerilemistir.
Aktif Kdrlilikta oldugu gibi Satis Karhli-
ginda da Madencilik ve Tasocakgilig1 sek-

torti disindaki tiim sektorlerde diistigler
gozlemlenmistir. 2003 ile 2008 yillarmin
Satis  Kdrhiliklar: arasmdaki korelasyon
ytizde 91 dolaylarmdadir. Satig Karlilig en
¢ok diisen sektorlerin basinda ytizde 10,3
ile Orman Uriinleri ve Mobilya sektorii,
yiizde 6,3 ile Kagit, Kagit Uriinleri ve Ba-
sim sektorii, yiizde 5,4 ile Metal Esya, Ma-
kine ve Techizat sektorii, yiizde 4,5 ile
Elektrik sektorii ve yiizde 4,5 ile Dokuma,
Giyim, Deri ve Ayakkab1 sektorii gelmek-
tedir. 2008 yilinda Satis Karlili$1 en ytiiksek
olan sektor ytizde 40,9 oraniyla Madenci-
lik ve Tasocakgiligr sektorii gelirken, Satis
Kidrhlig en diisiik olan sektor ytizde 1,0 ile

Tablo 8: Aktif Devir Hiz1
Toplam Sanayi Sektori 350%
0,
2003 134,8%
250%
133,0% 134,0% 135,0% 136,0% 137,0% 138,0%
200%
Aktif Devir Hizi 2003 2008 Degisim
Madeqcilik ve Tasocakgiligt 61,7% 66,4% 4,8% 150%
v| Gida, Igki ve Titun Sanayi 142,8% | 112,2% -30,6%
v| Dokuma, Giyim, Deri ve Ayakkabi 98,6% 76,8% | -21,8%
v| orman Uriinleri ve Mobilya 112,7% | 93,8% | -18,9% || 100% 1
v| Kagit, Kagit Uriinleri ve Basim 88,6% 76,0% -12,6%
a| Kimya, Petrol, Lastik ve Plastik 212,7% | 237,2% 24,5% 4
v| Tas ve Topraga Dayali Sanayi 86,5% 70,2% -16,3%
Metal Ana Sanayi 123,1% | 123,0% -0,1% 1
Metal Esya, Makine ve Teghizat 123,4% | 124,2% 0,8% £ 8 © g =z °© & . R - S
4| Tasit Araglan Sanayi 148,1% | 163,2% | 15,1% 2 3 5§ £ 8 E ¢ 22 2 2 5 2
4| Diger Imalat Sanayi 222,9% | 321,3% | 98,4% = $ O < 8 5 7 " w
Elektrik Sektori 577% | 624% |  4,7% e - = =
Toplam Sanayi Sektoru 134,8% | 137,3% 2,5%
[Korelisyon | 94% | e, L
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Tablo 9: Isletme Sermayesi Devir Hiz1

Toplam Sanayi Sektoru

2003 252,7%

251,0% 251,5% 252,0% 252,5% 253,0%

Isletme Sermayesi Devir Hizi 2003 2008

Madencilik ve Tagocakg¢ilig 103,3% | 122,8%
Gida, Igki ve Titlin Sanayi 248,8% | 213,5%
Dokuma, Giyim, Deri ve Ayakkabi| 193,3% | 150,9%
Orman Urtinleri ve Mobilya 186,3% | 169,7%
Kagit, Kagit Urlinleri ve Basim 218,6% | 196,9%
Kimya, Petrol, Lastik ve Plastik 412,4% | 395,8%
Tas ve Topraga Dayali Sanayi 185,6% | 167,0% | -18,6%
Metal Ana Sanayi 283,3% | 248,3% | -35,0%
Metal Esya, Makine ve Techizat 168,2% | 177,5% 9,4%
Tasit Araglari Sanayi 283,1% | 300,2% 17,1%

Degisim
19,5%
-35,3%
-42,4%
-16,6%
-21,7%
-16,7%

< < >

< <

4| Diger Imalat Sanayi 231,9% | 348,0% | 116,1%
v| Elektrik Sektori 163,5% | 125,8% | -37,7%
Toplam Sanayi Sektoru 252,7% | 251,8% -0,9%
[Korelasyon [ 87,0% |
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Dokuma, Giyim, Deri ve Ayakkab1 sekto-
ridiir.

(Satis Karlihigr = Vergi ve Faiz Giderleri
Oncesi Kir / Satis Hasilat1)

Aktif Karhilikta gerceklesen degisim ile
Satis Karliliginda gerceklesen degisim ara-
sindaki korelasyon yiizde 94 dolaylarin-
dadir. Bu durum Aktif Karlilhikta yasanan
diistisiin Satis Karliligindan kaynaklandi-
g1 gostermektedir.

Aktif Karlihigin diger carpani Aktif Devir
Hizdir. Aktif Devir Hizi bliyiik Olgtide bir
isletmenin aktif yapisi i¢cinde maddi duran
varliklarm 6nemini yansitir. Maddi duran
varliklarm biiytik yer tutmasi Aktif Devir
Hizimi distirmektedir. Tirkiye sanayi ke-
siminin ve sanayi kesimini olusturan sek-
torlerin Aktif Devir Hizlar: Tablo 8'de gos-
terilmistir. 2003 yilinda 1,35 olan Aktif
Devir Hiz1 2008 yilina gelindiginde ytizde
2,5 oraninda artarak 1,37'ye ulagmistir.
Tiirkiye sanayisinde Aktif Devir Hizi olma-
st gereken hizin ¢ok gerilerindedir. 2003
ile 2008 yillarmin Aktif Devir Hizi arasmn-
daki korelasyon ytiizde 95 dolaylarmndadir.

Aktif Devir Hiz1 3 sektorde yiikselmis, 5
sektorde diismiis ve geri kalan 4 sektorde
kayda deger bir degisim gostermemuistir.
Aktif Devir Hizinda en buiyuk distsler

Gida, igki ve Titiin Sanayi ve Dokuma,
Giyim, Deri ve Ayakkab1 sektorlerinde
olmustur. 2008 yilinda Dokuma, Giyim,
Deri ve Ayakkab1 sektoriiniin Aktif Kdrlili-
gmn ytuzde 0,8 diizeyinde olmasmnimn se-
bebi Satis Karlili§indaki diisiikliikle beraber
Aktif Devir Hizimn diisiik olmasidir. Tki
faktoriinde diisiik olmasi sektérde ciddi
kayiplar olusmasma sebep olmustur.

(Aktif Devir Hizi = Isletme Sermayesi De-
vir Hizi x Isletme Sermayesi Orant)

Aktiflerin etkin kullanilip kullanilma-
digini ifade eden Aktif Devir Hizi, Isletme
Sermayesi Devir Hizi ile Igletme Sermayesi
Oranmimin ¢carpimina esittir.

Isletme Sermayesi Devir Hizi, satis hasila-
tmin  donen varbiklara bdéliinmesinden
elde edilir. Paranin isletme sermayesinde
bir dénem icinde ka¢ defa dondiigiinii
gosterir. Isletme Sermayesi Devir Hizi Tablo
9’da gosterilmistir. Isletme Sermayesi Devir
Hizinda 2003-2008 yillar1 arasinda kayda
deger bir degisim olmamigtir. 2003 ile
2008 yillarinin Isletme Sermayesi Devir Hizi
arasindaki korelasyon yiizde 87 dolayla-
rindadir. Sanayi isletme sermayesine bag-
ladig1 paralar1 bir donem iginde 2,5 kez
dondiirebilmistir. Bu da stoklara ve ala-
caklara baglanan paralarin 146 giin iginde
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paraya donebildigini gostermektedir. 146
giinliik stire stoklar ve alacaklar igin ¢ok
uzun bir siiredir. Isletmelerin bu siireyi
kisaltmalar: igin mali sektorde yaratilmis
olanaklar varken, yeterince mali enstrii-
manlart kullanmadiklar1 goriilmektedir.
Isletme Sermayesi Devir Hizi, 2 sektorde
yiikselmis, 5 sektorde diismiis ve geri
kalan 5 sektorde kayda deger bir degisim
gostermemistir.

(Isletme Sermayesi Devir Hizi = Satis Hd-
silati / Donen Varliklara)

Aktif Devir Hizimin diger carpani Isletme
Sermayesi Oramdir. Bu oran isletmeye bag-
lanan toplam fonlarin dénen kismini ifade
etmektedir. Bu oran Isletme sermayesinin
toplam varliklara boliinmesiyle bulunur.

(Isletme Sermayesi Orani = Isletme Serma-
yesi / Net Aktifler)

Isletme Sermayesi Orani Tablo 10’da gos-
terilmistir. Bu oranmda 2003-2008 yillar:
arasinda cok kiiclik bir artis olmustur.
2008 y1l1 itibariyle sanayide sirketlere bag-
lanan paralarm ytizde 54,5'i donen varlik-
larda, ytizde 45,5'i duran varliklarda tu-
tulmustur. Kimya, Petrol, Lastik ve Plastik
sektoriindeki Isletme Sermayesi Oraminda
yasanan yiizde 8,4'liikk artis dikkat gekici-
dir.

3.2. Ortak Karlilig1 (Ozsermaye Karli-
lig1)

Isletmelerin karlilik yapilart sirket kar-
lilig1 ve ortak karliliklarindan olusmakta-
dir. Yukarida incelenen sirket karliligin-
dan sonra burada ortak karlilig1 incelene-
cektir. Ortak karliligini incelerken Borg
Yiikii, Bor¢ Ozsermaye Orani ve Ozkaynak
Kirhlig1 gostergelerinden yaralanacagiz.

Aktif Karlilik sirkete baglanan tiim fon-
larla elde edilen kar oranini gostermekte-
dir. Sirkete baglanan fonlar ya ortalardan
yada borglanarak saglanir. Borglanarak
saglanan kaynagin maliyeti (Bor¢ Yiikii)
Aktif Kdrhliktan daha kiigiik olmaldir.
Aktif Karlihgin Borg Yiikiinii asan kismi
“Tasma” olarak adlandirilir. Tagmanin po-
zitif olmasi beklenmektedir. Tasma biiyiik-
ligiine gore sirket bor¢clanma yoluyla or-
taklarmin karliliklarini attirabilirler.

(Tasma = Aktif Karlilik - Borg Yiikii)

Tablo 11'de Tiirkiye sanayi kesiminin
ve sanayi kesimini olusturan sektorlerin
2003 ve 2008 yillarma ait Aktif Karlilig,
Borg¢ Yiikii ve Tagma gosterilmistir. 2003 ile
2008 yillarinda Tasma arasmdaki korelas-
yon yiizde 79 dolaylarindadir.

Tablo 10: Isletme Sermayesi Orani

2003 53,3%

53,0%

52,5% 53,5% 54,0% 54,5% 55,0%

Isletme Sermayesi Orani 2003 2008

Madencilik ve Tagocakg¢ilig 59,7% 54,1%
Gida, Igki ve Tutlin Sanayi 57,4% 52,6%
Dokuma, Giyim, Deri ve Ayakkabi| 51,0% 50,9%
Orman Uriinleri ve Mobilya 60,5% 55,2% -5,2%
Kagit, Kagit Uriinleri ve Basim 40,5% 38,6% -1,9%
4| Kimya, Petrol, Lastik ve Plastik 51,6% 59,9% 8,4%
Tas ve Topraga Dayali Sanayi 46,6% 42,0% -4,6%
4| Metal Ana Sanayi 43,4% 49,5% 6,1%
Metal Esya, Makine ve Techizat 73,4% 70,0% -3,4%
Tasit Araglari Sanayi 52,3% 54,4% 2,1%
Diger Imalat Sanayi 96,1% 92,3% -3,8%
a| Elektrik Sektori 35,3% 49,6% 14,3%
Toplam Sanayi Sektorii 53,3% 54,5% 1,2%

22% ] o0

Degisim
-5,6%
-4,8%
-0,1%
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Tablo 11: Sanayiyi Olusturan Sektorlerin Aktif Karliligi, Borg Yiikii ve Tasma
2003 2008
Aktif Borg Aktif Borg
. . Tasma . . Tasma

Karlihig1 Yiikii Karlilig: Yiikii
Madencilik ve Tasocakgilig1 15,9% 3,0% 12,8% 27,2% 7,9% 19,3%
Gida, I¢ki ve Tiitiin Sanayi 10,9% 4,7% 6,2% 8,7% 4,7% 4,0%
Dokuma, Giyim, Deri ve Ayakkab1 5,4% 4,8% 0,6% 0,8% 4,7% -3,9%
Orman Urtinleri ve Mobilya 13,6% 5,1% 8,5% 1,6% 3,2% -1,5%
Kagit, Kagit Uriinleri ve Basim 8,4% 2,6% 5,8% 2,4% 4,2% -1,8%
Kimya, Petrol, Lastik ve Plastik 11,4% 3,9% 74% 6,2% 2,7% 3,5%
Tas ve Topraga Dayal1 Sanayi 12,5% 4,4% 8,1% 8,4% 6,6% 1,8%
Metal Ana Sanayi 11,1% 3,2% 7,9% 8,9% 5,7% 3,2%
Metal Esya, Makine ve Techizat 12,8% 2,6% 10,2% 6,2% 2,6% 3,7%
Tasit Araglari Sanayi 12,9% 3,1% 9,8% 8,4% 3,6% 4,8%
Diger Imalat Sanayi 74% 7,8% -0,4% 4,7% 11,0% -6,3%
Elektrik Sektori 6,1% 1,8% 4,3% 3,6% 1,4% 2,2%
Toplam Sanayi Sektorii 10,6% 3,7% 6,9% 7,2% 4,1% 3,1%

Tablo 11’den de anlagilacag: gibi Tas-
ma, Aktif Karlilik ile Borg¢ Yiikii farkindan
elde edilmektedir. 2003 yilinda Toplam
sanayi ytiklendigi ytizde 3,7’lik Bor¢ Yiikii
ile ytizde 10.6’lik Aktif Karliliga ulasmistir.
Borclanma yoluyla ortaklara ytlizde 6,9
oraninda kazang saglamistir. 2008 yilinda
ise bor¢ yiikii artarak yiizde 4,1’e Aktif
Kidrhlikta diiserek yiizde 7,2 oranmna geri-
lemistir. Bu durumda bor¢lanma yoluyla
ortaklara ancak ytizde 3,1 oraninda ka-
zang saglanabilmistir. 2003 yilinda Diger
Imalat Sanayi sektorii disinda tiim sektor-
lerde Tasma pozitiftir. 2008 yilinda ise on
iki sektoriin sekizinde Tasma pozitif, dor-
diinde ise Tasma negatiftir. Tasmanin nega-
tif oldugu sektorler Dokuma, Giyim, Deri
ve Ayakkabi sektorii, Orman Uriinleri ve
Mobilya sektorii, Kagit, Kagit Uriinleri ve
Basim sektorii ve Diger Imalat Sanayi sek-
toridiir. Tagmamn negatif oldugu Doku-
ma, Giyim, Deri ve Ayakkabi sektoriiniin
2008 yilinda Aktif Kdrliligr ¢ok diiserek
ytizde 0,8 olarak gerceklesmistir. Bu sek-
torde Borg¢ Yiikii ortak paylarmdan karsi-
lanmistir. Ortaklar borglanarak ytizde 3,8
oraninda kayba ugramislardir. Toplam
sanayi sektorii iginde ¢ok kiiciik pay1 olan

Diger Imalat Sanayi sektdriinde de yiizde
6,3’liik negatif Tasma gerceklesmistir.

Tagmamn yiiksek oldugu sektorlerde
daha fazla borcglanmaya gidilebilecegi
diistintlebilir. 2003 yili Tasma ve Borg
Ozsermaye Oram arasindaki korelasyon
ytizde 27 dolaylarindadir. Bu oran arala-
rinda ¢ok diistik bir iliski oldugunu gos-
termektedir. 2008 vyili Tasma ve Borg
Ozsermaye Oram arasindaki korelasyon ise
negatif yiizde 42 dolaylarindadir. Bu oran
Tasma ile Bor¢ Ozsermaye Oranmt arasinda
ters yonlii iliski oldugunu diistindiirmek-
tedir. Genel olarak isletmelerin bor¢ kul-
lanma politikalarinda ortaklarina karlar
saglama amaci tasgimadiklarmni gozlemle-
mekteyiz.

(Bor¢ Ozkaynak Oram =
Ozkaynak)

Bor¢ Ozkaynak Orani, toplam borglar
ozkaynaklara boliinerek bulunur. Sirketin
ortaklardan elde ettikleri kaynaklarin kag
misli bor¢ kaynagi kullandiklarmi goste-

Borclar /

rir. Tirkiye sanayi kesiminin ve sanayi
olusturan Bor¢
Ozsermaye Orani Tablo 12'de gosterilmis-
tir. 2003 yilinda 1,3 misli olan Borg

kesimini sektorlerin
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Tablo 12: Bor¢ Ozsermaye Orani

Toplam Sanayi Sektoru

2003 130,2%

110,0% 115,0%  120,0% 125,0% 130,0%  135,0%

Borg Ozkaynak Orani 2003 2008

Madencilik ve Tagocakg¢ilig 185,9% 48,0%
Gida, Igki ve Titlin Sanayi 201,4% | 130,6%
Dokuma, Giyim, Deri ve Ayakkabi| 138,7% 91,6%
Orman Uriinleri ve Mobilya 119,5% | 203,8%
Kagit, Kagit Uriinleri ve Basim 68,8% 87,8%
Kimya, Petrol, Lastik ve Plastik 119,7% | 117,9%
Tas ve Topraga Dayali Sanayi 54,3% 74,8%
Metal Ana Sanayi 98,0% | 103,6% 5,5%
Metal Esya, Makine ve Techizat 178,2% | 187,5% 9,3%
Tasit Araglari Sanayi 152,9% | 141,5% -11,4%

Degisim
-138,0%

-70,8%
-47,2%
84,2%
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20,5%

> > 4 4 <

>

250%

200%

150% -

100% -

c @ ®@ € 2 ® 2 . < = 5 < S
¢ © £ @ ©» > S 0 = G 8 X S5
§ 06 3 EEEL <4 g8 2R
= 8 © ¥ & 8 %
'_22
| @2003 2008 |

4| Diger Imalat Sanayi 100,8% | 155,7% 54,9%
Elektrik Sektorl 156,6% | 169,3% 12,7%
Toplam Sanayi Sektoru 130,2% | 119,3% -10,9%

[Korelason | 227% |

Ozkaynak Oranm: 2008 yilina gelindiginde
1,2 misline gerilemistir. Bor¢ Ozkaynak
Orani, 4 sektorde yiikselmis, 3 sektorde
diismiis ve geri kalan 5 sektorde kayda
deger bir degisim gostermemistir. En bii-
yuk distis toplam sanayi sektorii iginde
cok kiiglik bir yeri olan Madencilik ve
Tasocakegiligr sektoriinde gergeklesmistir.
Gida, Igki ve Tiitiin Sanayi sektdriinde
ytizde 70,81ik diistis ve Dokuma, Giyim,
Deri ve Ayakkab1 sektoriinde ytizde 47,2
oraninda diislis gerceklesmistir. Dokuma,
Giyim, Deri ve Ayakkabi sektoriinde 2003
yilinda 96 sirket varken, 2008 yilinda 47
sirkete diismtstiir. Bor¢ Ozkaynak Oranmin-
da yasanan ytizde 47’lik diistis kapsamda-
ki sirket sayisindaki diististen kaynak-
lanmis olabilir. 2003 yilinda 2008 yilina
bor¢lanmasini arttiran sektorler; Orman
Uriinleri ve Mobilya sektérii, Kagit, Kagit
Uriinleri ve Basim sektdrii, Tas ve Topra-
ga Dayali Sanayi sektorii ve Diger Imalat
Sanayi sektorleridir.

Ozkaynak Kérliligi, ortaklarm karliligi-
nin gostergesidir. Vergi
Ozsermaye béliinmesiyle bulunur. Ortak-
lar risk tasidigindan Ozkaynak Karliliginin
Aktif Karlihiindan ytiksek olmasi gerekir.

oncesi karin

(Ozkaynak Karliligr = Vergi Oncesi Kar /
Ozsermaye)

Ozkaynak Karlihg: Tablo 13'de gosteril-
mistir. 2003 ile 2008 yillar1 arasinda sana-
yide Ozkaynak Kérliligi oraninda biiyiik
diisis olmustur. 2003 yilinda yiizde 19,7
olan Ozkaynak Kérlilig: 2008 yilina gelindi-
ginde ylizde 10,9 diizeyine gerilemistir.
Bu gerileme toplam sanayi i¢inde ¢ok kii-
ciik bir yer tutan Madencilik ve Tasocakgi-
lig1 sektorii disinda tiim sektorlerde goz-
lemlenmistir. 2003 ile 2008 yillarmin
Ozkaynak Kérliliklar: arasmdaki korelasyon
ytizde 85 dolaylarindadir. 2003-2008 yilla-
11 arasinda Ozkaynak Kérliliklari en cok
diisen sektorler Orman Uriinleri ve Mo-
bilya sektorii, Metal Esya, Makine ve Teg-
hizat sektorii, Tagit Araclar1 Sanayi sekto-
rii, Diger Imalat Sanayi sektorii, Kagit,
Kagit Uriinleri ve Basim sektorii ve Kim-
ya, Petrol, Lastik ve Plastik sektorleridir.
Ozkaynak Karlilig1 agisindan Dokuma,
Giyim, Deri ve Ayakkab:1 sektorii 2008
yilin1 ytizde 2,8 zararla kapatmigtir. Ayni
sekilde Orman Uriinleri ve Mobilya sekto-
ri de 2008 yilni yiizde 1,5 zararla kapat-
mistir. 2008 yih itibariyle Toplam sanayi
icinde yiizde 1'lik pay1 ile Diger Imalat
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Tablo 13: Ozkaynak Karhihig:
Toplam Sanayi Sektori 45%
2003 19,7% 35% 1
; ‘ ‘ : 30% - u
0,0% 5,0% 10,0%  150%  200%  250% M
25%
Ozkaynak Karliligi 2003 2008 [ Degisim ]
Madencilik ve Tagocakgilgi 39,8% 36,4% -3,3% 20% + T
v| Gida, igki ve Titlin Sanayi 23,3% 14,0% -9,4%
v| Dokuma, Giyim, Deri ve Ayakkabi|  6,3% | -2,8% | -91% || 15% 1
v| Orman Urlinleri ve Mobilya 23,8% -1,5% -25,3% 10% J
v| Kagit, Kagit Uriinleri ve Basim 12,4% 0,8% | -11,6%
v| Kimya, Petrol, Lastik ve Plastik 20,3% 10,3% -10,0% 5%
v| Tas ve Topraga Dayali Sanayi 16,9% 9,7% -7,2%
v| Metal Ana Sanayi 18,9% 12,2% -6,7% 0% -~
v| Metal Esya, Makine ve Teghizat 31,0% | 131% | -17,9% 5 S s 5 % & o s =
v| Tastt Araglar Sanayi 27.9% | 151% | -128% || 5% 1B © 5 £ & £ T < 0 2
v| Diger Imalat Sanayi 7.0% | 51%| -121% = s @ X & 3 B
v| Elektrik Sektrii 12,8% | 7.4%| -54%|| 1% ==
v| Toplam Sanayi Sektorii 197% | 109% | -8,8%
[Korelasyon [ #46% | [ |03  wos |

Sanayide de Ozkaynak Karhhgi 2008 yi-
Iinda ytizde 5,1 zararla sonuglanmuistir.

Genel olarak sanayinin ve sektorlerin
karlihik yapisina baktigimizda 2003 yilin-
dan 2008 yilina gelindiginde Satis Kdrliligs,
Aktif Karliik ve Ozkaynak Karliliklarinda

biiyiik diisiisler gerceklesmistir.

4. Sanayinin ve Sektorlerin Ekonomi-

ye Katkilar1

Inceleme kapsamimizda olan 500 bii-
yiik sanayi kurulusu igindeki 6zel sirketle-

rin 2003-2008 yillarinda ekonomiye katki-
lar1 yaratilan katma deger, yaratilan istih-
dam ve Odenen ticretler basliklar: altinda
incelenmistir.

4.1.Yaratilan Katma Deger (Gelir)

Yaratilan katma deger ortaklara sagla-
nan kéri, calisgana 6denen maas ve tlicretle-
ri ve bor¢ verenlere ddenen faizleri ifade
etmektedir. Yaratilan katma deger incele-
nirken, varliklara ve satig hasilatina orani
tizerinden degerlendirilecektir. 2003 ve
2008 yillarinda Yaratilan Net Katma Degerin

Tablo 14: Net Katma Degerin Toplam Varliklara Orani

Toplam Sanayi Sektoru
2003 15,8%
125% 130% 135% 140% 145% 150% 155% 16,0%
NKD Varliklar Orani 2003 2008 Degisim
4| Madencilik ve Tagocakgilig 15,6% 29,4% 13,8%
Gida, Igki ve Titlin Sanayi 14,4% 13,7% -0,7%
Dokuma, Giyim, Deri ve Ayakkabi 10,7% 9,8% -0,9%
v| Orman Urlinleri ve Mobilya 16,9% 9,2% -7,8%
v | Kagit, Kagit Uriinleri ve Basim 11,7% 7.4% -4,3%
Kimya, Petrol, Lastik ve Plastik 15,4% 14,2% -1,2%
v| Tas ve Topraga Dayali Sanayi 19,1% 12,2% -6,9%
v| Metal Ana Sanayi 15,9% 12,5% -3,3%
v| Metal Esya, Makine ve Techizat 20,9% 15,5% -5,4%
Tasit Araglari Sanayi 20,7% 21,5% 0,8%
4| Diger Imalat Sanayi 0,8% 8,3% 7,5%
v| Elektrik Sektori 3,8% 3,0% -0,9%
v| Toplam Sanayi Sektorii 15,8% 13,9% -1,9%
[Korelasyon [ 576% |
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Varliklara Oram Tablo 14’de gosterilmistir.
Sanayide varliklarn katma deger yaratma
oranlar1 2003 yilinda ytizde 15,8 iken, 2008
yilinda bu oran 13,9’a gerilemistir.

Net Katma Degerin Varliklara Oram
sektorel bazda incelendiginde, bu oranin
sektorlerin i¢cinde bulunduklar: kosullara
gore farklilik gosterdigini gozlemle-
mekteyiz. 2003 ile 2008 yillarinda varlikla-
rin katma deger yaratma oranlar1 arasinda
yiizde 58 korelasyon vardir. 2003 ile 2008
yillar1 arasinda Tasit Araglari Sanayi sek-
tortintin toplam sanayi icindeki pay1 azda
olsa diismesine karsin varliklarm yarattig1
katma deger oranin yiizde 20,7'den yiiz-
de 21,5'e gikartmistir. Metal Esya, Makine
ve Techizat sektoriinde 2003 yilinda var-
liklarin yarattigi katma deger orani ytizde
20,9 iken 2008 yilinda yiizde 15,5’e geri-
lemistir. Bu sektoriin toplam sanayi sekto-
ri igindeki yapida ytlizde 12,5’den ytizde
10,9’a gerilemistir. Toplam sanayi sektorii
icindeki paylar1 ile beraber varliklarm
yarattig1 katma deger oranlar1 diisen diger
iki sektor; Gida, ngi ve Tiitlin Sanayi sek-
torti ile Dokuma, Giyim, Deri ve Ayakkabi
sektorleridir. Bu sektorlerden Dokuma,
Giyim, Deri ve Ayakkabi sektoriinde Aktif

Karhlhig: oldukca diismesine karsin varhik-
larmn yarattigi katma deger oraninda ya-
sanan disiisiin smirli olmas: kayda deger
bir ayrmtidir. 2003 ile 2008 yillar1 arasinda
Metal Ana Sanayi sektorii ve Kimya, Pet-
rol, Lastik ve Plastik sektorlerinin toplam
sanayi sektorii igindeki paylarmimn oldukca
yiikselmelerine ragmen, bu sektorlerde
varliklarm yarattigr katma deger oranlar:
diismiistiir. Olusan oranlar toplu olarak
degerlendirildiginde ortaya cikan sonug
Net Katma Degerin Varliklara Oran: yiiksek
olan sektorlerin toplam sanayi igindeki
paylar1 diismektedir. 2003-2008 yillar:
arasinda sektorlerin Aktif Karlilig: ile Var-
liklarin  Yarattr Katma Deger Oraninda
Arasinda yiizde 85 korelasyon vardir. Bu
oran karllik ile varliklarn yarattig1 katma
deger arasinda giiclii bir iligski oldugunu
gostermektedir.

Yaratilan katma deger incelememizin
ikinci ayag Satislarin Yaratti$r Katma Deger
Oramdir. 2003 ve 2008 yillarnda Yaratilan
Net Katma Degerin Satislara Orani Tablo
15’de gosterilmistir. Net Katma Degerin
Varliklara Orani ile Net Katma Degerin Satis-
lara Oram biliyiik miktarda birbirlerine
benzerlik gostermektedir. Aktif Karlilig: ile

Tablo 15: Net Katma Deger Satis Hasilat1 Orani
Toplam Sanayi Sektori 35%
2008 o
2003 17.2%
25% -~
0,0% 50% 10,0% 15,0% 20,0% a00 | m —|

NKD Satig Hasilati Orani 2003 2008 Degisim
4| Madencilik ve Tagocakgilig 22,2% 31,3% 9,1% 15%
v| Gida, igki ve Titlin Sanayi 16,9% 11,7% -5,1%
v| Dokuma, Giyim, Deri ve Ayakkabi 12,3% 4,9% -7,5%
v| Orman Uriinleri ve Mobilya 219% |  63% | -156% || 10% 7
v | Kagit, Kagit Uriinleri ve Basim 16,6% 6,2% | -10,4%
v| Kimya, Petrol, Lastik ve Plastik 16,7% 9,3% -7,4% 5%
v| Tas ve Topraga Dayali Sanayi 21,2% 13,4% -7,8%
v| Metal Ana Sanayi 15,9% 13,3% -2,6% 0% M
v| Metal Esya, Makine ve Teghizat 178% | 89%| -89% T Te e e 2 s 8 o o= 5 oo S
v| Tastt Araclan Sanayi 228% | 14.6%| -81% € 55 88 g &2 853 5
v| Diger Imalat Sanayi 78%|  53%| -24% s e g & g 5 0 ° U
v | Elektrik Sektori 14,5% 7,4% -1,1% i =
v| Toplam Sanayi Sektort 17,2% 11,1% -6,1% ‘ 2003 = 2008
[Korelasyon [ 573% |
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Satiglarin Yarattigr Katma Deger Oraninda
arasinda yiizde 97 korelasyon vardir. Bu
Net Katma Degerin Satislara Oraninda yasa-
nan dustisiin Aktif Karliliktan kaynaklan-
digin1 gostermektedir.

Yaratilan katma deger genel olarak ba-
kildiginda 2003 yilindan 2008 yilma gelin-
diginde diistis gortilmektedir. Bu diisiistin
en biiyiik sebebi de sanayi kesiminde 2008
yilinda karhilikta yasanan diististiir.

4.2. Yaratilan istihdam ve Ucretler

Istihdam konusu giiniimiiz ekonomile-
ri hayati 6nem tasimaya baslamistir. Giin
gectikce biiyiiyen bir sorun olarak varligi-
n1 gostermektedir. 500 biiyiik sanayi kuru-
lusu icindeki 6zel kuruluslarm Tirkiye
ekonomisindeki agirhgmi distindigii-
miizde istihdama katkilar1 ¢ok sinirli ol-
maktadir. 2003 yilinda Tiirkiye sanayisi-
nin yiizde 10,4’ istihdam ederken, 2008
yilinda 10,6’sini isttihdam etmeye basla-
mastir.

2003 ve 2008 yillarinda Satislarin yarat-
t1g1 Istihdam Oram Tablo 16’da gosterilmis-
tir. 2003 yilindan 2008 yilina gelindiginde
sanayi kesiminde Satislarin Yarattigr Istih-
dam Oran Oldukca dismiistiir. 2003 yilinda
3,6 kisilik isttihdamla 1 milyon TL’lik satis
yapilirken, 2008 yilinda 1,6 kisilik istih-

damla saglanmistir. Istihdamdaki bu dii-
siis tiim sektorlerde gozlemlenmistir. 2003
ile 2008 yillarinin Satiglarin Yarattigr Istih-
dam Oranlar: arasmdaki korelasyon yiizde
96 dolaylarmdadir.

Tim sektorler icinde Dokuma, Giyim,
Deri ve Ayakkabi sektorii birim ¢alisganmn
en yogun oldugun sektordiir. Bu sektorde
2003 yilinda, 1 milyon TL tutarindaki satis
9,9 kisi istihdamla saglanmisken, 2008
yilinda ayni satis 7,0 kisi ile saglanmistir.
Dokuma, Giyim, Deri ve Ayakkab1 sekto-
riiniin toplam sanayi sektorii icindeki pay1
biiyiik oranda diism{istiir.

Kimya, Petrol, Lastik ve Plastik sekto-
riinde satiglarn yarattig1 istihdam oran
oldukga diistiktiir. Bu sektorde 2003 yilin-
da, 1 milyon TL tutarnda satig 1,4 kisi
istihdamla saglanmigken, 2008 yilinda
ayn satis 0,6 kisi ile saglanmistir. Kimya,
Petrol, Lastik ve Plastik sektoriiniin top-
lam sanayi sektorii igindeki pay: yiiksel-
mistir.

Metal Ana Sanayi sektorii de satiglarn
yaratti1 isttihdam oranmin distiigii diger
bir sektordiir. Bu sektérde 2003 yilinda, 1
milyon TL tutarmnda satis 3,1 kisi istih-
damla saglanmigken, 2008 yilinda aym
satis 1,1 kisi ile saglanmigstir. Ve bu sekto-

Tablo 16: Satiglarin Yarattig istihdam

Toplam Sanayi Sektoru

2003

362,2%

0,0% 100,0%

200,0%

300,0%

400,0%

Istihdam Satiglar Orani

2003

2008

Degisim

Madencilik ve Tagocak¢ilig
Gida, Igki ve Tutlin Sanayi
Dokuma, Giyim, Deri ve Ayakkabi
Orman Urtnleri ve Mobilya
Kagit, Kagit Urlinleri ve Basim
Kimya, Petrol, Lastik ve Plastik
Tas ve Topraga Dayali Sanayi
Metal Ana Sanayi

Metal Esya, Makine ve Teghizat
Tasit Araglari Sanayi

Diger Imalat Sanayi

Elektrik Sektorl

Toplam Sanayi Sektoru

4 4 4 4 4 4 44444 ad

511,2%
391,0%
990,9%
705,9%
426,5%
141,5%
438,6%
312,7%
334,5%
305,3%
159,1%
142,5%
362,2%

312,6%
220,8%
702,6%
319,0%
248,2%

59,8%
256,7%
111,2%
202,5%
228,4%

87,4%

61,4%
164,1%

-198,6%
-170,3%
-288,2%
-386,9%
-178,3%
-81,7%
-181,9%
-201,5%
-132,0%
-77,0%
-11,7%
-81,1%
-198,0%
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riin toplam sanayi sektorii igindeki pay1
yiikselmistir.

2003 ve 2008 yillarinda Satis Hisilatinda
Maas ve Ucretler Oram Tablo 17'de goste-
rilmigtir. 2003 yilindan 2008 yilina gelin-
diginde sanayi kesiminde Satis Hdsilatinda
Maas ve Ucretler Oram yiizde 7,3'den yiiz-
de 5,8’e diismiistiir. Yani 2003 yilinda 100
TL’lik satis 7,3 TL maas ve licret yaratir-
ken, 2008 yilinda 5,8 TL yaratmistir.

Dokuma, Giyim, Deri ve Ayakkab1 sek-
torti, Orman Uriinleri ve Mobilya sektorii
ve Diger Imalat Sanayi sektdriinde 2003
yil1 ile 2008 yillar1 arasinda Satis Hasilatin-
da Maas ve Ucretler Oram diiserken, Kim-
ya, Petrol, Lastik ve Plastik sektorti, Tas ve
Topraga Dayali Sanayi sektorii, Metal Ana
Sanayi sektorii ve FElektrik Sektoriinde
ytikselmistir.

2003-2008 yillarnda toplam sanayi
icinde sektorlerin paylarmm degisim
oranlar1 ile yarattiklar1 maas ve ticret de-
gisimleri arasindaki korelasyon negatif
ylizde 64 dolaylarindadir. Bu oran genel
olarak bize toplam sanayi i¢ginde pay1 dii-
sen sektorlerin yarattiklar1 maas ve ticret-
lerin arttigini, buna karsilik toplam sanayi
icinde pay1 yiikselen sektorlerin yarattik-
lar1 maas ve ticretlerin diistiigiinii goster-

mektedir. Bu durum Tiirkiye ekonomisi
icin biiytik bir sorundur.

5. Sonug

Yaptigimiz calismada 500 biiyiik sana-
yi kurulusu igindeki 6zel sirketlerin 2003
ve 2008 yillarinda ortaklarina ve tilke eko-
nomisine yaptiklar1 katkilar1 inceledik.
Incelemede 6n plana ¢ikan nemli bulgu-
lar asagida siralanmistir.

2003 ile 2008 yillar1 arasmnda sanayinin
Aktif Karlihigimda buyik diistis olmustur.
Bu diisiisiin sebebi satis karlihiginda yasa-
nan diisustiir. Satis karlili§indaki bu distis
Ozkaynak karlihgini da etkilemistir.

o Tirkiye sanayisinde Aktif Devir
Hizi ¢ok duistiktiir. Paralar isletme serma-
yesinde ¢ok yavas donmektedir. Isletme-
ler yeterince mali enstriimanlar kullan-

mamaktadirlar.

o Tiirkiye sanayisi bor¢lanma yolu ile
ortaklarma para kazandiramamak-
tadir.

2003 ile 2008 yillar1 arasinda sanayi
kesiminde varliklarm katma deger
yaratma oranlar1 gerilemistir. Net
Katma Degerin Varliklara Orani yik-
sek olan sektorlerin toplam sanayi
icindeki paylar1 diismiistiir.

Tablo 17: Satis Hasilatinda Maas ve Ucretler Orani

Toplam Sanayi Sektoru

2003

|7,3°

0,0% 2,0% 4,0% 6,0% 8,0%

Ucret Satig Hasilati Orani
Madencilik ve Tagocakg¢ilig
Gida, Igki ve Titlin Sanayi
Dokuma, Giyim, Deri ve Ayakkabi
Orman Uriinleri ve Mobilya
Kagit, Kagit Urtinleri ve Basim

v| Kimya, Petrol, Lastik ve Plastik
Tas ve Topraga Dayali Sanayi
Metal Ana Sanayi

Metal Esya, Makine ve Techizat
Tasit Araglar Sanayi

Diger Imalat Sanayi

Elektrik Sektorl

Toplam Sanayi Sektoru

2003
10,9%
6,1%
1,1%
6,6%
8,9%
4,8%
12,0%
7.1%
8,7%
7,9%
0,9%
47%
7,3%

2008

11,4%
6,4%

12,7%
7,5%
9,7%
3,4%
9,6%
4,4%
7,9%
8,0%
1,3%

Degisim
0,4%
0,3%
1,6%
1,0%
0,9%

-1,3%
-2,4%
-2,8%
-0,8%
0,1%
0,4%
2,7% -2,0%
5,8% -1,5%

> < < > >

< <
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o Sanayi kesiminde satiglar ile yarati-

lan katma deger arasinda dogrusal
bir iliski vardir, satiglar arttikga ya-
ratilan katma deger artmaktadir.

2003 ile 2008 yillar1 arasinda sanayi-
nin Aktif Kdrlihgimda buytk diists
oldugu ve isttihdamm yogun oldugu
sektorlerin toplam sanayi igindeki
paylar1 diismekte oldugudur.
Toplam sanayi iginde pay1 diisen
sektorlerin yarattiklar1 maas ve tic-
retler artarken, buna karsilik toplam
sanayi icinde pay1 ytiikselen sektor-
lerin yarattiklar1 maas ve fticretler
diismektedir.
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Son 10 Yilda Diinyada Meydana Gelen Depremler

Biiyiikliik 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
8.0-99 1 1 0 1 2 1 2 4 0 1 1
70-79 14 15 13 14 14 10 9 14 12 16 5
6.0-6.9 146 121 127 140 141 140 142 178 168 142 58
50-59 1.344 | 1224 | 1.201 1.203 1515 1.693| 1.712| 2.074| 1.768 1.725 704
40-4.9 8.008 | 7.991 8541| 8462| 10.888| 13.917 | 12.838 | 12.078 | 12.291 6.956 2.357
3.0-39 4827 | 6.266| 7.068| 7.624 7932 9.9 9.990 | 9.889| 11.735 2.897 484
20-29 3765| 4.164| 6419 7.727 6.316| 4.636| 4.027| 3.597| 3.860 3.007 693
1.0-1.9 1.026 944 | 1137 | 2.506 1.344 26 18 42 21 26 7
0.1-0.9 5 1 10 134 103 0 2 2 0 1 0
Toplam 19.136 | 20.727 | 24.516 | 27.811 28.255| 29.614| 28.740 | 27.878 | 29.855| 14.771* 4.319*
Tahmini 6lim 231] 21.357| 1.685| 33.819| 228.802| 82.364| 6.605 712 | 88.011 1.787 223.142

*USGS, 2009'dan bu yana yalnizca ABD'den meydana gelen Richter élgegine gére 4.5'ten kiigiik depremlerin istatistigini tutuyor.

Kaynak: Milliyet Gazetesi, 15.04.2010

Deprem Yil | Hasar (milyon $)
Erzincan 1992 750

Dinar 1995 100

Corum — Amasya 1996 30

Ceyhan — Adana 1998 500

izmit Kérfezi 1999 13.000

Diizce 1999 750

Afyon - Sultandag! 2002 96

Bingdl 2003 135

Kaynak: Hiirriyet Gazetesi, 09.03.2010

231



