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OZET

Turkiye Muhasebe Standartlarinda tahviller; yatirnmgetme acisindan “finansa
varliklar”, cikaran isletme acisindan “finansal borclar” grubunda siniflandiriffardir.
Tahviller; finansal varlik olarak “Vadeye Kadar Elde Tutulacaktiienlar”, finansal borg
olarak ise ‘“ftfa Edilmis Maliyetinden Olguilen Finansal Borglar” olarak tanimlangardir.
Finansal araclar ilk 6lcimlemede gegge uygun dgerleriyle sonraki 6lcimlemelerde i<
etkin faiz yontemiyle itfa edilgnmaliyet dgerleriyle dlgulmektedirler.

Tahvillerin sonraki 6lcimlemelerinde, tahvillerden beklenen nakiglar etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmekte ve tahviller mali dédoida degerleme giinindek
degerleriyle temsil edilmektedirler.Ayrica tahvillerden kaynaklanan faizlerde skili
olduklari doneme etkin faiz yontemi esas alinaraktdenaktadirlar.

Bu calkmada tahvillerin nasil dlglilege ve muhasebejérilecegi esaslari tartgiimig
ve Turkiye Muhasebe Standartlari ile Turk vergi mevzuati uygldaimarasindaki farklar
analiz edilmitir.
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ABSTRACT

In Turkish Accounting Standards, in terms of investor enterprise temedslassified
as financial assets, and in terms of issued enterprise Iassified as financial liabilities
As a financial asset, bonds are defined “held to maturity”, as a finatiaiaility, bonds
are defined “measured at amortized cost”. Financial tools are medasilreir fair values at
the initial measurement, and are measured at amortized costeoyive interest method ¢
the subsequent measurement

In the subsequent measurement of bonds, expected cash flows anaetégdy using
effective interest method and bonds are represented by theiesvattihe valuation date
Thus, interests are distributed over the period on the basis of effecéxesinnethod

In this study, It is discussed the principles of how bonds are melanderecorded.
and analyzed the differences between Turkish Accounting Standards aomddi#ces usec
in Turkey.
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1. Giris

Turkiye Muhasebe Standartlarinda temel 6lgit gergeygun dger dlcusuddr.
Tarihi maliyet dsinda kullanilan dier olcutler esas olarak gepgeuygun dgeri
ortaya koymaya yonelik olcutlerdir. Boylece finansal tablolardarlhk ve
yukumlaltklerin cari piyasa gerleriyle temsil edilmesi gganms olmaktadir. TMS
39 Finansal Araclar Standardi finansal araclari déghlbaltinda toplamy ve bu
siniflandirmayi gletmenin inisiyatifine birakngtir. Ayrica bu baliklar altinda
siniflandinlan  varhk ve yukdmltliklerin ~ dlgcimlenmesinde farkli  Glgutler
uygulamstir. Bu agidan siniflandirmanin subjektiflik icezdsdylenebilir.

2. Finansal Araglar

Finansal arag, birsletmenin finansal varliklarinda vegdrinin sermayesinde
veya yukumlaluklerinde aga yol acan sOzéene demektir.[Tiffin, 2004] Finansal
araclar Turkiye Muhasebe Standartlarinda; finansal varliklafinamsal borglar
olarak ikiye ayrilmaktadir.

Finansal varliklar; (a) Gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar(ticari amacl), (b) Vadeye kadar elde tewm#ta yatirimlar, (c)
Satilmaya hazir finansal varliklar ve (d) Kredi ve alacaklar olaraltasidirilirlar.

Finansal varliklar; temelde alacak hakki veren tahviller, okakakk veren
hisse senetleri ve bunlarin kamindan ortaya c¢ikan turlerdir vesagidaki gibi
tanimlanabilirler: [Kurt, 2004]

Alim-satim amagcli menkul kiymetler, kisa vadede fiyat halefetlen kar
sgzlama amaciyla edinilen varliklardir. Vadeye kadar elde tualdagatirimlar,
isletmenin vadeye kadar satmama amaciyla elindegtuttahvillerdir. Sata hazir
menkul kiymetler ise, vadesi belirsiz ve her an elden c¢ikaeladdl menkul
kiymetlerdir.

Mevcut hesap planindaki 110 no’lu hisse senetleri hesabi alim saagl a
finansal varlik tanimlamasina girerken, 111 ve 112 no’lu tahvil hesaldeleri ve
alinig amacina bl olarak bu ¢ gruba da girebilmektedir.[AK@#m ve Sevilengul,
2007]

Finansal borclar, ise (a) gepgeuygun dger farki kar veya zarara yansitilan
finansal borclar(alim satim amaciyla yuklengnveya ilk muhasebejgrmede bu
sinifta yer almy finansal borglar), (b)itfa edilmi maliyetinden élgiilen finansal
borclar, olarak siniflandirilirlar.

Finansal aracglar standardinda farkh olgimleme modelleri kullagtiim
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Burada alti gizilecek husus, g&leme 6lcusuni yonetimin belirlemesidir. Ogime
vadeye kadar elde tutulacak varliklarin bu sinifta raporlanmalarseirebi,
isletmenin niyetinin bu ydnde olmasi ve vadeye kadar elde tutagakingn
bulunmasidir. Oysaki; ticari amagcl elde tutulan finansal aragletmenin yakin
tarihte satma niyetinin olmasindan dolay! bu grupta raporlanirlar.[Nobes, 2005]

3. Paranin Zaman Dgeri ve Bugunki Deer Kavrami

Paranin zaman deri, parasal bir tutarin belirli bir faiz oranindan gelecek bir
tarinteki degeridir. Gelecekteki deer aagidaki gibi hesaplanir:

Gelecekteki Dger(GD): Bugunkiu Dger(BD)+[Bugunku Deger(BD)xFaiz
Orani(r)], Buna gére 100 TL'nin yillik %12 faiz orani Uzerinden iKi sonraki
deseri; 100 TLx(1+0.12¥: 125,44 TL'dir.

Bugunki dger ise, parasal bir tutarin gelecektekige@nin bilinmesi
durumunda, buginki gerinin hesaplanmasi sonucu bulunargeddir. Buginku
deser agagidaki gibi hesaplanir:

Buglinkt D&er(BD): Gelecekteki Dger(GD) x [1/(1+r)]

n’in sire ve rnin faiz oranini temsil etti 1/(1+r)" formult buglnki dger
veya iskonto faktoruinu ifade etmektedir. Bu manada % 12 yillik famzimmdan iki
yil sonraki 125,44 TL'nin bugiinki geri(BD): 125,44 TLx[1/(1+0.12): 100 TL
olarak hesaplanir. [Chambers, 2005] Bazi finansal araclarin vade sonundaki
degerlerinin dginda vadeye kadar gecgen sureler icinde ara dénem 6demeleri de stz
konusu olmaktadir. Bu durumda ara donem oddemelerinin de bugurgeliirie
hesaplanmasi gerekir. Ogiie [David, Britton ve Jorissen, 2005] 3 yil vadeli olarak
ihrac edilen ve yillik olarak 60 TL kupon 6édemesi bulunan ve nomirgrd&.000
TL olan bir tahvilin birinci yiIl sonunda getirisi 60 TL, ikinci ynl sonundaki getirisi
60 TL ve Uguncu yilin sonundaki getirisi de 1.060 TL'dir. Tahvilin iskonta fai
orani, r:10.02 olmasi durumunda tahvilin bugtinkgede

[60/(1+0.1002}]+[60/(1+0.10023]+ [1.060/(1+0.1002}: 900TL dir.
4. Etkin Faiz Yontemi ve Etkin Faiz Orani

Standartta etkin faiz yontemi; “finansal varlik veya borcun (Maydinansal
varlik veya bor¢ grubunun) itfa edilpnmaliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
gelir veya giderlerinin ifkili oldugu déneme datiimasi yontemi’, etkin faiz orani
ise “finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi durumundasiaha
bir zaman dilimi siresince yapilacak gelecekteki tahmini nakitmédeve
tahsilatlarint tam olarak ilgili finansal varlik veya borcun rosfter dgerine
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indirgeyen oran’eklinde tanimlanngtir. (TMS 39, paragraf 9)

Etkin faiz orani, alagan dgzdugu andaki fiyatini tahsil edilecek tarihteki
fiyatina aitleyen faiz orani, yani bikgk faize goére i¢ iskonto oranidir.[Mgap,
2006] Etkin faiz orani finans matematide efektif faiz orani olarak bilinir.[Ding,
2008] Efektif faiz oraniggidaki gibi formule edilebilir:

(L+re)=[1+r/

Formulde efektif faiz oranini, re, nominal faiz oranini, r, gihdeki donem
sayisini, n, sembolize etmektedir. Gimenominal faiz oraninin yillik % 12 olgu
durumda 1 TL’nin aylk donemler igin efektif faiz orani;

(1+re)=[1+0.12/12F = % 12,68'dir.[Kolb ve Rodriguez, 1996]

Nominal faiz ile efektif faiz arasindaki fark, efektif faiziaha kisa donemlere
iliskin olarak hesaplanabilmesidir.[Kiyillar, 2000] Do6nem araliklarn kuculduke
efektif faiz orani artmaktadir. Org@ nominal faiz oran’nin % 7.75 olgu
durumda 1 TL’nin yil sonunda alagadeser 1.0775 TL'dir. Ayni faiz oraninda
donemlerin 6 aylik olarak belirlenmesi durumunda, birinci 6 ayin sonurdartani,

% 7.75/2 = % 3.3875 ve 1 TL'nin 6. ayin sonundaki getirisi ile berabeh aleier
1.03875 TL olacaktir. 1.03875 TL'nin ikinci 6 ayin sonundalgeteise, 1.03875 TL

X % 3.3875 = 1.079 TL'dir. Buradan yola ¢ikarak efektif faiz oraninin, %TL.9
oldugu anlgilabilir. Donemler 4’er aylik olarak ginulseydi, bu durumda birinci
donemin sonunda faiz orani, % 7.75/4 = % 1.938, bugladdarak 1 TL'nin 4. ayin
sonunda ulgacgl deger, 1.01938 TL ve 3. donemin sonunda efektif faiz orani, %
7.978 olarak hesaplanacakti. Donemler aylik olarakimlilseydi, 12 ayin sonunda,
efektif faiz, % 8.031 olarak hesaplanacakti. [David, Britton ve Jorissen, 2005].

5. itfa Edilmi s Maliyet

Standartta itfa edilni maliyet, “finansal varlik veya finansal borcun ilk
muhasebelgirmesi sirasinda oOlgulen gerinden anapara geri  6demeleri
disuldikten, anilan ilk tutar ile vadedeki tutar arasindaki farkin etk yfdntemi
kullanilarak hesaplanan birikgitfa pay! diguldukten veya eklendikten ve ghr
distkligi ya da tahsil edilememe durumunaskiin her tarld indirimin
yapiimasindan(dgudan d@ruya veya bir kanlik hesabi kullanilarak) sonra geriye
kalan tutar” biciminde tarif edilngiir. (TMS 39, paragraf 9)

Standartta tanimlangh bicimiyle itfa edilms maliyet, etkin(efektif) faiz
kullanillarak bir parasal tutarin gelecekteki gelenin bugunki dgerine
esittenmesidir. Orngin, etkin faiz oraninin % 12,89 olarak hesaplgndir sats
isleminde, 30 Ocak ve 3Bubat tarihlerinde tahsil edilecek 6.233 TL tutarindaki iki
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taksitin, 31.12 tarihindeki iskonto edilgpnimaliyetleri gagidaki gibi hesaplanir:
[Ding, 2008]

Ocak 30 taksiti: 6.233/(1+0,1284f
:6.170 TL

Subat 28 taksiti: 6.233/(1+0,12847
:6.108 TL

Toplam 112.278 TL

6. Finansal Varlik Olarak Tahvil

Tahvil anonim ortakliklarin veya devletin bor¢ paraglamak amaciyla
cikardg! vadeleri 1 yildan uzun olan sabit veya&idken faizli bor¢lanma aracidir.

Turkiye Muhasebe Standartlarinda vadeye kadar elde tutulacakmyeatir
sinifinda yer alan tahvillergletmenin bekledii vade gelmeden vade igerisindeki
fiyat degisikliklerine ragmen, elden c¢ikarmaya niyetli olmgdi finansal
araclardir.[Mirza, Hlolt ve Orrell, 2006]

6.1.1lk Muhasebelstirme

Turkiye Muhasebe Standartlarinda vadeye kadar elde tutulacaknyatin ilk
olcimlemelerinde edinme maliyetlerinin gefeeuygun dgeri esas alinir.ilk
Olcimlemeden sonraki dlcimlemelerde vadeye kadar elde tutulacakniatiitfa
edilmis maliyet bedelleriyle dgerlenirler.[Tokay, Deran ve Ak§a2005]

IIk muhasebekgirmede gercge uygun dger islem fiyatidir. Vadeye kadar
elde tutulacak vyatirimlarin edinilmesiyle @adan ilgkili giderler maliyete
eklenir.(TFRS 9, paragraf 5.1)

Edinme sirasinda, yatirirmin maliyeti icerisinde bulunan tahakkulg etncak
tahsil edilmemy getiriler, yatinm gercekkdikten sonra tahsil edildinde, yatirim
Oncesi doneme dén kisim gelir olarak kaydedilmeyip maliyetten
distlmelidir.[Akdogan, 1999] TMS 18 Hasilat Standardi uyarinca da hasilat olarak
finansal tablolara yansitilacak kisim, yalnizca edinim sonragtnasimdir.(TMS
18, paragraf 12)

6.2. Muhasebelgtirme Sonrasi Olguim

Sabit vadeleri bulunan finansal araglar etkin faiz orani kullatkilatdunan
iskonto edilm§ degerleri ile deerlenirler.[Kurt, 2004] Etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faizler, kar veya zararda muhasebilTMS 39,
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paragraf 55b)

Vadeye kadar elde tutulacak varlik olarak siniflandirilan bir sgéiirili
kiymetin donem sonunda gan borsa fiyati dgerlemeye esas alinmaz, sadece
varhigin saladigl faiz gelirleri gelir tablosunda raporlanir. [Orten, Kaval ve
Karapinar, 2007]

7. Finansal Borg Olarak Tahvil

Bir finansal borglanma araci olarak cikarilan tahvilldetmelerin fon temini
bakimindan cikardiklar ve uzun vadeli foiglsgan finansman araglarindandir.

Standart tahvilleri ger@e uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal
borclar kategorisine sokulamayan finansal borclar sinifina dahiktetnjMirza,
Hlolt ve Orrell, 2006]

7.1.1lk Muhasebelstirme

itfa edilmi maliyetinden élgulen finansal borglar, ilk muhasefgaiéneleri
sirasinda gerge uygun dgerlerinden olgulurler. Finansal borclarin ilk
muhasebelgirmesinde, ilgili  finansal borglarin  ihraci ile  gwdan

(TMS 39, paragraf 43)

7.2. Muhasebelgtirme Sonrasi Olguim

Standart, ilk muhasebgl@menin ardindan ger@e uygun dger farki kar veya
zarara yansitilan finansal borclagidda kalan her tirlu finansal borcun, etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edignmaliyetinden ol¢ulegani belirtmektedir.(TMS
39, paragraf 47jtfa edilmi maliyetinden gosterilen finansal borclar agisindan itfa
islemi nedeniyle ortaya c¢ikan kazan¢g veya kayip, kar ya da aarard
muhasebeldirilir.(TMS 39, paragraf 56)

8. VUK Acisindan Tahviller

8.1. Varlik Olarak Tahviller

VUK’a gore hisse senetleri ile fon portfoyinin en az % 51'tkij@'de
kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden e&n yatirrm fonu katiima
belgeleri aly bedeliyle, bunlar dinda kalan her turli menkul kiymet borsa rayici ile
deserlenir. Bu sebeple tahviller borsa rayiciylegddenir. Borsadasiem gérmeyen
(borsa rayici olmayan) tahviller &l bedeline glemis faiz eklenerek
deserlenirler.[Sevilengul, 2002]
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8.2. Yukumliluk Olarak Tahviller

VUK'nun 266. maddesinde tahvillerin itibari gerle degerlenecgi
belirtiimistir. Bununla beraber VUK’nda tahvil ihra¢ farklarinin gekilde sleme
tabi tutulacgl aciklanmantir.

Tahviller itibari dgerinden daha diik bir bedelle satil@ginda dgerleme
itibari dezerle yapilir.JAtaman, 2005]

9. Uygulama

Isletme 01 Ocak 2005 tarihinde 01 Ocak 2010 vadeli, nomingrdé0.000
TL, yilhk dénemlerde kupon O6demeli ve nominal faiz orani % 10 olan devlet
tahvilini 53.600 TL'ye satin almiayrica 60 TL glem maliyeti 6dem ise tahvile ait
iskonto tutarlari , tahvilin donem sonlarindakgdenin hesaplangi iskonto tablosu
ve ilgili tarinlerde yapilacak kayiglemleri gagidaki gibi olacaktir:

Etkin faiz orant:

53.660 TL: [6.000 TL / (1+f] + [6.000 TL / (1+if] + [6.000 TL / (1+if] +
[6.000 TL / (1+if] + [66.000 TL / (1+i],

Bu sekilde bir hesaplamanin zorluk icegdiagiktir. Ayrica tahmini dgerler
kullanarak “enterpolasyon” yolu ile de hesaplayarak tahvilin etkdiz forani
bulunabilir. Bununla birlikte bu tir hesaplamalar Excel programi gayda
asagidaki gibi kolayca yapilabilmektedir:

-53.660

31.12.05 6.000

31.12.06 6.000

31.12.07 6.000

31.12.08 6.000

31.12.10 66.00(
IRR %13

Etkin faizin % 13 olarak hesaplagditahvile ait iskonto edilngi buginki
deger tutarlari bir iskonto itfa tablosu yardimiylgagdaki gibi hesaplanabilir:
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Tablo 1: Tahvil iskontoitfa Tablosu

Nakit Olarak Tahs Faiz Iskontoitfa Tahvilin
(Yillar) Edilecek Faizler| Gelirleri Tutarlan | Tasidigl Deger
(a) (b) (c) (d)
60.000x%10 | (E)x%13) (B-A)
01.01.05 53.660
31.12.05 6.000 6.976 976 54.636
31.12.06 6.000 7.103 1.103 55.739
31.12.07 6.000 7.246 1.246 56.985
31.12.08 6.000 7.408 1.408 58.393
31.12.09 6.000 7.617 1.607 60.007
30.000 36.340 6.340
260.000 TL x 0.10 ©6.976 TL - 6.000 TL
P53.660 TL x 0.13: 6.976 TL 953.660 TL + 976 TL

Kaynak: Donald E. Kieso, Jerry J. Weygandt, Terry D. Wédfiéntermediate Accounting,
Wiley, 2004, s. 279

Tabloda goéruldgi gibi (d) sUtununda dénem sonlarinda tahvilin iskontolu
deseri yer almaktadir. Etkin faiz esas alinarak donemlgilanilfaiz gelirleri tahvilin
iskontolu dgeri tUzerinden (b) sttinunda hesaplagtmi(31.12.2005 dénemine ait
tahvil faizi 53.660TL x 0,13: 6.976 TL). Boylece etkin faizle iskonto ediltahvil
maliyeti Uzerinden 2005, 2006, 2007, 2008 ve 2009 vyillaringinli olarak
hesaplanan tahvil faizleri sirasiyla; 976 TL, 1.103 TL, 1.246 TL, 1.408 ve 1.607
TLdir.

Tahvil ile ilgili i slemler gagidaki gibi muhasebegérilmelidir:

IIk Muhasebelgtirmede tahvilin gergee uygun dgeri islem maliyetleri dahil
53.660 TL’ dir.

01/01/2005

112 KAMU KESIMI TAHVIL SENET VE BONOLARI 53.660
102 BANKALAR 53.66!

Birinci ddonem sonunda Tahvilin geri 54.636 TL'dir.

31/12/2005
112 KAMU KESIMi TAHVIL SENET VE BONOLARI 976
108 DIGER HAZIR DEGERLER 6.000
642 FAZ GELIRLERI 6.97!
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112 KAMU KESIMI TAHVIL SENET VE BONOLARI

53.660
976
Tahvil faizi tahsil edildtsinde gagidaki gibi muhasebegérilir:
01/01/2006
102 BANKALAR 6.000
108 DGER HAZIR DEGERLER 6.00(

Tahville ilgili 2006, 2007, 2008 ve 2009 vyillarinda dénem sonu
muhasebelgirme islemi agagidaki gibi olacaktir:

31/12/2006
112 KAMU KESIMi TAHVIL SENET VE BONOLARI 1.103
108 DIGER HAZIR DEGERLER 6.000
642 FAZ GELIRLERI 7.103
31/12/2007
112 KAMU KESIMi TAHVIL SENET VE BONOLARI 1.246
108 DIGER HAZIR DEGERLER 6.000
642 FAZ GELIRLERI 7.246
31/12/2008
112 KAMU KESIMi TAHVIL SENET VE BONOLARI 1.408
108 DIGER HAZIR DEGERLER 6.000
642 FAZ GELIRLERI 7.408
31/12/2009
112 KAMU KESIMi TAHVIL SENET VE BONOLARI 1.607
108 DIGER HAZIR DEGERLER 6.000
642 FAZ GELIRLERI 7.607

Tahvilin 31.12.2009 tarihindeki geri 60.000 TL'dir.

112 KAMU KESIMi TAHVIL SENET VE BONOLARI
53.660

976

1.103

1.246

1.408

1.607

60.000
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Tahvile ait anapara ve son yilaskin faizin tahsil edilmesi durumunda
yapilacak kayit gagidaki gibi olacaktir:

01/01/2010
102 BANKALAR 66.000
108 DGER HAZIR DEGERLER 6.000
112 KAMU KESMI TAHVIL SENET VE BONOLARI 60.000

Yukarida ifade edilen muhasehgiane islemlerinin dsinda standartta
belirtildigi gibi bir dizenleyici hesap yardimiyla da tahvilin ilk muhaseielene
sirasindaki ve donem sonundakgee asagidaki gibi kayitlara alinabilir:

01/01/2005
112 KAMU KESIMi TAHVIL SENET VE BONOLARI 60.000
102 BANKALAR 53.66!
113 MANSAL VARLIKLAR REESKONTU" 6.34!

Tahvillerin ilk ediniminde 112 no’lu hesaba nominalgee Gzerinden kayit
yapilirken iskonto tutari 113 no’lu hesaptan izlegimi112 no’lu hesapla 113 no’lu
hesap arasindaki fark tahvilin gegeeuygun dgeridir.

112 KAMU KESIMI TAHVIiL 113 HNANSAL VARLIKLAR
SENET VE BONOLARI REESKONTU
60.000| | 6.340

Donem sonlarinda efektif faizle hesaplagmskontolu faiz tutarlari 113 no’lu
hesabi azaltacak bdylece tahvilin dénem sonundd@drdertaya cikacaktir.

31/12/2005
113 ANANSAL VARLIKLAR REESKONTU 976
108 DIGER HAZIR DEGERLER 6.000
642 FAZ GELIRLERI 6.97!

I:lTek Diizen Hesap Planina 11BNANSAL VARLIKLAR REESKONTU HS’nin eklenmesi tarafiraca énerilmektedir.
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112 KAMU KESIMI TAHVIiL 113 ANANSAL VARLIKLAR
SENET VE BONOLARI REESKONTU
60.000] 976 6.340

Tahvilin 31.12.2005 tarihindeki geri [60.000-(6.340-976)]: 54.636 TL'dir.

Tahvilin 2006, 2007, 2008 ve 2009 yillarinda dénem sonundagerde
asagidaki gibi muhasebegérilecektir:

31/12/2006
113 ANANSAL VARLIKLAR REESKONTU 1.103
108 DIGER HAZIR DEGERLER 6.000
642 FAZ GELIRLERI 7.10:
31/12/2007
113 ANANSAL VARLIKLAR REESKONTU 1.246
108 DIGER HAZIR DEGERLER 6.000
642 FAZ GELIRLERI 7.246
31/12/2008
113 ANANSAL VARLIKLAR REESKONTU 1.408
108 DIGER HAZIR DEGERLER 6.000
642 FAZ GELIRLERI 7.408
31/12/200!
113 ANANSAL VARLIKLAR REESKONTU 1.607
108 DIGER HAZIR DEGERLER 6.000
642 FAZ GELIRLERI 7.607

Tahvilin 31.12.2009 tarihindeki geri 60.000 TL'dir.

112 KAMU KESIMI TAHVIL 113 ANANSAL VARLIKLAR
SENET VE BONOLARI REESKONTU

60.000 976 6.340
1.103
1.246
1.408
1.607

Tahvile ait anapara ve son yilaskin faizin tahsil edilmesi durumunda yapilacak
kayit gagidaki gibi olacaktir:

01/01/201
102 BANKALAR 66.000
108 DGER HAZIR DEGERLER 6.000
112 KAMU KESMI TAHVIL SENET VE BONOLARI 60.000
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Bahsedilen endirekt yontem tahvilin gegeauygun dgerinin, tahvilin nominal
degerinin altinda oldgu durumlarda uygulanabilir.

Cikaranisletme Acisindan;

Uygulamada s6zl edilen tahvil, ¢cikarafeime acisindan ilgili tarinlerde ve
donem sonlarindssagidaki gibi kayitlara alinir:

Tahvile ait iskonto tablosuagidaki gibi diizenlenir:

Tablo2: Tahvil iskonto itfa Tablosu

Yillar Nakit Ola_lrak Odenecek Faiz Giderleri Iskontoltfa TahV|I|ana$|d|g|
Faizler (a) Tutarlar Deger
60.000x%10 (E)x%13) (B-A)
01.01.05 53.600
31.12.05 6.000 6.968 968 54.568
31.12.06 6.000 7.094 1.094 55.662
31.12.07 6.000 7.236 1.236 56.898
31.12.08 6.000 7.397 1.397 58.295
31.12.09 6.000 7.705 1.705 60.000
30.000 36.400 6.400

Ilk muhasebelgirmede tahvilin gergee uygun dgeri 53.600 TL’ dir. Tahvil,
cikaran gletme acisindan finansal bor¢ ofgdundan glem maliyetleri gergge uygun
deserden dgulerek gider olarak kaydedilirler. Yukardaki iskonto tablosuna goére
tahvile iliskin ilk muhasebelgirme islemi agagidaki gibi olacaktir.

01/01/2005

102 BANKALAR 53.600
405 CIKARILMI TAHVILLER 53.600

D6nem sonunda:

31/12/200!
780 HNANSMAN GIDERLERI 6.968
304 TAH. ANAPARA BORG TAKS$T 6.000
VE FAZLERI
405 CIKARILMI TAHVILLER 968

Tahvilin 31.12.2005 tarihindeki geri 54.568 TL(53.660 + 968)'dir.
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405 CIKARILMIS TAHVILLER

53.600
968
Tahvil faizi 6dendiinde:
01/01/2006
304 TAH. ANAPARA BORG TAK. FAZLERI 6.000
102 BANKALAR 6.000

Tahvilin 2006, 2007, 2008 ve 2009 yillarinda dénem sonundagerde
asagidaki gibi muhasebegérilecektir:

31/12/2006
780 ANANSMAN GIDERLERI 7.094
304 TAH. ANAPARA BORG TAK. 6.000
FAZLERI
405 GIKARILMIS TAHVILLER 1.094
31/12/2007
780 ANANSMAN GIDERLERI 7.236
304 TAH. ANAPARA BORG TAK. 6.000
FAZLERI
405 GIKARILMIS TAHVILLER 1.236
31/12/2008
780 ANANSMAN GIDERLERI 7.397
304 TAH. ANAPARA BORG TAK. 6.000
FAZLERI
405 GIKARILMIS TAHVILLER 1.397
31/12/200!
780 ANANSMAN GIDERLERI 7.705
304 TAH. ANAPARA BORG TAK. 6.000
FAZLERI
405 GIKARILMIS TAHVILLER 1.705

Tahvilin 31.12.2009 tarihindeki geri 60.000 TL'dir.

112 KAMU KESIMi TAHVIL SENET VE BONOLARI
53.660

968

1.094

1.236

1.397

1.705

60.000
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Tahvile ait anapara ve son yilaskin faizin 6denmesi durumundaki kayit
asagldaki gibi olacaktir:

01/01/2010
405 CIKARILMIS TAHVILLER 60.00(
304 TAH. ANAPARA BORC TAK. 6.000
FAIZLERI
102 BANKALAR 66.00!

Yukarida ifade edilen muhasehgiane islemlerinin dsinda standartta
belirtildigi gibi bir dizenleyici hesap yardimiyla da tahvilgkin islemler gagidaki
gibi kayitlara alinabilir?

01/01/200!

102 BANKALAR 53.600
408 HNANSAL BORGL. REESKONTW 6.400
405 CIKARILMI TAHVILLER 60.00(¢

31/12/200!

308 HNANSAL BORCLAR REESKONTU™ 968
408 INANSAL BORGL. REESKONTU 968

31/12/2005

780 HNANSMAN GIDERLERI 6.968
304 TAH. ANAPARA BORG TAKS$T 6.000

VE FAZLERI

308 INANSAL BORGCL. REESKONTU 9638

01/01/2006

304 TAH. ANAPARA BORC TAKST VE 6.000
FAZLERI
102 BANKALAR 6.00(

Tahviller ilk c¢ikanldiklarinda 403 no’lu hesaba nominalgele Gzerinden
kaydedilirken iskonto tutarlari 408 no’lu hesaba kaydedilir. 403 no’lu hegd)da
no’lu hesap arasindaki fark tahvil satdan elde edilen tutardir.

408 HNANSAL BORGLAR 405 CIKARILMIS
REESKONTU TAHVILLER
6.400 60.000

" Benzer bir muahsebgléme islemi i¢in bkz. Mugan, CanSimga ve Akman, Nazl Hg@l, Principles of
Financial Accounting, Ankara: Akademi Yayin Hizmetleri, 2001, s. 395-403

- Tek Diizen Hesap Planinda yer alan 408 MENKUL KIYMER IHRAC FARKI (-) HS. yerine 408
FINANSAL BORCLAR REESKONTU HS.'nin eklenmesi tarafadan onerilmektedir

(0I10 Tek Diizen Hesap Planinda yer alan 308 MENKUL KIYMER IHRAC FARKI (-) HS. yerine 308
FINANSAL BORCLAR REESKONTU HS.'nin eklenmesi tarafadan onerilmektedir.
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Donem sonlarinda 403 no’lu hesapla 408 no’lu hesap arasindaki fark tahvilin
donem sonu dgeridir.

408 FNANSAL BORGLAR 405 CIKARILMIS
REESKONTU TAHVILLER
6.400 | 968 | 60.000

Tahvilin 31.12.2005 tarihindeki geri 54.568 [60.000 - (6.400 - 968 )]
TL.dir.

Tahvilin 2006, 2007, 2008 ve 2009 yillarinda doénem sonundagerde
asagidaki gibi muhasebegérilecektir:

31/12/2001
780 ANANSMAN GIiDERLERI 7.094
304 TAH. ANAPARA BORC TAK$T 6.000
FAZLERI
308 INANSAL BORCLAR 1.094
REESKONTH™
31/12/200
780 HNANSMAN GIDERLERI 7.236
304 TAH. ANAPARA BORC TAK$T 6.000
FAZLERI
308 FINANSAL BORCL. REESKONTU 1.236
31/12/200:
780 HNANSMAN GIDERLERI 7.397
304 TAH. ANAPARA BORC TAST. 6.000
FAZLERI
308 FINANSAL BORGL. REESKONTU 1.397
31/12/2009
780 ANANSMAN GIiDERLERI 7.705
304 TAH. ANAPARA BORC TAKS$T 6.000
FAZLERI
308 FNANSAL BORCL. REESKONTU 1.705

(ITTTahvil iskonto tutarlarinin uzun dénemden kisaade alinma kaydi ihmal edilgtir.
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Tahvilin 31.12.2009 tarihindeki geri 60.000 TL'dir.

408 HNANSAL BORGLAR 405 CIKARILMIS
REESKONTU TAHVILLER

6.400 968 60.000
1.094
1.236
1.397
1.705

Tahvile ait anapara ve son yilaskin faizin 6denmesi durumundaki kayit
asagidaki gibi olacaktir:

01/01/2010
405 CIKARILMIS TAHVILLER 60.000
304 TAHML ANAPARA BORGC TAKSIT VE FAIZLERI 60.000
01/01/2010
304 TAHVIL ANAPARA BORG TAKSIT VE FAIZLERI 66.000
102 BANKALAR 66.000

10. Sonug

Finansal varlik ve yukumliklerinin muhasebgi@mesinde etkin faiz yontemi
kullaniimaktadir. Etkin faiz yonteminde kullanilacak etkin faiz oranstandartta
tanimlanan oran olmasinin sthda literatirde b&aca bir takim oranlarinda
kullanildigini gérmekteyiz. Bazi kaynaklar etkin faiz orani olarak bermnzdi
yatirrm araclarinin tadig1 faiz oranini kullanmakta ve ilgili tutarlari bu oranlari
kullanarak iskonto etmektedirler.

Tahvillerin muhasebejériimesinde direkt ve endirekt olmak Uzere iki ayri
yontem uygulanabilir. Standart buna imkan tanimaktadir.

Finansal varlik ve yukomlaluklerin  muhasebg@l@mesinde Turkiye
Muhasebe Standartlari(TMS) ve Vergi Usul Kanunu (VUK) acisindaklalr
bulunmaktadir. TMS temel bir yaklan olarak tahakkuk eden faiz gider ve
gelirlerini etkin(efektif) faizi esas alarak itfa edignmaliyet tGzerinden dénemlere
dagitmaktadir. Vergi Usul Kanunu(VUK)’'ndaki uygulama ise tahakkuk edezinfai
doénemlere gt olarak d&itilmasi bicimindedir.

Edinilen tahviller acisindan TMS, tahvillerin ilk dl¢cimlemelerinddinene
maliyetlerinin gercge uygun dgerini esas almaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak
yatirrmlarin edinilmesine gkin giderlerin maliyete eklenmesi gerekmektedir. Bu
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varlklar sonraki 6lcimlemelerde itfa edigmhaliyet bedelleriyle dlculirler. Vadeye
kadar elde tutulacak varliklarin sonraki 6lgimlerinde faiz gelidetir tablosunda
raporlanir. Dger artglari raporlanmaz. VUK ise edinilen tahvillerin ilk
muhasebelgirmede borsadaliem gormeyen tahvillerin glibedeli ile glemis faizin
toplami Uzerindenglem gorenlerin ise borsa rayiciyle glenecgini belirtmistir.

Tahvillerin  sonraki  Olcimlemelerinde ise VUK, borsa rayicinin
uygulanamady hallerde, menkul kiymetin alibedeline vadesinde elde edilecek
gelirin dezerleme ginune kadar gecen sureye isabet eden kisminin eklenerek
degerlenecegini, borsadasglem gorenlerin ise borsa ghyi Gizerinden dgerlenecgini
belirtmektedir.

Cikarillan tahviller agisindan TMS, ilk muhasekttme sirasinda tahvillerin
gerc&ge uygun dgerinden Olguleca@ni bununla birlikte ilgili finansal borcun
yuklenimi ile dgrudan ilgkilendirilebilen glem maliyetlerinin s6z konusu gefge
uygun dgere ilave edilmeyegeni belirtmektedir. Bu tir maliyetler gider olarak
raporlanirlar.

Ilk muhasebelgirmenin ardindan cikarilan tahviller, etkin faiz yéntemiyle
hesaplanan itfa edilmimaliyetinden élculiirler. Odenecek faizlaitautarl olsa da
gelir tablosunda raporlanacak faiz giderleri ilgili donemler&inetfaiz orani
Uzerinden itfa edilmgimaliyet esas alinarak glalirlar.

VUK acisindan cikariimi tahvillere ait glem maliyetleri gider olarak
kaydedilirler. Cikarilmy tahviller gerek ilk o6lcimlemelerinde gerekse sonraki
Olcimlemelerinde itibari derle degerlenirler. Tahakkuk eden faizler ise ilgili
donemlerde @t tutarh olarak gelir tablosunda raporlanirlar.
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