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OZET

Bankalarin son on yillik bilangolari incelendiginde vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin,
menkul kiymet yatirimlary i¢inde onemli bir paya sahip oldugu gériilmektedir. Bu baglamda aktif i¢inde de
onemli paya sahip olan bu tiir menkul kiymetlerin gercek degerleri iizerinden bilancoda gésterilmesi ise 6nem
tasumaktadir. Bu menkul kiymetlerin gercege uygun bir sekilde bilan¢oya yansitilabilmesi i¢in paranin zaman
degerinin goz oniinde bulundurulmasi gerekmektedir. Uluslar arast Muhasebe Standartlar: (UMS),vadeye kadar
elde tutulacak menkul kiymetlerin muhasebelestirilmesinde, paramin zaman degerini dikkate alan “Etkin Faiz
Yontemi(EFY) "nin, kullaniimasini éngormektedir. EFY, yatirim ve bor¢lanma maliyetlerinin, itfa edilmis
degerlerinin bulunmasini ve ilgili faiz geliri ve giderlerinin ilgili donemlere dagitilmasinda “yillik faiz orani
tizerinden giinliik bilesik faiz esasina” gore Etkin Faiz Oranimin(EFO) kullaniimasi esasina dayanmaktadir.Bu
calismanin amaci bankalarda énemli islem hacmine sahip olan sabit getirili yatirim araglarindan “Vadeye
Kadar Elde Tutulacak Menkul Kiymetlerin” USM39/TMS39 kapsaminda EFY’ ne gére yatirim dénemi boyunca
muhasebelestirilmesini 6rnekler yardimi ile ortaya koymaktir.
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ABSTRACT

When the examination of bank’s financial position statement last ten years, held to maturity securities
have seen a significant share in securities. In this context, this security to be shown the real value on the
financial position statement is very important. To be reflecting on the financial statement position the real value
of these securities, time values of money should be taken into consideration. International Accounting Standards
(IAS/TMS) envisaged the use of "Effective Interest Method” which is taking into account the time value of
money, recording of held to maturity securities. The effective interest method is a method of calculating the
amortized cost of a financial asset or a financial liability (or group of financial assets or Financial liabilities)
and of allocating the interest income or interest expense over the relevant period. The Effective interest rate
should be the annually interest rate that calculated based on daily compounding. The purpose of this study is to
expose the effect of application of Effective Interest Method for reporting of interest income of fixed income
securities, which classified as a* held to maturity investment “, over investment period in banking sector. As a
result, Effective Interest Method provides more realistic allocation based on time value of money and more
reliable information in the financial reports at the allocation of interest income of the investment over the
relevant period. Hence, the decision makers who need information about a bank can get more reliable
information from reports of financial position and financial performans.
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1.Giris

Ekonomik sistemin en Onemli aktorii olan bankalar, sermayenin dolasimina ve
olusumuna aracilik eden kurumlardir. Bu kurumlarin finansal raporlama sistemleri ve gercege
uygun finansal bilgi iiretmeleri, iginde bulunduklar1 ekonomik sistemi ve bankanin taraflarini

yakindan ilgilendirmektedir.

Finansal piyasalarda yasanan entegrasyon ve bu dogrultuda artan rekabet bankalarin
kiiresel bazda faaliyet gostermelerine neden olmustur. Bu durum, uluslar aras1 alanda faaliyet
gostermek zorunda kalan bankalari riske agik kurumlar haline getirmistir. Bu gelismeler,
bankacilik otoritelerini, bankacilik sisteminin rekabete ve artan risklere karsi dayanikli hale
getirmek i¢in BASEL I — BASEL II gibi bir takim diizenlemeler yapmalarini zorunlu
kilmastir.

UMS’nin oncelikle bankalar tarafindan uygulanmaya konulmasi da, bu gelismelerin
bir sonucu olarak gériilmektedir. Ulkemizde faaliyet gdsteren bankalar, 2002 yilinda uluslar
aras1 finansal raporlama standartlari(UFRS) ve UMS’den esinlenerek, BDDK tarafindan
hazirlanan standartlar1 uygulamaya baglamislardir. Ancak BDDK, 2006 yilinda yaptig1 bir
diizenlemeyle, kurum olarak muhasebe standartlar1 hazirlama caligmalarindan vazgecerek,
Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu(TMSK) tarafindan yayinlanan Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS) ve Tiirkiye Muhasebe Standartlarina(TMS) uyacagini beyan
etmistir. 1 Kasim 2002 Tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan diizenleme ¢ercevesinde bankalar
dogrudan TMSK nin standartlarini uygulamaya baglamistir.(Selvi, 47)

UMS/TMS kapsaminda, bankalar1 yakindan ilgilendiren standartlar, finansal araglara
ait diizenlemeleri ele alan standartlardir. Cilinkii bankalarin varliklar1 ve kaynaklarinin 6nemli

bir kismi finansal araglardan olusmaktadir.

Bankalar, finansal araclara dayali olarak, risk altina girebilmekte veya risklerini
minimize edecek politikalar gelistirmektedirler. Bu baglamda finansal araglarin dogru
giivenilir ve gergege uygun degerlenmesi ve raporlanmasi olduk¢a 6nem tasimaktadir.

Bu calismada, finansal araclardan, finansal varlik grubu i¢inde yer alan sabit getirili
ve vadesi belli olan menkul kiymetlerden “vadeye kadar elde tutulacak olan menkul
degerlerin” muhasebelestirilmesi, degerlenmesi ve raporlanmasi Ornekler yardimi ile ele
alinmaktadir.

Calismada oncelikli olarak vadeye kadar elde bulundurulacak olan menkul kiymetlerin
bankalarin finansal varlik yapisi icindeki durumu ortaya konulmaktadir. TMS/TFRS
kapsaminda sabit getirili menkul kiymetler ve buna bagl olarak vadeye kadar elde tutulacak
menkul kiymetler ele alindiktan sonra, vadeye kadar elde tutulacak olan menkul kiymetlerin
degerlemesinde kullanilan EFY ve Etkin Faiz Orami (EFO) hakkinda agiklamalar
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yapilmaktadir. Son boliimde ise bankacilik sektoriinde “vadeye kadar elde tutulacak menkul
Degerlere” ait muhasebelestirme islemleri 6rnekler yardimi ile agiklanmaktadir.

2. Bankalarda Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Kiymetler

Bankalarin, UFRS/TFRS kapsaminda hazirlanan son donem bilangolar
incelendiginde UMS/TMS 39 Finansal Araglar; Muhasebelestirme ve Degerleme standardina
uygun olarak, finansal varliklardan, menkul kiymetlerin asagidaki gibi ii¢ sinifa ayrildig:

gorilmektedir.
. Gergege uygun deger farki kar zarara aktarilacak olan menkul degerler,
. Satilmaya hazir menkul degerler
. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler *

Bu ¢aligmanin konusunu olusturan vadeye kadar elde tutulacak olan menkul degerler
kaleminin 2002-2009 yillar1 arasindaki, bankalarin aktif toplami i¢indeki pay1 incelendiginde
asagidaki grafikler elde edilmistir.”

Grafik 1°de kamu bankalarinda (Ziraat Bankasi, Vakifbank, Halk Bank) “vadeye kadar
elde tutulacak menkul degerlerin”, 2005 yilina kadar diger finansal araclardan,( krediler,
satilmaya hazir menkul degerler ve gercege uygun degeri kar zarara yansitilacak olan menkul
degerler ) daha yiliksek oldugu, 2005 yilindan sonra ise kredilere gore aktif icindeki payinin
azaldig1 goriilmektedir.

Grafik 1: Kamu Bankalarinda Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul

Kiymetlerin Yillara Gére Aktif i¢indeki Degisimi

Kamu Sermayeli Bankalar
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——GUD 853 | 14,81 | 6,18 | 2,88 | 2,62 | 0,97 | 0,40 | 0,24

—8—-SHMK | 0,55 | 2,99 | 12,61 20,74 28,12 130,29 | 9,35 |18,15

KRD 13,80 | 15,31 | 20,15 | 25,34 | 32,83 | 38,63 | 41,97 | 41,51

~——VKETMD | 48,78 | 39,59 | 39,03 | 28,33 19,80 | 13,67 | 32,80 | 25,96

* Bankalar hesap planinda Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Kiymet yerine, hesap isimi olarak Vadeye
Kadar Elde Tutulacak Menkul Deger ifadesi kullanilmistir.

® www.tbb.org.tr. Sayfasinda yaymlanan mali tablo verilerine gore diizenlenmistir.
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Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve dzel sektdre ait ulusal sermayeli bankalar (Akbank, Is
Bankasi, Garanti Bankasi, Yap1 Kredi Bankasi) icinde 6nemli etkinligi olan dort bankanin
bilangolar incelendiginde ise grafik 2’deki durum ile karsilagilmistir. Bu grafige gore bu
bankalarda, “vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerin” diger finansal araclar i¢indeki
payinin, kamu bankalarinda oldugu kadar yiiksek olmadig1 ve bu bankalarda “satilmaya hazir
menkul degerlerin” krediler ile basa bas bir agirligi sahip oldugu ve “vadeye kadar elde
tutulacak menkul degerlerin” ise son yillarda artis gésterdigi goriilmektedir.

Grafik 2: Ozel Bankalarda Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul
Kiymetlerin Yillara Gére Aktif I¢indeki Degisimi

Ozel Sermayeli Bankalar
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—m—SHMK | 13,96 | 20,65 | 25,65 | 24,19 | 21,39 | 20,80 | 13,66 | 22,32 |
' KRD | 13,96 | 20,65 | 25,65 | 24,19 | 21,39 | 20,80 | 13,66 | 22,32 |
——VKETMD| 9,04 | 652 | 354 | 404 | 885 | 674 | 12,85 12,71

Grafik 3°de ise Tiirk bankacilik sektoriinde onemli paya sahip olan dort yabanci
sermayeli bankanin(HSCB, Finansbank, Fortis Bank, Denizbank) bilangosunda “vadeye kadar
elde tutulacak menkul degerlerin” diger finansal araglar karsisinda, aktif toplami igindeki
payinin oldukga diisiik kaldig1 goriilmektedir.

Grafik 3: Yabanci Sermayeli Bankalarda Vadeye Kadar Elde Tutulacak
Menkul Kiymetlerin Yillara Gore Aktif Igindeki Degisimi
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Yukaridaki yapilan agiklamalardan yola cikildiginda Tiirkiye’de faaliyette bulunan
bankalarin aktifleri i¢inde yer alan finansal araglarin yaklasik %40°’nin “vadeye kadar elde
tutulacak menkul degerlerden” olustugu goriilmektedir. Banka finansal varliklar1 iginde
onemli paya sahip olan “vadeye kadar elde tutulacak olan menkul degerlerin”,
muhasebelestirilmesi ve gergek degerleri ile mali tablolarda gosterilmesi olduk¢a Gnem

tagimaktadir.

Ozellikle uluslar aras1 muhasebe standartlarinin,“vadeye kadar elde tutulacak menkul
degerlerin” paranin zaman degerini dikkate alan yontemler ile degerlenmesini dngérmesi,
“vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerin” muhasebelestirilmesi ve degerlenmesi

konularint daha 6nemli hale getirmistir.

3.Sabit Getirili Menkul Kiymetler

Sabit getirili menkul kiymetleri agiklamadan 6nce menkul kiymet kavrami iizerinde
durmak faydali olacaktir. Sermaye Piyasas1t Kanunun 3.maddesinde; menkul kiymet; ortaklik
veya alacaklililk  hakki saglayan, belli bir meblagi temsil eden,yatirim araci olarak
kullanilan,dénemsel gelir getiren, misli nitelikte, seri halinde ¢ikarilan, ibareleri ayni olan ve

sartlart SPK’nca belirlenen kiymetli evrak olarak tanimlanmistir.(www.spk.gov.tr)

Yukaridaki tanimdan da anlagilacagi gibi, menkul kiymet denildiginde, ortaklik hakki
saglayan hisse senetleri ile alacaklilik hakki saglayan tahvil vb. menkul kiymetlerin
anlasilmasi hedeflenmistir. Yapilan bu tanimlamada dikkat edilmesi gerekli bir diger konu ise
menkul kiymetlerin kiymetli evrak niteligi tasimasidir. Bu baglamda her menkul kiymet,
kiymetli evrak olarak kabul edilmektedir. Kiymetli evrak olarak tanimlanan menkul
kiymetlerin tasidig1 temel ozellikler ilgili kanunda belirtilmistir.®

Ayrica menkul kiymetler, bir takim siniflamaya tabi tutulmustur. Temelde menkul

kiymetler elde edilme amaglarina ve getirilerine gore iki guruba ayrilmistir.
Elde Edilme Amacglarina gore;
o Riskten korunma veya Spekiilatif Amacli Menkul Kiymetler
o Uzun Vadeli Yatirim Amaglit Menkul Kiymetler
Elde Edilen Getiriye Gore;
o Sabit Getirili Menkul Kiymetler
o Degisken Getirili Menkul Kiymetler

¢ Misli nitelikte, belli sekil sartlarina haiz kiymetlerdir, Cok sayida ihrag edilip, halka arz edilen kiymetlerdir,
Menkul kiymetlerin siirekli alinip satildigi piyasast vardir, Menkul kiymetlerin degeri arz ve talebe gore
belirlenir, Ya donemsel getirisi vardir ya da donemsel getiri potansiyelleri vardir, Menkul kiymetler nama
(registered) ve hamiline (bearer) yazili olabilirler.
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Maliye Bakanliginin Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliginde menkul
kiymetler, vadelerine gore kisa vadeli (spekiilatif amagli) olanlar donen varliklar iginde
menkul kiymetler basligi altinda siniflandirilmistir. Uzun vadeli olanlar ise duran varliklar

icinde mali duran varliklar bashig: altinda siniflandirilmistir.

Ancak UMS/TMS 39°da ise menkul kiymetler vadelerinden ziyade elde bulundurma
amaclarina gore asagidaki gibi ii¢ sinifa ayrilmistir. (UMS/TMS 39 madde 9)

° Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarar yansitilacak Menkul Degerler,
. Satilamaya Hazir Menkul Degerler,
. Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerler.

Menkul kiymetlerin, ortaklik amacgli ya da alacaklilik amacglarina gore getirileri
farklilasmaktadir. Ortaklik amaclh elde edilen menkul kiymetler degisken getirili, alacaklilik
amacli bazi menkul kiymetler ise sabit getirilidir.

Bu c¢alismanin konusunu olusturan vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler
getirileri acisindan sabit getirili menkul kiymetler(SGMK) grubuna girmektedir.

Sabit getirili menkul kiymetler (SGMK), yatirimciya her devre igin sabit bir gelir
getiren finansal varliklardir.( Erol,115) Diger bir ifade ile yatirim yapildigi anda, yatirim
boyunca s6z konusu yatirimin saglayacagi nakit vb. varlik girislerinin yatirimci tarafindan
onceden bilindigi yatirnmlardir.(Selvi, 48)

Bu menkul kiymetlerin vadeleri, bir yildan kisa veya bir yildan uzun olabilmektedir.
Bir yildan daha kisa vadeli olan sabit getirili menkul kiymetler devlet tarafindan ihrag ediliyor
ise hazine bonosu, ©6zel kesim tarafindan ihra¢ ediliyor ise finansman bonosu olarak
adlandirilmaktadir. Bir yildan daha uzun vadeli olan sabit getirili menkul kiymetlerden, devlet
tarafindan ihrag¢ edilene ise devlet tahvili denilmektedir.(Karan, 371)

Sabit getirili menkul kiymetler kuponlu ve kuponsuz olmak iizere ikiye ayrilmaktadir.
Kuponlu ve kuponsuz SGMK arasindaki tek fark, kuponlu sabit getirili menkul kiymetlerde
yatirim siiresince onceden belirlenmis donemlere iliskin olarak dénem sonlarinda sabit ve
degisken 6demelerin olmasidir.(Pekdemir,12)

4.Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Kiymetler

UMS/TMS 39’a gore vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler: isletme
tarafindan vadeye kadar elde tutma niyetinin ve olanaginin bulundugu sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demeler iceren ve sabit bir vadesi bulunan, diger finansal varlik siiflandirmalar
disinda kalan ve tiirev olmayan finansal varliklar seklinde tanimlanmistir. (UMS/TMS 39,
paragraf 9)

Tanimdan anlasildig1 lizere, vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler, sabit veya
belirlenebilir nitelikte nakit girisleri ve sabit bir vadesi olan hazine bonosu ve devlet tahvili
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gibi menkul kiymetleri i¢ine almaktadir. (Selvi,48) Diger bir ifade ile alacaklilik hakki
tantyan menkul kiymetler isletmenin niyeti dogrultusunda vadeye kadar elde tutma amaci
tastyor ise bu grup altinda siniflandirilmaktadir.

Bu tanimda dikkat edilmesi gerekli bir diger konu, bir finansal varligin “vadeye kadar
elde tutulacak menkul kiymet” olarak kabul edilebilmesi i¢in isletmenin bu finansal varlig
vadesine kadar elde tutma niyetinin ve imkaninin bulunmasi, sabit veya belirlenebilir nitelikte
nakit girigleri ve sabit bir vadesinin olmasi gerekir. (UMS/TMS 39, madde 9)

Bir SGMK’in ilk muhasebelestirilme sirasinda gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan olarak veya satilmaya hazir finansal varliklar arasinda siniflandirmis ise daha
sonra vadeye kadar elde tutulacak olarak siniflandirilamaz.

Kredi ve alacak olarak siniflandirilmasi gerekenler de vadeye kadar elde tutulacak
olanlar arasinda siniflandirilamaz.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar arasinda bulunan ancak, isletme tarafindan bu
yatirimin elde tutma niyet veya imkaniin de§ismesi durumunda, ilgili yatirim (finansal
varlik) satilmaya hazir yatirim olarak yeniden siniflandirilmalidir. (UMS/TMS 39, uygulama
rehberi 20)

Bir finansal varligin, “vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler” grubuna
alinmas1 niyeti ve olanagi, bu varliklarin sadece ilk muhasebelestirme agamasinda degil her
bilanco déneminde dikkate alinmasini gerektirmektedir.( UMS/TMS 39 uygulama rehberi 25)

Isletme cari yil iginde veya son iki mali yil igerisinde, vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlariin 6nemli bir tutarin1 vadesinden dnce (vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin
toplamina kiyasla Onemsiz sayilacak tutarindan fazla bir tutarini) satmis veya yeniden
siniflandirmis olmasi durumunda, artik bu grubu kullanma hakkini1 kaybeder. Ancak asagida
belirtilen nitelikteki satis veya yeniden siiflandirma islemleri bunun istisnasidir:

. Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal varlifin gergege uygun
degerinde Oonemli bir etki yaratmayacagi, vade tarihine veya finansal varligin geri ¢agrilma
tarithine ¢ok yakin (6rnegin vadesine 3 aydan daha az bir siire kalan ) satis veya yeniden
siniflandirma islemlert;

o Onceden belirlenmis nakit girisleri veya pesin tahsilat yoluyla finansal varligin
orjinal degerinin tamamina yakin bir kisminin tahsil edilmesinden sonra yapilan satis veya
yeniden siniflandirma iglemleri;

. Isletmenin kontroliinde olmayan, tekrari olmayan ve onceden makul bir
bicimde tahmin edilemeyen bir durumun gerceklesmesi, yani miicbir sebeplerin ortaya
¢ikmasi.

Bir finansal varlik sabit vadeye sahip olsa bile, asagidaki sebeplerden dolay1, vadeye
kadar elde tutulacak menkul deger grubuna alinamaz.( UMS/TMS 39,uygulama rehberi 16)
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o Ilgili finansal varligin ne zamana kadar elde tutulacaginin belli olmamast,

o flgili finansal varligm olusabilecek bir riski énlemek igin elden ¢ikarilmaya

hazir olmasi,

o Finansal bor¢ ihra¢ edenin bir finansal varligi itfa edilmis maliyetinin ¢ok
altinda bir tutardan 6deme hakkinin olmasi.

Eger bir finansal varlik sabit vadeli olsa bile asagidaki durumlarin olusmast
durumunda vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymet olma 6zelligini kaybeder. (UMS/TMS
39, uygulama rehberi 23)

o Isletmenin bu yatirim vadesine kadar finanse edecek giice sahip olmamasi,

o Bu finansal yatirimin vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler grubunda
yer almasini ortadan kaldiracak hukuksal veya baska kisitlamalarin olugsmasi

UMS 39’ a gore “vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler” donem sonlarinda
EFY’ne gore, degerlenmekte ve olusan farklar ise gelir tablosuna aktarilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak bir menkul kiymet, gercege uygun deger farki kar zarar
yansitilacak olan veya satilmaya hazir menkul kiymetler grubuna alinmasi durumunda ,
gercege uygun degerine gore degerlendirilecektir. S6z konusu yeniden simiflandirma
nedeniyle ilgili yatirrmin defter degeri ile gercege uygun degeri arasindaki fark, yeni grubun
ilkelerine uygun olarak muhasebelestirilecek ve ortaya c¢ikan degerleme farki ise gelir
tablosuna yansitilacaktir.(UMS 39, madde 51-55)

Eger gercege uygun deger farki kar zarara yansitilacak olanlar ve satilmaya hazir
menkul kiymetlerin, ilgili aktif bir piyasada kayitli bir fiyatinin olmamasi durumunda EFY ne
gore Olciilebilecegi de belirtilmistir.

2002 yilindan buyana uluslar aras1t muhasebe standartlarin1 uygulamak zorunda olan
bankalarin tekdiizen hesap planlarinda menkul kiymetler, UMS/TMS 39 kapsaminda,
amaglarina gore asagidaki hesaplarda muhasebelestirilmektedir.

0-Donen Degerler

030-Gergege Uygun Degeri Kar/Zarara Yansitilan Menkul Degerler(TP)
031- Gergege Uygun Degeri Kar/Zarara Yansitilan Menkul Degerler(YP)
032-Satilmaya Hazir Menkul Degerler(TP)

033- Satilmaya Hazir Menkul Degerler(YP)

2-Yatirimlar ve Diger Aktifler

244-Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerler(TP)

245-Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerler(YP)
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Yukaridaki siniflama incelendiginde, bankalar hesap planinda menkul kiymetlerin
vadeye gore degil tiire gére ayrima tabi tutuldugu goriilmektedir.

5.Etkin Faiz Yontemi

UMS/TMS 39 gore sabit getirili yatirnmlar ve sabit maliyetli bor¢lanmalar EFY’ ne
gore degerlenmesi gerekmektedir. EFY, finansal varlik ya da borcun itfa edilmis
maliyetlerinin hesaplanmas1 ve ilgili giderlerinin iligkili oldugu déneme dagitilmasinda
kullanilan yontemdir. EFY paranin zaman degerini gz onilinde bulunduran bir yontem oldugu
icin yatirirm ya da bor¢lanmanin, yatirm ya da bor¢lanma anindaki degerinin degerleme
anindaki degerine (gelecekteki deger) ya da vadedeki degerinin degerleme anindaki degerine
(bugiinkii deger) indirgenmesi temeline dayanmaktadir. (Selvi,48)

Diger bir ifade ile yatirim ya da bor¢lanmanin raporlama anindaki giincel degerini
belirleyen yontemdir. Bir yatinm ya da bor¢lanmanin degerleme yada raporlama tarihinde
EFY kullanilarak bulunan degerine ise reeskont degeri, iskonto edilmis deger, itfa edilmis
maliyet degeri veya bugiinkii deger denilir.(Pekdemir,2) Bu deger sonugta, raporlama aninda
yatirirm veya borclanmanin gelecekteki degeri veya bugiinkii degeridir. Bu degerin
hesaplanmasina yatirim veya baslangic degerinden hareket edildiginde gelecekteki degeri
ortaya ¢ikacaktir. Gelcekteki deger asagidaki formiil yardimi ile hesaplanir.

qurn
Gelecekteki Deger = Yatirnm veya Baslang:c Degeri X (1 + i)365

Yatinm veya bor¢lanmanin vadesindeki nominal degerden hareket edildiginde ise
bugiinkii degeri ortaya ¢ikacaktir.Buglinkii deger ise asagidaki formiil ile hesaplanmaktadir.

Vatirinun Vade Degeri veya Nominal Degeri

Buginka Deger = P
(1+i)36s

Yukaridaki formiillerde de goriildiigii gibi, bir yatirnmin reeskont degeri, 1skonto
edilmis degeri, itfa edilmis maliyet degeri veya bugiinkii degeri hesaplanirken, finansal
kurumlarda yil 365 giin ve her ay gercekte ka¢ giin ise o kadar giin dikkate alinarak
hesaplama yapilmaktadir. Bu nedenle EFY’ne gore her an el degistirebilecek yatirimlarin
degerleme giiniindeki degerinin hesaplanmasinda “giinliik bilesik faiz esashi yillik faiz*

kullanilmalidir.( Karan,124)

EFY’ ne gore sabit getirili yatinm ya da sabit 6demeli bor¢larin degerlemesinin
yapilmasinda kullanilan orana Etkin Faiz Orani( EFO)denilmektedir. Yukaridaki formiillerde

(13

yer alan “ i= Etkin Faiz Orami (EFO)’dir”. EFO yatirnm aninda, yatirim maliyetinin
belirlenmesine etki eden orandir.(Bor¢lanma i¢in diisiiniildiigiinde ise bor¢lanma aninda

bor¢lanma maliyetinin belirlenmesine etki eden orandir.(Selvi,49)

Bir bagka tanimda EFO, finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince yapilacak gelecekteki tahmini nakit 6deme
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ve tahsilatlarimi tam olarak ilgili finansal varlik veya borcun net defter degerine indirgeyen
oran olarak ifade edilmistir. (Demir,70)

Diger bir ifade ile bugiin yapilan 100 TL’lik yatirnm ya da bor¢lanmanin hangi faiz
oraninda X giin sonra 150°TL olur sorusuna verilen cevaptir. Bu oran yatirimlar i¢in ayni
zamanda yatirim anindaki “I¢ Verim” (Internal Rate of Return - IRR) oranidir.

Eger bir yatirimin baslangi¢c ve vadedeki degeri biliniyor EFO’n1 bilinmiyor ise EFO
yukarida verilen gelecekteki deger veya bugiinkii deger formiilleri araciligi ile hesaplanir.

Gelecekteki deger formiilii ile elde edilen EFO aslinda yatirimin faiz oranidir.
Bugiinkii deger formiilii sonucunda bulunan EFO ise yatirimin iskonto oranidir. Her iki

formiil sonucunda elde edilen EFO ayni1 olacaktir.

6.Etkin Faiz Yontemi Uygulamasi

Bu boliimde bankalarin, hazine bonosu ve devlet tahviline yatirim yapmalar
durumunda EFY’ni nasil uyguladiklar1 érnekler yardimi ile agiklanmustir. Bilindigi iizere,
hazine bonolar1 kisa vadeli, devlet tahvilleri ise uzun vadeli sabit getirili menkul kiymetlerdir.
Birinci 6rnegimizde, kuponsuz sabit getirili menkul kiymet alimi, ikinci 6rnegimizde ise
kuponlu sabit getirili menkul kiymet alimi ele alinmistir. Verilen 6rnekler ile satin alinan
menkul kiymetlerin degerleme giiniindeki “itfa edilmis maliyet degerleri”nin ve EFO
hesaplamalarinin  nasil  yapildigi  gosterilmistir. Bu  tiir menkul kiymetlerinin
muhasebelestirilmesi ve raporlamasi ise diger boliimde ele alinacaktir.

6.1. Kuponsuz Sabit Getirili Menkul Kiymet Yatirmm Ornegi

Kuponsuz SGMK, iskontolu olarak ihra¢ edilir ve bu tiir yatirrmlara ayn1 zamanda
1skontolu menkul kiymet yatirimi denilir. Bu tiir yatirnmlarda yatirimer vade sonuna kadar hig
bir faiz alamaz. Vade sonunda menkul kiymetin nominal degeri itfa edilir. Bu yatirim faiz

oranlarinin yliksek oldugu donemlerde ¢ok tercih edilen bir yatirim tiirtidiir.(Karan, 378)

Asagidaki ornekte kuponsuz SGMK yatirnmi yapmak isteyen bir bankanin hazine
bonosu alimi s6z konusudur. Hazine bonolar1 kuponsuz SGMK olduklar igin 1skontolu
olarak satilan menkul kiymetlerdir. Vadeleri ise en fazla bir yildir. Vade sonunda nominal
degerleri iizerinden TC Merkez Bankasi tarafindan geri ddenirler.

Ornek 1: X Bankasi, 1 Aralik 2009 tarihinde vadesine 90 giin kalan 20.477 TL
nominal degerli hazine bonosunu 19.785 TL’ye satin alinmistir. Bu verilere gore: ilgili hazine
bonosunun raporlama giinlerindeki itfa edilmis maliyet degerleri ka¢ TL dir.

Coziim:

X Bankasinin, satin aldigi bu hazine bonosu, sabit getirili bir menkul kiymet oldugu
icin UMS 39 kapsaminda giinlilk ve aylik degeri EFY’ne gore degerlenmek zorundadir.
Ancak bankalarda reeskont ya da itfa edilmis maliyet degeri kayitlar1 giinliik degil aylik
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yapildig1 i¢in burada aylik bazda yapilacak degerleme gosterilmistir. Bu hazine bonosunun 31
Aralik 2009 ve 31 Ocak 2010 tarihlerinde diger bir ifade ile vadesi i¢ine denk gelen aylarin
son glinlerindeki (raporlama giinlerindeki) degerlerinin bulunmasi gerekmektedir.

Bu 6rnegimizi bir zaman dilimi i¢inde asagidaki cizelgedeki gibi gosterebiliriz.

Yatirim Ani Vade
1 Arahik 2009 28 Subat 2010
(19.785 TL) (20.477 TL)

Yukaridaki cizelgede goriildiigii lizere, X bankas1 19.786 TL’ye satin aldig1 hazine
bonosunu vadesine kadar elde tutar ise vade sonunda 20.477 TL elde edecektir. Ancak X
Bankast bu hazine bonosunun vadesine kadar gecen siire icinde yer alan ay
sonlarindaki(raporlama giinlerindeki) degerlerini hesaplamak zorundadir. Asagidaki
cizelgeden de anlasilacag: lizere Ornekteki hazine bonosu yatirrmi 1 Aralik 2009 tarihinde
gerceklesmistir. lgili yatirrmin 31 Aralik 2009 ve 31 Ocak 2010 tarihlerinde diger bir ifade
ile raporlama giinlerindeki degerinin EFY’ne goére hesaplanmasi ve 28 Subat 2010 tarihinde
ise ilgili hazine bonosunun sdézlesmedeki degeri {izerinden 20.477 TL itfa edilmesi
gerekmektedir.

Yatirim Ani Raporlama Ani Raporlama Ani Vade

1 Aralik 2009 31 Aralik 2009 310cak 2010 28 Subat 2010

31 Aralik 2009 ile 31 Ocak 2010 tarihlerinde hazine bonosunun degerinin ne kadar
oldugunun hesaplanabilmesi icin oncelikle EFO’nin belirlenmesi gereklidir. EFO yukarida
verilen gelecekteki ya da buglinkii deger formiilleri yardimi ile agagidaki gibi hesaplanacaktir.

EFO’nin Hesaplanmasi

rade
Gelecekteki Deger = Yaturvm veya Baslangic Deger X (1 + i) 365
365
20.477=19.785 X (1 +i)*
70

Ot = (ED.-}?F):-.'E o015
FYMS T 10785 -
Yatirmmun Vade Degeri veya Nominal Degeri

m

Bugunku Deger = —
{1+ i)365
20.477
EFO(;) = 19783 = ————=10.15
{1+ )%Es

ETKIN FAIZ ORANI: %15
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Yukarida goriildiigii gibi EFO her iki hesaplama sonucunda da 0,15 olarak
bulunmustur. EFO bulunduktan sonra 6rnegimize konu olan hazine bonosunun 31 Aralik
2009 ve 31 Ocak 2010 tarihlerindeki itfa edilmis maliyet degeri, hem gelecekteki hem de
bugiinkii deger formiilleri ile asagidaki gibi hesaplanabilir. Asagida goriildiigii gibi 1 Aralik
2009 tarihinde 19.785 TL’ye alinan hazine bonosunun 31 Aralik 2009 tarihindeki degeri
asagidaki hesaplamalar sonucunda 20.014 TL oldugu bulunmustur

EFY’ne Gore itfa Edilmis Maliyet Degerinin Hesaplamasi(31 Arahk 2009 Dénemi icin)

degerleme ginune kadur‘ge:ev%
Gelecekteki Deger = Yatirim veya Baslangig Degeri X (1 + i)
30
20.014 = 19.785 X (1 + 0.15)3&5
L ~ Yatirimn Vade Degeri veyva Nominal Degeri
Bugiinkii Deger = :

[1 ¥ !.:I rade ye kninn%

20.477
20.014 = &0
{1 + 0.15)3&5
31 Aralik 2009 Tarihindeki itfa Edilmis Maliyet Degeri = 20.014

Asagida ise 1 Aralik 2009 tarihinde 19.785 TL’ye alinan hazine bonosunun 31 Ocak
2010 tarihindeki degeri asagidaki hesaplamalar sonucunda 20.244 TL oldugu hesaplanmistir

EFY’ne Gore itfa Edilmis Maliyet Degerinin Hesaplamasi(31 Ocak 2010 Dénemi icin)

degerleme gunune kudnrpe:cu%
Gelecekteki Deger = Vatirim veya Baslang:c Deger X (1 + i)
60
20.244 =19.785 ¥ (1 + 0,15)3&5
oL Yatiriomin Vade Degeri veva Nominal Degeri
Bugiinkii Deger = :

.~ rade ye SmnhsmM
(1+i) 365

20.477
20.244 = —

(1 + 0.15)365 ,
31 Ocak 2010 Tarihindeki Itfa Edilmis Maliyet Degeri = 20.244

Yukarida yapilan hesaplamalar sonucunda Ornegimizde verilen menkul kiymetin
raporlama giinlindeki degerleri asagidaki ¢izelgede oldugu gibi tespit edilmistir.

Yatirim Ant Raporlama An Raporlama Ani Vade
1 Aralik 2009 31 Aralik 2009 310cak 2010 28 Subat 2010
19.785 TL 20.014 TL 20.244 20.477 TL
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6.2. Kuponlu Sabit Getirili Menkul Kiymet Yatirim

Kuponlu sabit getirili menkul kiymetler, vade siiresi icinde belirli araliklarla faiz
O0demelerinin yapildigr menkul kiymetlerdir. Bu tiir menkul kiymetlerin vadeleri bir yildan
uzundur. Bu tiir menkul kiymetler yatirimcisina her donem belirli bir tutarda gelir saglar. Her
donem Odenen bu tutara kupon ddemesi, bu tutarin nominal degere oranina da kupon faizi
denir. Kupon faiz 6demeleri genellikle yillik ya da 6 aylik donemler ile yapilir. Devlet
tahvilleri kuponlu sabit getirili menkul kiymetlerdir. Ciinkii devlet tahvillerinin vadeleri 1
yildan uzundur ve her 6 ayda bir faiz 6demesi yapilan menkul kiymetlerdir.(Karan,378)

Ornek 2:

X Bankasi, 12 Aralik 2008 tarihinde vadesi 2 yil ve nominal degeri (gelecekteki
degeri) 20.000 TL olan kuponlu menkul kiymeti 19.443 TL’ye satin almis ve bu menkul
kiymetin her alt1 ayda bir 6denecek sekilde %20 nominal faizli 4 adet kuponu vardir. Bu
menkul kiymetin, raporlama ani (degerleme ani) yatirim anindan 20 giin sonradir. Yani ilk
kupon 6demesine 163 (183-20) giin, ikinci kupon édemesine 345(365-20) giin, li¢iincli kupon
O0demesine 528(548-20) giin ve son kupon 6ddemesi ve ayni zamanda itfa tarihine 710 (730-
20) giin vardir.*

UMS 39’gére X Bankasi bu menkul kiymetin her raporlama tarihindeki degerini
hesaplayarak (itfa edilmis maliyet degerini, reeskont degerini) o dénem elde ettigi geliri tespit
etmek durumundadir. Bu hesaplamanin yapilmasinda ii¢ asama s6z konudur.

Birinci Raporlama Donemi

1.Asama

Birinci asamada EFO’n1 bulunmalidir. Bugiinkii deger formiilii kullanilarak EFO
asagidaki gibi elde edilmistir.

ap_ A NA, NA, NA,
Tavor  (a0r  a+r T e n
<2000 2000 2000 2000 + 20.000
19.443 = 153 + + + T 0.22975

E 3E5 348
{1+i)365 (1+i)365 (1 + 365 {1+ i)3es
EFO= %22,975

*Kupon Faiz Geliri: 20.000 x%20/2= 2000

dHesaplamalarda “gtinliik bilesik faiz esasl yillik faizin” kullanilmasi esas alinmistir. Diger bir ifade ile yilin
365 giin, her ayin ise gergek giin sayist kabul edilmelidir.
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2.Asama

EFO bulunduktan sonra, bu menkul kiymetin ilk raporlama giiniindeki itfa edilmis
maliyet degeri (reeskont degeri). EFY’ ne gore asagidaki gibi hesaplanacaktir.

NA, NA, NA NA,

ED=(1+;':|1+{1+;:|= +(1+;j=.......‘.....+u+—;}ﬂ

= 2000 2000 2000 2000 + 20.000
345 528 710

BD = 163
(14022975365 (1+40,22975)368 (14 0,22975)368 (1 + 0,22975)36

itfa Edilmis Maliyeti Degeri= 19. 664 TL

19.664TL

*Kupon Faiz Tutar1: 20.000 TL x % 20/2= 2000 TL

3.Asama

Bu asamada, Yatirimin Iskonto Bakiyesi ( Yatirimin dénem sonu (Nominal Deger)
degeri ile yatirirm donem basi1 degeri arasindaki fark), Yatirnmin Donemsel Geliri (Yatirimin
itfa edilmis maliyet degerinden, yatirnm degeri arasindaki fark) hesaplanmali ve Yatirimin
Donemsel Geliri ile yatirnmin kupon faiz geliri toplanarak Yatirimin Ddnemsel Toplam
Kazanci elde edilmelidir.

Asagida gorildiigli tizere yatirmin elde edilme degeri olan 19.443 TL, yatirimin
nominal degeri olan 20.000 TL’den cikarilarak, yatirimin 1skonto bakiyesi 557 TL olarak

hesaplanmustir.

Yatirimin iskontoBakivesi = Yaririmin Nominal Degeri — Yatirim Dederi
557 = 20,000 - 19443

Yatirimin Donemsel Geliri = Irfa Ediimis Maliver Deger: =  Yatirim Degeri

221 = 19664 - 19443
2.221 =221+ 2000

Ikinci Raporlama Dénemi

Bu donemde 1.asama islemlerine yani EFO’nin hesaplanmasina gerek yoktur. Ciinkii
EFO ilk asamada hesaplanmistir. Ancak 2. ve 3. asama islemler ikinci raporlama déneminde
tekrar agsagidaki gibi hesaplanmasi gerekmektedir.

ap_ A NA, NA, NA,
B LR T LA T L C T I
« 2000 2000 2000 + 20.000
BED = + =19.780 TL

153 345 56
{1+ D,E???S)E {1+ 0,22975)38= (1 + 0,22975)3&3
Itfa Edilmis Maliyeti Degeri= 19.780 TL

*Kupon Faiz Tutar1: 20.000 TL X%20/2= 2000 TL
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Asagida goriildiigii lizere yatinmin bir onceki raporlama donemindeki degeri olan
19.664 TL, yatirnmin nominal degeri olan 20.000 TL’den c¢ikarilarak, yatirimin iskonto
bakiyesi 336 TL olarak hesaplanmaistir.

DYatirunin iskontoBakivesi = Yaririmin Nominal Degeri —  Yatirim Dederi
336 = 20000- 159664
Yatirimin Donemsel Geliri = Irfa Ediimis Maliver Deger: = Yatirim Degeri

116 = 19.780 - 19.664
2.116 =116+ 2000

Uciincii Raporlama Donemi

Bu donemde de 2. Raporlama doneminde oldugu gibi l.asama islemlerine yani
EFO’nin hesaplanmasina gerek yoktur. Ciinkii EFO ilk asamada hesaplanmistir. Diger
asamalar islemler bu raporlama déneminde tekrar asagidaki gibi hesaplanmasi gerekmektedir.

NA, NA, N4, NA,

Ta+ortarortasor Yoy on

= 2000 2000 + 20.000
BD = =19.917 TL

163 =45
{1+ 0229751365 + (1 + 0.22075}365

BD

itfa Edilmis Maliyeti Degeri= 19. 917 TL

*Kupon Faiz Tutar1: 20.000 TL X%20/2= 2000 TL

Asagida goriildiigii lizere yatinmin bir onceki raporlama donemindeki degeri olan
19.780 TL, yatirimin nominal degeri olan 20.000 TL’den c¢ikarilarak, yatirimin iskonto
bakiyesi 220 TL olarak hesaplanmaistir.

DY atirimin IskontoBakivesi = Yatirumin Nominal Degeri — Yatirim Dederi
220 = 20.000- 19.780
2Watirimin Donemsel Geliri = Irfa Edilmis Maliver Deger: — Yatirim Dederi

137 = 19317 - 19.730
2.137 =137 + 2000

Dordiincii Raporlama Donemi

Bu donem, menkul kiymet yatirrmin vade sonuna denk geldigi i¢in, banka menkul
kiymetin kupon faiz tutar1 olan 2000 TL ile vade sonundaki degeri (nominal degeri) olan
20.000 TL’y1 tahsil edilecektir.

109




The Journal of Accounting and Finance October/2011

ap_ A NA, NA, NA,
B L A T N C ) I
« 2000 + 20.000
BD = = 20.000 YTL

153
{1 +.U,129?5:|E +
Itfa Edilmis Maliyeti Degeri= 20.000 TL

Asagida goriildiigii lizere yatinmin bir onceki raporlama donemindeki degeri olan
19917 TL, yatirnmin nominal degeri olan 20.000 TL’den c¢ikarilarak, yatirrmin donemsel
geliri 83 TL olarak hesaplanmustir.

)Y atirimin Donemsel Geliri = [tfa Edilmis Malivet Degeri —
83 = 20.000- 19.917
2.083 =83 + 2000

Yatirim Degeri

Yukaridaki Hesaplamalar1 asagidaki tabloda gdsterecek olursak menkul kiymetin
vadesi i¢inde degerinde meydana gelen degisim ve bu menkul kiymetten her raporlama
donemi sonunda elde edilen toplam gelir daha net goriilecektir.

Tahvilin Tahsil Donemsel )
Raporlama Donemsel . Tahvil Iskotanin Tahvilin
. . Edilecek .. o .
Donemi Toplam Faiz(kupon) Iskontosu Bakiyesi Degeri
Kazanci Geliri

01.01. 2009 - - - 557 19.443
31.06.2009 2.221 2000 221 336 19.664
31.12. 2009 2.116 2000 116 220 19.780
31. 06. 2010 2.137 2000 137 83 19.917
31.12.2010 2.083 2000 83 - 20.000

7.Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Kiymetlerin UMS/UFRS’ye Gore

Muhasebelestirme ilkeleri ve Muhasebelestirme Ornekleri

7.1 Ilk Muhasebelestirme ve Maliyetlerinin Belirlenmesi

UMS/TMS 39 gore tiirev olan ve olmayan her tiirlii finansal araglarin ilk kayda

alinmalarinda

muhasebelestirme yaklagimi

vardir;

Bunlar:

Ticari Islem Tarihi

Muhasebelestirme Modeli ve Teslim Tarihi Muhasebelestirme Modeli’dir. S6zkonusu
yontemlerin adlarindan da anlasildigi gibi, baz1 finansal araglar fiziki teslim tarihinde, bazi
finansal araclar ticari islemin gerceklestigi, diger bir ifade ile s6zlesmenin imzalandigi tarihte
kayda alinmaktadir.

Tiirev olmayan finansal araglar, Ozellikle tiirev olmayan SGMK fiziki teslim
gerektirdigi i¢in zorunlu olarak teslim tarihi muhasebelestirme modeli ile kayda almir ve
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boylece tiirev olmayan finansal araclar; finansal varliklar ve finansal yiikiimliiliikler zorunlu
olarak bilanco i¢ine alinmis olur.

Temel olarak SGMK’in ilk muhasebelestirilmesi, gercege uygun degeri {lizerinden
yapilir. SGMK i¢in ilk muhaseblestirmede gercege uygun deger 6lgiisii ise maliyet degeridir.
SGMK alimi sirasinda olusan islem maliyetleri (aracilik, komisyon vb) donem sonlarinda
elde edilen finansal varligin tiiriine gore ya donem gideri olarak kaydedilir ya da finansal
varligin maliyet degerine ilave edilir.

Elde edilen SGMK “vadeye kadar elde tutulacak menkul deger veya satisa hazir
menkul deger” olarak siniflandirilmis ise ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, s6z konusu
SGMK’in edinimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri s6z konusu SGMK’in
gergege uygun degerine, yani maliyetine ilave edilir. (UMS 39, 43)°

Ancak burada, SGMK’in kuponlu olup olmamasi durumuna dikkat etmek gereklidir.
Eger elde edilen SGMK kuponsuz ise muhasebelestirme, degerleme ve raporlama agisindan
herhangi bir sorun bulunmamaktadir.

Kuponlu SGMK i¢in muhasebelestirme, degerleme ve raporlama konusunda iki temel
sorun bulunmaktadir. Bunlardan ilki, kupon doneminin herhangi bir noktasinda yatirim
yapilmast ve SGMK i¢in katlanilan maliyetin tutar1 ile kupon igin katlanilan maliyetin
tutarinin ayristirilarak, ayri hesaplara kaydedilmesi gerekmektedir.

Herhangi bir kuponun vadesi dolmadan, kuponlu SGMK satin alindiginda mutlaka
kupon i¢in bir seylere katlanilmis olacaktir. Neye katlanildigi, diger bir ifade ile kupon i¢in
yapilan 6demenin ne oldugu nominal faiz yontemi ile ve basit faiz teknigi ile hesaplanmasi
mimkiindiir. Ciinkii faize konu olan nominal deger belirlidir, nominal deger iizerinden
uygulanacak olan faiz orani belirlidir, gecen siire veya kupon ddeme tarihine kadar gececek
stire belirlidir. Bu unsurlar kullanilarak kupon déneminin herhangi bir aninda kuponlu SGMK
satin alindiginda kupon i¢in ne kadar 6dendiginin hesaplanmas1 miimkiin olmaktadir. Kupon
icin yapilan 6deme, SGMK’in maliyetinden mutlaka ayirt edilmeli ve ayr1 kaydedilmelidir.

Daha sonra kupon dénemi tamamlandiginda ve kupon bedeli tahsil edildiginde, satin
alma tarihinden Once s6z konusu kuponun satin alma tarihine kadar gegen siirede kazanmis

oldugu faiz, bir faiz geliri olarak kaydedilmemelidir.

Bu durum, kupon dénemi heniiz tamamlanmamis SGMK’in elden ¢ikarilmasinda da
karsimiza ¢ikmaktadir. Elden ¢ikarma aninda elde edilecek nakit girigleri i¢inde gergeklesmis
ama heniiz tahsil edilme zamani gelmemis faizler bulunmaktadir. Bu faizlerin hesaplanarak

faiz geliri olarak kayitlara alinmasi gerekmektedir.

¢ SGMK “Gergege uygun deger farki kir veya =zarara yansitilan” olarak smiflandirmig ise, ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, s6z konusu SGMK’in edinimi ile ilgili islem maliyetleri SGMK ile dogrudan
iligskilendirilebilse dahi SGMK’in gergege uygun degerine, diger bir ifade ile maliyetine ilave edilmeyip, bir
donem gideri olarak kabul edilir.
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Hangi grupta muhasebelestirilirse muhasebelestirilsin, portfoyde bulunan SGMK i¢in
donem i¢inde saklama, sigortalama gibi harcamalar yapilabilir. Bu harcamalar, s6z konusu
SGMK’nin maliyeti ile iliskilendirilmez ve bu tiir harcamalar dogrudan kar zarar ile

iligkilendirilecek sekilde donem gideri olarak muhasebelestirilir.

7.2. Yeniden Siiflama

Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler asagidaki durumlarin olugmasi
durumundan bu grupta tutulamaz

o Isletmenin bu yatirim vadesine kadar finanse edecek giice sahip olmamasi,

o Bu finansal yatirimin vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler grubunda
yer almasini ortadan kaldiracak hukuksal veya baska kisitlamalarin olugsmasi

Ayrica, vadesine ¢ok az bir siire kalmis olmasina ragmen “vadeye kadar elde tutulacak
menkul degerin” biiyiik bir boliimiinii elden ¢ikarilir ise 2 yil siire ile yeni alinan finansal
varlik bu grupta tutulamaz. Yeni almman finansal varlik “Satisa Hazir Menkul Degerler”
grubuna kaydedilmelidir.

7.3. SGMK’in Sonraki Ol¢iimleri ve Deger Farklar

Vadeye kadar elde tutulacak SGMK itfa edilmis maliyetinden 6l¢iiliir. Bu gruba giren
SGMK acisindan ise ilgili SGMK bilanco dis1 birakildigi veya deger diisiikliigiine ugradig
durumda ortaya cikan kazang veya kayip ile itfa islemi nedeniyle ortaya ¢ikan kazang veya

kayip, kar ya da zararda muhasebelestirilir.”

7.4 Muhasebelestirme Ornekleri

Altict boliimde etkin faiz yontemini agiklarken verilen 6rnek olaylarin bu boliimde
muhasebelestirilmesi iizerinde durulacaktir.

Ornek 1: Kuponsuz(Iskontolu) Menkul Kiymet Alinu

X Bankasi, 1 Aralik 2009 tarihinde vadesine 90 giin kalan 20.477 TL nominal degerli
hazine bonosunu 19.785 TL’ye satin alinmistir. 31 Aralik 2009 tarihinde bu bononun
piyasadaki gercege uygun degeri 20.080 TL olarak gerceklesmistir.

Bu menkul kiymete ait raporlama donemlerindeki itfa edilmis maliyet degerleri
(reeskont degeri) daha dnceki boliimde hesaplanmist: ve asagidaki degerler elde edilmisti.

" isletme, ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, SGMK genel olarak gercege uygun degerlerinden, satig veya
diger tiirden elden g¢ikarmalarda olusabilecek islem maliyetlerini diismeksizin 6lgmek durumundadir. Ancak bu
durum, sadece Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar Zarar Olarak Raporlanacak Olanlar ile Satisa Hazir Olarak
Siiflandirilan SGMK igin gegerlidir.
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Raporlama Ani

Yatirim Ani Raporlama An Vade
1 Aralik 2009 31 Aralik 2009 310cak 2010 28 Subat 2010
19.785 TL 20.014 TL® 20.244" 20.477 TL

Bu veriler dahilinde kuponsuz menkul kiymet alimina ait muhasebelestirme ve
raporlama kayitlari nasil olmalidir? (Banka bu menkul kiymeti vadeye kadar elde bulundurma
niyetindedir ve Iptalli Yéntemi benimsemistir.")

Coziim:

SGMK’in ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden(GUD) yani
maliyeti dikkate alinmaktadir. Ornegimizdeki menkul kiymetin ilk muhasebelestirilmesinde
GUD veya maliyet degeri 19.785 TL’dir ve banka bu menkul kiymeti vadeye kadar elde
bulundurmay: diisiindiigii icin asagidaki kayitta gortildigi gibi “244 Vadeye Kadar Elde
Tutulacak Menkul Degerler” hesabinda aktiflestirilecektir.

1 Aralik 2009(Menkul Kiymeti Ahs Kaydi)

244 - Vadeye Kadar Elde 19.785
Tutulacak Menkul Degerler TP

010 Kasa 19.785

Satin alma Kaydi

“244 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerler” hesabinda aktiflestirilen bu
menkul kiymetin, 31 Aralik 2009 tarihindeki diger bir ifade ile raporlama giinlindeki degeri
EFY gore yukaridaki boliimde hesaplanmis ve 20.014 olarak tespit edilmistir. Reeskont kaydi
ise asagidaki gibi yapilacaktir.

31 Arahk 2009(Reeskont Kaydy

222 Diger Faiz ve Gelir 229
Reeskontlar: TP.

580 - Menkul

Degerlerden Alinan

Faizler-TP. 229
20.014- 19.785= 229

20.477

20.014 = —

g {14 0.15)
20,477

Z0.238 = ——

h {14 0.15)=:

"iptalli Yontem: Bankalarda Faiz gelir ve giderlerinin sonug hesaplarma alinmasinda iki degisik uygulama soz
konusudur. Bunlar, iptalli ve birikmeli yontem olarak ifade edilir. Iptalli Yéntemde; bir ay sonunda yapilan faiz
gelir ya da faiz gider tahakkuklari/reeskontlari izleyen aym basinda iptal edilir. ilgili ayin sonunda ise ay
sonundaki adata gore yeniden tahakkuk/reeskont iglemi yapilir.
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1 Ocak 2010 tarihinde yukaridaki kaydin ters kayit ile iptal edilmesi gereklidir.

Ornegimizdeki menkul kiymet yatiriminin degerindeki degismelerin, Bankanin 31
Aralik 2009 tarihli Bilangosuna ve Gelir tablosuna asagidaki gibi yansitilmas: gerekmektedir.
Mali tablolarda goriildiigii gibi menkul kiymetin piyasa degerindeki degisim dikkate
alinmadan raporlama aninda bulunan itfa edilmis maliyet degeri (reeskont) ile menkul
kiymetin yatirim degeri arasindaki fark mali tablolara yansitilmaktadir.

Finansal Durum Tablosu(Bilanc¢o) 31.12.2009
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Kiymetler 19.785
D.Faiz ve Gelir Reeskontlar1-TP. 229

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Kiymetlerin

Donem Sonu Toplam Degeri 20.014
Finansal Performans Tablosu (Gelir Tablosu) 1-31 Aralik 2009
Menkul Degerlerden Alinan Faizler-TP. 229

Bankalar her ay sonunda raporlama yaptiklar1 i¢in Ornegimizdeki menkul
kiymetin 31 Ocak 2010 tarihinde de degerlenmesi ve bu degerleme farklarinin raporlanmasi
gerekmektedir. Yapilan hesaplama sonucunda menkul kiymetin 31 Ocak 2009 tarihindeki itfa
Edilmis Maliyet degeri = 20.244 olarak bulunmustur.

31 Ocak 2010(Reeskont Kaydr)

222.Diger Faiz ve Gelir 230
Reeskontlart TP.

580 - Menkul

Degerlerden Alinan

Faizler-TP. 230
20.244- 20.014= 230

1 Subat 2010 tarihinde yukaridaki kayit ters kayit ile iptal edilmesi gereklidir.

Ornegimizdeki menkul kiymet yatirrminin degerindeki degismelerin, bankanin 31
Ocak 2010 tarihli bilangosuna ve gelir tablosuna asagidaki gibi yansitilmas1 gerekmektedir.

Finansal Durum Tablosu(Bilan¢o) 31.12.2009 | 31.01.2010
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Kiymetler 19.785 19.785
D.Faiz ve Gelir Reeskontlar1-TP. 229 459

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul

Kiymetlerin Dénem Sonu Toplam Degeri 20.014 20.244

20.477
Z0.Z44 =

) D
j {14 0.15%s:
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Finansal Performans Tablosu (Gelir Tablosu) | 1-31 Aralik 209 | 31.01.2010
Menkul Degerlerden Alinan Faizler-TP. 229 230

Ornegimizdeki menkul kiymet 28 Subat 2010 tarihinde nominal degeri iizerinden itfa
edilecedi i¢in. Bu tarihte hem reeskont kaydi hem de menkul kiymetin elden ¢ikarilmasina ait
muhasebe kaydinin yapilmasi gereklidir. 28 Subat 2010 tarihinde menkul kiymetin nominal

degeri olan 20.477 TL {izerinden asagidaki kayitta oldugu gibi itfa edilecektir.

28.02.2010
222 .Diger Faiz ve Gelir Reeskontlar1 TP.

20.477-19.785=692

580 - Menkul Degerlerden Alinan Faizler-TP.

692

28.02.2010
244- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Men D.

222 .Diger Faiz ve Gelir Reeskontlar1 TP.

692

itfa Kaydi 28.02.2010

010 Kasa

D.
Anapara ve Faizin Tahsilati =
19.785+ 692=20.477

244- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Men

20.477

Ornegimizde verilen menkul kiymetin raporlama donemlerinde olusturulan mali

tablolar1 ise asagidaki sekilde olacaktir.

692

692

20.477

Finansal Durum Tablosu(Bilango) 31.12.2009 |31.01.2010| 28.02.2010
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul 19785 19.785 19.785
Kiymetler

D.Faiz ve Gelir Reeskontlar1-TP. 229 459 692
Vadeye Kgdar Elde Tutl{la(,tak Menkul 20.014 20.244 20.477
Kiymetlerin Toplam Degeri

Finansal Performans Tablosu (Gelir 31.12.2009 |31.01.2010 | 28.02.2010
Tablosu)

Menkul Degerlerden Alinan Faizler-TP. 229 230 233

Ornekte menkul kiymetin piyasa degerinin 20.080 TL oldugu belirtilmistir. Eger bir
SGMK 244 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul kiymet hesabina kaydediliyor ise
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yukaridaki mali tablolarda da goriildiigii tizere 31.12 2009 tarihindeki piyasada olusan 20.080
TL ile yatirim baglangi¢ degeri olan 19.785 lira arasindaki fark dikkate alinmamaktadir.
Ciinkii Bankanin elinde bulundurdugu yatirimin 6zelligi vadeye kadar elde tutulacak bir
menkul kiymettir ve bu tiir menkul kiymetlerde vadeye kadar piyasada meydana gelen
degisimler dikkate alinmamaktadir.

Ornek 2: Kuponlu Menkul Kiymet Alim1

X Bankasi 1 Ocak 2009 asagidaki 6zellikleri tasiyan devlet tahvilini satin almistir.
Banka tahvili ihrag tarihinde satin almistir.

Yatirimin Nominal Degeri: 20.000 Yatirimin Satin Alma Tutart: 19.443
Kupon Faizi:%20 Yatirimun itfa Degeri: 20.000
Yatirimin Vadesi: 31 Aralik 2011 Yatirimin Iskonto Tutar1:577

Etkin Faiz Orani : %22,975

Yukaridaki veriler dahilinde satin alinan menkul kiymetin raporlama donemleri itibari
ile degerindeki degisim, yapilan hesaplama sonucunda asagidaki gibi elde edilmistir.
Yukaridaki boliimde yapilan hesaplamalar sonucunda ilgili menkul kiymetin raporlama
giinlerinde olusan degerleri asagidaki gibi tespit edilmistir. (EFY ne gore hesaplanmistir)

Raporlama Faiz Geliri Kupon Isk9nt0nun Iskotanin Yatirimin
Doénemi Odemesi Itfas1 Bakiyesi Degeri
01.01. 2009 - - - 557 19.443
31.06.2009 2.221 2000 221 336 19.664
31.12. 2009 2.116 2000 116 220 19.780
31. 06. 2010 2.137 2000 137 83 19.917
31.12.2010 2.083 2000 83 - 20.000

Bu verilere gore kuponlu menkul kiymete ait muhasebelestirme ve raporlama kayitlar
nasil olmalidir? Banka aldig1 bu menkul kiymeti vadeye kadar elde tutma niyetindedir.

(Elde edilen menkul kiymet ihrag¢ tarihinde satin alindigi i¢in kupon tutarlarinin,
menkul kiymetin maliyetinden ayr1 kaydedilmesi s6z konusu degildir.)*

1 01.01.2009
244 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Deger TP 19.443

010 Kasa H.S 19.443
Satin Alma Kaydi

¥ Menkul kiymet ihrag tarihinden sonra elde edilmis olsaydi ihrag tarihinden menkul kiymetin elde edilmesine
kadar siire i¢indeki isleyen kupon faizlerinin menkul kiymet maliyetinden ayr1 kaydedilmesi gerekecekti.
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2) 31.06.2009
222.Diger Faiz ve Gelir Reeskontlart TP. 221
010 Kasa H.S 2000
580 - Menkul Degerlerden
Alnan Faizler-TP. 2.221
01.07.2009
580 - Menkul Degerlerden Alinan Faizler-TP. 221
222.Diger Faiz ve Gelir Reeskontlart TP. 221
Iptal Kaydi
4) 31.06. 2010
222.Diger Faiz ve Gelir Reeskontlari TP. 137
010 Kasa H.S 2000
580. Menkul Degerlerden Alinan Faizler-TP. 2137
01.07.2010
580 - Menkul Degerlerden Alinan Faizler-TP. 137
222 .Diger Faiz ve Gelir Reeskontlar1 TP. 137
Iptal Kayd
5) 31.12.2010
222 .Diger Faiz ve Gelir Reeskontlar1 TP. &3
010 Kasa H.S 2000
580. Menkul Degerlerden Alinan Faizler-TP. 2083
01.01.2011
580 - Menkul Degerlerden
Alnan Faizler-TP. 83
222 .Diger Faiz ve Gelir Reeskontlar1 TP. 83
Iptal Kaydi

Yukaridaki muhasebe kayitlarinda goriildiigii {lizere birinci kayit kuponlu menkul
kiymet alimini, ikinci, iiglincii, dérdiincli ve besinci kayitlarda kupon faizlerinin tahsilati ile
ilgili donem ait faiz tahakkuklar1 ve bu tahakkuklarin bir sonraki giin iptal islemleri
muhasebelestirilmistir.

Ornekte verilen tahvilin vade tarihindeki itfasi ise asagidaki kayitta oldugu gibi
nominal degeri tizerinden muhasebelestirilecektir.
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31.12.2010
222 .Diger Faiz ve Gelir Reeskontlar: TP. 557
580 - Menkul Degerlerden
Alman FaizlerTP. 557
20.000-19.443=557
31.12.2010
244 Diger Faiz ve Gelir Reeskontlar: TP. 557
222 .Diger Faiz ve Gelir
Reeskontlar: TP. 557
Itfa kaydi 31.12.2010
010-Kasa H.S. 20.000
244- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Deger
TP 20.0000

Ornekte verilen menkul kiymetin mali tablolara yansimas: ise asagidaki gibi olacaktir.

Finansal Durum Tablosu(Bilango) 01.01.2009 |31.06.2009 | 31.12.2009 | 31.06.2010 | 31.12.2010
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul 19.443 19.443 19.664 19.780 19.917
Kiymetler
D.Faiz ve Gelir Reeskontlar1-TP. - 221 116 137 83
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul 19.443 19.664 | 19780 | 19917 | 20.000
Kiymetlerin Net Degeri

Finansal performans Tablosu(Gelir |34 465009 | 31.12.2009 | 31.06.2010 |  31.12.2010
Tablosu)

Menkul Degerlerden Alinan Faizler-TP. 2.000 2.000 2.000 2.000
Iskonto Geliri 221 116 137 83
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul

Kiymetlerin Dénemsel Toplam Geliri 2.221 2.116 2.137 2.083

8. Sonuc¢

Ulkemiz bankacilik sisteminde yer alan kamu, 6zel ve yabanci sermayeli bankalarin
aktif yapilar1 incelendiginde, menkul kiymetlerin 6nemli bir paya sahip oldugu goriilmiistiir.
Bankalarda menkul kiymetler, gercege uygun degeri kar/zarar yansitilacak olan menkul
degerler, satilmaya hazir menkul degerler ve vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler

olmak iizere gore ii¢ smifa ayrilmaktadir. Ozellikle kamu bankalarinda vadeye kadar elde
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tutulacak olan menkul kiymetlerin diger menkul kiymetlere gére dnemli bir paya sahip oldugu
gOriilmiistiir.

Calisma konumuzu olusturan vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler, bankalar
tekdiizen hesap planinda yatirnmlar ve diger aktifler basliginda yer alan 244 Vadeye Kadar
Elde Tutulacak Menkul Degerler TP hesabinda izlenmektedir. Vadeye kadar Elde tutulacak
menkul degerler sabit getirili menkul kiymetlerdir. Bankanin niyeti dogrultusunda satin alinan
hazine bonosu ve devlet tahvili gibi alacaklilik hakki doguran menkul degerler bu grup altinda
muhasebelestirilmektedir.

UMS39/TMS39’a gore sabit getirili menkul kiymetlerin degerlemesinde EFY ’nin
kullanilmas1 gerekmektedir. EFY, yatirm ve bor¢glanma maliyetlerinin, itfa edilmis
degerlerinin bulunmasini ve ilgili faiz geliri ve giderlerinin ilgili donemlere dagitilmasinda
“yillik faiz orani iizerinden giinliikk bilesik faiz esasmna” gore Etkin Faiz Oraninin(EFO)

kullanilmas1 esasina dayanmaktadir.

Calismada gerek kuponlu gerekse kuponsuz SGMK’ler ig¢in verilen Orneklerde,
yatirimin baslangic degeri, vade degeri ve raporlama tarihindeki degerleri net bir sekilde
ortaya konularak, EFY ’nin finansal raporlardan faydalanan taraflarin dogru ve gergege uygun
bilgi elde etmesine nasil katki sagladig:r ve ilgili islemlere ait muhasebelestirmenin nasil

yapilacagi ortaya konulmustur.
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