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OZET

Firmalar icin muhasebe ve finans alaninda ortak bir dil olusturma zorunlulugu ortadadwr. Uluslar arasi
Muhasebe Standartlari ve Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlari bu boslugu doldurmak icin
yaywmlanmistir. Bu ¢alisma, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda 2000 ve 2009 yilart arasinda islem géren
sirketlerin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak diizenledikleri finansal tablolar ile
Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari oncesinde diizenlenen finansal tablolara gére yapilmig rasyo
analizleri arasindaki farklar: belirlemeyi amaclamaktadir. Analiz iki farkl 6lciimii kapsamaktadir. Oncelikle
sirketlerin standartlar oncesi ve standartlar sonrast her rasyoya ait ortalamalar: hesaplanmis ve sonuglar
karsilastirilmistir. UFRS ’ye gecis yilindaki degisikligin analiz edilebilmesi icin her sirket icin 2004—2005
yillarindaki rasyolar arasindaki farkin anlamh olup olmadigi analiz edilmistir. Bu iki farkh 6l¢iim standartlarin
rasyolar tizerindeki uzun dénemli ve kisa donemli etkilerini gérebilmek icin onemlidir. 2004-2005 uyum
siirecinde elde edilen bulgular ile 10 yillik donemde elde edilen bulgular arasinda anlamh farkliliklara
ulasimistir.
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ABSTRACT

Due to financial and accounting needs, the companies have to use a global language. International
Accounting Standards and International Financial Reporting Standards have been published to fill this gap. This
study aims, to find out differences of the two analyses of financial reports by companies which acts on Istanbul
Stock Exchange between 2000-2009, one; made concerning the reports that made according to International
Financial Reporting Standards, and the reports which is made before the regulation. The analysis includes two
different measurements. First, the average of each ratios of companies are compared which is got before and
after IFRS. Then, the ratios compared which is obtained from the date of transition to international financial
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have been detected.
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1. Giris

2005 yili diinya iizerinde muhasebe politikalar1 agisindan bir devrim yili olmustur.
Ozellikle Avrupa ve Asya-Pasifik Bolgesinde bulunan binlerce sirket 2005 yilinda kendi
ulusal muhasebe politikalar1 yerine Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarini
kullanmaya bagslamiglardir. Ulusal muhasebe politikalarinin yerine UFRS’ye ge¢isin nedeni,
gelisen piyasalara paralel olarak artan yatirnmci, fon yoneticisi ve kredi kurumlarimin
gereksinimleridir. UFRS piyasalara ortak bir finansal dil, ortak yaklasim ve uygulanabilirlik
getireceginden bolgesel politika farkliliklarinin neden oldugu yatirim risklerini de 6nemli
Olcilide ortadan kaldiracaktir. UFRS ile birlikte uluslararas1 muhasebe sistemlerine getirilecek
dengeli bir yaklasim muhasebe sorunlarina karsi tutarhi kiiresel uygulamalar gelistirilmesine
olanak saglayacak, boylece sermaye akisi artacaktir. Degisen diinya diizeni ve kiiresellesme
olgusu her alanda oldugu gibi, muhasebe ve finansal raporlama konusunda da uluslararasi
diizeyde bir yapilanma gereksinimi dogurmustur. Hatta uluslararasi ekonomik faaliyetlerin
ulastig1 diizey karsisinda, yalnizca kaliteli standartlar ve iilke i¢inde yeknesak bir uygulama
saglamak tek basina yeterli olmamis; finansal raporlamada tiim diinya ile ayni dili konusmalk,
uluslararas1 Genel Kabul Gormiis Muhasebe Ilkeleri’ne uygun standartlar benimsemek ayri
bir ihtiyag¢ haline gelmistir (Bayazith vd.,2006: 59).

Muhasebe ve finansal raporlama standartlari, finansal raporlar1 hazirlayan taraflara,
kendi bireysel sorumluluklar1 i¢inde, isletmenin karst karsiya kaldigi finansal nitelikteki
olaylarin nasil kaydedilecegi konusunda cesitli diizeylerde ayrintili bilgi sunan etkili bir
kullanim kilavuzu gorevi gormektedir. Sonunda ise kayit altina alinan islemler, isletmenin
finansal performansini yansitacak, tutarli ve Ozetlenmis bicimde finansal raporlara
donistiiriilmektedir (Plumlee,2010:4). Muhasebe ve finansal raporlama standartlar1 6zii
itibariyle, muhasebe uygulamalarinin yontemini belirleyen diizenlemelerdir ve muhasebe
kuraminin 6nemli kaynaklarindan birini olusturmaktadir (Sevilengiil, 2003: 33).

Kiiresellesmis giiclii bir finansal raporlamanin saglayacag1 faydalar, yatirimcilar i¢in
karsilagtirilabilir finansal raporlama, uluslararas1i yatirimi O6zendirme, diisik maliyetli
sermaye, etkin kaynak dagilimi, yiiksek oranli bir ekonomik biiylimenin yaratilmasi olarak
siralanmaktadir. Tiirkiye’de UFRS’ye gecisin temel nedenlerinden biri AB ile uyum siirecidir,
ekonomik biiylime, yabanci sermaye yatirimlarinin iilkeye ¢ekilmesi ve kiiresel piyasalardan
fon temin etme diger 6nemli nedenler arasinda sayilmaktadir.

2. Tiirkiye’de UFRS ile ilgili Calismalar ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar

Diinyada yasanan gelismeler karsisinda, Tiirkiye’de de uluslararasi standartlar ile
uyumlu ulusal muhasebe ve finansal raporlama standartlarinin gelistirilmesi yoniinde
caligmalar baglatilmistir. Bu amacla ilk olarak, 1994 yilinda (Tiirkiye Muhasebe ve Denetim
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Standartlari Kurulu) TMUDESK kurulmustur.! TMUDESK, uluslararasi muhasebe
standartlar1 ile uyumlu ulusal standartlar gelistirecek ve muhasebe bilgileri ile ilgili tiim ilgi
gruplarinin temsil edildigi 6zerk bir yap1 olarak kurulmustur. TMUDESK, standart gelistirme
caligmalarinda asagidaki ilkeleri benimsemistir(Beyazitli vd.,2006,55).

o Saptanan standartlar, uluslararas1 muhasebe standartlar1 ile uyumlu
olmalidir,
o Tirkiye ekonomisi ve isletmelerinin yapis1 ve gereksinmelerinin goz

Oniinde bulundurulmalidir.

Ancak TMUDESK’nun yaptirim giiciiniin olmayisi kurum tarafindan yayinlanan
standartlar i¢in uygulama olanagi getirememistir. Bu siirecte Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu (BDDK) ve Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) olusturduklar1 standartlari
yonetmelik ve teblig cercevesinde sunduklar1 i¢in bu kurumlara tabi isletmeler hazirlanan
standartlar1 uygulamak zorunda kalmislardir. Bu durum standartlar konusunda ¢ok lisanli bir
olusuma neden olmustur. Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na uygun Tiirkiye icin
gecerli  standartlar1  olusturmak tiizere Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurumu
kurulmustur(TMSK). Uygulama birligi saglamak amaciyla yeni Tiirk Ticaret Kanunu’nda da
UFRS setiyle tam uyumlu olacak bi¢cimde, muhasebe ve finansal raporlamaya yonelik
diizenlemelerin yalnizca TMSK tarafindan belirlenebilecegi ve yayimlanabilecegi hiilkmiine
yer verilmistir. TMSK Tiirkiye Finansal Raporlama Seti’ni yayinladiktan sonra 2011 yilinda
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu olarak yeniden yapilandirilmistir.

UFRS setine uygun bi¢gimde raporlama yapma zorunlulugu, SPK ’na tabi igletmeler
bakimindan 2005 yilina, TMSK tarafindan yayimlanan standartlarin uygulanma zorunlulugu
ise 2006 yilina kadar uzanmaktadir. Halen TDMS nin yaninda ikinci bir muhasebe ve finansal
raporlama sistemi olarak uygulanan uluslararas1 standartlara dayali muhasebe ve finansal
raporlama sisteminin uygulama alani, 1 Ocak 2013’te baslayacak yeni hesap donemi ile daha
da genisleyecektir.

Finansal Raporlama Standartlar1 stoklar ve maddi duran varliklar 6rneklerinde oldugu
gibi finansal tablo kalemleriyle ilgili standartlarin yani sira dogrudan mali tablolarin sunumu
ile 1lgili standartlar1 da i¢ine alan genis bir yelpazeyi icermektedir. UFRS yerel
uygulamalardan farkli olarak finansal tablolarin hazirlanmasina ve sunumuna yonelik ilkeler
icermektedir. Finansal piyasalar acisindan degerlendirildiginde, ayni ilkeler temel alinarak
hazirlanan finansal tablolar araciligiyla sunulan seffaf finansal bilgi yatirimcilar agisindan
onemlidir. Bu baglamda UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar temel alinarak yapilan
finansal analiz sonuglari ile yerel standartlara gore hazirlanmis finansal tablolar temel alinarak
yapilan finansal analiz sonuglarmin farkli bilgiler igermesi ve yatirimcilarin kararlarimi
etkilemesi kaginilmazdir.

' TMUDESK kendisine verilen yetki ile 2001 yilina kadar faaliyette bulunmustur. Bu siiregte toplam 19 adet
standart gelistirilmis ve yayimlamigtir.
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3. Tlgili Literatiir ve Calismanin Genel Perspektifi

UFRS’ye uyumun etkilerini 6lgmek i¢in litertaiirde pek cok ¢alisma bulunmaktadir.
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin mali tablolara etkilerini dlgmeye yonelik
yapilan aragtirmalarda degisik faktorler incelenmistir.

Lainez ve Callao (Lainez ve Callao, 2000: 35) tarafindan yapilan ¢alismada UFRS’ nin
finansal rasyo analizine etkileri incelenmis ve Bor¢lanma Rasyolar ile Karlilik Rasyolari’nin
etkilendigine iliskin bulgulara ulasilmistir. Blanchette ve Racicot (Blanchette ve
Racicot,2011) UFRS’nin Kanada’daki sirketlerin finansal rasyolarina etkilerini belirlemek
icin yaptiklar1 arastirmada UFRS ve GAAP (Generally Accepted Accounting Principles)
uygulamalarini karsilastirmiglardir. UFRS’nin potansiyel etkilerini 6lgmek i¢in iyimser ve
kotlimser senaryolar iireten arastirmacilar c¢alismanin ilk bdliimiinde bu senaryolarin
UFRS’nin bilangoya etkilerini bilango kalemleri bazinda olumlu ve olumsuz etkiler olarak
[(+) ve (-)]belirlemistir. ikinci boliimde ise UFRS ’n1 ilk kez uygulayan sirketlerin bir yillik
donem i¢in se¢ilmis finansal rasyolarla analizi yapilmis, GAAP ’a gore elde edilen sonuclarla
UFRS’ye gore elde edilen sonuglar arasindaki iligki analiz edilmistir. UFRS nin varliklar1 ve
borglari etkiledigine iliskin anlamli sonuglara ulagilmistir.

Agca ve Aktas (Agca ve Aktas, 2007: 99-112) IMKB de islem goren sirketlerin bir
yillik  finansal rasyolarmmi inceledikleri c¢aligmalarinda 2004 ve 2005 yillarim
karsilastirmiglardir. UFRS’lerin ilk kez uygulama sonucglarinin ve bu sonuglarin finansal
rasyolara etkilerinin degerlendirildigi bu ¢aligmada finansal rasyolarin bu siiregte degisime
ugradigi belirlenmistir.

Celik, Aygoren ve Uyar (Celik vd.,2007:834-835) Tiirkiye’de UFRS nin etkilerini
O0lecmek icin Sermaye Piyasasi Kurulu’na tabi olan sirketlerin UFRS’ye gore diizenlenmis
2004 ve 2005 yillarma ait mali tablolarindan elde ettikleri rasyolar ile ayni sirketlerin yerel
standartlara gore diizenlenmis mali tablolarindan elde ettikleri rasyolar1 karsilastirmislardir.
Calisma sonucunda Uzun Dénemli Bor¢lanma Rasyosu, Borg-Ozsermaye Rasyosu ve Duran
Varliklar / Ozsermaye Rasyolarinda belirgin farkliliklar saptamistir.

Ataman ve Ozden (Ataman ve Ozden, 2009: 59-73) tarafindan yapilan calismada ise
finansal tablo verilerinin UFRS ile birlikte degisiklige ugradigi ve isletmelerin gercek finansal
performansini yansitir hale geldigi saptanmistir.

Ernst&Young tarafindan 2006 yilinda yapilan ve 73 sirketi kapsayan arastirmada ise
UFRS’ye gore hazirlanan Mali Tablolarda sunulan bilgilerin daha kaliteli ve giivenilir oldugu
belirlenmistir (Ayanoglu, 2007, s. 107).

Yapilan arastirmalar sonucunda UFRS ’larin finansal tablolarda en ¢ok etkiledigi
kalemler genel ¢ergevede Tablo 1°de siralanmistir.(Monica ve Teodori, 2008, s.8):
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Tablo 1:UFRS’lerin Finansal Tablolarda Etkiledigi Kalemler

Maddi Olmayan Duran Varliklar Karsiliklar

Maddi Duran Varliklar Calisanlara Saglanan Faydalar
Stoklar Hasilat

Alacaklar Sermaye

Borglar Gelir Vergisi

Finansal Araglar

Bu c¢alismada UFRS ’nin isletmelerin finansal rasyolar analizine etkileri
degerlendirilmistir. Arastirmada 2004 ve 2005 wyillar1 gecis yillar1 olmast nedeniyle
incelenmistir. Bu donem kisa donem olarak dikkate alinmis ve literatiirde bulunan bu yillara
ait calismalarla karsilastirma yapilmistir. Calismanin temel amaci UFRS ’nin finansal rasyolar
analizine kisa ve uzun donemli etkilerini belirlemektir.

4. Orneklem ve Veri Toplama

IMKB’de 1999-2010 yillar1 arasinda faaliyet gdsteren sirket sayis1 351 adettir bu
sirketlerin 102 adedi finans sektoriinde faaliyette bulundugu icin arastirma kapsamindan
¢ikarilmistir. Bu durumda arastirmanin evreni 239 sirket olarak belirlenmistir. Anakitle
oranma iligkin giiven aralifindan hareketle 6rneklem biyiikliigli belirlenirken, 6rneklem
hatas1 da g6z 6niinde bulundurularak 6rneklem biiyiikliigii asagidaki sekilde hesaplanir:

. m(l-r)

2

£

Eger smirli Anakitle s6z konusu ise Orneklem biyikligi asagidaki gibi
hesaplamr:((f)zdemir, 2008, s.113)

Nr(1-71)
n=
x(l1-7m)+ (N—l)(E/ z

o)

Bu caligmada smirli anakitle s6z konusu oldugundan; ilgili 6rneklem biiyiikliigii
formiiliinden hareketle, 239 sirketten olusan anakitleyi %5°lik 6rneklem hatast ve %95 giiven
diizeyi ile 148 sirketin temsil edebilecegi sonucuna ulasilmistir. Analizlere alinan 6rneklem
sayist her oran icin farklilik gostermekle beraber higbir oran i¢in 150 sirketin altina
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diismemistir. Bu dogrultuda bakildiginda 6rneklemin, anakitleyi yeteri kadar temsil ettigi
sonucuna vartlir.

Arastirmada 10 yillik doénemde UFRS’nin finansal rasyo analizine etkileri
incelenmistir. Calismada; Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda 20002009 yillar1 arasinda
islem goren finans sektorii disindaki sirketlerin 2005 yili oncesi Seri XI, No:25 tebligindeki
diizenlemelere gore hazirlanmis finansal tablolarinda ve ayni teblig hiikiimleri dogrultusunda
UFRS’lere uygun olarak diizenledikleri bildngo ve gelir tablolarinda yer alan veriler
kullanilmistir. Sirketlerin finansal tablo kalemlerini temsil ettigi diisiiniilen 10 yillik 12 adet
rasyo hesaplanarak sonucglar SPSS paket programu ile analiz edilmistir.”

5. Arastirmanin Genel Yapisi ve Hipotezler

Calismanin analiz kisminda Oncelikli olarak O6rneklemi olusturan sirketlerin 2000—
2009 yillarmi kapsayan 12 adet rasyosu hesaplanmigtir. Rasyolar bildngo ve gelir tablosunun
farkli hesap gruplarini temsil etmektedir. Analizlerde kullanilan rasyolar sunlardir:

Tablo 2:Arastirma Kapsaminda incelenen Rasyolar

Cari Rasyo Toplam Borg¢/Toplam Aktif
Asit -Test Rasyo Uzun Vadeli Borg

Nakit Rasyo Net Kar / Satiglar

Stok Devir Hiz1 Net Kar /Toplam Aktif
Alacak Devir Hiz1 Net Kar / Ozsermaye

Aktif Devir Hiz1 Aktif Toplami / Ozsermaye

Analiz iki farkl1 &l¢iimii kapsamaktadir. Oncelikle sirketlerin UFRS &ncesi(2000—
2004) ve UFRS sonras1(2005-2009) her orana ait ortalamalar1 hesaplanmistir ve bu oranlar
karsilastirilmistir. Bunun yaninda UFRS ’ye gecis yilindaki degisikligin analiz edilebilmesi
icin her sirket icin 2004-2005 yillar1 arasindaki oranlar arasindaki farkin anlamli olup
olmadig1 analiz edilmistir. Analizler i¢in iliskili 6rneklem t testi kullanilmis ve sonuglar %90
ve %95 giiven diizeylerine gore yorumlanmistir.

Iliskili &rneklem t testi ile genel anlamda aym ya da eslestirilmis drneklem grubu
tizerinde gerceklestirilen iligkili iki Ol¢lime ait ortalamalar karsilastirilir. Bu test ile ayni
zamanda iki 6l¢iim yada degisken arasindaki iligski de (korelasyon) belirlenir(Ural ve Kilig,
2006, s.205). Ayrica iligkili orneklem t testi, tekrar eden iki Ol¢iime ait ortalamalarin
karsilastirilmasinda kullanilir(Morgan ve digerleri, 2004, s.141).

UFRS ‘ye gecisin rasyolar iizerindeki ilk etkisinin Ol¢limlenmesine iliskin

* Analiz i¢in gerekli veriler www.imkb.gov.tr, www.kap.gov.tr ve sirketlerin web sitelerinden elde edilmistir.
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olusturulmus hipotezler asagidaki sekilde gosterilebilir;

H i lh004 = Hooos

Bos hipotez: Calismada incelenen firmalarin ilgili rasyo ortalamalar: 2004 ve 2005
villart arasinda farklilik gostermemektedir.

H |t th004 # Hooos

Alternatif Hipotez: Calismada incelenen firmalarin ilgili rasyo ortalamalarinda
2004 yili ile 2005 yili degerleri arasinda istatiksel olarak anlamli farklilik vardir.

Uzun donemli etkinin Slgiimlenmesi icin daha 6ncede belirtildigi gibi 2000—-2009
yillar1 arasindaki donem iki periyota ayrilmistir ve bu donemler arasindaki ortalama rasyo
degerlerini karsilastirilmistir. UFRS ‘nin uzun donemli etkisinin analizi i¢in olusturulan
hipotezler asagidaki sekilde gosterilebilir.

H 0o M _ = H

X (2000-2004) X (2005-2009)

Bos Hipotez: UFRS’ ye gecis yilindan onceki bes yillik donem ile sonraki bes yilik
donem arasinda rasyolar agisindan anlamli farklilik yoktur.

Hop =4

X (2000-2004) X (2005-2009)

Alternatif Hipotez: UFRS’ ye gecis yilindan onceki bes yillik donem ile sonraki beg

yvilik donem arasinda rasyolar agisindan anlaml farklilik vardir.

6. Analizler ve Bulgular

Finansal piyasalarda muhasebenin, beklenen faydayi saglamasi, "kaliteli muhasebe
standartlar1" olusturulmasi ve uygulanmasi ile miimkiin olabilecektir. Kiiresellesen diinyada
finansal piyasalarin da giin gectikg¢e biitlinlesmis bir yapiya biiriindiigii dikkate alindiginda, bu
yap1 icerisinde yeterli pay1 alabilmek ve hatta var olabilmek i¢in ulusal diizeyde saglanmasi
gereken ortamin 6nemi bir kat daha artmaktadir (Bagc1,2002,s.23). Dogru ve karsilagtirilabilir
bilginin finansal sisteme Onemli katkilar sagladigi bilinmektedir. Bu baglamda UFRS ’nin
finansal sistemdeki bilgi yonlii etkisi piyasalara olan giliveni arttirmakta ve islem hacmine
olumlu yansimaktadir. UFRS ’nin finansal sisteme etkileri uzun dénemde daha belirgin bir
bicimde ortaya ¢ikacaktir.

6.1. Likidite Rasyolarina Iliskin Bulgular

Likidite Rasyolarina iliskin olarak oncelikle gecis donemi (2004-2005) incelenmistir.
Aragtirma kapsamindaki sirketlerin Cari Rasyo, Asit-test Rasyo ve Nakit Rasyo degerleri
karsilastirilmistir. Cari Rasyo, Asit-test Rasyo ve Nakit Rasyo hesaplamalar1 sonucunda elde
edilen bulgulara gore bu degerlerdeki degisimler istatiksel olarak anlamli degildir.

2004-2005 ilk uygulama donemine iliskin yapilan ¢alismalarda elde edilen bulgular
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likidite oranlarinda herhangi bir degisimin olmadig1 yéniindedir’. Bu calismada da paralel
sonuclara ulasilmistir.

Tablo 3:Likidite Rasyolarindaki Degisim (2004—-2005)

2004 2005 Korelasyon

N Ortalama Std. Ortalama Std. Katsayisi ? )

Sapma Sapma (r) degeri

Cari 158 2,101 1,914 2,115 1,957 0,421 0,934
Rasyo

Asit Test 155 1,520 1,793 1,552 1,607 0,413 0,827
Rasyo

Nakit 152 0.636 2,247 0,580 1,121 0,112 0,772
Rasyo

UFRS’nin likidite rasyolarina uzun dénemli etkilerinin Sl¢iilmesi i¢in her sirketin
UFRS oncesi bes yillik donem ve UFRS sonrasi bes yillik doneme ait rasyolarinin
ortalamalar1 karsilastirilmistir. Cari Rasyo, Asit-test Rasyo ve Nakit Rasyo degerlerinin
karsilastirilmasina iligskin sonuglar Tablo.3“de gosterilmektedir.

Tablo 4:Likidite Rasyolarindaki Degisim (2000-2009)

UFRS Oncesi(ortalama) UFRS Sonrasi(ortalama) Korelasyon
N Ortalama Std. Ortalama  Std. Sapma Katsayisi P

Sapma (r) degeri

Cari 158 1,911 1,243 2,562 3,568 0,268 0,019
Rasyo

Asit Test 155 1,37 0,93 1,97 3,56 0,346 0,029
Rasyo

Nakit 152 0,598 1,745 1,143 4,257 0,16 0,140
Rasyo

On yillik donemi kapsayan ortalama degerlerin karsilastirilmasina iliskin tablo
incelendiginde, Cari Rasyo ve Asit-test Rasyodaki degisim istatiksel olarak %95 giiven
diizeyinde anlamlidir (p=0,019<0,05 ve p=0,029<0,05). Her iki rasyonun uzun vadede UFRS
‘den etkilendigi sonucuna ulasilabilir.

Tanimsal istatistikler incelendiginde ise her iki rasyoya ait ortalamalarin standartlar
sonras1 onemli diizeyde arttig1 gozlenmektedir.

Ayrica Nakit Rasyodaki degisimi gosteren deger istatiksel olarak her iki O6nem
diizeyinde de anlamli olarak kabul edilmese de (p=0,140 > 0,05 ve p=0,140>0,10),
ortalamalar incelendiginde bu rasyodaki degisim artis yoniindedir.

3 Bkz.Agca ve Aktas,2007, Celik vd.2007
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6.2. Faaliyet Rasyolarina iliskin Bulgular

UFRS gelir tablosu hesaplarima ve maddi duran varliklarla ilgili hesaplara iliskin
onemli degisiklikler icermektedir. Tablo 5 ve Tablo 6 faaliyet rasyolarina iligkin bulgular
gostermektedir.

Tablo 5:Faaliyet Rasyolarindaki Degisim (2004—2005)

2004 2005 Korelasyon

N Ortalama  Std. Sapma  Ortalama  Std. Sapma Katsaysi P )

(r) degeri

Stok Devir 152 7,178 8,338 8,498 10,368 0,366 0,122
Hiz1

Alacak Devir 155 22,576 132,09 181,862 1333,50 0,379 0,120
Hiz1

Aktif Devir 158 0,786 0,736 0,857 0,951 0,528 0,288
Hiz1

2004 ve 2005 yillart i¢in Stok Devir Hizi, Alacak Devir Hizi ve Aktif Devir Hizi
incelendiginde, biitiin rasyolar i¢in anlamli farklilik olmadig1 ancak; Stok Devir Hizi ve
alacak devir hizinda bulunan “p” degerlerinin %90 giiven diizeyine oldukca yakin oldugu
goriilmektedir. Bu baglamda tanimsal istatistiklere gore faaliyet rasyolarinda UFRS sonrast
artis oldugu soylenebilir. Aktif Devir Hizi’'ndaki degisim Agca ve Aktas (2007) tarafindan
yapilan c¢alismanin bulgulariyla paraleldir.

Tablo 6:Faaliyet Rasyolarindaki Degisim (2000-2009)

UFRS Oncesi UFRS Sonrasi Korelasyon
N  Ortalama Std. Ortalama Std. Katsayisi P
Sapma Sapma (r) degeri
Stok Devir 152 14,499 34,750 10,955 16,221 0,426 0,160
Hiz1
Alacak 155 21,372 120,12 58,750 340,924 0,315 0,110
Devir Hiz1
Aktif 158 1,216 1,689 0,863 0,905 0,219 0,09
Devir Hiz1

On yillik dénem g6z Oniinde bulundurularak yapilan analiz incelendiginde UFRS’ye
gecis yilinda elde edilen bulgulara benzer bulgular elde edilmistir. Stok Devir Hiz1 ve Alacak
Devir Hiz1 Rasyolariin karsilastirilmas1 %90 giiven diizeyine yakin bir seviyede anlaml
kabul edilebilir. Bu rasyolara iliskin degerler UFRS sonrasi artis gostermistir. 2004-2005
donemindeki analizin aksine UFRS Oncesi ve sonrasi beser yillik donemler arasindaki fark
incelendiginde Aktif Devir Hizi’ndaki degisim istatiksel olarak 0,10 6nem diizeyinde
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anlamhidir (p=0,09<0,10) ve azalma yoniinde egilim gdéstermistir.

6.3. Finansal Yap1 Rasyolarina iliskin Bulgular

Finansal Yap1 Rasyolar1 incelendiginde Uzun Vadeli Borglanma Rasyosunda
degisimler saptanmistir. Tablo 7 ve Tablo 8 finansal yapi rasyolarina iliskin bulgular
gostermektedir.

Tablo 7: Finansal Yap1 Rasyolarindaki Degisim (2004—2005)

2004 2005 Korelasyon
N Katsayisi P
Ortalama Std. Ortalama Std. () degeri
Sapma Sapma
Toplam 157 0,489 0,518 0,547 0,939 0,243 0,461
borg/toplam

aktif

Uzun vadeli 150 5,980 58,21 9,092 80,06 0,961 0,044
borg

Finansal Yap1 Rasyolari’ndan Toplam Borg¢ / Toplam Aktif Rasyosu’nun 2004 yili ile
2005 y1li arasindaki degisimi istatiksel olarak anlamli degildir (p=0461>0,05).

Ancak Uzun Vadeli Bor¢lanma Rasyosu’na iligskin deger incelenecek olursa farkin
%95 giiven diizeyinde anlamli oldugu sonucuna ulasilmistir (p=0,044<0,059. Ortalamalar
incelendiginde ise bu farkin artis yoniinde oldugu goriilmektedir. Sonug¢ incelendiginde
bulgularin Celik ve arkadaslar1 (2007) tarafindan yapilan aragtirmanin sonuglar ile paralel
oldugu gozlenmistir.

Tablo 8: Finansal Yap1 Rasyolarindaki Degisim (2000—2009)

UFRS Oncesi UFRS Sonrast Korelasyon
N Ortalama Std. Ortalama Std. Katsayis1 P
Sapma Sapma (r) degeri
Toplam 157 0,545 0,337 0,506 0,359 0,511 0,153
borg/toplam

aktif

Uzun vadeli 150 8,191 58,665 10,602 69,107 0,735 0,005
borg

Finansal Yap1 Rasyolar1 agisindan UFRS o6ncesi 5 yillik ve UFRS sonras1 5 yillik
siire¢ incelendiginde sonuglarin yorumlarinin gegis yili ile benzerlik gosterdigi goriilmektedir.
Toplam Borg/Toplam Aktif Rasyosu konusunda istatiksel olarak anlamli bir degisim
goriilmese de Uzun Vadeli Borglardaki degisim artis yoniindendir ve istatiksel olarak 0,05
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Oonem diizeyinde anlamlidir (p=0,005< 0,05).

6.4. Karlihk Rasyolarina iliskin Bulgular
Karlilik Rasyolar ile ilgili olarak elde edilen bulgular Tablo 9 ve Tablo 10’da

sunulmaktadir.
Tablo 9: Karlilik Rasyolarindaki Degisim (2004—2005)
2004 2005 Korelasyon
N Ortalama  Std. Sapma  Ortalama  Std. Sapma Kat(SSylSI P degeri
Net 150 0,176 0,487 0,378 1,873 0,78 0,195
kar/satislar
Net 151 0,073 0,130 0,098 0,374 0,05 0,430
kar/toplam
aktif
Net kar/6z 152 0,233 0,386 1,693 15,587 -0,032 0,320
sermaye
Aktif 157 2,170 1,894 2,303 2,125 0,867 0,10
toplam/6z
sermaye

Karlilik Rasyolari’na iligkin analizler incelendiginde Net Kar/Satiglar, Net
Kar/Toplam Aktif ve Net Kar/Ozsermaye Rasyolari’na ait bulgular istatiksel olarak anlaml
degildir. Ancak Aktif Toplam/Ozsermaye rasyosu %90 giiven diizeyinde anlamli kabul
edilebilir(p=0,10). 2005 yilinda bu rasyoda diisiik miktarda da olsa artis olmustur.

Tablo 10: Karlilik Rasyolarindaki Degisim (2000-2009)

UFRS Oncesi UFRS Sonrasi Korelasyon
N Ortalama  Std. Sapma  Ortalama Std. Katsayisi P
Sapma (1) degeri
Net 150 0272 0,939 0,268 0,576 0,146 0,91
kar/satiglar
Net 151 4,56 54,01 0,121 0,313 0,10 0,320
kar/toplam
aktif
Net kar/6z 152 0,286 0,394 0,675 4,359 0,06 0,201
sermaye
Aktif 157 4,337 10,634 11,866 113,443 -0,019 0,408
toplam/6z
sermaye

Karlilik Rasyolari’nin uzun dénemli bulgular1 incelendiginde UFRS® ye gecisin ilgili
rasyolarda anlamli farkliliklar yaratmadigi goriilmektedir. Ortalamalar arasi farkliliklar s6z
konusudur ancak bu farkliliklar istatiksel olarak anlamli degildir.
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7. Sonu¢ ve Degerlendirmeler

UFRS ’nin finansal rasyo analizine etkilerini 6l¢cmeye yonelik c¢alismalar genellikle
gecis donemi olarak kabul edilen 2004-2005 yillarin1 kapsamaktadir. Bu c¢alismada
digerlerinden farkli olarak, UFRS ’nin finansal rasyolara uzun dénemli etkisi incelenmistir.
Elde edilen bulgular uzun dénemli etkilerin gecis donemindeki sonuglardan farkli oldugunu
gostermektedir. UFRS ’da 2005 yillindan sonra yapilan diizenlemelerin bu donemden sonra
hazirlanan finansal tablolara yansimalarinin bu sonucu etkiledigi sdylenebilir. Bu baglamda
UFRS ’nin isletmelerde yapilan finansal tablolar analizine uzun dénemde farkli katkilar
sagladig1 yadsinamaz. Siiphesiz Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nin yaygin olarak
kullanilmastyla bu katkilar olumlu yonde artmaya devam edecektir.

Likidite Rasyolari’nda gecis doneminde (2004—2005) anlamli bir farklilik olmadigi
sonucuna ulasilmigtir. Uzun donemli analiz sonuglart degerlendirildiginde ise Cari Rasyo ve
Asit-test Rasyoya iliskin ortalamalarin UFRS ile birlikte artis gosterdigi belirlenmistir. Satig
amacli maddi duran varliklarin dénen varliklar i¢inde yer almasi bu sonucu etkilemis olabilir.

Faaliyet Rasyolari’nda 2004—2005 yillar i¢in Stok Devir Hizi, Alacak Devir Hiz1 ve
Aktif Devir Hizi’nda anlamli farkliliklar yoktur. Uzun donemde UFRS sonrasi Stok Devir
Hiz1 ve Alacak Devir Hizi’'nda artis olmustur. Aktif Devir Hizinda ise azalma oldugu
belirlenmistir. Stok devir hizinin yiiksek ¢ikmasi UFRS ’de stoklara iliskin olarak yapilan
diizenlemelerden kaynaklanmaktadir. UFRS stoklarin vade farkindan arindirilmasi ve net
gerceklesebilir degere indirgenmesine yonelik diizenlemeler igermektedir. Alacak devir
hizinin yiiksek c¢ikmasina ise siipheli alacaklar ve alacaklarin iskonto edilmesi ile ilgili
diizenlemeler neden olmustur.

Finansal Yap1 Rasyolari’ndan elde edilen bulgulara gére Toplam Borg/Toplam Aktif
Rasyosu’nun 2004 yili ile 2005 yili arasindaki degisimi istatiksel olarak anlamli degildir,
Uzun Vadeli Bor¢ Rasyosu’nda ise artig vardir. Uzun dénemde Toplam Borg¢/Toplam Aktif
Rasyosu degismemistir. Uzun Vadeli Borglardaki degisim artis yoniindendir. UFRS setine
gore diizenlenmis bilancolarda borglarin iskonto edilmesi, duran varliklarda kist amortisman
uygulamas1 gibi diizenlemeler finansal yapi rasyolarini etkilemistir. UFRS ’na gore duran
varliklar arasinda smiflandirilan hisse senetlerinin gercege uygun degerlerindeki arstin 6z
kaynaklara yansitilmasi da finansal yap1 rasyolarini etkileyen 6nemli faktorlerdendir.

Karlilik Rasyolari’nda ortalamalar arasi farkliliklar s6z konusudur ancak bu farklar
istatiksel olarak ihmal edilebilir diizeydedir. Diisiik oranli bir artistan s6z edilebilir. Uzun
donemde Aktif Toplam1/Oz Sermaye Rasyosu artis gdstermistir.

UFRS ile birlikte getirilen diizenlemeler finansal tablolarda bazi hesaplarin
degerlerinde degisimlere neden olmustur. Bu degisimler finansal rasyolarda istatistiksel
olarak anlamli sayilabilecek farkliliklar yaratmigtir. UFRS muhasebe politikalar1 agisindan
uygulamada baz istisnalar getirmistir dolayisiyla istisna uygulanan hesaplarda herhangi bir
degisim olmazken genel anlamda finansal tablolar bu degisimden etkilenmistir. 2005 yili

98



Muhasebe ve Finansman Dergisi Nisan/2012

gecis yili olmasi nedeniyle onemlidir bu donemde uygulamada karsilagilan eksiklikler ve
siire¢ i¢inde standartlarda yapilan diizenlemeler gecis yilindaki en 6nemli kisitlardandir bu
baglamda geg¢is yil1 ile uzun donemin karsilagtirilmast UFRS’nin finansal rasyolara etkileri
acisindan ayrica 6nem arzetmektedir.
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