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TURK BANKACILIK SEKTORUNDE KATILIM BANKALARI iLE OZEL BANKALARIN
FINANSAL PERFORMANSLARININ KARSILASTIRILMASI”

COMPARISON OF FINANCIAL PERFORMANCE BETWEEN PARTICIPATION AND PRIVATE
BANKS IN THE TURKISH BANKING SECTOR

Ganime HALISDEMIR GUZEL?, Hatice Elanur KAPLAN®

0z: Katilim bankalari, son otuz yilda hitap ettigi kesim ve
sundugu farkli enstrimanlarla finansal sektoriin ve
bankacilik sisteminin dnemli bir unsuru haline gelmistir. Bu
galismada, Tirk bankacilik sisteminde yer alan lg¢ Katilim
Bankasi (Albaraka Turk A.S, Kuveyt Turk, Turkiye Finans) ile
lic 6zel bankanin (Tiirkiye is Bankasi A.S, Tirkiye Garanti
Bankasi A.S, Yapi ve Kredi Bankasi A.S) Mart 2009-Eylul 2020
dénemleri arasindaki performanslari karsilastirmali olarak
incelenmistir. Panel veri analizi yontemiyle vyapilan
arastirmada, Katilim Bankalari igcin ROA’nin bagimli degisken
oldugu modelde Sanayi Uretim Endeksi, Dolar Kuru, GSYiH
buyliime orani ve Toplam Mevduat/Toplam Aktif
degiskenlerinin anlamh oldugu bulunmustur. ROE’nin
bagimli degisken oldugu modelde ise Takipteki Alacaklar
(Brat)/Kullandirilan Fonlar, Toplam Mevduat/Toplam Aktif,
Sanayi Uretim Endeksi, Dolar Kuru ve GSYiH biiyiime orani
ile anlaml iliskiler saptanmistir. Ozel bankalar icin ROA
modelinde vyalnizca Sanayi Uretim Endeksi anlamh
bulunurken, ROE modelinde ise Toplam Kredi/Toplam Aktif
ve Toplam Mevduat/Toplam Aktif oranlari anlamli iligkiler
gostermistir.

Anahtar Kelimeler : Katihm Bankaciligi, Ozel Bankalar,
Finansal Performans, Panel Veri Analizi.

"Bu ¢alisma

“BANKACILIK SEKTORUNDE  SEGILMIS KATILIM BANKALARI

ABSTRACT: Participation banks have become an important
element of the financial sector and the banking system with
the segments they address and the different instruments
they offer in the last thirty years. ++In this study, the
performances of three Participation Banks (Albaraka Tirk
A.S., Kuwait Turk, Turkiye Finans) and three private banks
(Turkiye is Bankasi A.S., Tiirkiye Garanti Bankasi A.S., Yapi ve
Kredi Bankasi A.S.) in the Turkish banking system between
March 2009 and September 2020 are comparatively
examined. In the research conducted using the panel data
analysis method, it is found that in the model where ROA is
the dependent variable for Participation Banks, the
Industrial Production Index, Dollar Exchange Rate, GDP
growth rate, and Total Deposits/Total Assets variables are
significant. In the model where ROE is the dependent
variable, significant relationships were determined with
Non-Performing Loans  (Gross)/Fund Used, Total
Deposits/Total Assets, Industrial Production Index, Dollar
Exchange Rate, and GDP growth rate. For private banks, in
the ROA model, only the Industrial Production Index was
found to be significant, while in the ROE model, the Total
Loans/Total Assets and Total Deposits/Total Assets ratios
showed significant relationships.

Keywords: Participation Banking, Private Banks, Financial
Performance, Panel Data Analysis.
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1. GIRIS

Bankacilik sektori, ekonomik sistemin saglikli isleyisi, tasarruflarin yatirima doénustirilmesi ve
ekonomilerin sirduarilebilir bliyimesi agisindan biyik dnem tasimaktadir. Bankalar, kamu yararini
gozeterek glivenilir ve karl hizmetler sunan, fon fazlasi olan kisilerle fon talep edenler arasinda finansal
aracihik yapan kurumlardir. Bu 6nemli rollerinden dolayi bankalar, gelismis ve gelismekte olan tlkelerin
finans piyasalarinda kritik bir konuma sahiptir. Fon arz edenlerle fon talep edenleri bir araya getiren
bankalar, makroekonomik istikrarin saglanmasinda 6nemli bir rol Gistlenmektedir. Bankalarin istikrarli
ve glcllh bir yapiya sahip olmalari, finans sektériindeki strdurulebilirlik agisindan biyik 6énem arz
etmektedir.

Bankacilik sistemi genel olarak iki ana kategoriye ayrilmaktadir: konvansiyonel bankacilik ve
islami bankacilik. Bu iki sistemin benzerlikleri olsa da temel farkliliklari, geleneksel bankalarin faiz
esasina dayali calismasi, islami bankalarin ise faizsiz bankaciligi ilke edinmesidir. Tiirkiye’de Katilim
Bankaciligi olarak bilinen islami bankalar, faiz hassasiyeti olan bireyler icin alternatif finansal hizmetler
sunmaktadir. Katilim bankalari, kar-zarar ortakligi esasina dayanan bir sistemle galisir ve elde edilen
kar veya zarar musterilerle paylasilir. Belirli bir getiri taahhlidiinde bulunmayan bu bankalar, nakdi
kredi kullandirimi yapmaz ve topladiklari fonlari faizsiz finans triinleri ¢ergevesinde degerlendirirler.

Bankalarin finansal performansi, sahiplerinden yatirimcilara, borclulara ve hiikkiimetlere kadar
genis bir paydas kitlesi i¢cin blylk dnem tasimaktadir. Bu nedenle bankalarin glicli bir finansal yapiya
sahip olmalari esastir. Bankalarin performansinin sirekli izlenmesi, denetimlerinin dizenli olarak
yapilmasi gerekmektedir. Hem gelismis hem de gelismekte olan (lkelerde islami ve konvansiyonel
bankacilik sistemleri arasindaki likidite ve karllik performansini arastiran bircok calisma yapilmistir.

Bu calismanin amaci, Mart 2009-Eyliil 2020 dénemine ait (i¢ katilim bankasi (Albaraka Tirk A.S,
Kuveyt Tiirk, Tirkiye Finans) ile aktif biyikliiklerine gore siralanan li¢ 6zel bankanin (Tiirkiye is Bankasi
A.S, Turkiye Garanti Bankasi A.S, Yapi ve Kredi Bankasi A.S) performanslarini karsilastirmaktir. Bu
donem verileri ve secilmis rasyo degerleri kullanilarak iki banka tirinin performans farki analiz
edilmistir. Katim bankalar ve 6zel bankalarin performanslarinin kiyaslanmasi, her iki tir bankanin
hem i¢ performans degerlendirmesini hem de diger banka tiriyle karsilastirmasini yapma imkani
sunmaktadir. Calisma, faizsiz bankacilik esasina gore faaliyet gosteren katilim bankalari ile
konvansiyonel bankalar arasindaki performans farklarini ortaya koymayi amacglamaktadir. Banka igi ve
disi risk faktorleri dikkate alinarak, performans tzerine etkili oldugu disiinilen bagimsiz degiskenler
literaturdeki verilerle desteklenmistir. Bu ¢alisma, banka performansi ve karlihgi Gzerinde etkili olan
faktorler hakkinda bilgi saglayarak ilgili literatiire katki sunmay1 hedeflemektedir.

2. LITERATUR
Banka performansi ve bankanin performansini etkileyen faktorler ile ilgili yerli ve yabanci
literatlir taranmis ulasilan veriler sistematik bicimde Tablo 1’de gosterilmistir.

Tablo 1. Banka Performansini Etkileyen Faktérler ile ilgili Literatiir Taramasi
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Calismanin adi: “Determinants of Commercial Bank Interest Margins and Profitability: Some International Evidence”

o = GSYH (-) Yapilan galismada degiskenlerin banka karliligina ve faiz

:go é' o | o @ = = © | Enflasyon Orani (+) marjina etkisi incelenmistir. Gelismekte olan Ulkeler ve

E T téo 3'? g %‘ E g % Reel Faiz Orani (+) banka karlihgl arasinda degiskenlerle anlaml iligki

a g E | § ‘_5 2 = o 8 | Kredi ve Mevduat kurulmustur. Rekabet seviyesi ylksek blylik bankalarin

z S - 5 = =< g iniz Plsl Gelir (-) kar marjlarinin daha fazla oldugu tespit edilmistir.
Buyume

Calismanin adi: “The Determinants of Banking Performance in Front of Financial Changes: Case of Trade Banks in
Tunisia”
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Ganime HALISDEMIR GUZEL, Hatice Elanur KAPLAN

Nouaili Abaoub ve Ochi (2006)
1996-2001

Tunus

Net Faiz Marji (NFM)
ROA

Bankaya Ozgii
Ozellikler

Dizenleyici Politikalar
Banka Yogunlasmasi
ve Yogunlugu

Banka krizi

Bu ¢alismada, Tunus bankalarinin  performans
gostergeleri ampirik olarak analiz edilmistir. Bankaya
ozgl ozelliklerin, dizenleyici politikalarin,
makroekonomik  faktorlerin, finansal gelisme
gostergelerinin, banka yogunlagmasi ve yogunlugunun,
rekabet ile kurumsal kisitlamalarin etkisini belirlemek
amaciyla karhhk olgutleri olarak Net Faiz Marji (NIM) ve
Varlik  Getirisi  (ROA)  kullanilmistir.  Bankacilik
performansinda, kriz dénemindeki banka karhhgini
olgmek igcin panel modelinde genellestirilmis en kiguk
kareler (GLS) yontemi uygulanmistir. Karhhgin, net faiz
marji (NIM) ve varlik getirisi (ROA) ile olglilmesi
durumunda; biyudklik, varlk bilesimi, kredi riski,
yogunlasma, piyasa degeri ve krizden olumlu etkilendigi
gozlemlenmistir.

Calismanin adi:

“Kriz Sonrasi Turkiye’de Mevduat Bankalari Karliligina Etki Eden Faktorler”

Giingor (2007)
1990-2005

Tirkiye

ROA

Sermaye Yeterlilik
Orani

Likidite

Buyuklik

Maliyet Orani
GSYiH

Takipteki krediler
Faaliyet gideri
Enflasyon orani
Sektor Payi

Calisma sonucunda, banka karhihginda igsel faktorlerin
digsal faktorlere gore daha etkili oldugu belirlenmistir.
Krediler/mevduat orani, banka biyukligu ve bankacilik
sektoriindeki aktiflerin gayri safi yurt igi hasila igindeki
payinin banka karliligi Gizerinde pozitif bir etki yarattigi,
buna karsilik maliyet orani, takipteki kredi alacaklari ve
sermaye yeterliligi oraninin ise karlhgi olumsuz yonde
etkiledigi sonucuna ulagiimistir.

Calismanin adi:

“Kriz Sonrasi Turkiye’de Mevduat Bankalari Karliigina Etki Eden Faktorler”

Ata (2009)
2002-2007

Tlrkiye

ROA

Gider Yonetimi
Sermaye
Yeterliligi
Likidite

Aktif Kalitesi
Toplam
Aktifler
Blylme Orani
TUFE

Para Arzi

Banka aktiflerinin GSYiH'ye orani, kredi/mevduat orani
ve bankalarin aktif buyukligu arttikga karlilik pozitif
yonde etkilenmektedir. Ancak, yogunlagsma orani,
maliyet orani, 6z sermaye/aktifler orani ve toplam
krediler/takipteki krediler orani banka karhhgi Gizerinde
olumsuz etki yapmaktadir. Banka aktiflerinin
finansmaninda 6zkaynak artisi, maliyetlerin yikselmesi
ve sorunlu kredilerdeki artis, bankalarin aktif karliligini
disirmektedir.

Calismanin adi:

“Factors Influencing the Profitability of Islamic Banks of Pakistan”

(2011)

Akhtar, Ali ve Sadaqat
2006-2009

Pakistan

Aktif Karhlik (ROA)
Oz Sermaye karlilig

(ROE)

Toplam aktifler
Kaldirag orani
Takipteki krediler
Aktif yonetimi
Operasyonel etkinlik
Sermaye yeterlilik
orani

Sermaye vyeterlilik orani ile kaldirag orani arasinda,
karlilik agisindan istatistiksel olarak anlamli ve olumlu
bir iliski bulunmaktadir. Takipteki krediler ile
operasyonel etkinlik arasinda ROA Uzerinde negatif bir
etki s6z konusu iken, aktif ydnetim ve sermaye yeterlilik
oraninin ROA Uzerinde pozitif bir etkisi tespit edilmistir.
Bunun vyani sira, operasyonel etkinlik ile sermaye
yeterlilik orani arasinda ROE tizerinde olumsuz bir iliski
oldugu belirlenmistir.
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Calismanin adi: “Tirkiye’de Ticari Bankalarin Performansini Etkileyen Faktorler”

Toplam Galisma sonucunda, Uretim endeksinin banka karliligini
Krediler/Toplam etkiledigi, kriz donemlerinin ise hem faiz marji hem de
Aktifler Orani aktif karlilik Gzerinde olumsuz etkiler yarattigi tespit
Aktif BayuklGgu edilmistir. Faiz orani, enflasyon ve GSYiH degisimlerinin
Ozkaynaklar/Toplam banka performansi lizerinde istatistiksel olarak anlamli
Aktifler bir etkisi olmadigi gorilmustir. Makroekonomik
Ozel unsurlardan ziyade, mikroekonomik faktorlerin banka
Karsiliklar/Toplam performansi (izerinde daha etkili oldugu sonucuna
= Iy = | Krediler varilmistir.
(=) o ©
< S 2 < w S | Personel
TE’ '5’.," %5‘ Q Q E“ Giderleri/Toplam
= o = £ Gelirler
s ! Z | Faaliyetler/Toplam
Aktifler
GSMH
Sanayi Uretim
Endeksi
Yabanci Banka
Faiz Orani
Enflasyon Orani
2001 Krizi
Calismanin adi: “Bankacilik Sektériinde Karliligi Etkileyen Faktorler: Turk Bankacilik Sektoriine Yonelik Bir Uygulama”
- Sermaye (+) Calismada, sermaye, personel giderleri, likidite,
g . Personel Giderleri (+) biyiklik, menkul kiymetler, enflasyon ve GSYiH ile
L:, g Likidite (+) sektor payi degiskenlerinin banka karliligiyla pozitif“ve
r_‘l:s § v i, Buyuklik (+) anlamh bIrUI|I§kIye sahip ol.dugu. bellrl.enm.|§t|r. Ote
3 N -2 = Menkul Kiymetler (+) yandan, yogunlasma ve takipteki krediler ile banka
3 § E E Takipteki Krediler (-) karhihgi arasinda negatif bir iliski tespit edilmis ve bu
Z - = Enflgsyon (+) faktorlerin banka karlihg Gzerinde anlamli bir etkisinin
s = GSYIH (+) olmadigi ortaya konmustur.
% Sektor Payi (+)

Yogunlasma (-)

Calismanin adi: “Banking Industry Concentration and Net Interest Margins In Pakistan”

Likidite Galismada, Pakistan'daki 26 ticari bankanin karhhgi
Sektor Payi degerlendirilmistir. Sonuglara gore, gecmis net faiz
Faaliyet giderleri marjlari,  banka  saglamlig,  maliyet,  sektor
S | Faiz disi gelirler yogunlasmasi, goreli pazar payi, enflasyon, reel
E o izl', Piyasa Payi amortisman ve endustriyel biyimenin karhhk Gzerinde
& p= § « w = | Blyime istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir etkisi oldugu
£ 2 -2 Q 2 g Kredi piyasasi gelisimi | gorllmustir. Cesitlendirme, banka buyuklGgindeki
§ § g B Reel efektif doviz degisim, gecikmeli likidite ve borsa gelisimi ise net faiz
£ L= | kuru marjlarinin  genislemesine  katkida  bulunmustur.
2 | Enflasyon Bununla birlikte, miilkiyet yapisi, GSYiH ve kredi piyasasi
Sektorel biyime gelisiminin banka karhhg: ile istatistiksel olarak negatif

Piyasa bir iliskiye sahip oldugu tespit edilmistir.

kapitalizasyonu/GSYH

Calismanin adi: “Profitability Of Banking Systm: Evidence Fromemer Ging Markets”

Likidite Riski 195 ticari bankanin incelendigi bu ¢alismada, ROA ile
g Faaliyet Giderleri 0zkaynak orani, faaliyet giderleri, likidite, enflasyon ve
) Sermaye Olgiisii Kredi | biiyiikliik arasinda istatistiksel olarak pozitif ve anlamh
i‘:", = = 'g Riski bir iliski bulunmustur. Faaliyet giderlerinin yonetimi,
a o % g - Qe 4 Banka Buyuklugu kapitalizasyon, kredi riski, banka buyUkligi ve
S b=y %‘ 5 g > = Bankanin Sahiplik enflasyon hem varlik getirisi hem de net faiz marji
o D £ 2 = R S e
~ 3 P = g Yapisi Uzerindeki degiskenler icin 6nemli belirleyiciler olarak
© o c > 9 T .. .. A o RTI L
£ 5| g0 &8 ¥ N Enflasyon one ¢ikmistir. Ampirik sonuglar, karlihgin strddralebilir
= N ©< = 4 ©
> g e olmasi igin piyasada gligli bir sermaye yapisinin gerekli
E <2 oldugunu ortaya koymaktadir. Ayrica, ticari bankalarin
& karhihgini artirmak igin insan kaynaginin ve hizmet
& kalitesinin gelistirilmesi, kredi riskinin ise azaltilmasi

gerektigi vurgulanmistir.
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Calismanin adi: “Banks’ Profitability and Financial Soundness Indicators: A MacroLevel Investigation in Emerging

Countries”

Takipteki Krediler / Takipteki kredilerin, bankalarin karhhgr Gzerinde

Toplam Krediler Orani | olumsuz bir etkisi oldugu belirlenmistir. Likidite seviyesi

Likit Varliklar / ise karmasik bir etki yaratmaktadir. Ote yandan,
g Toplam kapitalizasyon ve faiz orani marjlari, bankalarin
& g ¢ > s cw Va.rllklarOranl !<arI|I|Ag|n|S)Iumluyondee.tkllemektt?dlr. falz d|§|g|.derl.er
3 N 2% 8 Faiz Disl ise karliligr olumsuz etkilemektedir. Karlilik seviyesini
3 § 5 ] g o o Kapitalizasyon olgmek igin varlik karlihgi veya o6zkaynak karhhg
3 ~ : Giderler / Brit gostergelerinin  kullanilmasi  durumunda sonuglarin
< Gelirler daha saglikh olacagi dusliniimektedir.

Orani

Faiz Mariji / Briit
Gelirler Orani

Calismanin adi:

“Determinants of Bank

Profitability in Nigeria”

Osuagwu (2014)
2005-2014

=
©

©

> <w 2

() o o =

= n:ccuﬂ_’

Z -
()
2

Operasyonel Etkinlik
Likidite Orani

Kredi Mevduat Orani
Faiz Disi Gelir
Takipteki Kredilerin
Orani

Banka Piyasa
Yogunlugu

Doviz Kuru
Enflasyon Orani

Yapilan g¢alismada, banka karliligi ile banka piyasa
yogunlugu, takipteki krediler, operasyonel etkinlik ve
likidite orani arasinda negatif bir iliski, faiz disi gelirler
ile banka karhhg arasinda ise pozitif bir iliski tespit
edilmistir.

Calismanin adi:

“Arnavutluk Bankacilik

Sektorliinde Finansal Performans Degerlendirmesi”

Sermaye Yeterliligi,

Yapilan galisma sonucunda, performansi en yiiksek olan

5 ] = 2 Aktif Kalitesi, Yonetim | bankalar BKT Banka, Raiffeisen Banka ve Intesa San
& 8. E —g 2 Kalitesi, Karhlik Paolo Bank olarak belirlenmistir. Performansi en disik
= s § a § Likidite olan banka ise Tirana Bank'tir. Ayrica, bankalarin aktif
E c < ,g_LJ kalitesinin ve mevduat-kredi oraninin yiliksek oldugu
tespit edilmistir.
Calismanin adi: “Banka Karliliginin Belirleyicileri :2002-2012 Dénemi Tiirk Mevduat Bankalari Uzerine Bir inceleme”
Buyukluk Buyklik, sermaye ve enflasyon degiskenlerinin ROA ile
T » Sermaye pozitif ve istatistiksel olarak anlaml bir iliskiye sahip
'5 ~ Q ;E Risk yonetimi oldugu belirlenmigstir.  Ayrica, takipteki krediler
< § 2 =~ £ o Gider yonetimi degiskeni ile ROA arasinda negatif ve anlamli bir iligki
o ) E = TE; Q | Takipteki krediler oldugu tespit edilmistir. ROE degiskeninin ise sermaye
:g § [= :x_“ Z 7| Likidite ve enflasyon ile pozitif ve istatistiksel olarak anlaml bir
(G} € = Enflasyon iliski iginde oldugu sonucuna ulagiimistir.
<© GSYiH

Yogunlasma

Calismanin adi:
Indonesia

“Factors Affecting Bank
in 2004- 2013”

Performance: Cases of Top 10 Biggest Government and Private Banks in

Kristianti ve
Yovin (2016)
2004-2013

ROA

Endonezya
Net faiz marji

Sermaye yeterlilik
orani (CAR)
Operasyonel
verimlilik

Takipteki krediler
Kredi mevduat

Net Faiz Marji (NFM)

Operasyonel verimlilik, NIM ve NPL degiskenlerinin
devlet bankalarinin performansini etkileyen 6nemli
faktorler oldugu belirlenmistir. Ozel bankalar igin ise
etkin ¢ikan degiskenler CAR ve operasyonel verimlilik
olarak tespit edilmistir. Elde edilen sonuglar, etkinlik
teorisini, sinyal teorisini ve goreli piyasa giicl hipotezini
desteklemektedir.

Calismanin adi:

)

” Determinants of Bank

Profitability in Ethiopia: A Case Study of Private Commercial Banks”

Merin (2016)
2004-2011

Etiyopya
Aktif Karlihk (ROA)

Aktif Biiytiklik

is gict verimliligi
Genel gider verimliligi
Likidite

Pazar payi

Faiz digi gelirler

Kredi riski

Yapilan calismada, aktif buylklugl, kapitalizasyon,
likidite ve faiz disi gelirlerin banka karhhg ile pozitif ve
dnemli 6lgiide iliskili oldugu bulunmustur. Ote yandan,
kredi riski ve genel gider verimliliginin banka karliligi
Gzerinde olumsuz bir etkiye sahip oldugu tespit
edilmistir.
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Calismanin adi: “Banka Karliligini Etkileyen Faktérler: Tiirkiye Ornegi”

Kaldirag Orani Arastirmada, ROA ile kaldirag orani ve kredi/mevduat
= z s Likidite Orani orani arasinda anlamli bir negatif iliski tespit edilmis;
% o Q g Faaliyet Giderleri piyasa kapitalizasyonu ile ROA arasinda ise anlamli bir
ﬁ c 3 o ~ = Orani pozitif iliski ortaya konmustur. Ayrica, kaldirag orani,
;. by 3 < % g Enflasyon kredi/mevduat orani, piyasa kapitalizasyonu ve GSYH ile
< § P g o GSYiH net faiz marji arasinda da anlamli ve negatif bir iliski
.;2: sy Piyasa saptanmistir.

2 <2 Kapitalizasyonu
Kredi/Mevduat Orani
Calismanin adi: “Ticari Bankalarda Karliligin Belirleyicileri: Tiirkiye Ornegi”

Likidite Yapilan c¢alismada, likidite ve faaliyet disi gelirler

o 9 Takipteki krediler oraninin ROA ve ROE uzerinde istatistiksel olarak
% g § g g' 6( w Sermaye yapisl anlamh ve pozitif bir etkisi oldugu sonucuna varilmistir.
= & 3 E x Diger faaliyet giderleri | Ote yandan, takipteki krediler ve diger faaliyet giderleri
© Q Faaliyet disi gelirler oranlarinin ROA ve ROE uzerinde istatistiksel olarak

anlamli ve negatif bir etkisi oldugu tespit edilmistir.

Calismanin adi: “Banka Karliiginin Belirleyicileri: Tiirk Bankacilik Sektériindeki Katilim Bankalari Uzerine Ampirik Bir
Uygulama”

Aktif buyuklik Gergeklestirilen  calismada, katiim  bankalarinin
Kaldirag orani karhihgini degerlendirmek  amaciyla kullanilan
o Takipteki krediler degiskenler ile aktif blyuklik, kaldirag orani, takipteki
= g orani kredilerin orani, kredi/mevduat orani, operasyonel
= o Q g Kredi Mevduat orani etkinlik ve banka piyasa yogunlugu arasinda anlaml bir
g § 2 < = Operasyonel etkinlik iliski bulunmustur.
o Py << =2 Aktif buyutkluk
%’ § P %’ -f:‘, Enflasyon
e > Banka piyasa
< yogunlugu
O Déviz kuru
degiskenleri

Calismanin adi: “Tiirk Bankacilik Sektdériinde Karlilig Etkileyen Faktorlerin Panel Veri Analizi ile incelenmesi”

Takipteki krediler Yapilan ¢alismada, ozkaynak karliigi ile banka
T ® Banka Buyuklugu buyuklugu, faaliyet giderleri, faiz gelirleri, faiz disi
" 2 % Faaliyet Giderleri gelirler, enflasyon orani ve sektorel yogunlasma gibi
s o b=y g ;_’_‘Q o Banka sermayesi degiskenler arasinda banka karliligi ile istatistiksel
T3 3 < % Q | Faiz disi gelirler olarak anlamli bir iliski oldugu tespit edilmistir.
g N o =] c & = . R
- S = Xz Ekonomik Biyiime
£ Faiz gelirleri
<© Enflasyon

Sektorel yogunlasma

Calismanin adi: “Tulrkiye’de Ticari Bankalarin Performansini Etkileyen Faktorler”

Doviz kurlar ARDL modelleri kullanilarak ABD dolari ve Euro

© § kurlarinin banka performans élgitleri olan ROA, ROE ve
—
=) b g < w = NIM Uzerindeki etkileri analiz edilmistir. Arastirmanin
< & ~ = Q9 4q bulgulari, Turkiye’deki bankalarin karliliginin doviz kuru
>“_’ g P S o o« © g ’ Y g
] = o dalgalanmalarindan etkilenmedigini ortaya koymustur.
=z
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Calismanin adi: “Turkiye’deki Bankalarin Karhhklarinin Analizi”
Gosterge faiz (GOSTERGE) Yapilan calismada, ROA degiskeni ile SYR ve issizlik

Gayri Safi Yurt ici Hasila arasinda pozitif bir iliski bulunmus, TDO, KR_MV
(BUYUME) ve likidite degerleri ile ise negatif yonde bir iliski
issizlik orani (ISSIZLIK) tespit edilmistir. ROE degiskeniile TDO, KR_MV ve
E pat ° Tulketici fiyat endeksi likidite arasinda da negatif bir iligki
S 8 Z 6( w Likit aktifler/Toplam aktifler | gdzlemlenmistir. Ayrica, TUFE ile issizlik arasinda
5 ® 5 o o« (LIKIT) pozitif bir iliski belirlenmistir.
N o [l .
o N Toplam krediler/toplam

mevduat (KR_MV)
Takipteki alacaklar
Ozkaynaklar/kredi+ piyasa+
operasyonel riskler (SYR)

3. VERI SETi VE METODOLOJi

Arastirmada her iki banka turinln performans kriterleri olarak sektor verileri ve finansal
oranlar kullanilmistir. Literatire dayal olarak, Mart 2009-Eyliil 2020 dénemine ait ¢eyrek donem
verilerine kesintisiz ulasilabilen li¢ katihm bankasi (Albaraka Tirk A.S, Kuveyt Tiirk, Tlrkiye Finans) ile
31.09.2021 tarihli aktif biiyiikliiklerine gére siralanan li¢ 6zel bankanin (Tiirkiye is Bankasi A.S, Turkiye
Garanti Bankasi A.S, Yapi ve Kredi Bankasi A.S) performanslari, iki farkli model (izerinden analiz
edilmistir. Bagimli degiskenler olarak Aktif Karlihgi (ROA) ve Ozkaynak Karlihgl (ROE) belirlenmistir.
Bagimsiz degiskenler ise i¢sel ve dissal olmak {izere iki gruba ayrilmistir. igsel degiskenler; Takipteki
Alacaklar (Brut)/Kullandirilan Fonlar, Toplam Kredi/Toplam Aktif ve Toplam Mevduat/Toplam Aktif
oranlarindan olusurken, dissal degiskenler; Sanayi Uretim Endeksi, Déviz Kuru ve GSYiH biyiime
oranidir. Arastirmada kullanilan 6zel bankalarin rasyo verileri Tirkiye Bankalar Birligi'nin (TBB) web
sitesinden, katihm bankalarina iliskin veriler ise Tirkiye Katilim Bankalari Birligi'nin (TKBB) web
sayfasindan banka bazli olarak alinarak derlenmistir. Makroekonomik degiskenlere iliskin veriler ise
Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) kaynaklarindan elde
edilmistir. Bu calismada, banka finansal verileri lger aylik periyotlarla alindigindan, makroekonomik
veriler de ayni sekilde liger aylik olarak kullaniimstir.

Arastirmada panel veri yéntemine basvurulmustur. Bu yoéntem, ekonometrik analizlerde son
zamanlarda yaygin bir sekilde kullanilmaktadir. Panel veri modelleri, N sayida birim ile her birim igin T
kadar gézleme sahiptir. Bu nedenle hem yatay kesit hem de zaman boyutunu igerir. iki boyutun birlikte
kullanilmasi, daha fazla bilgi elde edilmesine ve serbestlik derecesinin artmasina olanak tanimaktadir.
Ayrica, gozlem sayisindaki artis, analiz edilen iliskiye daha fazla degiskenlik katarak ¢oklu dogrusal
baginti sorununu azaltmakta ve bu sorunun ortadan kalkmasina yardimci olmaktadir (Hsiao, 2007).
Panel veri analizi, diger regresyon yontemleri olan yatay kesit ve zaman serisiyle karsilastirildiginda
cesitli avantajlar sunmaktadir. Yalnizca yatay kesit verileri ile yapilan ¢alismalar, sadece birimler
arasindaki farkliliklari gosterirken, panel veri analizi ile hem birimler hem de zaman igindeki
degisimlerin izlenmesine olanak tanimaktadir (Baltagi, 2001). Ayrica, panel veri analizi daha karmasik
modellerin olusturulmasina ve test edilmesine imkan verdigi icin, elde edilen sonuglarin daha tutarli,
gercekci ve kapsamli olmasini saglamaktadir. Bu avantajlarin yani sira, en 6énemli katkisi, sayisal olarak
ifade edilemeyen, gbzlenemeyen ve net bir sekilde dlclilemeyen faktorlerin etkilerinin belirlenmesine
de olanak tanimasidir (Hsiao, 2007).

4. BULGULAR VE YORUM
Bu calismada, katihm bankalari ve 6zel bankalarin karliliklarini 6lgmek amaciyla banka,
makroekonomik ve karhligi gosteren degiskenler kullanilarak modeller olusturulmustur. Calismada
kullanilacak modeller su sekildedir.

ROA; = Bo + P1TAix + B2MAyr + B3KAir + B4SUE + BsDKy + BeBOy+ei
ROE;; = Bo + P1TA;t + B2MA;¢ + B3KA;r + B4SUE;; + BsDK;j + BeBO i +€:

Tablo 2 ve Tablo 3, katiim bankalari ve 6zel bankalar paneline ait Ozet istatistikleri
sunmaktadir. Bu tablolarda maksimum, minimum, ortalama ve standart sapma degerleri yer
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almaktadir. Gozlem sayisinin 141 oldugu gorilmekte olup, bu sayinin ampirik analizlerin saghkh bir
sekilde gerceklestirilebilmesi icin yeterli oldugu tespit edilmistir.

Tablo 2. Katilim Bankalari Model 1’ve Model 2’ye Ait Ozet istatistikler
Model 1 (Bagimh Degisken ROA)

Degiskenler Gozlem Ortalama Standart Min Max
Sayisi Sapma
ROA 141 0,766 0,498 0,850 3,307
TA 141 3,623 1,555 1,636 8,0125
MA 141 70,253 7,883 52,664 85,363
KA 141 68,997 5,929 51,549 82,591
SUE 141 93,836 18,372 53,290 126,992
DK 141 3,020 1,645 1,456 7,202
BO 141 4,585 5,330 -14,082 11,708
Model 2 (Bagimh Degisken ROE)
Degiskenler Gozlem Ortalama Standart Min Max
Sayisi Sapma
ROE 141 8,066 4,248 0,318 16,270
TA 141 3,623 1,552 1,636 8,012
MA 141 70,253 7,883 52,664 85,363
KA 141 68,997 5,929 51,549 82,591
SUE 141 93,836 18,372 53,290 126,992
DK 141 3,020 1,645 1,456 7,202
BO 141 4,585 5,330 -14,082 11,708

Tablo 3. Ozel Bankalar Model 1’ve Model 2’ye Ait Ozet istatistikler
Model 1 (Bagimli Degisken ROA)

Degiskenler Gozlem Ortalama Standart Min Max
Sayisi Sapma
ROA 141 1,743 0,498 0,850 3,307
TA 141 3,714 1,595 1,537 7,555
MA 141 58,771 2,972 52,997 66,967
KA 141 61,036 5,772 42,689 68,497
SUE 141 93,836 18,372 53,290 126,992
DK 141 3,020 1,645 1,456 7,202
BO 141 4,585 5,330 -14,082 11,708
Model 2 (Bagimli Degisken ROE)
Degiskenler Gozlem Ortalama Standart Min Max
Sayisi Sapma
ROE 141 14,697 3,630 8,430 25,775
TA 141 3,714 1,595 1,537 7,555
MA 141 58,771 2,972 52,997 66,967
KA 141 61,036 5,772 42,689 68,497
SUE 141 93,836 18,372 53,290 126,992
DK 141 3,020 1,645 1,456 7,202
BO 141 4,585 5,330 -14,082 11,708

Degiskenlerin standart sapma ve varyanslari incelendiginde, ortalamadan onemli Olglide
sapma gostermedikleri anlasilmaktadir. Minimum deger BO degiskeninde tespit edilirken, maksimum
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Comparison of Financial

degerin SUE degiskeninde oldugu gozlemlenmektedir. Tablo 4 ve 5, korelasyon matrisi sonuglarini
sunmaktadir.

Tablo 4. Katilim Bankalari Model 1 ve Model 2 Korelasyon Matrisi

Model 1 (Bagimli Degisken ROA)
ROA TA MA KA SUE DK BO
ROA | 1,000
TA -0,274 1,000
MA | 0,218 0,008 1,000
KA 0,363 -0,106 0,091 1,000
SUE | -0,353 0,198 -0,409 -0,658 1,000
DK -0,455 0,464 -0,021 -0,716 0,753 1,000
BO 0,120 -0,366 -0,150 0,198 0,115 -0,316 1,000
Model 2 (Bagimh Degisken ROE)
ROE TA MA KA SUE DK BO
ROE | 1,000
TA -0,356 1,000
MA | 0,168 0,008 1,000
KA 0,062 -0,106 0,091 1,000
SUE | -0,060 0,198 -0,409 -0,658 1,000
DK -0,219 0,464 -0,021 -0,716 0,735 1,000
BO 0,108 -0,366 -0,150 0,198 0,115 -0,316 1,000
Tablo 5. Ozel Bankalar Model 1 ve Model 2 Korelasyon Matrisi
Model 1 (Bagimh Degisken ROA)
ROA TA MA KA SUE DK BO
ROA | 1,000
TA -0,154 1,000
MA 0,122 0,527 1,000
KA -0,274 -0,100 -0,457 1,000
SUE |-0,321 0,091 -0,401 0,685 1,000
DK -0,222 0,551 -0,033 0,417 0,753 1,000
BO 0,084 -0,472 -0,235 0,085 0,115 -0,316 1,000
Model 2 (Bagimli Degisken ROE)
ROE TA MA KA SUE DK BO
ROE | 1,000
TA -0,130 1,000
MA 0,361 0,527 1,000
KA -0,658 -0,100 -0,457 1,000
SUE | -0,659 0,092 -0,401 0,685 1,000
DK -0,561 0,551 -0,033 0,417 0,735 1,000
BO 0,114 -0,472 -0,235 0,085 0,115 -0,316 1,000

Tablodaki sonuglar degerlendirildiginde, en yiiksek korelasyonun ROA (Aktif Karlilig) ve ROE
(Ozkaynak Karliligi) degiskenleri arasinda oldugu gériilmektedir. Bu iki degisken arasinda 0.89'luk bir
korelasyon hesaplanmis olup, bu glicli iliskinin, her iki degiskenin de benzer dinamiklere sahip
olmasindan ve her ikisinin de bagimli degisken olarak kullaniliyor olmasindan kaynaklandigi ve olagan
kabul edildigi anlasilmaktadir. Bagimsiz degiskenler arasinda ise Sanayi Uretim Endeksi (SUE) ve Déviz
Kuru (DK) arasinda 0,73'llik bir korelasyon tespit edilmistir, bu da kendi i¢c dinamiklerinden
kaynaklandigi icin normal karsilanmistir.
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Gujarati'ye (2004) gore, korelasyonun 0,80 veya Uzerinde olmasi ¢oklu dogrusal baglanti
sorunu oldugunu gosterebilir. Ancak bu calismada kullanilan bagimsiz degiskenler arasinda bu derece
ylksek bir korelasyon bulunmadigindan, degiskenlerin panel veri analizine uygun oldugu sonucuna
varilmigtir.

Korelasyon matrisi sonuglari dikkate alindiginda, ele alinan degiskenler arasinda kuvvetli bir
pozitif veya negatif iliskiye rastlanmamistir. Bu nedenle, korelasyon analizinin sonuglarina goére
modelde c¢oklu dogrusal baglanti sorunu bulunmadigl kararlastirilmistir. Bununla birlikte, coklu
dogrusal baglanti sorununu tespit etmek icin ek olarak Varyans Artis Faktori (Variance Inflation Factor
- VIF) testi de uygulanmistir. Bu ¢ercevede, Tablo 6, VIF test sonuglarini géstermektedir.

Tablo 6. Katilim Bankalari ve Ozel Bankalar Modellerine Ait Varyans Artis Faktorleri (Variance
Inflation Faktor-VIF)

5 Degiskenler VIF (Katihm Bankalari) VIF (Ozel Bankalar)
€ TA 1,61 2,91
X MA 1,71 2,02
;8_," KA 2,55 2,10
I~ SUE 6,11 6,44
g DK 6,59 6,38
80 BO 1,85 1,72
@ Mean VIF 3,40 3,59

VIF tablosunda yer alan degerlere bakildiginda, tim bagimsiz degiskenlerin VIF degerlerinin
10’un altinda oldugu tespit edilmistir. Bu sonug, degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglanti sorunu
olmadigini géstermektedir ve korelasyon analizinin bulgularini desteklemektedir.

Korelasyon ve coklu dogrusal baglanti sorununun olmadiginin tespit edilmesinin ardindan,
serilerin duragan olup olmadiklarini belirlemek amaciyla panel birim kok testleri uygulanmistir. Panel
veri setlerinde birim kok testi icin cesitli yontemler kullaniimaktadir. Bunlar arasinda Levin-Lin-Chu
(2002), Harris-Tzavalis (1999), Breitung (2000; Breitung ve Das, 2005), Im-Pesaran-Shin (2003) ve Fisher
tipi testler (Choi, 2001) yer almaktadir. Bu testlerin ortak yon, bos hipotezlerinin ayni olmasidir: Bos
hipotez, serilerin birim kok icerdigini 6ne slirmektedir. Panel birim kdk testlerinde genellikle dinamik
sabit etkiler modeli kullanilmaktadir (Baltagi, 2008).

Y_it=p_i+T i t+o_i Y_(it-1)+e_it

Burada p_i birim etkileri ifade etmektedir. T_i trendin parametresini temsil etmektedir. a_i=1
hipotezinin uygun yontemlerle test edilmesiyle birlikte duraganhigin var olup olmadigl test
edilmektedir. 1 numaral esitlikte yer alan model bir Dickey Fuller (DF) regresyonu seklinde de ifade
edilebilmektedir;

AY_it=p_i+T_it+p_i Y_(it-1)+€_it

2 numarali esitlikte AY_it=Y_it-Y_(it-1) ve p_i=a_i-1 ifade etmektedir. p_i=0 hipotezi serinin
birim koke sahip oldugu anlamina gelirken, alternatif hipoteze gére serinin duragan olduguna karar
verilir.

Tablo 7. Birim Kok Test Sonuglari

Harris-Tzavalis Levin, Lin and Chu Im, Peseran and Shin
Degiskenler | Sabitli Sabitli- Sabitli Sabitli- Sabitli Sabitli-
Trendli Trendli Trendli

ROA 0,000%** 0,000%** 0,016** 0,000%** 0,003** 0,000**
ROE 0,000** 0,000%** 0,000%** 0,000** 0,000%** 0,000%**
TA 0,847 0,986 0,418 0,050** 0,987 0,839
ATA 0,000%*** 0,000%** 0,004** 0,000%** 0,000%** 0,000%**
MA 0,263 0,990 0,382 0,533 0,197 0,552
AMA 0,000%*** 0,000%** 0,000%** 0,000%** 0,000%** 0,000%**

KA 0,316 0,057* 0,047** 0,541 0,507 0,002**
SUE 0,000%*** 0,000%** 0,000%** 0,008** 0,016** 0,000%**
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DK 1,000 0,999 1,000 0,798 1,000 0,999
ADK 0,000*** 0,000%*** 0,000%*** 0,000%*** 0,000%*** 0,000%***
BO 0,000%*** 0,000%*** 0,001** 0,000%*** 0,000%*** 0,000%***

Not: *,** *** girag) ile %10, %5 ve %1 diizeyinde anlamliligi ifade etmektedir. ilgili test istatistikleri
Stata 15 paket programindan elde edilmistir

Tablo 7 birim kok test sonuclarini gostermektedir. Degiskenlere Ug¢ farkh birim kok testi
uygulanmistir. Tabloda sabitli ve sabitli ve trendli seceneklerin olasilik degerleri yer almaktadir.

Tablo 7'de yer alan birim kok testi sonuclari incelendiginde, degiskenlerin sabit ve sabitli trendli
egilim olasihk degerlerinin biyilk 6l¢iide duragan oldugu gézlemlenmektedir. Bazi degiskenlerin olasilik
degerleri %1, %5 veya %10 anlamlilik diizeylerinin (zerinde ¢ikmistir. Bu durum, bu degiskenlerin
birinci derece farklarinin alinarak birim kok testine tabi tutulmasini gerektirmistir. TA ve MA verilerinin
birinci derece farklari alindiginda duraganlastigi ve bu nedenle tim degiskenlerin analize uygun bir
trende sahip oldugu sonucuna ulasiimistir.

Parametre tahmininin havuzlanmis siradan en kii¢lik kareler (OLS) yontemiyle gerceklestirildigi
klasik modelin uygunlugunu test etmek icin F testi uygulanmistir. F testi ile verilerin birimlere gore
farklihk gosterip gostermedigi, kisith ve kisitsiz model kullanilarak incelenmistir. Kisitsiz model,
katsayilarin birimlere bagh olarak degistigini géstermektedir (Yerdelen Tatoglu, 2013). Ayrica model
secimi icin Breusch-Pagan (BP) LM testi (1980) kullaniimistir. Hausman testi, panel veri modelinin sabit
etkiler veya rastgele etkiler modeliyle degerlendirilmesi amaciyla yapiimistir. Bu yaklasimda
havuzlanmis regresyon modelinde birimlere 6zgi etkiler goz ardi edilmektedir.

F testinde HO hipotezi, havuzlanmis regresyon modelinin kullanilmasini; H1 hipotezi ise sabit
etkiler modelinin gerekliligini ifade etmektedir. BP-LM testinde bos hipotez, havuzlanmis regresyon
modelinin kullanilmasini belirtirken, alternatif hipotez rastgele etkiler modelinin uygulanmasi
gerektigini gostermektedir. Hausman testinin bos hipotezi, rastgele etkiler modelinin kullanilmasini;
alternatif hipotezi ise sabit etkiler modelinin gerekliligini belirtmektedir. Bu baglamda, Tablo 7 uygun
panel model secimi icin gerceklestirilen test sonuglarini sunmaktadir.

Tablo 8. Panel Model Se¢imi

F-Testi Hausman Testi .
—— — Belirlenen
Istatistik _degeri Istatistik _degeri Model
Deg. p-des Deg. p-des
Katilim Bankalari igin - . Sabit Etkiler
(Bagimli Degisken ROA) 11,09 0,000 40,66 0,000 Modeli
Katilim Bankalari igin - . Sabit Etkiler
(Bagimli Degisken ROE) 6,13 0,002 16,03 0,013 Modeli
Ozel Bankalar igin xx . Sabit Etkiler
(Bagimli Degisken ROA) 7,64 0,000 13,90 0,001 Modeli
Ozel Bankalar igin xx xx Sabit Etkiler
(Bagimli Degisken ROE) 9,71 0,000 171,20 0,000 Modeli

Not: * ** *** gras) ile %10, %5 ve %1 dizeyinde anlamliligi ifade etmektedir. ilgili test istatistikleri
Stata 15 paket programindan elde edilmistir.

Tabloda hem katilim bankalari hem de 6zel bankalar icin olusturulan modellerin F, LM ve
Hausman testi sonuclarina yer verilmektedir. Hausman testi sonucunda elde edilen p-degeri 0.05’'ten
kiictuk oldugundan hem katilm bankalari hem de 6zel bankalar icin kurulan her iki modelde de sabit
etkiler modelinin gegerli oldugu sonucuna ulasiimistir.

Ayrica, Tablo 9’da katilim bankalarina ait modeller icin sabit etkiler modelinin sonuglari
sunulmaktadir.
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Tablo 8. Katilim Bankalari icin Bankalar Sabit Etkiler Modeli

Degiskenler Katsayi Standart Hata p-degeri
Bagimli Degisken

(ROA)

TA -0,005 0,025 0,818
MA 0,035 0,006 0,000***
KA 0,010 0,010 0,348
SUE 0,018 0,004 0,000***
DK -0,266 0,055 0,000***
BO -0,018 0,007 0,023**
Sabit -3,275 0,986 0,001**
R?: 0,37

F (istatistik): 13,29

F (olasilik): 0,000%**

Degiskenler Katsayi Standart Hata p-degeri
Bagiml Degisken

(ROE)

TA -0,553 0,258 0,034**
MA 0,337 0,067 0,000***
KA 0,017 0,106 0,872
SUE 0,226 0,044 0,000***
DK -2,377 0,551 0,000**
BO -0,223 0,079 0,005**
Sabit -27,869 9,9003 0,006**
R?: 0,26

F (istatistik): 8,07

F (olasilik): 0,000%***

Not: *,** *** grag) ile %10, %5 ve %1 diizeyinde anlamliligi ifade etmektedir, ilgili test istatistikleri
Stata 15 paket programindan elde edilmistir,

Tablo 8'deki analiz sonuglari incelendiginde, F olasilik degerlerinin "0,000" ¢ikmasi, modelin
genel olarak anlaml oldugunu géstermektedir. Ayrica, R? degerleri, bagimsiz degiskenlerin bagiml
degisken olan ROA ve ROE'yi sirasiyla %37 ve %26 oraninda agikladigini ortaya koymaktadir.

Katilim Bankalari igin kurulan Sabit Etkiler modeli sonuglarina gére, ROA'nin bagimli degisken
oldugu ilk modelin test istatistiklerine bakildiginda, TA ve KA'nin bagimh degisken ile istatistiksel olarak
anlamli bir iliskiye sahip olmadigi gozlemlenmistir. MA'da meydana gelen bir birimlik artis, ROA'y1 0,003
birim artirirken, SUE'deki bir artis ROA'y1 0,01 birim artirmaktadir. DK'daki bir birimlik artis ise bagimli
degiskeni 0,2 birim azaltmakta, BO'daki bir artis ROA'y1 0,01 birim disirmektedir. Sonug olarak, katihm
bankalari icin yapilan uygulamada, ROA'nin bagimh degisken oldugu modelde dissal degiskenlerin
tamaminin istatistiksel olarak anlamli oldugu, icsel degiskenlerden yalnizca MA'nin ise anlaml bir
iliskiye sahip oldugu belirlenmistir.

ROE'nin bagimh degisken oldugu modelde ise, KA disinda diger tim degiskenlerin bagimli
degiskenle istatistiksel olarak anlamli bir iliskiye sahip oldugu sonucuna ulasiimistir. TA'daki bir birimlik
artisin ROE'yi 0,5 birim azalttigi, MA'daki bir artisin ROE'yi 0.3 birim artirdigi, SUE'deki bir artisin ROE'yi
0,2 birim artirdig1, DK'daki bir artisin ROE'yi 2,3 birim azalttigi ve BO'daki bir artisin ise ROE'yi 0,2 birim
disirdigi saptanmistir. ROE'nin bagimli degisken oldugu modelde dissal degiskenlerin tamami
istatistiksel olarak anlamlidir; i¢sel degiskenlerden yalnizca KA'nin anlamli olmadigi sonucuna
ulasiimistir.

Tablo 10, 6zel bankalar igin kurulan model 1 (ROA) ve model 2 (ROE) icin Sabit Etkiler Modelinin
sonuglarini gostermektedir.
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Tablo 10. Ozel Bankalar icin Sabit Etkiler Modeli

Degiskenler Katsayi Bootsrap p-degeri
Bagiml Degisken (ROA) Standart Hata

TA -0,075 0,102 0,458
MA 0,020 0,034 0,556
KA 0,002 0,040 0,945
SUE -0,017 0,007 0,016**
DK 0,135 0,112 0,231
BO 0,019 0,012 0,116
Sabit 1,762 2,063 0,393
R2: 0,17

Wald chi2: 31.25
Wald olasilik: 0,000***

Degiskenler Katsayi Standart Hata p-degeri
Bagimli Degisken (ROE)

TA -0,618 0,375 0,102
MA 0,334 0,112 0,004**
KA -0,240 0,067 0,001**
SUE -0,068 0,026 0,012**
DK 0,141 0,345 0,682
BO 0,098 0,049 0,049**
Sabit 17,59 6,651 0,009**
R2: 0,60

F (istatistik): 34,37
F (olasilik): 0,000%***

Not: * ** *** gras) ile %10, %5 ve %1 dizeyinde anlamliligi ifade etmektedir. ilgili test istatistikleri
Stata 15 paket programindan elde edilmistir.

Tablo 10'daki analiz sonuglariincelendiginde, F degerinin "0,000" ¢cikmasi, modelin genel olarak
anlamh oldugunu gdstermektedir. Ayrica, R? degerleri, bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken olan
ROA ve ROE'yi sirasiyla %17 ve %60 oraninda agikladigini ortaya koymaktadir.

Tablodaki sonuclara gére, ROA'nin degiskenlerden yalnizca SUE ile istatistiksel olarak anlamli
bir iliskiye sahip oldugu gozlemlenmistir. ROE'nin bagimli degisken oldugu modelde ise igsel
degiskenlerden MA ve KA ile bagimh degisken arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski
bulunmustur. Digsal degiskenlerden DK'nin bagimli degisken ile arasinda istatistiksel olarak anlamli bir
iliski tespit edilememistir. Ozellikle, MA'da meydana gelen bir birimlik artig, ROE'yi 0,3 birim artirirken;
KA'daki bir birimlik artig, ROE'yi 0,2 birim azaltmaktadir. Ayrica, SUE'deki bir birimlik artisin ROE'yi 0,06
birim azalttigi, BO'daki bir birimlik artisin ise ROE'yi 0,09 birim artirdigi gézlenmistir.

Arastirma, katilim bankalari ile 0zel bankalarin performansini etkileyen faktorleri
karsilastirmayi amaglamaktadir. Tablo 9 ve Tablo 10, bu amag¢ dogrultusunda, her iki banka tiiri i¢in
karhhigr belirleyen degiskenlerin etkisini net bir sekilde gdstermektedir. Bulgular, farkli bankacilik
modellerinin (katihm ve 6zel bankacilik) farkli ekonomik kosullara ve stratejik faktorlere duyarliligini
yansitmaktadir. Katihm bankalari icin sermaye yeterliligi pozitif etkilerken, 6zel bankalarda bu etkisi
negatiftir. Bu durum, her iki banka tlrinln risk yonetimi ve sermaye kullanimi agisindan farkli
stratejiler izledigini ortaya koymaktadir. Menkul aktifler her iki modelde de olumlu katkilar sunarken,
kredi aktiflerin 6zel bankalarda olumsuz etkileri dikkat cekmektedir.
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5. SONUC

Katiim bankaciligl, kar ve zarar temeline dayanarak fon toplayan ve murabaha, kiralama,
ortaklik gibi yontemlerle finansman ihtiyaglarini karsilayan bir bankacilik modelidir. Bankacilik
sektorinde, performans 6lglimlerinin dnemi giderek artmaktadir. Periyodik olarak yapilan bu élgiimler,
bankalarin durumlarini degerlendirmeleri ve piyasa dengesini saglamalari agisindan kritik 6neme
sahiptir. Piyasa riskleri ve olasi krizlerin 6niine gecebilmek i¢in bankalarin performanslarinin diizenli
olarak degerlendirilmesi gerekmektedir. Performans degerlendirmesi, bankalarin kaynaklarini etkin bir
sekilde kullanmalarini saglayarak glgcli ve zayif yonlerini belirlemekte dnemli bir rol oynamaktadir.

Bu calismada, 2009Q1-2020Q3 doneminde ¢ katilim bankasi (Albaraka Tirk, Kuveyt Turk,
Tirkiye Finans) ile li¢ 6zel bankanin (Tirkiye is Bankasi, Tiirkiye Garanti Bankasi, Yapi Kredi Bankasi)
performansi incelenmistir. Aktif Kaynak Karliligi (ROA) ve Ozkaynak Karlihgi (ROE) bagimh degiskenler
olarak ele alinmistir. Bagimsiz degiskenler, i¢csel ve dissal faktorler olarak iki grupta toplanmistir. igsel
degiskenler arasinda Takipteki Alacaklar/ Kullandirilan Fonlar, Toplam Kredi/Toplam Aktif ve Toplam
Mevduat/Toplam Aktif yer alirken, dissal degiskenler Sanayi Uretim Endeksi, Dolar Kuru ve GSYiH
blylime oranini icermektedir.

Analiz sonuclari, katiim bankalarinin performans gostergelerini degerlendiren iki model
tizerinde dzetlenmistir. ROA'nin bagimli degisken oldugu modelde, Sanayi Uretim Endeksi, Dolar Kuru
ve GSYiH biiyime orani ile istatistiksel olarak anlamli iliskiler tespit edilmistir. icsel degiskenlerden
yalnizca Toplam Mevduat/Toplam Aktif'in anlamli oldugu bulunmustur. ROE'nin bagimh degisken
oldugu modelde ise Takipteki Alacaklar/Kullandirilan Fonlar, Toplam Mevduat/Toplam Aktif, Sanayi
Uretim Endeksi, Dolar Kuru ve GSYiH biiyiime oraninin bagimh degiskenle istatistiksel olarak anlaml
oldugu belirlenmistir. Takipteki kredi hacminde bir birimlik artisin ROE'yi 0,5 birim azalttigl sonucuna
ulasiimistir. Bu durum, katilim bankalarinin takipteki alacaklarindaki artisin performanslarini olumsuz
etkiledigini gostermektedir. Ozel bankalar ise sorunlu kredilerini varlik ydnetim sirketlerine satarak
aktif kalitelerini artirabilir, bu da karliliklarini olumlu yénde etkilemektedir. Katihm bankalarinin bu
konuda benzer bir esneklige sahip olmamasi, karliliklari Gizerinde olumsuz etkiler yaratmaktadir. Bu
bulgular dogrultusunda, katihm bankaciligi prensipleriyle uyumlu bir sorunlu kredi devri sistemi
onerilmektedir.

Ozel bankalarda ROA'nin bagimli degisken oldugu modelde yalnizca Sanayi Uretim Endeksi'nin
anlamlioldugu gorialmustir. ROE'nin bagimli degisken oldugu modelde ise i¢csel degiskenlerden Toplam
Kredi/Toplam Aktif ve Toplam Mevduat/Toplam Aktif ile bagimli degisken arasinda istatistiksel olarak
anlamli iliskiler belirlenmistir. Bankalar, finansal varliklara ve kredilere yatirimlarini artirarak
karhliklarini iyilestirebilir. Kredi ve toplam mevduat oranlarini yiiksek tutmanin, karlihk ve banka
performansini artirabilecegi sonucuna ulasiimistir.

Sanayi Uretim Endeksi, katilim bankalarinda bagiml degisken ile pozitif bir iliski gdsterirken,
dzel bankalarda negatif bir iliski ortaya koymustur. Dolar kuru ve GSYiH biiyiimesi, katilim bankalarinda
her iki model icin de negatif bir etki yaratmaktadir. Ancak GSYiH biiyiimesi, 6zel bankalarda ROE'nin
bagimh degisken oldugu modelde pozitif bir etki gdstermektedir.

Galismanin sonuglari, katihm ve 6zel bankalar genelinde degerlendirildiginde, makroekonomik
degiskenlerin katihm bankalarinda daha etkili oldugu sonucunu ortaya koymaktadir. Bagimsiz
degiskenlerin bagimli degiskenleri agiklama oranlarn (R?) gbéz 6nitne alindiginda, modele dahil
edilmeyen degiskenlerin yani sira finansal baskinin arttigi donemlerde (2016 Darbe girisimi, 2018 doviz
krizi ve 2020 COVID-19 pandemisi) genel bir degerlendirme yaparak kesin sonuglara ulasmanin hatal
olabilecegi g6z 6nlinde bulundurulmalidir. Ancak bu ¢alisma, katilim ve 6zel bankalarin performanslari
Gzerine yapilan kiyaslamalarla fikir sahibi olmamiza katki saglamaktadir.
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