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OZET

Doviz cinsinden gergeklestivilen islemler neticesinde isletmeler, doviz kurlarinda
meydana gelen dalgalanmalar nedeniyle kur risklerine maruz kalmaktadirlar. Isletmeler, kur
risklerini ortadan kaldirmak veya kur risklerinden asgari diizeyde etkilenmek iizere tiirev
aracglara bagvurmaktadirlar. Bu tiirev araglardan biri de “doviz opsiyon sozlesmeleri” dir.
Bu ¢alismada, doviz opsiyon sozlesmeleri ile ilgili teorik bilgiler sunulmakta ve ardindan da
satin alma islemlerinde doviz opsiyon sozlesmesi aracinin kullamldigr bir ornek iizerinde —
Tiirkive Muhasebe Standartlart Kurulu tarafindan hazirlanmip daha sonra geri ¢ekilmis olan
taslak hesap plam ¢ercevesinde- muhasebelestirme uygulamast yer almaktadir. Ornek
uygulamada, igletmenin doviz opsiyon sozlesmesi satin almak suretiyle, kur artiglarindan
daha az etkilendigi gézlenmektedir.
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ABSTRACT

As a result of foreign currency operations businesses are subject to exchange rate risks
due to changes in exchange rates. Businesses appeal derivatives to eliminate the foreign
currency risks and for exposuring minimal impact from the foreign currency risks. One of
these derivatives is the foreign currency option contracts. In the first part of the study,
theoretical information about foreign currency option contracts will be presented. Following
to this part, an accounting case —based on the framework within the draft plan by Turkish
Accounting Standards Board - that involves foreign currency option contracts in purchasing
operations. In the example case it can be observed that the firm can be less affected by
exchange rate increases by purchasing foreign currency option contract.
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1.GIRIS

Farkli sektorlerde farkli piyasa sartlarinda faaliyet gosteren isletmeler ¢ok sayida riskle
karsilasmaktadirlar. Isletmeler tarafindan, karsilasilan bu risklerin olumsuz ekonomik
etkilerini asgari diizeye indirgemek iizere kullanilan yontemlerden biri de tilirev iiriin
sOzlegmeleridir. Tiirev {irlin sozlesmeleri sayesinde yatirim ve islem yapilan piyasalardaki
islem maliyetleri azalmakta, piyasalarin derinligi artmakta ve boylelikle riskten korunma
amacina katki saglanmaktadir (Karagézoglu, 2005:16). Tirev iiriinler, genel olarak fiyat1 ya
da degeri baska bir finansal ya da finansal olmayan varligin degeri dogrultusunda belirlenen
ve kullanicilarina; fiyat, faiz ve kurlardaki gelecekte beklenmeyen degisimlere karsi korunma;
tahmin ve beklentilere dayanarak gelecekteki fiyat artislarindan veya fiyat diisiislerinden kar
elde etme ve piyasalar arasindaki fiyat farkliliklarindan risksiz kazang¢ saglama imkani veren
finansal araglar olarak ifade edilebilir (Anbar ve Alper, 2011:78). Isletmeler, doviz riskinden
korunmak amaciyla forward, future, option, swap vb seklinde tiirev iiriinlere bagvurma yoluna
gidebilmektedirler.

Doéviz riski, belli bir para biriminin yabanci para birimi karsisinda degerinde degisim
olma ihtimalidir. Bu risk, doviz fiyatlarinda beklenmeyen degisimlerin yarattig: risk tiirtidiir.
Belli bir zaman siirecinde, spot kurlarda meydana gelen degisimin bilanco degerleri ya da kar

veya zarar rakamlar1 lizerinde etkisi olursa isletme i¢in doviz riski ortaya cikmaktadir
(Kaygusuz, 1998:6).

Isletmelerin karsilastiklar1 déviz riskleri islem riski, ceviri riski ve ekonomik risk
olmak iizere ii¢ grup altinda toplanmaktadir. Bu ¢alismanin konusu geregi islem riski iizerinde
durulacaktir.

Déviz riski, yabanci bir para birimi {izerinden mal ya da hizmet satin alindiginda, alim
isleminin gerceklestigi glin ile 6demenin yapilacagi vade arasinda ortaya cikmaktadir
(Kaygusuz, 1998:7). Bu cergevede islem riski, doviz kurlarindaki dalgalanmalarin, mal ve
hizmet satin alimlarindan kaynaklanan nakit hareketlerini ve bdylelikle kar/zarar hesap
tutarlarini etkilemesi riskidir (Redhead ve Hughes, 1988:3).

Tiirev Uriinlerin kullaniminin 1990’1 yillarda uluslararasi piyasalarda ve ozellikle
ABD’de artmasi ile birlikte tiirev iiriinlerin muhasebesi ile ilgili caligmalar artis gostermistir.
UMSK (Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu) tarafindan yiiriitilen c¢aligmalar
neticesinde 2001 yilinda “Finansal Araglar: Muhasebelestirilme ve Olgiim” admni tasiyan
UMS 39 yaymlanmustir.

UMS 39 ile bir isletmenin finansal tablolarinda; finansal araglar hakkinda kayda alma,

degerleme ve agiklanacak bilgiler konusundaki ilkeleri olusturmak amaglanmistir (Akgiil ve
Akay, 2003:191).

Tenker (2004) “IAS 39 Uygulamalarinin Diisiindiirdiikleri” ile Haftac1 ve Pehlivanh
(2007) “UMS 39 ve Uygulamada Karsilasilan Sorunlar” bagliklt makalelerde UMS 39’a gore
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tiirev irlinlerin muhasebelestirilmesi ile ilgili diizenlemeler ve esaslar teorik bir c¢ercevede
incelenmistir.

Kaygusuz (1998) “Finansal Tiirev Uriinlerinde Muhasebe Esaslar1” ile Orten ve Orten
(2001) “Tirev Finansal Araglar ve Muhasebe Uygulamalar1” adli kitaplarda, tlirev {irlinlerin
muhasebelestirilmesi ile ilgili 6rnek uygulamalar yer almaktadir.

Yine Uzun tarafindan 2004 yilinda yayimlanan “Tiirkiye’deki Uygulamalar, 39
Numarali Muhasebe Standartlart ve Avrupa Merkez Bankasi Uygulamalar1 Cergevesinde
Tiirev Uriinlerin Muhasebelestirilmesi ve Finansal Tablolara Yansimas1” baslikli uzmanlik
yeterlilik tezinde tiirev iirlinlerin uygulamasi ile ilgili ¢ok sayida 6rnek yer almaktadir.

Bline, Fischer ve Skekel (2004) “Advanced Accounting” adli kitapta, tiirev iiriinlerle
ilgili 6rnek muhasebe kayitlar1 yer almaktadir.

Bu caligmada doviz opsiyon sozlesmeleri hakkinda teorik bilgiler sunulmaktadir.
Ardindan 6demeyi yabanci para cinsinden ileri bir tarihte yapmak iizere yabanci bir iilkeden
mal alis1 yapan yerli bir isletmenin, kur riskinden korunmak {izere doviz alim opsiyon
sOzlesmesi satin almasi ve ddeme giinii geldiginde déviz opsiyon sézlesmesi c¢ercevesinde
alim hakkini kullanmasi ile ilgili muhasebe kayitlarina yer verilmektedir.

2. OPSIYON SOZLESMELERI

Opsiyon sozlesmeleri, vadeli islem piyasalarinda kullanilan araglardan bir tanesidir.
Vadeli islem piyasalari, ileri bir tarihte teslimati veya nakit uzlagmasi yapilmak {izere
herhangi bir malin veya finansal aracin, bugiinden alim satiminin yapildigi piyasalardir.
Vadeli islem piyasalarinda siklikla dort tip riskten korunma araci kullanilmaktadir. Bunlar
Forward, Future, Opsiyon ve Swap sozlesmeleridir (Usta,2002:224 ; Karaca, Hacihasanoglu
ve Demirci,2014:248).

Opsiyon sozlesmeleri, miktar1 ya da tutar1 bugiinden belirlenmis bir finansal aracin
belirlenen bir tarihte ve belirlenmis bir fiyat {izerinden satin alinmasi1 veya satilmasi iizerine
yapilmis sozlesme olarak ifade edilebilir. Opsiyon sézlesmelerinde, s6zlesmenin taraflarindan
birine sozlesmedeki haklar1 kullanmak ya da bu haklardan vazge¢mek hakki taninirken, diger
tarafa sozlesmenin gereklerini yerine getirme sorumlulugu yliklenmektedir (Uzun, 2004:96).
Bu anlamda opsiyon soOzlesmelerinin, future ve forward gibi diger vadeli islem
sO0zlesmelerinden farki aliciya bir hak saglayip, aliciy1 liriiniin alimi veya satimi konusunda
herhangi bir yiikiimliiliik altinda birakmamasidir (Ocakoglu,2013:51).

Opsiyon sozlesmeleri ¢esitli acilardan siniflandirmak miimkiin olmakla birlikte temel
olarak alim opsiyonu (Call Options) ve satim opsiyonu (Put Options) seklinde
siiflandirilabilir.

Alim opsiyonu, gelecekteki belirli bir tarihte veya bu tarihten 6nce, belirlenmis bir
fiyat {izerinden alicisina satin alma hakki veren bir sozlesmedir (Bookstaber, 1987:1;
Dubofsky, 1992:11). Burada dikkat edilmesi gereken nokta, alici satin alma hakkini kullanip
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kullanmamakta 6zgiirdiir. Yani alim opsiyonunu kullanma hakki, tek tarafli olarak satin alma
opsiyonunu alana aittir. Ancak sozlesmenin karsi tarafi, alici satin alma hakkini kullanmak
istediginde, sozlesme ile yiikiimliidiir.

Satim opsiyonu ise opsiyon alicina sd6zlesmeye konu olan varliklar: belirli bir tarihte
veya belirli bir tarihe kadar opsiyon soézlesmesinde belirlenmis olan fiyattan satma hakki
tantyan opsiyondur (Bak,2009:49). Burada da dikkat edilmesi gereken nokta, opsiyonun
alicist satma hakkini kullanip kullanmamakta 6zgiirdiir. Yani satim opsiyonunu kullanma
hakki, tek tarafli olarak satin alma opsiyonunun alicisina aittir. Ancak sdzlesmenin karsi
tarafi, satic1 satma hakkini kullandiginda, sdzlesme ile yiikiimliidiir.

Her iki opsiyon tiiriinde de sézlesmenin taraflarindan biri i¢in bir hakkin kullanima,
diger taraf icin ise bir yilikiimliliigiin yerine getirilmesi s6z konusudur. Satin alma
opsiyonunda opsiyon alicis1 opsiyonu kullanmaya karar verdiginde, opsiyonun saticisi,
sozlesmeye konu varligi belirlenen fiyattan satmak zorundadir. Aymi sekilde satim
opsiyonunda, opsiyon sahibi opsiyonu kullandiginda, satici soézlesmeye konu varlig
belirlenen fiyattan satin almak zorundadir (Once, 1995:35).

Bununla birlikte her iki sozlesme tiiriinii birbirinden ayiran en temel faktor yatirimeilarin
beklentisidir. Uzerine sdzlesme yazilan varlik ya da menkul kiymetin fiyatinin gelecekte
yiikselecegi beklentisine sahip yatirimci “alim opsiyonu” satin alirken, fiyatlarin gelecekte
diisecegi beklentisine sahip yatirimci ise “satim opsiyonu” satin almaktadir (Celik,2012:12).
Asagidaki sekilde alim ve satim opsiyonlari1 6zet halinde yer almaktadir.

Opsiyona Dayanak Teskil
Eden Varhigit Kullanim
Fiyat1 Karsiliginda Satin

Opsiyona Dayanak Teskil
Eden Varligi Kullanim Fiyati
Karsihiginda Satma Hakkina

Alma Hakkina Sahiptir Sahiptir
Alim Opsiyonu _
Alicist Satim Opsiyonu
Alicist
Alim Opsiyonu
Saticisi Satim Opsiyonu
Saticisi
Opsiyona Dayanak Teskil Opsiyona Dayanak Teskil

Eden Varligi Kullanim
Fiyat1 Karsiliginda
Satmakla Yiikiimliidiir

Eden Varlig: Kullanim
Fiyat1 Karsiliginda Satin
Almakla Yiikimlidiir

Sekil 1: Alim Opsiyonu — Satim Opsiyonu

Kaynak: Tiirev Araglar Lisanslama Rehberi, 2006:224
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Opsiyon (Alim-Satim) sozlesmelerinin uygulama siirecinde iki farkli uygulama vardir.
Bunlar:

e Amerikan Opsiyonu
e Avrupa Opsiyonu

Iki yontem arasindaki farkhilik, opsiyon sozlesmelerinin uygulamaya konma
stirelerinden kaynaklanmaktadir.

Amerikan yonteminde, opsiyon belirlenen tarihte veya bu tarihten 6nce uygulamaya
konulabilmektedir. Avrupa yonteminde ise, opsiyon sdzlesmesi sadece belirlenen tarihte
uygulanabilmektedir (Dubofsky, 1992:11-14; Marshall ve Bansal, 1992:339).

Alim opsiyonu s6z konusu oldugunda; Amerikan yonteminde alici, satin alma hakkin1
sOzlesmede belirlenen tarihte veya bu tarihten dnce kullanabilirken, Avrupa yonteminde alici,
satin alma hakkini ancak sdzlesmede belirlenen tarihte kullanabilmektedir.

Satim opsiyonu s6z konusu oldugunda; Amerikan ydnteminde satim opsiyonunun
alicis1, satim hakkini belirlenen tarihte veya bu tarihten 6nce kullanirken, Avrupa yonteminde
satim opsiyonu ancak s6zlesmede belirlenen tarihte gergeklestirilebilmektedir.

2.1. Doviz Opsiyon Sozlesmeleri

Doéviz opsiyonlari ilk kez Aralik 1982°de “Philadelphia Stock Exchange (PHLX)” ‘de
islem gormeye baslamis olup bunu “Chicago Board of Options Exchange (CBOE)” ve United
“Currency Options Market (CBOE)” borsalarinin faaliyetleri izlemistir (Kurtay, 1997:89,90).
Bunlarin yani sira tezgah {stii piyasalarda da doviz opsiyonu islemlerinin yapildigi
gozlenmistir.

Belirli bir yabanci parayr belirli bir fiyattan (ulusal para olarak), ongoriilen siirede
satin alma hakk1 doguran (zorunlulugu degil) s6zlesmeler doviz alis opsiyonu (call option) adi
verilmektedir. Tersi durumda, bir yabanci paray: sabit fiyattan belirli bir siirede satma hakki
veren sdzlesmelere de doviz satis opsiyonu (put option) denmektedir (Seyidoglu, 1997:113).

Ik kez 1982 yilinda Philadelphia Borsasinda islem géren doviz opsiyonlari, 1984
yilinda Chicago Borsasi’nda islem gormeye baslamis olup islem hacmi giderek artmistir
(Melvin, 1989:79).

Bank for International Settlement —BIS tarafindan tiger yillik donemler itibariyle
yiiriitiilen calismalarin bir {irlinii olarak ortaya c¢ikan, diinya capindaki doviz islemlerinin
finansal araglar itibari ile gosterdigi egilim ve dagilim asagidaki tabloda gézlenmektedir.

47



The Journal of Accounting and Finance January/2015

Tablo 1:Kiiresel DSviz Piyasasi Islemlerinin Arag Tiirlerine Gére Dagilim (Nisan ay1 giinliik
ortalamalari, milyar dolar cinsinden)

1998 | 2001 | 2004 | 2007 | 2010
Doéviz isleminin tiiri 1,527 | 1,239 | 1,934 | 3,324 | 3,981
Spot Islemler 568 386 631 | 1,005 | 1,490
Forward (Alivre) Islemler 128 130 209 362 475
Yabanci Para (Doviz) 744 663 975 | 1,745 | 1,808
Swaplari
Opsiyonlar ve Diger iiriinler 87 60 119 212 207

Kaynak: http://www.bis.org/publ/rpfxf10t.pdf, 03.5.2014

Tablodan da goriildiigii iizere doviz islemlerinin hacminde, kiiresel krizin etkilerinin
gorildigi 2001 yili disarida tutuldugunda, yillar itibariyle kararli ve artan oranli bir artig
gozlenmektedir. Tiirkiye’deki finansal tiirev iirliin sézlesmelerinin zaman iginde gosterdigi
egilime bakildiginda ise, gerek sozlesme sayist gerekse sozlesme degeri agisindan siirekli bir
artis vardir. Bu durum asagida yer alan Tablo 2’de gézlenmektedir.

Tablo 2: Tiirkiye’deki Finansal Tiirev Uriin Sézleseme Sayilar1 ve Degerleri

2005 2006 2007 2008 2009

Finansal
Tirev 1,832.5 | 6,846.7 | 24,866.9 | 54,445.7 | 79,313.0
Uriin Sayis1
(Bin Adet)
Finansal
Tiirev 3.029 17.872 | 118.035 | 207.863 | 333.580
Uriin Degeri
(Milyon TL)
Kaynak: http://www.bis.org/publ/cpss95.pdf, 3.5.2014

Genel olarak doviz opsiyon sozlesmeleri, gelecekteki belirli bir tarihte veya bu tarih
stiresince, bugiinden belirlenmis bir fiyat lizerinden, bir dovizin satin alma hakkin1 ya da
satma hakkini satin almaktir. Bu hakki kullanip kullanmama karari tek tarafli olarak
sOzlesmeyi satin alana aittir. Alici, s6zlesmede belirlenen siiredeki durumun lehine olmasi
halinde satin alma ya da satma hakkini kullanirken, aleyhinde olmasi durumunda bu hakkini
kullanmayacaktir. Sozlesmedeki alici taraf sozlesmeyi yerine getirmek istediginde, satici
tarafin herhangi bir tercih hakk: yoktur ve s6zlesme sartlarini yerine getirmekle yiikiimliidiir.

Opsiyon sozlesmesinin alici  tarafi, sozlesmeden dogan hakkini kullanip
kullanmamaya, vade tarihindeki kur ile s6zlesmede belirtilen kuru karsilastirmak suretiyle,
opsiyonun karda ya da zararda olma durumuna gore karar verecektir. Optimal olan durum,
alim ya da satim s6zlesmesini alan tarafin karari; sozlesme karda ise alim ya da satim hakkini
kullanmak, zararda ise kullanmamak yoniinde olacaktir. Opsiyon s6zlesmesinin kar, zarar ya
da bagabas noktasinda olma durumlar1 agagidaki tablo yardimi ile gézlenebilmektedir:
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Tablo 3: Opsiyon Sozlesmesinin Kar-Zarar-Basabas Durumlari

Kar — Zarar — Basabas

Alim Opsiyonu
(Call)

Satim Opsiyonu
(Put)

Kar Durumundaki

Cari Kur > Soz.

Cari Kur < Soz.

Opsiyon Kur Kur
Zarar Durumundaki Cari Kur < Soz. Cari Kur > Soz.
Opsiyon Kur Kur
Basabas Durumundaki Cari Kur = Soz. Cari Kur = Soz.
Opsiyon Kur Kur

2.2. Opsiyon Primi

Opsiyon sozlesmesi ile tek tarafli bir hak edinmis olan alici, yiikiimliiliik altina girerek
risk alan opsiyon saticisina, katlandig: riske karsilik belli bir tutar prim 6demek zorundadir.
Bu anlamda opsiyon primi, opsiyon sdzlesmesi ile saglanan alim ve satim hakki karsiliginda
alicinin saticiya 6dedigi fiyattir. Diger bir ifadeyle saticinin s6zlesmeyi diizenlemekle opsiyon
donemi boyunca karisilacagr riske karsin talep ettigi bedeldir (Akkum,2000:49). Satici,
sOzlesmenin yapildig1 tarihte almis oldugu prim karsiliginda sozlesmeyi yerine getirme
yiikiimliliigi altina girmis oldugundan, alict opsiyon hakkini kullansin kullanmasin almis
oldugu opsiyon primini geri 6demeyecektir.

Opsiyon sozlesmelerindeki alict tarafin tek kaybi, kendisine taninan opsiyon hakkini
kullanmamasi durumunda 6demis oldugu primle sinirli iken, alici teorik de olsa sinirsiz bir
gelir elde etme imkanina sahiptir. Diger taraftan, opsiyon sézlesmesindeki satici tarafin geliri
opsiyon primi ile sinirli olmakta, buna karsilik teorik de olsa sinirsiz bir zarar riskine
katlanmak durumunda kalmaktadir. Opsiyon primi, Avrupa opsiyonunda vade sonuna,
Amerikan opsiyonunda islemin sonuglandirilacag: tarihe kadar saticinin vermis oldugu fiyat
garantisinin maliyetini olusturur ve zararina neden oldugu takdirde aliciya mukavele
hiikmiinii yerine getirmeme (cayma) hakkini verir (Orten ve Orten, 2001:251).

3. TMS 39/TFRS 9 VE TURKIYE’DEKi DURUM

Yillardir diinyada ve paralel olarak iilkemizde, isletmelerde gergeklesen ticari ve
finansal islemlerin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasinda belirli bir standardi saglamak,
karsilastirilabilirlik ve anlamlilik diizeyini arttirmak ¢abalarinin iirlinii olarak bir dizi standart
yayinlanmaktadir. Cesitli mesleki kuruluslar tarafindan farkli adlar altinda yayinlanan
standartlar anlam karmasasina yol agmaktadir. Bunun 6niine gecebilmek i¢in standartlar ile
ilgili -Diinya’da ve Tiirkiye’de gerceklestirilen- c¢aligmalar1 asagidaki tablo yardimi ile
gozlemlemek miimkiindjir.
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Tablo 4: Diinya’da ve Tiirkiye’de Muhasebe Standartlari ile ilgili Yapilan Calismalar

Periyot Kiiresel Kiiresel Tiirkiye Tiirkiye
Diizenleyici | Diizenleme | Diizenleyici | Diizenleme
Otorite Otorite
Uluslararasi | Uluslararasi Tirkiye
Muhasebe | Muhasebe TMUD Muhasebe
1973— Standartlar1 | Standartlar1 | TMUDESK | Standartlari
2001 Komitesi (1AS) (TMS)
(IASC)
Uluslararast Uluslar Tiirkiye
Muhasebe arast TMSK Finansal
2001— Standartlar1 Finansal KGK Raporlama
...... Kurulu Raporlama Standartlart
(IASB) Standartlar1 (TFRS)
(IFRS)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC), kuruldugu 1973 yilindan 2001
yilina kadar, uluslararas: diizeyde muhasebe standartlar1 olusturmusg ve yaymlamistir. 2001
yilinda, etkinligin arttirilmasi ve kapsamin genisletilmesi amaciyla, Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (IASB) kurulmus olup, komite, standart olusturma, yayinlama gorev ve
yetkisini bu kurula devretmistir (Akbulut vd., 2011:7). Bu gergevede:

. Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Komitesi tarafindan  yaymlanmis
standartlar UMS (I1AS) koduyla,
. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yayimnlanmis standartlar

UFRS (IFRS) koduyla anilmaktadir.

Uluslararas1 platformda yerlesmis olan bu kabule paralel olarak Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (TMSK) da, UMS ve UFRS’leri Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) ve
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) olarak yaymlamistir (Akbulut vd., 2011:7).
2 Kasim 2011 tarihli 660 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ile TMSK kapatilmig ve yerine
“Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK)” adi altinda yeni bir
kurum olusturulmustur. Bu tarihten itibaren TMSK tarafindan yiiriitiillmekte olan ¢alismalar
yeni kuruma (KGK) devredilmistir.

Haziran 2013 itibariyle finansal araglarin 6lciilmesi ve muhasebelestirilmesi halen
yiiriirliikte bulunan “TMS 39:Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardina
gore yapilabilecegi gibi 1 Ocak 2015 tarihinde TMS 39’un yerine gececek olan “TFRS 9:

Finansal Araglar” standardina gore de Finansal araglarin

degerlendirilmesinde kullanilan 6nemli

yapilabilmektedir.
Olgiitlerden biri olan gercege uygun deger
hesaplamalar ile ilgili olarak da “TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii” standard: yol
gosterici olmaktadir (Savli, 2014:63).

Bu ¢alismanin kapsami acisindan adi gegen standartlardan “TMS 39:Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme” standardi ve “TFRS 9: Finansal Araclar” standardinda tiirev
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iriinler, bunlarin siniflandirilmast ve muhasebelestirilmesi ile ilgili diizenlemeler yer
almaktadir.

TMS 309; tiirev iiriin sdzlesmelerinin kayitlara alinmasi, kayitlardan cikarilmasi ve
sozlesme  vadesi  siiresince  gerceklestirilen  degerleme  kriterleri  noktalarinda
muhasebelestirilmesi ve mali raporlarda gosterilmesi ile ilgili hiikiimleri igermektedir.

TMS 39’ m.4’de, “isletme, bir finansal borcu, sadece ve sadece, ilgili finansal aracin
sOzlesmeye bagl kosullarina taraf oldugu durumlarda bilangosuna yansitir” denmek suretiyle
tiirev iirlin sozlesmelerinin bilangoda raporlanacagi belirtilmektedir.

Selvi ve digerleri (2007) tarafindan, IMKB-100 endeksinde yer alan ve reel sektorde
faaliyet gosteren 79 sirketin 31.12.2006 tarihli konsolide finansal tablo dipnotlar iizerinde
gerceklestirilen bir arastirmada, 28 sirketin tiirev iriin s6zlesmesi kullandig1 tespit edilmistir.

Ayni calismada tiirev {iriin sozlesmesi kullanan sirketlerin sadece dokuzunun “riskten
korunma muhasebesi’ne gore raporlama yaptiklar1 gézlenmistir. Sirketlerin, TMS 39°da yer
alan “Riskten Korunma Muhasebesi” icin gerekli kriterlerin yerine getirilmesinde zorluk
cektikleri ve bu yiizden “Riskten Korunma Muhasebesi’ne gore raporlama yapmadiklari
saptanmistir (Selvi vd, 2007:240-243). Sadece Tiirkiye agisindan degil, diger birgok iilke
acisindan da TMS 39 kriterlerinin saglanmasinda katlanilmasi gereken bir dizi zorluk ve
maliyetin bulundugu belirtilmektedir (Healy, 2004:18).

TMS 39°da tiirev iiriin tanim1 agagida yer alan ii¢ 6zelligin tamamina sahip olan ve bu
standart kapsaminda bulunan bir finansal ara¢ veya diger bir s6zlesmedir seklinde yapilmistir
(TMSK, 2010:816-817):

° Belirli bir faiz oraninda, finansal ara¢ fiyatinda, mal bedelinde, déviz kurunda,
fiyat veya oran endeksinde, kredi derecesi veya kredi endeksinde ya da baska bir degiskende
veya soOzlesmenin taraflarindan birine 6zgli olmayan finansal olmayan bir degiskende
meydana gelen bir degiskenlik karsisinda degeri degigsmektedir.

o Net bir baslangig yatirnmi gerektirmemekte veya piyasa kosullarindaki
degisikliklere benzer tepki vermesi beklenen diger tiirden sézlesmelere gore daha az bir net
baslangi¢ yatirimi gerektirmektedir ve

) Gelecek bir tarihte 6denecektir.

Finansal riskten korunma muhasebesinde, finansal riskten korunma araci ile finansal
riskten korunma konusu kalemin ger¢ege uygun degerlerinde meydan gelen degisikliklerin
kar veya zarardaki etkileri muhasebelestirilir (TMSK, 2010:840).

Finansal riskten korunma araci ile finansal riskten korunma konusu kaleme iliskin
kazang veya kaybin muhasebelestirilmesinde (TMSK, 2010:841-842);

. Finansal riskten korunma aracinin gercege uygun degerinin yeniden
Olclilmesinden veya soz konusu finansal riskten korunma aracinin defter degerine iliskin
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yabanci para bileseninin dlgiilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, kar ya da zararda
muhasebelestirilir ve

o Finansal riskten korunma konusu kalemden kaynaklanan ve korunulan riskle
iliskilendirilebilen kazang veya kayip, finansal riskten korunma konusu kalemin defter
degerine yansitilir ve kar veya zararda muhasebelestirilir.

Seklinde ifade edilen maddelerde, finansal riskten korunma aracinin degerinde zaman
icinde meydan gelen artis ya da azaliglarin, gerek ilgili finansal aracin kaydedildigi hesaplarda
gerekse kar/zarar hesaplarinda gosterilme gerekliligi vurgulanmaigtir.

Isletme TMSK (2010:842)’ye gore;

. Finansal riskten korunma aracinin vadesinin dolmasi, satilmasi, sona
erdirilmesi veya kullanilmasi,

. Finansal riskten korunma isleminin gerekli kosullar1 saglayamaz duruma
gelmesi veya
. Isletmenin ilgili isleme iliskin smiflandirmayi/diizenlemeyi iptal etmesi,

durumlarindan birinin olugmasi halinde finansal riskten korunma muhasebesini uygulamaya
son verir.

TMS 39 zamanla TFRS 9’a doniismiistiir. Her iki standart da finansal varliklari, bu
varliklarin ozelliklerine gore smiflandirmakta ve gruplandirmaktadir. Ancak TMS 39°da
olduk¢a karmasik olan siniflandirma, TFRS 9°’da biiyiik 6l¢iide sadelestirilmis olup 2013°den
itibaren, TFRS’ de yer alan basit ve sade gruplandirma esas alinacaktir (Akbulut vd, 2011:17—
19).

o TFRS 9’a gore biitlin finansal araglarin (varlik ve yikimlilikler) ilk
muhasebelestirilmelerinde “gercege uygun deger” esas alinacaktir.

J Finansal araglarin sonraki degerlemelerinin Ol¢lisii de, bunlarin elde
bulundurulma niyetine ve nakit akis1 6zelliklerine gore ya gergcege uygun deger ya da itfa
edilmis maliyet bedeli olmaktadir.

Ilgili standartlara getirilen en biiyiik elestiri, standartlarin birden fazla alternatif
uygulamaya yer vermesidir. Alternatif muhasebelestirme teknikleri finansal tablolarin
karsilastirilabilirligini olumsuz etkilemekte ve bunun sonucunda da, finansal tablolara bakarak
karar alacak olan kisi ve kurumlari yanhs yonlendirmektedir (Haftact ve Pehlivanli,
2007:146).

Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Kurumu tarafindan alinan karar ¢ercevesinde
hazirlanan Bakanlar Kurulu Karar ile belirlenen ve zamanla yenilenen nitelik ve dlgeklere
sahip isletmeler 1 Ocak 2013 tarihli muhasebe déneminden itibaren finansal raporlamalarini
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina gére yapmaktadirlar. Muhasebe kayitlart VUK
uyumlu olarak yapilmaya devam edilmekte ancak finansal raporlar TFRS uyumlu olmaktadir..
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4. ORNEK UYGULAMA

Doviz alim opsiyon sdzlesmesi satin alinmasi islemi; kurlardaki degisiklikler
karsisinda degerinin degismesi, sOzlesmenin yapildigi tarihte “opsiyon primi” seklinde
nispeten sozlesmedeki tutardan daha az bir net baslangi¢ yatirirmina yol agmasi ve daha
sonraki bir tarihte ddenmesi yoniiyle TMS 39’da yapilan tiirev iiriin tanimlamasindaki ii¢
unsuru da karsilamaktadir

Asagidaki Ornegin olusturulmasinda ve muhasebelestirilmesinde Bline vd. (2004)
referans alinmustir.

Ayrica hesap kodlarinin ve hesap isimlerinin belirlenmesinde, bir 6neri olarak, TMSK
tarafindan hazirlanmis daha sonra geri ¢ekilmis olan TMS/TFRS uyumlu hesap plan1 taslagi
kullanilmistir. Heniliz uygulama biitiinliiglinli saglayacak, muhasebe ve finansal raporlama
standartlari ile uyumlu bir hesap plant yayimlanmamistir. Bu duruma igaret etmek amaciyla
ornekteki yevmiye kayitlarinda geri ¢ekilen taslaktaki hesap isimleri ve kodlar1 kullanilmistir.
Muhasebe kayitlar1 sadece mal alisini yapan alici1 (d6viz alim opsiyon sézlesmesini alan) taraf
icin yapilmigtir. Mal satisin1 yapan isletme, doviz opsiyon sozlesmesinde taraf olmadigi igin
saticinin yapacagi muhasebe kayitlarina yer verilmemistir.

Tiirkiye “A” isletmesi, Almanya “B” isletmesinden 17.10.2013 tarihinde 10.000 birim
ticari mali, 10 EURO birim fiyat lizerinden satin almis olup ayni tarihte mal teslimati
gerceklestirilmistir. Ticarete konu mallara iliskin 6deme 19 Mart 2014 tarihinde EURO
cinsinden gergeklestirilecektir. Teslimatin yapildigr 17.10.2013 tarihinde 1 EURO=2,7543
TL’dir. Tirkiye “A” isletmesi 6demeyi gerceklestirecegi 19.03.2014 tarihinde EURO
kurunun daha yiiksek bir diizeyde seyredecegini dngdérmekte ve muhtemel kur riskinden
korunmak istemektedir. Bu baglamda 17.10.2013 tarihinde bir aract kurumdan 1
EURO=2,8599 TL sozlesme fiyati lizerinden bir doviz alim opsiyon sézlesmesi satin almistir.
Sozlesme geregi opsiyon sozlesmesinin degerini temsil eden 3.200 TL opsiyon primi
O0demistir.

Teslimatin ve sozlesmenin yapildigi 17.10.2013, bilango tarihi olan 31.12.2013 ve
O0demenin yapildigr 19.03.2014 tarihlerindeki doviz kurlari, hesap bakiyeleri ve opsiyon
s0zlesmesi degerleri asagidaki tablodaki gibi gerceklesmistir:

Tarih Cari Saticilar Hesap Opsiyon
Kur Bakiyesi Sozlesmesi
(TL) (10.000*10*Cari Kur) Degeri (TL)*
17.10.2013 | 2,7543 275.430 3.200
31.12.2013 | 2,9753 297.530 12.630
19.03.2014 | 2,9442 294.420 8.430

* Opsiyon sozlesmesi degeri (fair value-makul deger); ilgili tarihteki kurlar, vadeye
kadar kalan siire, faizlerdeki degisimler, dalgalanmalar ve diger opsiyonlarin anlagsma
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fiyatlarinin etkisi altinda belirlenmektedir ve opsiyon sdzlesmesinin gergege uygun degerini
yansitmaktadir. Ornekte bu degerler veri olarak bulunmaktadir. Bu verilerin hesaplanmasi
oldukca karmasik hesaplamalar icermektedir ve ¢alismanin kapsami geregi bu hesaplamalara
yer verilmemistir.

Muhasebe kayitlarina gegmeden dnce Tiirkiye “A” isletmesinin opsiyon sdzlesmesi
satin almak suretiyle sabitlenmis olan borcu asagidaki sekilde hesaplanabilir:

[10.000 br. * 10 EURO * Kullanim Fiyati(S6zlesmedeki Kur)] + Ops.
So6zlesmesi Degeri

(10.000 * 10 * 2,8599) + 3.200 = 289.190 TL

Yukaridaki hesaplamada goriildiigi lizere Tiirkiye “A” isletmesi doviz alim opsiyonu
satin almak suretiyle 19.03.2014 tarihinde yapacagi 100.000 EURO tutarindaki 6demeyi
285.990 TL ile sabitlemis durumdadir. Boylece isletme 6deme tarihindeki kurun ¢ok yiiksek
seviyelerde olma riskinden kurtulmus olacaktir. islemlerin muhasebe kayitlar1 asagida yer
almaktadir. Muhasebe kayitlari, TMSK No:2 Tekdiizen Hesap Plan1 Uygulama Genel Tebligi
ile belirlenmis olan taslak hesap plani ¢er¢evesinde olusturulmustur.

1 17.10.2013
153 TICARI MALLAR HS. 275.430
320 SATICILAR HS. 275.430
Mal alis kaydi (10.000%10%*2,7543)
2| 17102013
116 TUREV FINANSAL VARLIKLAR HS. 3.200
- D6viz opsiyon sozlesmesi degeri
100 KASA HS. 3.200
Doviz opsiyon sdzlesmesi primi 6deme kaydi
3 17.10.2013
940 BORCLU NAZIM HS. 285.990
- D6viz opsiyon sézlesmesinden borglular
941 ALACAKLI NAZIM HS. 285.990
- Doviz ops. s6zlesmesinden
alacaklilar
Opsiyon alimi TL borcu kaydi
(100.000 EURO*2,8599)

17.10.2013 tarihinde ticari mallarin teslim alinip 153 Ticari Mallar stok hesabina
kaydedilmesi, Almanya “B” firmasina olan borcun o giinkii kur iizerinden 320 Saticilar
hesabina kaydedilmesi, doviz opsiyon sdzlesmesi priminin 6denmesi ve opsiyon sdzlesmesi
degerinin 116 Tiirev Finansal Varliklar hesabina kaydedilmesi ile satin alinan opsiyonun TL
karsiligi tutarinin nazim hesaplarda izlenmesine iligkin kayitlar yukaridaki yevmiye
maddelerinde yer almaktadir.
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TMSK tarafindan hazirlanan taslak degil de mevcut Tekdiizen Hesap Planina gore
kayitlar yapilsaydi doviz opsiyon sozlesmesi degeri 118 Diger Menkul Kiymetler Hesabina
kaydedilecekti.

4 31.12.2013

676 KUR FARKI ZARARLARI HS. 22.100

320 SATICILAR HS. 22.100

Kur farki gider kaydi (297.530-275.430)

5 31.12.2013

116 TUREV FINANSAL VARLIKLAR HS. 9.430

- DOviz opsiyon sdzlesmesi deger artis

648 TUREV FINANSAL ARAC 9.430
KARLARI HS.

DOS deger artis kaydi (12.630-3.200)

/

Tiirkiye “A” isletmesinin bilango tarihi olan 31.12.2013 tarihindeki doviz kurundaki
artistan dolay saticilara olan borcun artmasi ve maruz kalinan kur zararinin 676 Kur Farki
Zararlar1 hesabina kaydedilmesine iliskin kayitlar yukarida yer almaktadir. Ayrica 31.12.2013
tarihinde Opsiyon sozlesmesinin degerinde meydana gelen artiglarin da 116 Tiirev Finansal
Varliklar hesabinda izlenen doviz opsiyon sdzlesmesine artis olarak kaydedilmesi ve 648
Tiirev Finansal Ara¢ Karlar1 hesabinda gelir olarak gosterilmesine iliskin kayitlar yukarida
yer almaktadir.

TMSK tarafindan hazirlanan taslak degil de mevcut Tekdiizen Hesap Planina gore
kayitlar yapilsaydi, 4. yevmiye maddesindeki kur zararlar1 656 Kambiyo Zararlar1 hesabina
kaydedilecekti. 5. yevmiye maddesinde ise doviz opsiyon sozlesmesi degeri 118 Diger
Menkul Kiymetler Hesabina borg ve 649 Diger Olagan Gelir ve Karlar hesabina alacak kaydi
yapilacakti.

6 numarali yevmiye maddesinde, 6demenin yapildigi 19.03.2014 tarihinde kurdaki
diisiis karsisinda, saticilara olan borcun azalmasi ve bu bor¢ azalmasindan kaynaklanan gelirin
666 Kur Farki Karlar1 hesabina kaydedilmesi yer almaktadir. Mevcut Tekdiizen Hesap
planina gore 646 Kambiyo Karlar1 hesab1 kullanilacaktir.

7 numarali yevmiye maddesinde, opsiyon sozlesmesinin degerinde meydana gelen
diisiis nedeniyle menkul kiymet degerindeki azalis ve bu azalis nedeniyle maruz kalinan
giderin 658 Tiirev Finansal Ara¢ Zararlar1 hesabinda izlenmesine iligskin kayitlar yer
almaktadir. Mevcut tekdiizen hesap planinda bu hesap yerine 659 Diger Olagan Gider ve
Zararlar hesabinin kullanilmas1 uygun olacaktir.

8 numarali yevmiye maddesinde ise, saticilara ddemenin yapilmasi nedeniyle 320
Saticilar hesab1 kapatilmigtir. Karsiliginda ise 116 Tiirev Finansal Araclar hesabinda izlemis
oldugumuz ddviz opsiyon sdzlesmesinin borg bakiyesi kapatilmistir. Geriye kalan kisim ise
kasadan ¢ikis seklinde muhasebelestirilmistir.
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6 19.03.2014
320 SATICILAR HS. 3.110
666 KUR FARKI KARLARI HS. 3.110
Kur farki gelir kaydi (297.530-294.420)
7 19.03.2014
658 TUREV FINANSAL ARAC 4.200
ZARARLARI HS.
116 TUREV FINANSAL VARLIKLAR 4.200
HS.

- Ddviz opslyon sozlesmesi deger
azalisi
DOS deger azalig kaydi (12.630-8.430)
8 19.03.2014
320 SATICILAR HS. 294.420
116 TUREV FINANSAL VARLIKLAR 8.430
HS.

- Doviz opsiyon sozlesmesi degeri 285.990
100 KASA
Saticilara olan borcun 6denmesi kaydi
9 19.03.2014
941 ALACAKLI NAZIM HS. 285.990
- Doviz opsiyon sozlesmesinden
alacaklilar
940 BORCLU NAZIM HS. 285.990
- D6viz opsiyon sozlesmesinden

borglular
Nazim hesaplarin kapatilmasi kaydi

Satin alinan opsiyon sozlesmesine iligkin kayitlarin son asamasinit olusturan 9
numarali yevmiye maddesinde ise, 3. yevmiye maddesinde acilmis olan nazim hesaplar
kapatilmistir.

Yevmiye kayitlarinin biiylik defter kayitlarina aktarilmis hali asagidaki “T”
cetvellerinde topluca gbzlenmektedir:

153 TICARI MALLAR HS. 320 SATICILAR HS..

(1) 275.430 (6)  3.110[275.430 (1)
(8) 294.420| 22.100 (4)

116 TUREV FINANSAL 100 KASA HS.
VARLIKLAR HS. *100.000.000] 3.200 (2)
(2)  3.200[4200 (7) 285.990 (8)

(5)  9.430[8.430  (8)
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676 KUR FARKI 666 KUR FARKI KARLARI
ZARARLARI HS. HS.

4 22.100 |3-110 (6)

658 TUREV FINANSAL

ARAC ZARARLARI HS.
648 TUREV FINANSAL (7) 4.200
ARAC KARLARI HS.
9.430 (5)
940 BORCLU NAZIM HS. 941 ALACAKLI NAZIM HS.
(3) 285.990(285.990 (9) (9)  285.990]285.990 (3)

* Kasa hesab1 alacak bakiyesi vermeyecegi i¢in, isletmenin kasasinda 100.000.000 TL para
oldugu varsayilip biiyiik defter kayitlarina o sekilde yansitilmistir.

Tiirkiye “A” isletmesi opsiyon sdzlesmesi satin almamis olup, vadesi geldiginde
O6demeyi gergeklestirseydi, 19.03.2014 tarihindeki kur iizerinden (10.000*10%2,9442) 294.420
TL 6deme yapacakti. Mali aldigr 17.10.2013 tarihindeki kur {lizerinden 275.430 TL olan
borcuna karsilik 19.03.2014 tarihinde 294.420 TL 6deyecekti. Ticarete konu islem nedeniyle
(294.420-275,430) 18.990 TL kur zararina maruz kalacakti.

Tirkiye “A” isletmesi opsiyon sozlesmesi satin almak suretiyle, araci kurumla
belirlenen sozlesme fiyati iizerinden (10.000*10%2,8599) 285.990 TL karsiliginda 100.000
EURO almaya hak kazanmistir. Doviz opsiyon sozlesmesi sayesinde (294.420-285.990)
8.430 TL tutarinda daha az 6deme yapilmistir. Opsiyon sézlesmesi primi olarak 6denen 3.200
TL de dikkate alindiginda TC “A” isletmesi 285.990+3.200=289.190 TL kasasindan ¢ikmak
suretiyle borcundan kurtulmustur. Nihai duruma baktigimizda (294.420-289.190) 5.230 TL
daha az 6deme yapilmistir.

Sonug olarak Tiirkiye “A” isletmesi, Almanya “B” isletmesi ile ger¢eklestirdigi ticari
faaliyet neticesinde maruz kalabilecegi 18.990 TL tutarindaki kur zararini, déviz opsiyon
sozlesmesi satin almak suretiyle 5.230 TL diistirmiis olup, (18.990-5.230) 13.760 TL ile
sintrlandirmistir.

Yurt disindan Almanya “B” isletmesinden EURO 1iizerinden ticari mal alimi1 yapan
Tirkiye “A” isletmesinin 6demenin yapildig: tarihteki bilanco ve gelir tablosu {izerindeki
etkisine bakacak olursak:

Bilangcoda ticari mal hesabinda 275.430 TL tutarinda bir artis, buna karsilik kasa
hesabinda 289.190 TL tutarinda bir azalis gozlenecektir. Aradaki (13.760) TL tutarindaki
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olumsuz fark, doviz opsiyon sézlesmesindeki kur ile mal alis anindaki kur arasindaki farktan
kaynaklanmustir.

Gelir tablosunda ise, Kur Farki Karlar1 (Mevcut tekdiizen hesap planina gére Kambiyo
Karlar1) hesabinda 3.110 TL ve Tiirev Finansal Ara¢ Karlar1 (Mevcut tekdiizen hesap planina
gore Diger Gelir ve Karlar) hesabinda 9.430 TL olmak iizere toplam 12.540 TL tutarinda artis
gozlenecektir. Benzer sekilde Kur Farki Zararlar1 (Mevcut tekdiizen hesap planina gore
Kambiyo Zararlari) hesabinda 22.100 TL ve Tiirev Finansal Ara¢ Zararlar1 (Mevcut tekdiizen
hesap planina gore Diger Olagan Gider ve Zararlar) hesabinda 4.200 TL olmak iizere toplam
26.300 tutarinda artis gozlenecektir. Aradaki (13.760) TL tutarindaki olumsuz fark, kur
farklarindan ve doviz opsiyon sdzlesmesi egerindeki degisimlerden kaynaklanmistir.

Sayet 6deme giiniindeki cari kur sozlesme ile belirlenmis olan 2,8599TL’den daha
diisiik bir diizeyde olsaydi, 6rnekte yer alan “A” isletmesi sézlesmeden vazgegme hakkini
kullanacakti. Bu durumda isletme, “B” isletmesine olan borcunu, sdzlesme fiyatindan daha
diisiik olan cari kur iizerinden kapatacak ve opsiyon sozlesmesi satin almak nedeniyle
ugradig1 zarar baslangicta ddemis oldugu prim ile sinirl olacakti.

5. SONUC VE DEGERLENDIRME

Gelecekle 1ilgili belirsizliklerden kaynakli c¢esitli islem riskleri altinda ticari
faaliyetlerinin yiiriiten isletmelerin, kars1 karsiya oldugu risklerden biri de doviz kurlarindaki
dalgalanmalardir. Kur farklarindan kaynakli islem riskleri karsisinda kendilerini korumak
isteyen isletmelerin bagvurduklar1 yollardan biri de doviz opsiyon sozlesmeleridir. Doviz
opsiyon sozlesmeleri, d6denen prim karsihiginda belirli miktarda dovizi, belirli bir kur
izerinden sozlesme tarihinin bitiminde veya bu tarihten dnce satin alma veya satma hakki
veren anlagmalardir. Bu sézlesmelerin kullanilma, muhasebe kayitlarina alinma, kayitlardan
cikarilma ve mali tablolara yansitilma esaslarini belirlemek {izere uluslararasi ve ulusal
cercevede cesitli standartlar getirilmistir. Bu standartlarin = getirilmesindeki amag
uygulamalarda yeknesakligi saglamak ve karsilastirilabilirligi miimkiin kilmaktir. Bu
cercevede dnceden getirilmis olan standartlar gelistirilerek yenilenmektedir ve degisim devam
etmektedir.

Calismada doviz opsiyon sozlesmeleri hakkinda bilgiler verilmistir. Ardindan da yurt
disindan EURO iizerinden ticari mal satin alimi yapan, ddemeyi ileri bir tarihte o giinkii
EURO kuru tizerinden gergeklestirecek olan ve kurlarda yasanabilecek olas1 bir yiikselisten
olumsuz etkilenmemek iizere doviz alim opsiyon soézlesmesi satin alan bir isletme ele
alinmustir. Tlgili isletmenin doviz alim opsiyon sozlesmesi satin almak suretiyle, kur
artislarindan daha az etkilendigi, olasi1 kur zararmi azaltarak asgari diizeye indirdigi
gbzlenmistir. Doviz alim opsiyon sézlesmesini kullanan isletmenin (alict tarafin) muhasebe
kayitlarina ¢alismada yer verilmistir.

Muhasebelestirme isleminde donemin kuruluslu TMSK tarafindan belirlenmis ve daha
sonra geri ¢ekilmis olan Muhasebe Standartlarina uygun taslak hesap plani dikkate alinmistir.
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Bu taslak kesinlesmemis olup heniiz uygulamaya konmamustir. ilgili Bakanlar Kurulu
Kararma gore belirli nitelik ve Olgekteki isletmeler finansal raporlamalarini TFRS uyumlu
olarak hazirlayacaklardir. Ancak kayitlar VUK uyumlu olarak devam edecektir. Buna karsin
bu ¢alismada bir 6neri olarak taslaktaki hesap isimleri ve kodlar1 kullanilmistir. Ayrica ilgili
hesaplara iliskin mevcut tekdiizen hesap planindaki hesaplar da yevmiye kayitlarinin altinda
yer alan agiklamalarda belirtilmistir. Kayitlarda ikilik olmamasi ve geliskileri durumlara yer
vermemek adina, KGK goézetiminde ilgili meslek orgiitleri ve akademik camia tarafindan
taslak hesap planinin tamamlanmasi ve uygulamaya konulmasinda fayda vardir.
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