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etmektedir. Calismada, ililke cesitliligini 6lemek igin
normalize edilmis HHI, CR4, Mutlak Theil ve Entropi
endeksleri hesaplanmistir. Bahsi gecen endekslerden
hareketle Tiirkiye’'de ihracat ¢esitliliginin, iilke bazinda
1980 sonrasi dénemde arttif1 tespit edilmistir. Ulke
cesitlemesinde artis1 tetikleyen mekanizmalarin
arastirlldigl literatiirden hareketle iilke cesitliligini
belirleyen sosyoekonomik faktorlerin tespiti icin
analizler yapilmistir. Uzun dénem analiz sonuglarina
gore Turkiye ihracati iilke cesitliliginin; ticari aciklik,
dis ticaret hadleri, makroekonomik istikrarsizlik, fiziki
sermaye kapasitesi, dogal kaynak sahipligi, beseri
sermaye ile pozitif; buna karsilik kisi basi gelir artis1 ve
dis pazarlara uzaklik ile negatif iliskili oldugu
gozlenmistir.
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Abstract: Although the diversification of product and
country in export is a dynamic mechanism that plays
an active role in the whole economy, there is no clear
foreign trade policy in Turkey for export
diversification. However, in order to formulate such
policies, it is important to know what triggers this
process. In the study, normalized HHI, CR4, Absolute
Theil and Entropy indices used to measure country
diversity were calculated. Based on these indices, it has
been determined that the diversity of exports in
Turkey has increased on a country basis in the post-
1980 period. Based on the literature reviews
investigating the mechanisms that trigger the increase
in country diversity, analyzes were made to determine
the socioeconomic factors that determine the country
diversity. According to the results of the long-term
analysis, it has been observed that the country
diversity in Turkey's exports is positively related to
trade openness, terms of trade, macroeconomic
instability, physical capital capacity, natural resource
ownership and human capital, whereas it is negatively
related to the increase in per capita income and
distance to foreign markets.
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GIRIS

Gelisen diinya diizenine, insan ihtiyaclarina, haberlesme ve ulasim agindaki gelismelere
paralel olarak hizla artan dis ticaret hacmi ve boylece “ihracatin biiyimenin motoru oldugu”
yoniindeki goriis giderek yayginlasmaya baslamistir. Ozellikle 1980’lerdeki borg krizlerine karsi
IMF regeteleri ve 1990’larin basindaki Dogu Blogunun ¢okmesi, gelisme diizeyine bakilmaksizin,
tlim lilkelerde ticaretin serbestlestirilmesi ve buna baglh olarak standart liberal recete baglaminda
karsilastirmali istlinliiklere dayali ihracata yonelik biiylime modelleri ekonomiler icin
vazgecilmez bir politika niteligini almistir. Yasanan olaylara paralel olarak ihracatin biliyiime ve
kalkinma i¢in ne kadar 6nemli oldugu ortaya ¢cikmis olmasina karsilik; kisith rekabet giict,
ozellikle ihrag gelirlerindeki istikrarsizliklar ve basta tarimsal iiriinler olmak iizere ilksel mallarda
meydana gelen fiyat soklarindan dolay, az gelismis iilkeler (AGU) ve gelismekte olan iilkeler
(GOU) ihracatin tiim yararlarindan yeterince faydalanamadiklan da tecriibe edilmistir. Iktisat
teorisyenleri dncelikle ihracat gelirleri istikrarsizligini azaltmak igin ihrag yapilan iilke sayisinin
artmasi gerektigi tizerinde durmuslardir ki, bu durum literatiirde “ihracatta cografi ¢cesitleme” ya
da “lilke ¢esitlemesi” olarak adlandirilmaktadir.

Cesitlilik, risk azaltic1 yapisi ile gelir istikrarsizliklar: ve dis soklardan korunma agisindan
biiylik 6nem tasimakta, ayrica yeni pazarlar ve yeni lriinler vasitasiyla ekonomik yapida
iyilesmeler ve ekonomik biiylime-kalkinmay1r destekleme mekanizmalarinda 6nemli roller
oynamaktadir. Ihracat cesitlemesi ile azalan riskler, beraberinde ihracat gelirlerinde artislar
ortaya cikarmakta ve bu da ekonomik biiyiime ile lilke kalkinmasini arttirmaktadir. Biiylime ve
kalkinmadaki iyilesmeler de daha fazla yatirim ve sektor uyarmalarini tetikleyerek cesitlemeyi
artirici etkiler yapmaktadir. Bu durum, cift yonlii bir iliskinin varhigini géstermekte ve boylece her
iki yonde de, yani cesitleme ile biiylime arasinda karsilikli ve pozitif bir iliskiye isaret etmektedir.

Tilrkiye ekonomisinde 1980°de 24 Ocak Kararlar1 olarak tanimlanan radikal déniisiim
sonrasi baslayan ihracata dayali politikalar ile ihrac iiriin yelpazesi ve ihracat yapilan pazar sayisi
her gecen y1l artis gosterir olmustur. Her ne kadar ihracat artisi saglansa da ithalatta basta dogal
kaynaklar olmak tizere bagimliligin derinlesmesi Tiirkiye’de siirekli bir cari acik sorununu ortaya
cikarmakta; dolayisiyla ihracatin ekonomik biiylime iizerinde etkileri yeterli diizeyde ortaya
cikamamaktadir. Bununla birlikte Tiirkiye’'nin yeni ihracat pazarlarina erisimi ve teknolojiye ayak
uydurarak yeni iirtinler ihra¢ etmesinin, hem cari agikta olumlu etkilere neden olacagi hem de
ihracatin biiyiime iizerindeki etkilerinin daha belirgin bir hal alacagi tahmin edilmektedir.

Bu dogrultuda calismada ihracat cesitlemesinin kavramsal cercevesine deginilerek,
Turkiye’'de ihracatin tilke ¢esitlemesinin mevcut durumu, cesitlemenin tespiti icin kullanilan farkh
endeksler hesaplanarak incelenmis ve ihracatta iilke c¢esitlemesinin sosyoekonomik
belirleyicilerine dair analizler yapilmistir. Yapilan analizlerde iilke cesitlemesi Normalize edilmis
Herfindahll-Hirschman endeksi ile 1980-2016 dénemi i¢cin hesaplanarak secilen sosyoekonomik
degiskenlerin iilke cesitlemesi lizerindeki etkileri incelenmistir. Calismada kullanilan serilerin
duraganligi ADF ve PP Birim Kok Testleri ile incelenmis, degiskenler arasindaki iliski Johansen Es
biitiinlesme testleri ile tespit edilmeye c¢alisilmistir. Ayrica uzun donem iliskilerin kisa dénem
dinamiklerini tespit etmek amaciyla Hata Diizeltme Modelleri de tahmin edilmistir.
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KAVRAMSAL CERCEVE

Cesitleme literatiirde bir takim farkli diizeyde analizlere konu olmaktadir. Bunlardan
baslicalary; risk cesitlemesi, ihracat cesitlemesi (iilke veya lriin), lretim cesitlemesi ({iriin
cesitlemesi), yatirim cesitlemesi gibi farkli isim ve tanimlamalarla ortaya ¢cikmaktadir. Calismanin
temel konusu geregi cesitleme bu tiirlerden ihracatta iilke ¢esitlemesi olarak incelenecektir.

Iktisat literatiiriinde cesitlemeden daha eski bir olgu uzmanlasma veya yogunlasma
kavramlaridir. Bu kavramlar tanimlanirken “cesitleme noksanligl” ya da “sinirli sayida iirtinde
ihtisaslasma seklinde kullanilmaktadir (Ergiin, 1991). Bu bakis acisina goére cesitleme,
yogunlasmanin tersi olarak da tanimlanmaktadir. Bu tanimdan hareketle uzmanlasma veya
yogunlasmayi1 6lcen endeksler ayni zamanda ¢esitlemeyi 6lgmek i¢in de kullanilmaktadir.

Thracat gesitlemesi farkl sekiller alabilir, farkl boyutlara sahip olabilir ve farkl diizeylerde
analiz edilebilir. Ihracat cesitlemesi, mevcut ihracat bilesenindeki mallarin paylarinin yeniden
belirlenmesi veya ihracat sepetine yeni mallarin eklenmesi ile basarilabilir (Ali vd., 1991). Bu
manada ihracat ¢esitlemesinin arz yoniinden en bilinen iki sekli ise “yatay” ve “dikey” cesitlemedir
(Hasan ve Toda, 2004). Matthee ve Naude (2007), yatay ihracat ¢esitlemesini ihrag¢ sektorlerinin
sayisindaki artis olarak ifade ederken, dikey ihracat c¢esitlemesini, ihracat kompozisyonunda
ilksel tiriinlerden kompleks, yani imalat iirtinlerine dogru kayma olarak tamimlamistir.

Ihracat cesitlemesinin diger bir tiirii; cesitlemenin boyutu agisindan incelenen, ¢esitlemenin
tilke cinsinden mi, yoksa mal cinsinden mi yapilacagini belirten, {irlin cesitlemesi ve cografi
cesitlilik kavramlaridir. Thracat ¢esitlemesinin bu iki boyutu tanimlanirken iiriin ¢esitlemesi; yeni
iriiniin eski pazarlara ihracati ile yeni Urilinlin yeni pazarlara ihracatinin toplamindan
olusmaktadir. Cografi cesitlilik ya da iilke ¢esitlemesi ise eski {iriiniin yeni pazarlara ihracati ile
yeni Uriiniin yeni pazarlara ihracatinin toplamindan olusmaktadir (Amurgo-Pacheco ve Pierola,
2007). Diger taraftan hem iilke cesitlemesi hem de iiriin ¢esitlemesi yapilirken, firma diizeyinde
eski iiriin veya eski pazarda genisleme, yeni {iriin ve yeni pazarda genislemeye gore daha az risk
ve belirsizlik icermektedir (Hutzschenreuter ve Horstkotte, 2013; Mishina vd., 2004). Ciinkii yeni
irlinler ve yeni pazarlara erisim; yeni kaynaklar edinme, yeni binalar ve/veya yeni iiretim
programlar gibi gereksinimlere ihtiya¢c duyacaktir (Ref, 2015). Mevcut (eski) ve yeni, tlilke veya
iirlin ¢esitlemesi agisindan ortaya ¢ikan ti¢ farkli durum asagidaki sekilde gosterilmektedir.

Yeni Uriin,

Mevcut Cografya

Sekil 1. Ulke ve Uriin Durumuna Gére Cesitleme

Sekil 1’de agik renkli (mavi) alan iiriin cesitlemesini, koyu renkli (kirmizi) alan ise iilke
cesitliligin gostermektedir. Sekilde iiriin ve lilke cesitlemesinin her ikisini de igeren bir alan
(gorece en koyu alan) s6z konusudur. Bu alanin 6l¢iilmesi ile ilgili zorluklar bulunmasina ragmen
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mikro bazda firma ihracatinin biliylimesinin bu ii¢c durumdan hangisinden daha fazla
kaynaklandigina dair ¢calismalar da literatiirde yer almaktadir (Ref, 2015). Makro bazda genellikle
uluslararasi bir siiflandirma dikkate alinarak bir 6nceki yila gore ihrac edilen triin sayisindaki
artiglar liriin ¢esitlemesi; mevcut ihracat yapilan iilke sayisinda yil itibari ile artisin saglanmasi ise
cografi cesitlilik olarak kabul edilmektedir (Wilhelms, 1967). Glinlimiiz kiiresel diinyasinda
cesitlemenin her iki tiirtiniin de tlkelerin ihracat performansi ve ekonomik biiylimeleri tizerinde
etkin oldugunu sdylemek dogru kabul edilebilir. Fakat cesitlemenin dl¢iilmesi de tanimlanmasi
kadar farklilasmakta ve bu nedenle bir siirii farkl1 yontem ve teorik arka plan icermektedir.

Cesitlemeyi 6lemede kullanilan bir¢ok farkli matematiksel ve istatistiksel metot ve bu
metotlarla hesaplanan farkli endeksler mevcuttur. Bu endekslerin giiglii ve zayif yanlarina dair
birtakim c¢alismalar s6z konusu olsa da bu calismalarin bulgulari, kullanilan 6rneklemin
ozelliklerine gore degisiklik gostererek hangi endeksin en dogru ya da daha gii¢lii olduguna dair
kesin bir yarginin ortaya konulamamasina neden olmaktadir (Palan, 2010; Meilak, 2008). Ayrica
6lciim icin kullanilan endekslerin ¢ogu ¢esitlemeden ziyade uzmanlasmayi/yogunlasmay1 6lgmek
icin gelistirilmis endeksler olmakla birlikte bu endeksler ile hesaplanan sonuglar hem
uzmanlasma/yogunlasmayr hem de tersten bakilinca cesitlemeyi ifade etmek icin
kullanilmaktadir. Bu endeksler hesaplanirken kullanilacak verilerin ortak bir sistemi icermesi
acisindan Uluslararast Standart Ticaret Siniflandirmasi (SITC) gibi kabul gérmiis verilerle
hesaplanmasi gerekmekte ve bircok calismada da buna riayet edilmektedir.

IHRACATTA ULKE CESITLEMESI ACISINDAN TURKIYE’'NIN MEVCUT DURUMU

Ulke cesitliligi acisindan duruma bakildiginda Diinya Bankasi verilerine gére Tiirkiye’nin bu
konuda ¢ok iyi bir performans sergiledigi Tablo 1’de goriilmektedir. Diinya Bankasi, 10.000$
tizerinde yer alan tiim ihracati icerecek sekilde normalize edilmis Herfindahl endeksi?! kullanarak
hesaplama yapmaktadir. Yiiksek gelirli, iist orta gelir gurubu ve OECD tilke gurubuna ait rakamlar,
o gurupta yer alan iilkelerin ortalamalar1 alinarak hesaplanmistir. 2015 yili itibariyle diinya
ortalamasinin altinda yer alan Tiirkiye'nin cesitli iilkelerle ihracat yapabilme potansiyelini 20
yillik periyotta iyi degerlendirdigi sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Tablo 1'de yer alan Diinya Bankasi
verilerine gore, Tilrkiye'nin ihracat yaptig1 iilke gurubunda yogunlasma katsayilar1 acisindan
gosterdigi performansin, iist orta gelirli ve yiiksek gelirli lilkelerden daha iyi oldugu ve ayrica
OECD’nin 2015’de ulastigi rakama 1997’de ulastig1 gériilmektedir. Diger taraftan yiiksek gelirli ve
iist orta gelir gurubundaki tlkeler icerisinde petrol ihracatgisi iilkelerin de varligindan dolayi
yogunlasma yiiksek ¢ikarken; bireysel tlilke karsilastirmalarinda Tiirkiye’'nin performansi, ABD ve
Ingiltere gibi iilkelerden daha iyi olup sanayi mal ihracatcisi olan Almanya gibi bir iilkeye denk
goziikmektedir. Tabi bu performans, sadece ihrag edilen mallarin ne kadar gesitli tilkelere ulastigi
ile alakalhidir ve ihrag edilen malin tiirii g6z ardi edilmektedir. Bu nedenle ihracatta bir rekabet
Olciisii olarak alinamaz, fakat yine de Tiirkiye'nin pazar ¢esitliligi bakimindan potansiyelinin
varligina ve diinya ile entegrasyon agisindan da iyi bir gidisatta olduguna isaret etmektedir.

! Formiil olarak; normalize edilmis HHI endeksinin karekoksiiz halidir.
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Tablo 1. Tiirkiye ve Cesitli Ulke Guruplarinda HHI Ulke Yogunlasma Katsayilar1

OrtaUst | Yiiksek _
Yillar | Tiirkiye | Diinya Gel_ir gurubu __Gelirli OECD ABD Ingiltere | Almanya
Ulkeler Ulkeler
1995 0,119 0,051 0,159 0,145 0,124 0,068 0,057 0,047
1996 0,102 0,049 0,164 0,135 0,114 0,067 0,054 0,044
1997 0,089 0,049 0,162 0,133 0,107 0,066 0,054 0,042
1998 0,086 0,052 0,160 0,130 0,112 0,070 0,058 0,044
1999 0,084 0,056 0,164 0,136 0,116 0,076 0,061 0,047
2000 0,083 0,058 0,174 0,134 0,113 0,077 0,061 0,047
2001 0,069 0,056 0,215 0,127 0,109 0,074 0,060 0,046
2002 0,065 0,054 0,210 0,129 0,109 0,074 0,059 0,045
2003 0,060 0,050 0,186 0,133 0,110 0,072 0,059 0,044
2004 0,057 0,048 0,178 0,129 0,105 0,069 0,058 0,043
2005 0,053 0,048 0,168 0,125 0,103 0,069 0,059 0,042
2006 0,051 0,046 0,161 0,130 0,101 0,065 0,058 0,040
2007 0,044 0,042 0,144 0,115 0,097 0,061 0,055 0,039
2008 0,037 0,038 0,143 0,119 0,093 0,055 0,054 0,037
2009 0,038 0,039 0,141 0,117 0,093 0,053 0,053 0,037
2010 0,036 0,039 0,126 0,128 0,093 0,055 0,052 0,037
2011 0,038 0,039 0,144 0,126 0,092 0,054 0,051 0,037
2012 0,036 0,039 0,126 0,111 0,091 0,055 0,047 0,037
2013 0,034 0,039 0,132 0,112 0,091 0,058 0,051 0,036
2014 0,035 0,040 0,118 0,116 0,094 0,060 0,045 0,037
2015 0,036 0,043 0,118 0,108 0,095 0,060 0,049 0,038

Kaynak: Diinya Bankasi, WITS: 2016.

Turkiye’'nin ihracatta iilke gesitlemesi; 4 lilke Yogunlasma oranmi1 (CR4), Mutlak Theil ve
normalize edilmis HHI endekslerinin seyri ile incelenmistir. Endeks degerleri TUIK’den alinan
veriler ile hesaplanmistir. Sekil 2’de Tiirkiye’'de tlilke yogunlasmasinin durumu 3 farkh endekse
gore gosterilmektedir. Seklin sol yaninda kalan dikey eksen Theil endeks degerlerini, sag yaninda
kalan dikey eksen ise HHI ve CR4 endeks degerlerini gostermektedir. Tiirkiye'nin ihracat yaptigi
4 biiyiik tilkenin toplam ihracat icindeki payini gosteren CR4 endeks degerine gore, 1980-1985
doneminde artan yogunlasma ve 1986-2000 yillar1 arasinda ise dalgali seyretse de, ortalama
olarak azalan bir yogunlasma egilimine (lilke ¢esitlemesine) sahiptir. 2000 sonrasinda 2009 yilina
kadar 4 en biiyiik iilkenin pay1 ciddi oranda azalmis ve cesitleme s6z konusu olmustur. 2009
sonrasl donemde ise bir durgunluk ya da az bir yogunlasma seyrine girildigi soylenebilir. HHI
endeksi acisindan da 1980-1991 aralifinda pozitif bir egilim gézlenmekte ve dolayisiyla iilke
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yogunlasmasinin bu dénemde arttigini ifade etmektedir. 1991’den 2009 yilina kadar ise siirekli
azalan bir yogunlasma (artan cesitleme) egiliminin yasandig1 goriilmektedir. Ayrica 2009 sonrasi
CR4 gibi bir durgunluk bolgesinden s6z etmek de miimkiindiir. CR4 ve HHI endeksleri, genel
olarak 1980-2016 déneminde yogunlasmanin azaldigini ve tlilke ¢esitlemesinin saglandigini isaret
ederken, iki egride meydana gelen dalgalanmalar ¢ogunlukla paralellik arz etmektedir. Diger
taraftan HHI endeksinde ortaya ¢ikan Kkirilmalar, CR4 endeksinde daha siddetli
gerceklesmektedir. Bu durum endekslerin hesaplanis yapisi itibariyla aciklanabilir. HHI sadece
yogunlasma artisin1 ifade ederken; artis donemlerinde, CR4’deki siddetli kirilma, bu
yogunlasmanin direkt en biiylik paya sahip ilk 4 iilkeye dogru oldugunu ifade etmektedir. Yani iki
endeksin birlikte c¢izimi, yogunlagsmanin arttig1 dénemlerde ihracatin 6zellikle biiyiik paya sahip
iilkelere kaydig1 sonucuna isaret etmektedir. Diger taraftan ayni grafikte yer alan Theil endeksi
cesitli dalgalanmalarla birlikte 1980-2016 doneminde genel bir ililke yogunlasmasi egilimi
gostermektedir. Cikan bu sonucun diger endeks hesaplamalari ile tezat goriinimi, Theil
endeksinin iilke sayis1 degiskeni olan “n” sayisina duyarliligindan kaynaklanmaktadir. Endeksler
hesaplanirken Theil endeksinin bu duyarhiligini azaltmak i¢cin 100.000$ tizerinde ihracat yapilan
tilkeler, “n” katsayisina dahil edilmis, fakat yine de sonuglar degismemistir. 1980 yilinda 100.000$
tizerinde 74 iilkeye ihracat yapilirken, 2016 yilinda bu say1 226 iilkeye ulagsmistir.
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Sekil 2. Tiirkiye’de Thracatta Ulke Yogunlasmasinin Seyri (1980-2016)

Kaynak: TUIK’den alinan veriler ile hesaplanmustir.

Mutlak Theil endeksinde ortaya ¢ikan bu durum, endeksin gelistirildigi ve iilke sayisinin
formiilde dogrudan yer almadigi formu olan Entropi endeksi kullanilmak suretiyle Sekil 3’de
gosterilmistir.

Entropi endeksi diger endekslerden farkli olarak yogunlasmayi degil, cesitlemeyi
6lcmektedir. Endeksteki genel egilim HHI ve CR4 endekslerinin tam zittir. Bu da yogunlasmay1
gosteren diger iki endeksin azalirken, Entropi endeksinin artmasi gerektigi sonucuyla
ortiismektedir. Diger iki endekste de goriilen 2009 sonrasi durgunlasma egilimi, bu endekste de
s6z konusudur. Dort endeks bir arada degerlendirildiginde, iilke ¢esitlemesi agisindan hesaplanan
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mutlak Theil endeksinde elde edilen egilimin, Tiirkiye ekonomisi ihracatinin iilke cesitliligi seyrini
gorece daha dogru ifade etmedigi sonucunu ortaya ¢ikarmaktadir.

Sekil 3. Tiirkiye ihracat Ulke Cesitliliginin Entropi Endeksi ile Gosterimi (1980-2016)

Kaynak: TUIK den alinan veriler ile hesaplanmustir.

ULKE CESITLEMESININ BELIRLEYICILERI ANALIZI

Analizlerde iilke ¢esitlemesi bagimli degisken olarak alinmakta ve cesitlemeyi 6lgmek icin
yogunlasma endeksi (normalize edilmis HHI) kullanilmaktadir. Endeks TUIK’den alinan verilerle
1980-2016 yillar1 aras1 donem i¢in yillik olarak hesaplanmistir. Endeks degeri hesaplanirken Al-
Marhubi (2000) ¢alismasinda iiriin ¢esitlemesi i¢in kullanilan yontem dikkate alinarak, ihracat
degeri 100.000$ ve tizerinde ihracati iceren veriler kullanilmistir. Bunun temel nedeni, belirlenen
donemlerdeki bazi yillarda birtakim tilkelere ¢ok kii¢lik bir meblagda ihracat yapilmakta ve bu
degerler ilerleyen yillarda artmaktadir. ihracat degeri ciddi oranda artmazken, iilke sayisinin
artmasi normalize edilmis HHI endeksinin sayisal degerinin, iilke sayisina duyarliligini kismen de
olsa artiracaktir. Bu duyarliligi azaltmak igin endeks hesaplanirken, 100.000% ve tizerinde ihracat
yapilan tlkeler dikkate alinmistir. Endeks hesaplamasi icin kullanilan formiil asagidaki gibidir:

i A

t: yil indisi, c: iilke indisi,

Sc: t yilinda c lilkesine yapilan ihracatin toplam ihracat icindeki payy,
n: t yilindaki ihracat yapilan tilke sayisi, Xi: t yalinda c lilkesine yapilan ihracat degeridir.

Endeks degeri t yilindaki ihracatin lilke yogunlasmasini 6l¢gmekte; endeks degeri arttikea,
yogunlasmanin arttig1; endeks degeri azaldikga, cesitlemenin arttigini ifade etmektedir.
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Literatiirde iilke cesitlemesinin belirleyicilerini arastiran c¢alismalar yeterince yer
almamakla birlikte Coppock (1962), Michaely (1958), Massel (1970), Macbean (1966) Soutar
(1977), O’Brien (1972), Knudsen ve Parnes (1975) ile Sheey (1977) gibi ¢alismalar iilke
cesitlemesi ile ihracat gelirleri istikrarsizlig1 arasindaki iliskilere odaklanmis ve bu ¢alismalarda
cesitleme bagimsiz degisken olarak kullanilmistir. Diger taraftan yakin dénemde Shephard
(2010), cografi ¢esitlemenin belirleyicilerini tespit etmek amaciyla literatiire katki saglamistir.
Shepherd (2010) gelisme yolundaki 117 iilke i¢in yaptig1 arastirmada, ihracatin cografi cesitlilik
tizerinde etkisi oldugu diisiiniilen bagimsiz degiskenler, bir¢cok farkli model ile 2005 y1l1 i¢in yatay
kesit olarak analiz edilmistir. Bulunan sonuglara gore, ihracat maliyetlerinin (20 metrelik
konteyner iizerinden alinan resmi ticretler, giimriikleme, belge hazirlama iicretleri, teknik kontrol
gibi maliyetler), tarifelerin ve uluslararasi tasimacilik maliyetlerinin cografi cesitlilik tizerinde
etkili oldugu ve sz konusu degiskenlerde meydana gelecek bir birimlik standart sapma
azalmasinin, ihracat hedefini %12, %3 ve %4 artiracagl bulgusuna ulasmistir. [hracat
maliyetlerinin cografi ¢esitlilik iizerindeki etkisi, gorece fakir iilkelerde tarima kiyasla imalat
sanayinde daha fazladir. Bunlara ilaveten ¢alismada, ev sahibi iilkede ihracat yapan firmalarin
karsilastigl biirokratik zorluklar ve ekstra maliyet unsurlarinin azaltilmasinin da cesitlilik
tizerinde olumlu etkilere neden olacag: ifade edilmistir (Shepherd, 2010). Bu manada iilke
cesitlemesinin belirleyicilerini tespit etmek amaciyla yapilan analizde bagimsiz degiskenler
secilirken Shephard (2010) calismasi 6ncelikle dikkate alinmis, fakat ¢calisma onun ¢alismasindan
farkli olarak zaman serisi metodolojisini takip ettigi icin birtakim farklilasmalar s6z konusu
olmustur. Bu manada teorik beklentiler ve istatistiksel kisitlamalar dikkate alinarak iilke
cesitlemesinin belirleyicileri olabilecek degiskenler analizlere dahil edilmigtir. Ulke
cesitlemesinin belirleyicileri analizlerinde kullanilan degiskenlere ait tanimlayici bilgiler Tablo
2’de yer almaktadir.

Tiurkiye’de ihracatin iilke cesitlemesinin belirleyicilerini tespit etmek icin yapilacak
analizlerde hangi modelin kullanilmasi gerektiginin tespiti icin 6nce degiskenler birim kok
testlerine tabi tutulmustur. Degiskenlere ait sezgisel bilgileri gormek i¢in ayrica bu degiskenlerin
zaman seyri grafikleri de dikkate alinmistir. Ek 2’de degiskenlere ait ADF ve PP birim kok testleri
yer almaktadir.

Ek 2’de yer alan birim kok testleri incelendiginde, analizlerde bagimh degisken olarak yer
alacak HHIC tilke yogunlasma endeksi verilerinin hem PP hem de ADF test sonugclarina gore %1
O6nem seviyesinde birinci farkta duragan oldugu goriilmektedir. Ayrica bagimsiz degisken olarak
kullanilacak MAKRO, LKBGELIR, LISE, SERMAYE ve LMESAFE degiskenlerinin de hem PP hem de
ADF test sonuglarina gore %1 6nem seviyesinde birinci farkta duragan oldugu gortlmektedir.
ACIKLIK degiskeni %10 6nem seviyesinde duragan bir istatistik vermesine ragmen hem grafiginin
bariz bir trend icermesi ve trendli duraganligin PP testinde anlamsiz ¢ikmasi hem de seriye ait
korelogram incelendiginde, degiskenin 1. farkta duragan oldugu sonucuna varilmistir. KAYNAK
degiskeni icin de ayn1 durum s6z konusu olmakta, %5’de sabitsiz ve trendsiz duraganlik istatistigi
gostermesine ragmen degisken kuadratik bir trend egilimine sahip goriinmekte ve korelogrami
diizeyde duraganliginm1 reddetmektedir. TOT degiskeni, ADF testine gore 1. farkta bile sadece
sabitsiz ve trendsiz olarak %10 6nem seviyesinde duragan goriinmesine ragmen, PP testinde %1
O6nem seviyesinde 1. farkta duragan bulunmustur. Degiskenin 1. farkinin korelogrami ve grafigi
incelenmis ve PP testi sonucunun kabul edilerek degiskenin 1. farkta duragan oldugu kanisina
varilmistir. Ele alinan tiim degiskenler birlikte degerlendirildiginde, birim kok testi sonuglarinda
tlim degiskenlerin birinci dereceden entegre 1(1) oldugu kanisina varilmistir. Tiim degiskenlerin
I(1) olmasi nedeniyle uzun dénem iliskilerinin tespit edilmesi amaciyla Johansen es biitiinlesme
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testinin kullanilmasi uygun goriilmiis ve kisa donem dinamiklerinin tespiti icin de hata diizeltme
modeli uygulanmistir.

Tablo 2. Ulke Cesitlemesi Analizinde Kullanilan Degiskenlere Ait Tanimlayia1 Bilgiler

Kisaltma | Kullanilan Degisken De &l sken | Veri o Aciklama Veri o
tiiri araligi kaynag
100.000$ ve tizerinde ihracat
) . . Bagimh 1980- yapilan tlkelerle hesaplanmis .
HHI-C HHI ke endeksi Degisken |2016 normalize edilmis HHI iiriin TUIK
yogunlagsmasi endeksi
Temel Bilesenler Analizi ile TCMB/
. Bagimsiz | 1980- olusturulmustur2. Makro
MAKRO Enflasyon, Faiz ve Kur Degisken |2016 Ekonomik Istikrari ifade FRED
etmektedir.
fhracat birim degerleri
endeksinin ithalat birim
Net degis tokus ticaret 5 degerleri endeksine orani
TOT hadleri endeksi (2000 = | B381ms1z | 1980- sellinde hesaplanmaktadir. | ypy
Degisken | 2016
100) Ticaret hadleri oynakligi/
ticaret gelirleri istikrarsizligi
icin alinmistir.
fhracat ve ithalat toplaminin
o i GSYIH icindeki payi ile
ACIKLIK Ticari agiklik Bagvl_msm 1980 hesaplanmistir. Dis ticaret WDI
Degisken | 2016 C .
serbestlesmesi gostergesi
olarak alinmistir
- ; .. | Bagimsiz . i .
; Kisi basina GSYIH (sabit > 1980- Ekonomik kalkinma gostergesi
LKBGELIR 2010 ABD dolar1) Deg1$l.<en./ 2016 olarak alinmigtir. WhI
Logaritmik
. Lise egitiminde Bagimsiz | 1980- LISEd? brat okullésma orant, Milli Eglvtlm
Lise okullasma orani Dedisken | 2016 beseri sermaye gostergesi Bakanlig1
3 819 olarak alinmistir. Istatistikleri
Briit Sabit Sermaye (% | Bagimsiz | 1980- Yurtici yatirim potansiyeli
SERMAYE GSYIiH) Degisken |2016 gostergesi olarak alinmigtir. WDI
Toplam dogal kaynak o o lese s
KAYNAK | kirasin GSYiH Bagimsiz | 1980~ Dogal kaynak sahipliginin WDI
O . Degisken | 2016 etkinligi icin ele alinmigtir.
icindeki pay1
lgili y1lda en fazla ihracat i}
Ticaret ortag ile Bagimsiz | 1980- yapllan ilk 4 iilkenin _ba$kent1 TUIK/_ CEPII
LMESAFE . > ile Ankara arasindaki Geo Dist
arasindaki mesafe Degisken |2016 .
mesafenin ortalamasi alinarak | Database3
hesaplanmigtir.

2 Temel bilegenler analizine ait istatistiki testler Ek 1’de yer almaktadir.
3 Mayer ve Zignago (2011).
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Shephard (2010) calismasini referans alan modelde, bu calismadaki degiskenlerde birtakim
degisiklikler yapilmak zorunda kalinmistir. Oncelikle Shephard (2010), yatay kesit bir analizle
calismis ve bir takim golge degiskenler kullanmistir. Es biitiinlesme analizlerinde golge
degiskenler her ne kadar digsal degisken olarak modele dahil edilebilse de bu degiskenlerin
tahmin sonuclarina dair bilgiler elde edilememektedir. Analizde kullanilacak ilk modelde, {iriin
cesitlemesinin belirleyicisi olarak 4 degisken secilmis ve bagiml degiskenle es biitiinlesme iliskisi
test edilmistir. Kurulan ilk model icin tahmini c¢esitleme fonksiyonu asagidaki gibi
olusturulmustur.

D= f(ACIKLIK, LMESAFE, TOT, MAKRO)

Model, her ne kadar ¢esitleme fonksiyonu olarak kurgulansa da ¢esitlemeyi 6lgmek icin
yogunlasma endeksinden yararlanilmakta, bu nedenle yogunlasmanin belirleyicileri ile ayni
fonksiyon kalibinda ters iliskili olarak yorumlanmaktadir. Ilgili fonksiyonun uzun dénem
iliskilerinin tespiti amaciyla kurulan Johansen eg biitiinlesme testi sonuglari Tablo 3’te verilmistir.

Ulke yogunlasmasi, ticari agiklik, ticaret ortag ile mesafe, ticaret hadleri ve makroekonomik
istikrarsizlik degiskenleri i¢in yapilan es biitiinlesme test sonuclar1 incelendiginde, %5 6nem
diizeyinde degiskenler arasinda uzun donemli es biitiinlesme iliskisinin olmadigina dair Ho
hipotezi reddedilerek, degiskenler arasinda 1 tane es biitiinlesme iliskisinin olduguna dair
alternatif hipotez kabul edilmistir. Ayrica hata terimlerine iliskin istatistiki sinamalar, hata
terimlerinin normal dagildigini ve seri korelasyon problemi gostermedigini de ifade etmektedir.

Tablo 3. Model 1 Johansen Es Biitlinlesme Testi Sonuclari

. Maksimum o,
iitii .. . 0 .. = 0
Es butl_mlesn.le Ozdegerler | Iz Istatistigi /05uKr1t1k Ozdegerler Ozdeger /05~Kr1t1k
HO Hipotezi Degerler : Lo, Degerler
Istatistigi
Hi¢ yok 0,6745 81,6796™** 69,8189 0,6745 38,1579*** 33,8768
1'den az 0,4707 43,5217 47,8561 0,4707 21,6338 27,5843
2'den az 0,2784 21,8879 29,7971 0,2784 11,0944 21,1316
3'den az 0,2005 10,7935 15,4947 0,2005 7,6086 14,2646
4'den az 0,0894 3,1848 3,8415 0,0894 3,1848 3,8415
Seri
Gecikme Korelasyon Cholesky kovaryans
LM Testi Normallik Testi 12,85172 n0
1 14,90884 n0 Schwarz Bilgi Kriterine gore Gecikme Uzunlugu: 1
2 26,98138 n0

Not: (*) %10'da anlamlilik; (**) %5'de anlamlilik; (***) %1'de anlamlilik ve (n0) anlamh degil.

Elde edilen es biitliinlesme vektori, iilke yogunlasmasi endeksi (HHIC) katsayisina gore
normallestirilerek es biitiinlesme normal denklemi elde edilir. Elde edilen denklem, asagidaki
gibidir (parantez icinde t degerleri yer almaktadir):

HHIC = -0,503ACIKLIK + 0,335LMESAFE - 0,008TOT - 0,08MAKRO
(-6,756) (5242) (-6,157)  (-8,406)
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Denkleme gore uzun donemde ihracatta iilke yogunlasmasi ile mesafe degiskeni arasinda
pozitif; ticari agiklik, ticaret hadleri ve makroekonomik istikrarsizlikla negatif iliski soz
konusudur. Diger degiskenler sabitken, sadece ilgili degisken ACIKLIK, TOT veya MAKRO’da
meydana gelecek 1 birimlik artis, yogunlasma endeksini sirasiyla 0,50, 0,008 ve 0,08 azaltacaktir.
Diger degiskenler sabitken LMESAFE'de meydana gelecek %1’lik degisim yogunlasma endeksini
%0,33 artiracaktir. Tahminden hareketle degiskenler asagidaki sekilde tek tek yorumlanabilir:

- Ticari agiklik degiskeni ile iilke yogunlasmasi arasindaki iliski negatif ¢cikmis ve katsayi
degeri oldukeca yliksek gerceklesmistir. Kullanilan 4 degisken icerisinde iilke yogunlasmasi
tizerinde en etkin degisken, ticari ac¢iklik olarak tespit edilmistir. Ticari aciklik arttikca, 6zellikle
dis ticaret bariyerleri azaldikca, daha fazla yerel iiretici uluslararasi pazarlarda yer
alabilmektedir. Dolayisiyla ticari serbestlesme arttikga, tlilke ¢esitlemesi de artmaktadir. Diinya
Ticaret Orgiitii gibi uluslararasi kuruluslarin dis ticaret serbestlesmesi iizerinde yogun ugraslari
vasitasiyla bircok iilke kapali ekonomi konumundan disa acilmaya baslamistir. Dis ticaret
serbestlesmesi ile birlikte daha 6nce ihracat yapil(a)mayan veya dis ticaret engelleri nedeniyle
daha onceden ihracat yapil(a)mayan iilkelere ihracat yapilabilmesi miimkiin olmaktadir.
Shephard (2010), tarifeler ve giris maliyetlerinin etkilerini incelemis; her iki tiirlii giris engelinin
de iilke cesitlemesini azalttigini tespit etmistir.

- Mesafe degiskeni, yogun ihracat yapilan bolgelere ortalama uzaklhigi gostermektedir.
Analizden elde edilen bulguya gore ihracat yapilan iilke ne kadar uzaksa, iilke yogunlasmasi o
kadar artmaktadir. Mesafe arttikca, tasima giderlerinden dolayi ihracat¢inin maliyetleri artmakta
ve karlihg azalmaktadir. Bu nedenle ihracatgi dncelikle yakin iilkelere ihracat yapmay tercih
etmekte ve bu da iilke yogunlagsmasin arttirmaktadir. Ozellikle bu durumun Tiirkiye ekonomisi
6zelinde varlig), yiikte hafif, pahada agir mal flreticisi olunamamanin ve dolayisiyla yliksek
teknoloji iceren mal liretememe ve buna baghh olarak ihracatinda bulunamamaya isaret
etmektedir.

- TOT degiskeni ticaret hadlerindeki degisimi gostermektedir. Degiskendeki artislar
ihracatin pahalilastigi/ithalatin ucuzladigy; degiskendeki azalislar ihracatin ucuzladigi/ithalatin
pahalilastigini ifade etmektedir. Diger taraftan bu degisken ihracat gelirleriile dogrudan iliskilidir.
Bu iliskiyi belirleyecek temel unsur ihra¢ mallar1 esnekliginin degeridir. Analiz sonucuna gore
ticaret hadlerindeki artislar, iilke yogunlasmasini azaltarak tilke cesitlemesini artirmaktadir. Bu
durumun iki temel nedeni oldugu séylenilebilir:

» fhracatgi agisindan, ihrag mali maliyeti (iiretim+nakliye+tarifeler vb.) yiiksekligi
bakimindan 6nceden karli goériinmeyen bazi pazarlar, ihrag¢ fiyatlarindaki artisla birlikte artik
karlh olmakta ve ihracat¢inin bu pazarlara girmesini saglamaktadir.

» [hrag fiyatlarindaki artisla birlikte ihracatcimin satis yaptigi mevcut pazarlarda ciddi talep
diistisleri s6z konusu oluyorsa, yani ihra¢ edilen mallarin talep esneklikleri 1’den biyiikse,
ihracatcinin toplam kazancinda diisiis ortaya ¢ikmakta ve bu durum ihracatciy1 yeni pazarlar
aramaya mecbur birakmaktadir.

- MAKRO degiskeni, makroekonomik istikrarsizlig1 ifade etmekte ve iilke yogunlasmasi ile
negatif iliski gostermektedir. Genel anlamdaki beklenti, makroekonomik istikrarin gesitlemeyi
artiracagl varsayimina dayali olsa da; makroekonomik istikrarsizlik i¢ pazarda talep daralmasini
beraberinde getirmektedir. I¢ pazardaki daralma ve iiretici gelirlerindeki azahslar iireticileri yeni
pazar arayisina itmektedir. Ozellikle GOU icin istikrarsizhgin krizlere déniistiigii donemler,
krizden kurtulma cabasinda olan yerel tlreticilerin yeni ihracatgilara doniismesine neden
olabilmektedir. Bu da ihracatta hem tiriin hem de iilke ¢esitlemesini pozitif etkileyen bir siirece
evrilebilmektedir.
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Kisa donem dinamiklerin incelenmesi ve uzun dénem es biitiinlesme iliskisinin saglamasi
amaciyla ayn1 degiskenlerle hata diizeltme modeli tahmin edilmistir. Hata diizeltme modeli
tahminine ait bilgiler Tablo 4’de yer almaktadir.

Tablo 4. Model 1 icin Hata Diizeltme Modeli Tahmin Sonuglari

Degiskenler Katsay1 t-istatistigi
ECM -0,2479%** -3,8126
D(HHIC(-1)) -0,1372 -0,9131
D(ACIKLIK(-1)) -0,0210 -0,4417
D(LMESAFE(-1)) -0,0530** -2,1976
D(TOT(-1)) 0,0009** 1,9662
D(MAKRO(-1)) 0,0048 1,1712
C -0,0007 -0,3994

Not: (*) %10'da anlamlilik; (**) %5'de anlamlilik; (***) %1‘de anlamlilik.

Tablo 4’de yer alan sonuglar incelendiginde; hata diizeltme katsayisinin negatif ve %1 énem
diizeyinde anlamli oldugu goriilmektedir. Bu durum, uzun dénem es biitiinlesme iliskisinin
varligini teyit etmis olup hata diizeltme katsayisi -0,24 olarak bulunmustur. Bu katsay1 uzun
donemde dengeden uzaklasmalarin her yil yaklasik %24’tntin diizelecegini ve bunun 4 yilda
dengeye gelecegini gostermektedir. Kisa donem analiz sonuglar1 degerlendirildiginde, sadece
mesafe ve ticaret haddi degiskenleri, %5 dnem diizeyinde istatistiki olarak tilke yogunlasmasi ile
anlamh iligski gostermektedirler. Diger degiskenler sabitken LMESAFE degiskeninde meydana
gelecek %1’lik artis, kisa donemde tilke yogunlasmasimi %0,05 azaltacaktir. Bu sonu¢ uzun
donemde elde edilen sonucun tam tersidir. Kisa donemde ihracat mesafesinin artmasi iilke
yogunlasmasinin aksine, iilke ¢esitlemesini saglamaktadir. Diger degiskenler sabitken, ticaret
haddi degiskeninde meydana gelecek 1 birimlik artis, iilke yogunlasmasini 0,001 kadar
arttirmaktadir. Bu sonug nispeten ihra¢ mallarinin esnekligi ile bagdastirilabilir. Uzun dénemde
esneklikler 1’den biiytlik oldugu i¢in ticaret hadlerindeki artislar, ihracat gelirlerini azaltmakta ve
bu da yeni pazar arayisini zorunlu kilmaktadir. Diger taraftan kisa donemde esnekliklerin diisiik
olmasi sonucu, ticaret hadlerindeki artis vasitasiyla ihracat¢inin toplam geliri artabilecektir.
Ozellikle uzun yillar boyunca Tiirkiye’nin ihracatinda biiyiik yer tutan tekstil ve tarimsal {iriinler
gibi mallarin talep esnekliklerinin diisiik olmasindan dolay: ticaret hadlerindeki artistan bu
sektorlerin kérh ¢ikmasina ve iilke yogunlasmasini artirmasina olanak saglamistir.

4 Eviews tarafindan hesaplanan hata diizeltme modeline ait tabloya ek olarak ayni hata diizeltme modeli, es
biitiinlesme testi sonucunda elde edilen hatalarla siradan en kiigiik karelerle tahmin edilmis olup, ilgili tahmine ait
Eviews ¢iktisina Ek 3’de yer verilmistir. Bunlar, Tablo 3’de elde edilen sonuclarla karsilagtirildiginda, parametre
isaretleri ve anlamliliklarinda farklilik olmamakla birlikte; katsay1 biiyiikliiklerinde ¢ok ufak degisiklerin mevcut
oldugu goriilmektedir. Bu tahminin tekrar yapilmasinin nedeni, Durbin Watson istatistiginin, R?’nin ve F
istatistiginin elde edilebilmesidir. Bu istatistikler yorumlandiginda, modelde otokorelasyon problemi yoktur,
model genel olarak %1 oOnem diizeyinde anlamhdir ve kullanilan degiskenler kisa donemde iiriin
yogunlagmasindaki degisimin %44 linii agiklayabilmektedirler.
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Model 1’de kullanilan degiskenler biraz daha genisleterek Model 2 kurulmus ve sirasiyla es

biitiinlesme analizi ve hata diizeltme modeline tabi tutulmustur. Kurulan yeni model i¢in tahmini
cesitleme fonksiyonu asagidaki gibi olusturulmustur.

D= f(ACIKLIK, LMESAFE, TOT, MAKRO, LKBGELIR, SERMAYE, KAYNAK, LISE)

Ilgili fonksiyonun uzun dénem iliskilerini tespit amaciyla kurulan Johansen es biitiinlesme
testi sonuclar1 Tablo 5’de mevcuttur.

Tablo 5. Model 2 Johansen Es Biitlinlesme Testi Sonuclari

Els()bl-:iit;i(:ltte;ime Ozdegerler | iz istatistigi ;A)esgf;i;ik Ozdegerler g;::g;;l'm goeSEf::li;k
Istatistigi

Hi¢ yok 0,9732 317,6784*** 197,3709 0,9732 123,0911%** 58,4335
1'den az 0,7816 194,587 3*** 159,5297 0,7816 51,7306 52,3626
2'den az 0,6723 142,8567*** 125,6154 0,6723 37,9350 46,2314
3'den az 0,6583 104,9216** 95,7536 0,6583 36,5070 40,0775
4'den az 0,5101 68,4146 69,8189 0,5101 24,2595 33,8768
5'den az 0,4963 44,1550 47,8561 0,4963 23,3166 27,5843
6'dan az 0,2785 20,8384 29,7970 0,2785 11,0978 21,1316
7'den az 0,2217 9,7406 15,4947 0,2217 8,5211 14,2646
8'den az 0,0352 1,2195 3,8414 0,0352 1,2195 3,8414
Gecikme Seri Korelasyon Cholesky kovaryans Normallik

LM Testi Testi 25,2592 n0
1 56,2664 n0 Schwarz Bilgi Kriterine gére Gecikme Uzunlugu: 1
2 76,3646 n0

Not: (*) %10'da anlamlilik; (**) %5'de anlamlilik; (***) %1'de anlamlilik ve (n0) anlaml degil.

Model 2 icin yapilan es biitiinlesme test sonuclari incelendiginde, %5 onem diizeyinde
degiskenler arasinda uzun donemli es biitiinlesme iliskisinin olmadigina dair Ho hipotezi
reddedilerek, degiskenler arasinda 1 tane es biitiinlesme iliskisinin varligina dair alternatif
hipotez kabul edilmektedir. %5 6nem diizeyinde iz istatistigi 4 es biitiinlesme iliskisinin varligina
isaret ederken, maksimum 6zdeger istatistigi 1 es biitlinlesme iliskisini kabul etmektedir. Birden
fazla es biitlinlesmenin varligi kabul edilse de, analizin konusu geregi sadece ilk es biitiinlesme
iliskisinin normallik denklemi kullanilacaktir. Ayrica hata terimlerine iliskin istatistiki sinamalar,
hata terimlerinin normal dagildigini ve seri korelasyon problemi gdstermedigini de ifade
etmektedir.

Elde edilen es biitiinlesme vektort, tlilke yogunlasmasi endeksi (HHIC) katsayisina gore
normallestirilerek es biitiinlesme normal denklemi elde edilir. Birinci es biitiinlesme iliskisi icin
elde edilen denklem asagidaki gibidir (parantez i¢cinde t degerleri yer almaktadir):

HHIC= - 0,448ACIKLIK + 0,101LMESAFE - 0,004TOT - 0,037MAKRO + 0,064LKBGELIR
(-26,2490) (11,119) (-16,327) (-22,6826) (6,325)
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- 0,003SERMAYE - 0,0104KAYNAK - 0,001LiSE
(-10,578) (-27,338) (-6,404)

Denkleme gore uzun donemde ihracatta tlilke yogunlasmasi ile mesafe ve kisi bas1 gelir
degiskeni arasinda pozitif bir iliski; ticari aciklik, ticaret hadleri, makroekonomik istikrarsizlik,
fiziki sermaye birikimi, dogal kaynak sahipligi ve beseri sermaye ile negatif iliski s6z konusudur.
Diger degiskenler sabitken, modelde yer alan logaritmik olmayan bagimsiz degiskenlerde
meydana gelecek 1 birimlik artis bagimli degiskende sirasiyla -0,45, -0,004, -0,03,-0,003, -0,01 ve
-0,0071’lik degisimlere neden olacaktir. Diger degiskenler veriyken, sadece kisi basi gelir degiskeni
veya sadece mesafe degiskeninde meydana gelecek %1’lik artis, HHIC endeksini %0,06 ve %0,10
artiracaktir. Tahminden hareketle degiskenler asagidaki sekilde tek tek yorumlanabilir:

- Ticari agiklik, mesafe, ticaret hadleri ve makro degiskenlerinin hem anlamliliklar1 hem de
isaretleri Model 1'deki ile ayni sekilde gerceklesmistir.

- Kisi basi gelir ile tilke yogunlasmasi arasindaki pozitif iliski, ekonomik kalkinma diizeyi
arttikga, lilke yogunlasmasinin arttigini gostermektedir. Shephard (2010), birden fazla modelde
yaptig1 analizlerin ¢cogunda kisi basi gelir ile iilke cesitlemesi arasinda pozitif iliski bulmustur.
Buna ragmen analizlerinin bir kisminda kisi basi gelir ile tlilke cesitlemesi arasinda negatif iliski
sonucunu tespit etmistir. Kisi basi gelirdeki artislar, ekonomik gelismeyi ifade etmekte ve ayni
zamanda bu artis genel olarak {iretim yapisinin degismeye basladigini da gostermektedir.
Ekonomik kalkinma, ézellikle GOU’in ihracat yapisimin tarimsal iiriinlerden imalat sanayi
trlinlerine dogru donlsiimiinii de beraberinde getirmektedir. Tercihlerde benzerlik hipotezi,
ozellikle imalat sanayi triinlerinin karsilikli ticaretinde tilkelerin zevk ve tercihlerinin benzer
olmasinin belirleyici faktor oldugunu 6ne siirmektedir. Bu teoriye gore zevk ve tercihleri
belirleyen ana unsur ise tilkelerin gelir diizeyidir (Seyidoglu, 2013). Her ne kadar tek basina dis
ticaret motifini aciklamakta eksik bir teori olsa da iilkelerin gelir diizeyleri, baz1 mallarin
ihracatinda alici pazarlarin daralmasi sonucunu ortaya cikarabilmektedir. GSYIH ile iilke
yogunlasmasi arasindaki pozitif iliski de “Tiirkiye’nin GSYIH’si artarken, ortaya cikan ihracat
yapisindaki degisim, Tiirkiye'yi belirli iilkelere ihracat yapmaya itmektedir” seklinde bir 6n savla
aciklanabilir.

- Sermaye birikimi ile tilke yogunlasmasi arasinda negatif bir iliski s6z konusudur. Sermaye
birikimi ile artan yatirim ortami hem ihracat hacmi hem de bu ihracatin yapilacagi yeni pazarlari
beraberinde getirmektedir. Yatirimlardaki iyilesmeler, iiretimi, dolayisiyla arzi arttirmaktadir.
Arzdaki artis, muhakkak talep artisi ile desteklenmelidir. Bunun da temel yolu, daha fazla pazara
ihracat yapilabilmesidir.

- Dogal kaynak sahipligi ile lilke yogunlasmasi arasinda negatif iliski tespit edilmistir. Dogal
kaynaklar ile cesitlilik arasindaki iliski, 6zellikle dogal kaynak zengini tilkeler 6zelinde yapilan ve
dogal kaynaklarin laneti sendromundan kurtulmanin regetesini arayan ¢alismalarda, iirtin
cesitliligi izerinden hareket eden bir yapidadir. Fakat Tiirkiye 6zelinde dogal kaynak zenginligi
s6z konusu degildir. Bu degiskenin analizde yer almasinin temel nedeni, Tiirkiye'nin ¢ok yiiksek
oranda enerji ithalatina bagiml liretim yapisidir. Dogal kaynak sahipligi ya da rant1 arttikga, bu
bagimhiligin kirilacagy; bagimlilik kirilirsa, bunun iilke yogunlasmasi iizerinde etkilerinin ne
olacaginin bilinmesi ac¢isindan degisken modele eklenmistir. Dolayisiyla ¢ikan sonuglar, dogal
kaynak bagimliligindaki azalisin ihracat maliyetlerini disiiriicii etkisiyle liretimin ve dogal olarak
yeni pazarlara satisin artacagini gostermektedir.

- Beseri sermaye degiskeni olarak kullanilan okullasma oranindaki artiglar iriin
cesitlemesinde oldugu gibi iilke ¢esitlemesinde de pozitif bir iliski saglamaktadir. Bunun altinda
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yatan temel argliman beseri sermayeyle birlikte artan Ar-Ge ve yenilik stire¢lerinin yeni mallar ile
yeni pazarlari desteklemesidir.

Kisa donem dinamiklerin incelenmesi ve uzun dénem es biitiinlesme iliskisinin saglamasi
amaciyla ayni degiskenlerle hata diizeltme modeli tahmin edilmistir. Hata diizeltme modeli
tahminine ait bilgiler Tablo 6’da yer almaktadirs>.

Tablo 6. Model 2 Hata Diizeltme Modeline Ait Tahmin Sonuglari

Degiskenler Katsay1 t-istatistigi
ECM -0,4189*** -2,4692
D(HHIC2(-1)) -0,1614 -0,9639
D(LMESAFE(-1)) -0,0431 -1,6480
D(MAKRO(-1)) -0,0037 -0,7538
D(ACIKLIK(-1)) 0,0569 0,8922
D(TOT(-1)) -0,0002 -0,5066
D(LKBGELIR(-1)) 0,2586** 2,2444
D(SERMAYE(-1)) -0,0030** -2,1777
D(KAYNAK(-1)) -0,0373 -1,5848
D(LISE(-1)) -0,0014%** -2,4971
C -0,0057 -1,5854

Not: (*) %10'da anlamlilik; (**) %5'de anlamlilik; (***) %1‘de anlamlilik.

Tablo 6’da yer alan sonuglar incelendiginde; hata diizeltme katsayisinin negatif ve %5 6nem
diizeyinde anlamli oldugu gorilmektedir. Bu durum uzun doénem es biitiinlesme iliskisinin
varligini teyit etmektedir. Ayrica hata diizeltme katsayisi -0,41 olarak bulunmustur. Bu katsay1
uzun donemde dengeden uzaklasmalarin her yil yaklasik %41’'inin diizelecegini gostermekte,
ayrica Model 1’e gore Model 2’de dengeye yonelim daha hizhh (yaklasik 2,5 yilda)
gerceklesmektedir. Kisa donem analiz sonuclar1 degerlendirildiginde; kisi bas1 gelir ve sermaye
birikimi degiskenlerinin %5 6nem diizeyinde; beseri sermayenin ise %1 6nem diizeyinde tilke
yogunlasmasi ile anlamh iliski gosterdigi goriilmektedir. Anlamh degiskenlerin kisa dénem
iliskileri, uzun donem iliskileri ile ayni isaretlere sahip oldugunu, yani hem uzun dénemde hem de
kisa dénemde yogunlasmayla ayni yonde iliski gostermektedirler. Diger degiskenler sabit
tutuldugunda, kisi basi gelirde meydana gelecek %1’lik artig tirtin yogunlagmasini kisa dénemde
%0,25 artirmaktadir. Sadece SERMAYE degiskeninde meydana gelecek 1 birimlik artis, iirtin

5 Model 1’in hata diizeltme modelinde yapildig1 gibi Model 2’de de esbiitiinlesme testi sonucunda elde edilen
hatalarla siradan en kiiciik karelerle tahmin edilmis olup, ilgili tahmine ait Eviews ¢iktis1 Ek 4’de yer verilmistir.
Bu sonuglar, Tablo 6’da elde edilen sonuglarla kargilastirildiginda, parametre isaretleri ve anlamliliklarinda
farklilik olmamakla birlikte katsayr biiyiikliiklerinde c¢ok ufak degisikler mevcuttur. Bu tahminin tekrar
yapilmasinin nedeni, Durbin Watson istatistigi, R2’nin ve F istatistiginin elde edilebilmesidir. Bu istatistikler
yorumlandiginda, modelde otokorelasyon problemi yoktur, model genel olarak % 5 6nem diizeyinde anlamlidir
ve kullanilan degiskenler kisa donemde iiriin yogunlagmasindaki degisimin % 50’sini agiklayabilmektedirler.
Ayrica Model 1’e gore artirilan degisken sayisi, agiklama giiciinde oldukga az bir etki gostermistir.
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yogunlagsmasini 0,003 birim azaltirken; sadece LISE degiskeninde meydana gelecek 1 birimlik
artis ise liriin yogunlasmasini 0,001 birim azaltacaktir.

SONUC VE DEGERLENDIRME

Baslangicta ihracat cesitlemesinin sadece ihracat kazanclarindaki dalgalanmalar telafi
eden bir siire¢ oldugu diislinlilse de, zamanla ekonominin tamaminda etkin dinamik bir
mekanizma oldugu fikri giderek yayginlasmistir. Cesitlemenin bu dinamik mekanizmasinin ise;

(i) ulkeleri dis ticaret soklarindan koruyan,

(ii) dis ticaret risklerini azaltan,

(iii) ihracat gelirlerini arttiran ve bu gelirlere istikrar saglayan,
(iv) ekonomik biiyiime ve kalkinmay1 destekleyen,

(v) bunu yaparken istihdam ve iiretimde olumlu etkiler ortaya ¢ikaran bir yapiya sahip
oldugu dikkat ¢cekmektedir.

Bu mekanizma ézellikle AGU ve GOU’de daha etkin bir yapr ortaya koymaktadir. Zira
literatiir GU i¢in ihracatta uzmanlasma fikrini de benimsemektedir.

GOU konumunda bir iilke olmakla birlikte, cesitlemenin ekonomi iizerindeki avantajlar
kesin olarak bilinmeyen Tiirkiye’'nin, 1980 sonras1 donemde ihracatta biiytik bir atilim yapmasina
ragmen hala istedigi konuma ulastig1 soylenemez. Bununla birlikte ihracati arttirmaya dair politik
sdylemler ve cabalarin siireklilik arz ettigi dikkat cekmektedir. Ihracattaki artis, mevcut iilke
guruplarina mevcut iiriinlerin satisini arttirmakla saglanabildigi gibi yeni tiriinler ve yeni pazarlar
vasitasiyla da gerceklestirilebilmektedir. [hracat cesitlemesi bu noktada devreye girerek iilkenin
hem ihracatinda artislara neden olmakta hem de ekonomik istikrarini desteklemektedir. Tiirkiye
ihracatindaki artisin bir béliimii de cesitlemeden kaynaklanmakta, fakat Tiirkiye’'de tiriin ve iilke
bazinda agiktan uygulanan bir ihracat cesitlemesi politikasi heniiz tesis edilmemistir.

Buna ragmen Tiirkiye'nin iilke bazinda ihracat c¢esitlemesi performansi incelendiginde,
1980 sonrasi donemde bu konuda ciddi bir atilim sergiledigi goriilmekte olup genel olarak HHI ve
CR4 iilke cesitlemesi endeksleri birlikte degerlendirildiginde, Tirkiye'nin iilke cesitlemesi
konusunda epey mesafe kat ettigi, fakat halen daha, ihracati yogun olarak gerceklestirdigi biiyiik
pazarlara bagimhiliginin devam ettigi gdzlenmistir.

Ulke cesitlemesini etkileyen faktorlerin tespitine yonelik olarak yapilan analizlerde, bagimh
degisken olarak iilke yogunlasmasini gosteren normalize edilmis HHI endeksi kullanilmis ve
Johansen es biitlinlesme testi ile uzun donemli iliskiler ve hata diizeltme mekanizmasiyla da bu
iliskilerin kisa donem dinamikleri tahmin edilmistir. Tiirkiye’de ihracatta iilke cesitlemesini
etkileyen faktorlere dair yapilan analiz sonuclari incelendiginde, asagidaki bulgulara ulasilmistir:

Uzun donemde Tiirkiye ihracati tilke gesitliliginin; (a) ticari aciklik, (b) dis ticaret hadleri,
(c) makroekonomik istikrarsizlik, (d) fiziki sermaye kapasitesi, (e) dogal kaynak sahipligi ve (f)
beseri sermaye ile pozitif; buna karsilik (a) kisi bas1 gelir artis1 ve (b) dis pazarlara uzaklik ile
negatif iliskili oldugu goézlenmistir. Ozellikle Tiirkiye’'de ithalatta biiyiik paya sahip olan enerji
ithalati, ihracat maliyetlerini dogrudan etkilemektedir. Alternatif kaynaklarin tiim diinyada
yayginlasmasi bircok iilkede buna dair politika uygulamalarini beraberinde getirmektedir.
Tiirkiye'nin de alternatif enerjilere yatirim yaparak kaynak yogunlugunu ya da en azindan enerji
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ithalatin1 azaltic1 alternatif enerji kaynaklarina yonelmesi, ihra¢ pazarlarinda cesitliligi ve
dolayisiyla ihracat hacmini ve gelirlerini arttiracaktir. Ayrica modelin icerdigi zaman diliminde
Turkiye bircok defa i¢csel ve dissal ekonomik krizle karsilasmistir. Bu krizlerde ortaya ¢ikan ig
pazar talebindeki daralmalar, yerli lireticileri yeni dis pazarlara yoneltmistir. Diger taraftan beseri
sermaye artislar;, hem {lriin hem de iilke ¢esitlemesi ac¢isindan 6nemli bir etkendir. Beseri
sermaye gelisimi ile birlikte, Ar-Ge yatirimlari ve inovasyon icin ihtiya¢ duyulan nitelikli isgliciine
ulasim kolaylasmaktadir. Ayrica icsel biiylime modellerinin 6nerdigi gibi bu, dinamik bir siire¢
olarak hareket etmekte, her tiirlii bilgi ve birikim yayilma etkisiyle ekonominin biitiiniinde olumlu
sonuglar ortaya ¢ikarmaktadir. Bu manada beseri sermayeyi artirici politikalar, ekonominin
biitiintinde etkin oldugu gibi ihracat cesitlemesi lizerinde de etkin rol oynamaktadir. Fiziki
sermaye birikimi ile tllke cesitlemesi arasindaki pozitif iliski de, i¢ yatirinm ortamindaki
iyilesmelerin iilke cesitlemesini destekledigini ve Tiirkiye’'nin ihracat portfdylinde artis gosteren
orta teknolojili trilinleri yeni iilkelere ihra¢c etme konusunda istekli oldugunu ortaya
cikarmaktadir. Tiirkiye’de kisi basi gelir artislar ile tilke cesitlemesi arasindaki negatif iliski, tilke
ekonomisi kalkindik¢a, kendi gelir diizeyine yakin pazarlarda yogunlasmayi tercih ettigi
sonucunu ifade etmektedir. Ticaret hadlerindeki artislar ile ihracat ¢esitlemesi arasindaki pozitif
iliski ise, Turkiye’de ihra¢ mallan fiyatlarindaki artislarin veya ithal mallarin fiyatlarindaki
diisiislerin tilke cesitliligini olumlu etkiledigini gdstermektedir. ithal mal fiyati diisiist, 6zellikle
ara mali ithalatinda ucuzlama, ihracat maliyetlerini etkileyen ve ihracati arttiran bir unsur olarak
iilke cesitlemesini de artirmaktadir. Bununla birlikte ihra¢ mallarn fiyatindaki artisin iilke
cesitliligini pozitif etkilemesinin nedeni, Tiirkiye'nin ihracatini yaptigi duriinlerin talep
esnekliginin 1’den biiyiik olmasi ya da fiyattaki artisla birlikte kar edilebilir pazar sayisinin
artmasi ile aciklanabilmektedir. Her iki durumda da Tirkiye’deki ihracateilarin, yeni pazarlara
acilabilmek i¢in ihracat karliligini ciddi oranda dikkate aldiklar1 ve emin adimlarla ilerledikleri
sonucunu ortaya ¢ikarmaktadir. Ayrica kisa donemde iilke gesitliligini pozitif etkileyen unsurlar
fiziki ve beseri sermaye iken; negatif etkileyen unsur ise kisi basi gelir artislar oldugu tespit
edilmistir.
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EKLER
Ek 1.

Temel Bilesenler Analizi, arastirmada yorumlama ve analiz kolaylig1 saglamak icin ¢ok
saylida degiskenin -fazla bilgi kayb1 olmaksizin- az sayida dogrusal bilesene indirgenmesi
stirecidir (Alkan, 2008). Bu calismada makroekonomik istikrari/istikrarsizlig1 ifade etmesi
amaciyla 1980-2016 dénemine ait enflasyon, faiz ve kur degiskenleri temel bilesenler analizine
tabi tutulmus, 3 farkli degiskenden tek bir dogrusal bilesen iceren bir degisken elde edilmistir.
Kullanilan degiskenlerden enflasyon, TCMB enflasyon hesaplama modiiliinden ve reel efektif kur
ise TCMB elektronik veri dagitim sisteminden elde edilmistir. Reel faizler, St. Louis Federal Rezerv

Bankasi veri tabanindan alinan aylik nominal faiz oranlarinin yillik ortalamalar1 ve TCMB
1+Faiz ) _ 1)

1+Enflasyon

hesaplanmistir. Bu li¢ degiskenin temel bilesenler analizine uygunlugu, Bartlett testi yardimiyla

tespit edilmistir.

enflasyon verisinden yararlanilarak Fisher denklemiyle (reel faiz = (

Test for Equality of Variances Between Series
Date: 11/13/17 Time: 16:20

Sample: 1980 2016

Included observations: 37

Method df Value Probability
Bartlett 2 357.5891 0.0000
Levene (2,108) 72.10736 0.0000
Brown-Forsythe (2,108) 60.64113 0.0000
Category Statistics
Mean Abs. Mean Abs.
Variable Count Std. Dev. Mean Diff. Median Diff.
ENFL 37 32.78397 28.54877 28.23865
FAIZ 37 0.116865 0.083364 0.078517
KUR 37 1595357 13.20347 13.11342
All 111  43.32713 13.94520 13.81019

Bartlett weighted standard deviation: 21.05009
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Ewievs paket programi ile yapilan Bartlett testi olasilik degeri incelendiginde, 0,05’ten
kiiciik oldugu goriinmekte ve yokluk hipotezi reddedilmektedir. Dolayisiyla Temel Bilesenler
Analizinin yapilmasi uygundur sonucu ortaya cikmaktadir. Temel Bilesenler Analizi yapilirken
sonuglarda o6zdegerler incelenmekte ve degeri 1’den bilyiik olan 6zdegerler 6énemli kabul
edilmektedir (Alkan, 2008)

Date: 11/13/17 Time: 16:20
Sample: 1980 2016
Included observations: 37
Computed using: Ordinary correlations
Extracting 3 of 3 possible components
Eigenvalues: (Sum = 3, Average = 1)
Cumulative Cumulative
Number Value Difference  Proportion Value Proportion
1 2.314996 1.793307 0.7717 2.314996 0.7717
2 0.521689 0.358374 0.1739 2.836685 0.9456
3 0.163315 0.0544 3.000000 1.0000
Eigenvectors (loadings):
Variable PC1 PC2 PC3
ENFL -0.623542 0.016803 0.781609
FAIZ 0.550028 0.719911 0.423317
KUR 0.555576  -0.693863 0.458137
Ordinary correlations:
| ENFL FAIZ KUR
ENFL 1.000000
FAIZ -0.733618 1.000000
KUR -0.749574 0.478501 1.000000

Ewievs yardimiyla tahmin edilen temel bilesenler analizi ciktisina gore, 6zdegeri 1'den
biiylik olan tek bir temel bilesen s6z konusudur ve bu temel bilesen, toplam varyansin %77’lik
kismini aciklaya bilmektedir. Analiz sonucunda elde edilen MAKRO degiskeni, bu li¢c degiskeni
ifade etmede kuvvetli bir dogrusal bilesene sahip goriinmekte ve bu degiskendeki artislar makro
ekonomik istikrarsizliklari, azalislar makro ekonomik istikrar stirecini temsil etmektedir.
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Ek 2. Ulke cesitlemesinin belirleyicileri analizlerinde kullanilan degiskenlere iliskin PP ve ADF birim kok testleri

BiRiM KOK TABLOSU (PP)
DUZEYDE
HHIC MAKRO TOT ACIKLIK LKBGELIR LISE SERMAYE KAYNAK LMESAFE
Sabitli t-Istatistigi -0,7149 -1,4790 -2,0319 -2,7173 0,4078 0,5396 -1,6235 -2,3868 -2,4932
Olasilik 0,8303 0,5326 0,2725 0,0810 0,9806 0,9858 0,4605 0,1526 0,1254
n0 n0 n0 * n0 n0 n0 n0 n0
Sabitli ve Trendli t-Istatistigi -2,0448 -2,1392 -2,4882 -3,0073 -2,3711 -2,8872 -2,6069 -1,6897 -3,0125
Olasilik 0,5579 0,5075 0,3316 0,1443 0,3875 0,1783 0,2797 0,7346 0,1429
n0 n0 n0 n0 n0 n0 n0 n0 n0
Sabitsiz ve Trendsiz t-Istatistigi -0,6807 -1,5148 -0,7282 0,9310 5,3076 3,5773 0,9121 -2,4273 -0,2613
Olasilik 0,4151 0,1199 0,3939 0,9028 1,0000 0,9998 0,8999 0,0167 0,5850
n0 n0 n0 n0 n0 n0 n0 *x n0
BIRINCi FARKTA
d(HHIC) | d(MAKRO) d(TOT) d(ACIKLIK) | d(LKBGELIR) | d(LISE) | d(SERMAYE) | d(KAYNAK) | d(LMESAFE)
Sabitli t-Istatistigi -6,0203 -8,2425 -7,1766 -6,3886 -6,4056 -5,4015 -5,7393 -5,5639 -9,3087
Olasilik 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0001 0,0000 0,0001 0,0000
*kskk *kskk skoksk *kskk skoksk *kkk skoksk skoksk skoksk
Sabitli ve Trendli t-Istatistigi -6,4107 -8,3404 -7,2914 -8,8962 -6,3967 -5,5048 -5,7564 -6,1379 -11,3162
Olasilik 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0004 0,0002 0,0001 0,0000
*kskk *kskk skoksk *kskk skoksk *kkk skoksk skoksk skoksk
Sabitsiz ve Trendsiz t-Istatistigi -6,0916 -8,3449 -7,2151 -5,7346 -4,5503 -4,2735 -5,4213 -5,3426 -9,4472
Olasilik 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0001 0,0000 0,0000 0,0000
*kskk *kskk skoksk *kskk skoksk *kkk skoksk skoksk skoksk
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BiRIM KOK TABLOSU (ADF)
DUZEYDE
HHIC MAKRO TOT ACIKLIK LKBGELIR LISE SERMAYE KAYNAK LMESAFE

Sabitli t-Istatistigi | -2,5632 -0,9751 -2,1208 -2,6239 0,1527 0,3750 -1,6256 -2,3349 -2,5506
Olasilik 0,1167 0,7513 0,2384 0,0976 0,9655 0,9790 0,4595 0,1672 0,1125

n0 n0 n0 * n0 n0 n0 n0 n0
Sabitli ve Trendli t-Istatistigi | -1,1420 -2,2113 -2,4632 -3,2672 -2,3070 -2,9095 -2,4476 -1,7638 -2,8772
Olasilik 0,8966 0,4693 0,3430 0,0880 0,4197 0,1716 0,3505 0,7006 0,1814

n0 n0 n0 * n0 n0 n0 n0 n0
Sabitsiz ve Trendsiz | t-Istatistigi | -1,1041 -0,9966 -0,4823 0,5363 4,1622 3,2646 0,6343 -2,4054 -0,2020
Olasilik 0,2389 0,2799 0,4996 0,8271 1,0000 0,9995 0,8488 0,0176 0,6065

n0 n0 n0 n0 n0 n0 n0 ** no0

BIRINCi FARKTA
d(HHIC) d(MAKRO) d(TOT) d(ACIKLIK) | d(LKBGELIR) | d(LISE) | d(SERMAYE) | d(KAYNAK) | d(LMESAFE)

Sabitli t-Istatistigi | -6,0217 -8,3095 17967,0000 -5,5284 -6,2585 -5,4281 -5,5151 -5,5659 -5,4946
Olasilik 0,0007 0,0000 0,3746 0,0001 0,0000 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001

*k3kk *k3kk nO kkk *k3kk kkk *k3kk *kkk kkk
Sabitli ve Trendli t-Istatistigi | -6,3423 -8,2456 -0,4083 -5,6014 -6,2227 -5,4301 -5,4358 -6,0749 -5,6411
Olasilik 0,0000 0,0000 0,9821 0,0003 0,0001 0,0005 0,0005 0,0001 0,0003

*k3kk *k3kk nO kkk *k3kk kkk *kkk *k3kk kkk
Sabitsiz ve Trendsiz | t-Istatistigi | -6,0939 -8,4218 -1,7226 -5,4749 -4,4323 -4,2868 -5,4389 -5,3169 -5,5761
Olasilik 0,0000 0,0000 0,0803 0,0000 0,0001 0,0001 0,0000 0,0000 0,0000

*kskk *kskk * *kskk *kskk *kskk *kskk *kskk kkk

Not: (*) 10% ' da anlamhilik; (**) 5% ' de anlamlilik; (***) 1% 'de anlamlilik ve (n0) anlaml degil (*MacKinnon (1996) tek kuyruk p degerleri)
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EK 3. Model 1 Hata diizeltme modeli siradan en kii¢lik karaler ile tahmini sonuclari

Dependent Variable: D(HHIC)
Method: Least Squares (Gauss-Newton / Marquardt steps)
Date: 01/17/18 Time: 20:25
Sample (adjusted): 1982 2016
Included observations: 35 after adjustments
D(HHIC2) = C(1)*( HHIC(-1) + 0.50358732672*ACIKLIK(-1) -
0.335065288561*LOGMESAFE(-1) + 0.00813884935284*TOT(-
1)+
0.080316848818*MAKRO(-1) + 1.34530489668 ) +
C(2)*D(HHIC(-1))
+ C(3)*D(ACIKLIK(-1)) + C(4)*D(LOGMESAFE(-1)) +
C(5)*D(TOT(-1)) +
C(6)*D(MAKRO(-1)) + C(7)

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C(D -0.243597 0.064708 -3.764528  0.0008
C(2) -0.128453  0.149610 -0.858586  0.3979
C(3) -0.025833  0.047202 -0.547296  0.5885
C4) -0.052973  0.024103 -2.197790 0.0364
C(5) 0.001004 0.000496 2.023669 0.0526
C(6) 0.004491 0.004147 1.082849 0.2881
C(7) -0.000378 0.001798 -0.210136  0.8351
R-squared 0.446564 Mean dependentvar -0.000743
Adjusted R-squared  0.327970 S.D. dependent var 0.012457
S.E. of regression 0.010212 Akaike info criterion -6.153700
Sum squared resid 0.002920 Schwarz criterion -5.842630
Log likelihood 114.6897 Hannan-Quinn criter. -6.046318
F-statistic 3.765499 Durbin-Watson stat 2.072911

Prob(F-statistic) 0.007129
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EKk 4. Model 2 Hata diizeltme modeli siradan en kii¢lik karaler ile tahmini sonuclari

Dependent Variable: D(HHIC)

Date: 01/17/18 Time: 20:24
Sample (adjusted): 1982 2016

+

+

0,104521946753*KAYNAK(-1) +

Included observations: 35 after adjustments
D(HHIC2) = C(1)*( HHIC(-1) - 0,100538130881*LOGMESAFE(-1) +
0,0371560330456*MAKRO(-1) + 0,448162139884*ACIKLIK(-1)

0,00316145994041*SERMAYE(-1) +

Method: Least Squares (Gauss-Newton / Marquardt steps)

0,000752123992268*LISE(-1) + 0,402717253611 ) +

0,00403467372146*TOT(-1) - 0,0647133128004*LKBGELIR(-1)

C(2)*D(HHIC(
-1)) + C(3)*D(LOGMESAFE(-1)) + C(4)*D(MAKRO(-1)) +
C(5)*D(ACIKLIK(
-1)) + C(6)*D(TOT(-1)) + C(7)*D(LKBGELIR(-1)) +
C(8)*D(SERMAYE(
-1)) + C(9)*D(KAYNAK(-1)) + C(10)*D(LISE(-1)) + C(11)
Coefficient Std, Error t-Statistic Prob,
C(1) -0,421463 0,167685 -2,513422 0,0191
C(2) -0,154936 0,165290 -0,937359 0,3579
C(3) -0,042658 0,025817 -1,652339 0,1115
C(4) -0,004030 0,004838 -0,832928 0,4131
C(5) 0,052678 0,062741 0,839622 0,4094
C(6) -0,000231 0,000535 -0,431648 0,6699
C(7) 0,261713 0,113830 2,299165 0,0305
C(8) -0,003099 0,001397 -2,218265 0,0363
C(9) -0,036339 0,023254 -1,562688 0,1312
C(10) -0,001463 0,000572 -2,555943 0,0173
C(11) -0,005471 0,003557 -1,538168 0,1371
R-squared 0,508418 Mean dependentvar -0,000743
Adjusted R-squared  0,303592 S,D, dependent var 0,012457
S,E, of regression 0,010395 Akaike info criterion -6,043646
Sum squared resid 0,002594 Schwarz criterion -5,554822
Log likelihood 116,7638 Hannan-Quinn criter, -5,874904
F-statistic 2,482194 Durbin-Watson stat 2,002857
Prob(F-statistic) 0,033118
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