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v iThenticate

0z: Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye'de faaliyet gdsteren
katilim, mevduat, kalkinma ve yatirim bankaciligl
sektorii ile ekonomik blyilime arasindaki iligkiyi
arastirmaktir. Calismada, 2010/Q1-2020/Q2
arasindaki toplam 42 g¢eyrek dénemlik veriler ARDL
sinir testi ile incelenmistir. Katiim, mevduat ve
yatirim bankaciligl sektorii icin ayr1 ayri arastirma
modeli kurulmustur. Kurulan modellerde ilgili
sektorlere iliskin verilen krediler, kullandirilan fonlar,
toplam aktifler ve net faaliyet kar1 bagimsiz degisken
olarak; GSYH ise ekonomik biiylimeyi temsilen
bagimli degisken olarak ele alinmistir. Analizde
oncelikle ceyrek doénem seriler mevsimsellikten
arindirilmis ve logaritmik transformasyona tabi
tutulmustur. Ardindan serilerin duraganliligi sinanmis
ve ARDL sinir testi uygulanmistir. Analizden elde
edilen bulgularda katilim, mevduat, kalkinma ve
yatirim bankaciigi sektoéri ile ekonomik biiyiime
uzun donemde es biitlinlesiktir. Diger bir ifadeyle
bankacilik faaliyet tiirlerine ait degiskenler ile
ekonomik biiylime arasinda pozitif yonli iliski tespit
edilmistir. Calismadan elde edilen diger bir bulgu da,
bankacihik  faaliyet tiirleri arasinda  katilim
bankalarinin diger bankacilik faaliyet tiirlerine kiyasla
ekonomik biiylimeye uzun déonemde daha fazla katki
sagladigidir.
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Abstract: The aim of this study is to investigate the
relationship between economic growth and
participation banking, deposit banking, development
and investment banking sectors operating in Turkey.
In the study, a total of 42 quarters of data between
2010/Q1 and 2020/Q2 were examined using the
ARDL bound testing. The separate research model has
been established for the participation, deposit and
investment banking sectors. In the models established
for relevant sectors loans, total assets and net
operating profit as independent variables; gross
domestic product is considered as the dependent
variable representing economic growth. Firstly,
quarterly series are seasonally adjusted and
logarithmic transformation. Then, the stationarity of
the series was tested. In the findings obtained from
the ARDL  analysis, participation, deposit,
development and investment banking sector and
economic growth are co-integrated in the long run. In
other words, a statistically positive relationship has
been found between the variables of banking activity
types and economic growth. Another finding obtained
from the study is that among banking activity types,
participation banks contribute more to economic
growth in the long run compared to other banking
activities.

Keywords: Banking Activity Types, Economic
Growth, ARDL bound testing, Turkey.
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GIRIS

Ekonomik biliylime, diinyadaki tim {ilkeler tarafindan hedeflenen makroekonomik
gostergelerin basat faktorii niteligindedir. Toplumlar1 olusturan bireylerin gereksinimlerinin
karsilanabilmesi, yatirimlarin ve iiretimin finansmam ile gerceklesebilir. Bankacilik
sektoriindeki gelismelerin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi konusu ilk olarak Schumpeter
(1911) tarafindan arastirilmistir. Arastirma neticesinde sektordeki gelismelerin ekonomik
biiylimede 6nemli rol oynadigini ortaya koymustur. Bu arastirmanin ardindan Goldsmith
(1969), Hicks (1969), Shaw (1973) ile Christopoulos ve Tsionas (2004) finansal gelisme ile
ekonomik biiylime arasindaki muhtemel iliskiyi inceleyen diger baz1 6ncii yazarlardir. Finansal
gelisme, finans sektoriinde kullanilan araclarin gesitlendirilmesi, niteliklerinin artirilmasi ve
finansal sektoriin ilerlemesi, gelismesi manasina gelmektedir (Erim ve Tiirk, 2005).

Gelismekte olan tilkelerin makroekonomik sorunlari arasinda issizlik, enflasyon, yoksulluk
ve yasam standartlarinin diisiik olmasi gibi faktorler yer almaktadir. Bu nedenle iilkeler,
stirdiiriilebilir ekonomik biiyiime hedefleri ortaya koyarak adeta kroniklesmis sorunlara ¢6ztim
bulma ¢abasi icerisindedirler. Bilimsel calismalara bakildiginda King ve Levine (1993), Levine
vd. (2000), Masten vd. (2008) ve Hassan vd. (2011) finansal gelismenin potansiyel olarak
ekonomik biiylime iizerinde 6nemli diizeyde katkis1 oldugunu ortaya koymuslardir.

Finansal gelisme ile birlikte finansal sisteme olan giivenin artmasi, hanehalklarinin daha
fazla tasarrufa yonelmesi ve yatiricimlara saglanacak fon arzinin artirilmasi gibi gelismeler
ekonomik biiyiimeye cesitli katkilarda bulunmaktadir. Bankacilik sektorii, ekonomik biiylimenin
finansmani noktasinda 6nemli rol oynamaktadir. Bu baglamda sektordeki egilimler, ekonominin
iretken kapasitesi lizerinde etkili oldugu diinya ¢apindaki bir ¢ok ampirik ¢alisma tarafindan
tespit edilmistir (Schumpeter, 1911).

Ulkelerin ekonomik biiyiimeleri ile finansal gelisme arasindaki olasi iligki bankacilik
sektori temelli, piyasa temelli ve finansal hizmetlere dayali temellerle agiklanabilmektedir.
Banka temelli teori, bankalarin ekonomik biiyiime ve kalkinmanin ilk agsamalarinda biiyiime ve
kalkinmay1 finanse ederek destek vermektedir (Levine, 2002). Bu nedenle bir ¢ok gelismekte
olan ekonomilerde finansal gelisme 6nemli bir rol iistlenmektedir (Kar ve Pentecost, 2000).

Turkiye bankacilik sektériinde 2020 yili itiban ile 34 adet mevduat bankasi, 14 adet
kalkinma ve yatirim bankasi (TBB, 2020) ile 6 adet katilim bankasi (TKBB, 2020) olmak iizere
toplam 54 banka faaliyet siirdiirmektedir. Agirlik olarak bakildiginda toplam bankacilik sektorii
icinde mevduat bankalar1 %87, katilim bankalar1 %7, kalkinma ve yatirim bankalar1 ise %6 paya
sahiptir. Ayni donemde bir biitiin olarak sektoriin aktif biiyiikliigii toplami yaklasik olarak 5.3
trilyon TL'ye ulasmistir. Tiirkiye bankacilik sektoriiniin toplam aktif biiytkligiiniin, GSYH’ya
orani ise 2012 yilinda 0.87 iken, 2019 y1l sonu itibari ile 1.05’e ytlikselmistir (BDDK, 2020).

Yukaridaki bilgiler cercevesinde bu calismada, faaliyet tiiriine gore (katilim, mevduat,
kalkinma ve yatirim) bankalarin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini ARDL sinir testi ile
ortaya koyulmasi amaclanmistir. Bu ama¢ dogrultusunda, calismada asagidaki ii¢ temel
arastirma sorusuna cevap aranmistir.
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1-Katilim bankacilig1 ile ekonomik biiytime arasinda uzun déonemde bir iliski var midir?
2-Mevduat bankaciligi ile ekonomik biiylime arasinda uzun dénemde bir iliski var midir?

3-Kalkinma ve yatirim bankacilig1 ile ekonomik biiylime arasinda uzun dénemde bir iliski
var midir?

Calismanin giris bolimiinden sonra arastirma konusu ile ilgili literatiir bilgisine yer
verilmistir. Ardindan arastirmanin metodolojisi kapsaminda yontem, veri seti ve modele
deginilmistir. Daha sonra analizden elde edilen bulgular tartisilmistir. Son olarak da ulasilan
tespitlere ve 6nerilere sonug b6liimiinde yer verilerek arastirma tamamlanmistir.

LITERATUR ARASTIRMASI

Bankacilik sektorii, finansal gelisme ve eknomik biiylime arasindaki iliskiyi arastiran
litetatiirdeki ¢alismalara bakildiginda gerek mevduat bankalar1 gerekse de katilim bankalar
acisindan ekonomik biiylime tlzerinde ne yonde etki olusturdugunu tespit eden calismalar
mevcuttur. Ancak sektoriin diger bir faaliyet kolu olan kalkinma ve yatirim bankaciliginin
ekonomik biliylime {lizerindeki etkisini arastiran c¢alismalarin yeterince olmamasi1 dikkat
cekmektedir. Bu baglamda calismada, Tiirkiye bankacilik sektoriinde faaliyet tiiriine gore
katilim, mevduat, kalkinma ve yatirim bankacilig1 ile ekonomik biiylime arasindaki iliski tespit
edilmeye calisilmistir.

Mevduat bankaciligi ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi arastiran ¢alismalara
bakildiginda Al-Yousif (2002) tarafindan yapilan ¢alismada Tiirkiye’'nin de aralarinda bulundugu
30 gelismekte olan iilke tlzerinde finansal gelisme ve ekonomik bilyiime arasindaki iliski
arastirllmistir. 1970-1999 arasindaki yillik veriler Granger testi araciligiyla sinanmistir. Test
sonuglarina gore ilgili yazar, finansal gelisme ve ekonomik biiylime degiskenleri arasinda ¢ift
yonlii nedensellik tespit etmistir.

Anwar ve Sun (2002), Malezya iilkesi i¢cin ekonomik biiylime ile finansal gelisme ve
yabanci yatirimlar arasindaki baglantiy1 incelemislerdir. 1970-2007 arasindaki yillik verilerin
kullanildigr ¢alismada GMM (Generalised Method of Moments) analiz yonteminden
faydalanmislardir. Arastirma sonucunda yazarlar, finansal gelismenin ekonomik biiytime
tizerinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonde bir etki olusturdugunu ortaya
koymuslardir.

Odhiambo (2010) tarafindan yapilan arastirmada, Giiney Afrika ilkesi icin finansal
derinlik, finansal yatirnmlar ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiye odaklanilmistir. Zaman
serisi yontemlerinden dinamik nedensellik testi kullanilarak 1969-2006 arasindaki yillik veriler
test edilmistir. Analiz sonucunda ekonomik biiyiime gostergesi olarak kullanilan GSYH ile
finansal gelisme gostergesi olarak kullanilan 6zel sektore verilen krediler arasinda nedensellik
iliskisi saptanmustir.

Love ve Ariss (2013), Misirda makroekomik gosterge ile bankacilik gostergeleri
arasindaki iliskiye odaklanmistir. Yazarlar calismada GSYH, bankacilik sektorii toplam varliklari
ve kredi degiskenlerini panel veri analizi ile test etmislerdir. 1993-2010 yillar1 arasindaki
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degiskenlere ait verilerin analizi neticesinde ilgili yazarlar, bankacilik sektorii gostergeleri ile
makroekonomik gosterge arasinda pozitif yonde iliskinin oldugunu belirlemislerdir.

Makun (2014) Fiji'de, ekonomik biiyiime ile finansal sektor gelismesi arasindaki iliskiyi
1980-2011 aras1 dénemler icin arastirmistir. Arastirma modelinde GSYH, M2 para arzi, ihracaat
orani ve faiz orami degiskenleri kullanilmistir. Regresyon ve es biitiinlesme testlerinin
uygulandigl ¢alisma sonucunda uzun donemde ekonomik biiyiime ile finansal sektordeki
gelismeler arasinda pozitif yonlii bir iliski tespit edilmistir.

Muhammad vd. (2015), GCC (Gulf Cooperation Council) tilkelerini 6rneklem secerek
finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi arastirmislardir. 1975-2012 yillan
arasindaki uzun doénem iliskiyi havuzlanmis en kiglik kareler ve GMM yodntemleri ile
sinamislardir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, enflasyon orani, kamu harcamalar1 ve
GSYH gibi degiskenlerin kullanildig1 analiz sonuglarinda ilgili yazarlar ekonomik biiyiimede
finansal gelisimin belirleyici rol oynagini saptamislardir.

Lawal vd. (2016) Nijerya'da, finansal gelisme ve ticaret aciklig1 ile ekonomik biiylime
arasindaki uzun doénem iliskiyi ARDL sinir testi araciligiyla incelemislerdir. 1981-2013 yillan
arasinin incelendigi calisma modelinde M2 para arzi, 6zel sektore verilen krediler, GSYH ve
ihracat-ithalat verilene ait degiskenler kullanilmistir. Analiz sonucunda yazarlar, finansal
gelisme ve ticaret agigl ile ekonomik biiylime arasinda cift yonlii nedensellik iliskisini
saptamiglardir.

Puatwoe ve Piabuo (2017) tarafindan Cameroon’da yapilan arastirmada, 1980-2014
arasindaki 34 yillik veri, zaman serisi yontemlerinden ARDL testi ile analiz edilmistir. Ilgili
yazarlar tarafindan para arzi, mevduat/GDP ve 6zel sektor yurt ici kredilerin degisken olarak
kullanildig1 arastirma sonucunda ekonomik biiyiime {lizerinde finansal gelismenin istatistiksel
olarak pozitif yonli rol oynadigini belirlemislerdir.

Ibrahim ve Alagidede (2018) sahra alt1 29 Afrika iilkesi icin 1980-2014 yillar1 arasindaki
yullik verileri kullanarak kisi basina diisen GSYH, beseri sermaye ve finansal gelisme arasindaki
iliskiyi arastirmislardir. Regresyon analizi sonucunda ilgili yazarlar, finansal gelisme ile
ekonomik biiylime arasinda istatistiksel olarak pozitif yonli ve anlamli iligki tespit etmislerdir.

Mevduat bankacilig1 sektoriiniin ekonomik biiyiime {izerinde olumsuz etkisini tespit eden
calismalar da literatiirde mevcuttur. Al-Malkawi vd. (2012), Birlesik Arap Emirlikleri'nde 1974-
2008 yillar arasindaki veriler dikkate alinarak ARDL testi ile analiz edilmistir. Arastirmada
finansal kurumlarin aktif biiytikliikleri, M2 para arzi/GSYH, 6zel sektor kredisi, GSYH degisken
olarak kullanilmistir. Calisma sonucunda yazarlar, finansal gelisme ile ekonomik biyiime
arasinda negatif yonli bir iliski saptamislardir. Bu ¢alismanin disinda 6rnegin Robinson (1952),
Kuznets (1955), Lucas (1988) tarafindan yapilan incelemelerde finansal gelisme ile ekonomik
biiylime arasinda negatif yonde bir iliski ortaya koyulmustur.

Katilim bankacilig sektorii ile ekonomik biiytime iliskisini inceleyen bilimsel ¢alismalara
bakildiginda Beck ve Levine (2004), borsa ve bankacilik sektoriindeki gelismeler ve ekonomik
biiylime arasindaki iliskiyi 40 tlke lizerinde tespit etmeye calismislardir. Yazarlar, 1976-1998
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arasi 5 yillik donemi panel en kiiciik kareler ve GMM yodntemleri ile analiz etmislerdir. GSYH ve
bankacilik sektori kredi tutari degiskenlerinin kullanildig1 arastirmada ilgili yazarlar, ekonomik
biiylime lizerinde finansal gelismenin pozitif yonde katki sagladigini belirlemislerdir.

Furqani ve Mulyany (2009), Malezya’daki katilim bankaciligi sektorii ile ekonomik
biiylime arasindaki iliskiyi 1997-2005 yillar1 arasindaki ¢ceyrek dénem verileri kullanarak zaman
serisi yontemlerinden es-blitiinlesme ve vektdor hata diizeltme modeli ile tespit etmeyi
amaclamislardir. Calisma sonucunda ilgili yazarlar tarafindan, katihim bankaciligi sektoriiniin
ekonomik biiylime lizerinde 6nemli katkida bulundugu goriilmiistiir.

Abduh ve Omar (2012), Endonezya’da faaliyet gosteren katilim bankalari ile ekonomik
biiylime arasindaki iliskiyi 2003-2010 yillar arasindaki ¢eyrek dénem verileri kullanarak
arastirmiglardir. Ekonometrik analiz yontemlerinden ARDL ve granger nedensellik testlerinin
kullanildig1 calisma sonucunda katilim bankaciligi sektoriiniin toplam aktif aktifleri ile reel GSYH
degiskenleri arasinda uzun dénemli pozitif yonde bir iliskinin varligina ulasmislardir.

Fasih (2012) tarafindan yapilan ¢alismada, Hindistan’daki katilim bankacilig1 sektort ile
ekonomik biliyiime arasindaki iliski tespit edilmeye calisiimistir. SWOT analizinin yapildigi
calisma sonucunda, bankacilik sektoriine erisim ile ekonomik biiyiime arasinda ayni yonli iliski
saptanmistir.

Majid ve Kassim (2015), Malezya’daki ekonomik biiyiime lizerinde finansal kurumlarin ve
katilim bankaciliginin olasi katkisini arastirmislardir. Calismada, zaman serisi yontemlerinden
ARDL ve vektér hata diizeltme modeli (VECM) kullamilmistir. 1997/Q3-2009/Q2 arasindaki
veriler dikkate alinarak reel GSYH, faizsiz borsa endeksi verisi, tliketici fiyat endeksi
degiskenlerinin analiz edildigi calisma sonucunda ilgili yazarlar, Malezya’daki ekonomik biiytime
tizerinde katilim bankaciliginin pozitif etkisini tespit etmislerdir.

Yusof ve Loong (2020), Malezya’daki katihm bankaciligi sektorii ile ekonomik biiytime
arasindaki uzun dénem iliskiyi incelemislerdir. 2004-2018 yillar1 arasindaki ceyrek dénem
verilerinin kullanildig1 ¢alismada ydontem olarak ARDL testi uygulanmistir. GSYH, katilim
bankaciligl fonlar1 gibi degiskenlerin analizi neticesinde ilgili yazarlar, ekonomik biiyliime ile
katilim bankacilig1 sektoriiniin pozitif yonli bir iliskiye sahip oldugunu tepit etmislerdir.

Katilm bankacilifi sektoriiniin, ekonomik biiylime {lizerinde herhangi bir etkiye sahip
olmadigim tespit eden yazarlar da vardir. Ornegin Johnson (2013), Hachicha ve Amar (2015),
Lebdaoui ve Wild (2016).
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ARASTIRMANIN METODOLOJiSi

Bu baslik altinda ¢alismanin analizinde kullanilan veri seti ve model ile analiz yontemi ele
alinmistir.

Veri Seti ve Model Degiskenleri

Calismanin analiz asamasinda kullanilan veriler, 2010/Q1 ile 2020/Q2 arasindaki toplam
42 ceyrek donemi icermektedir. Arastirma modelini olusturan degiskenlere ait veriler Tiirkiye
Bankalar Birligi (TBB), Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ve Tiirkiye Katithm Bankalar Birligi
(TKBB) veri tabanlarindan derlenerek elde edilmistir.

Tablo 1’de bu calisma igin gelistirilen ve arastirma modelinde kullanilan degiskenlerin
kodu, tiirti ve kaynagi gosterilmistir.

Tablo 1. Modelde Kullanilan Degiskenler

Banka Faaliyet Degiskenin Kodu Degiskenin Tiirii Kaynak
Tirid GDP Bagimli (TUIK, 2020)
MEVKREDI Bagimsiz (TBB, 2020)
M
evduat MEVNFK Bagimsiz (TBB, 2020)
Bankacilig
MEVTOPAKTIF Bagimsiz (TBB, 2020)
KATKULFON Bagimsiz (TKBB, 2020)
Katil
auim KATNFK Bagims1z (TKBB, 2020)
Bankacilig
KATTOPAKTIF Bagimsiz (TKBB, 2020)
Kalkinma ve YATKREDI Bagimsiz (TBB, 2020)
Yatirim YATNFK Bagimsiz (TBB, 2020)
Bankacihg YATTOPAKTIF Bagimsiz (TBB, 2020)

(Kaynakga: Yazar tarafindan olusturulmustur.)

Tablo 1'deki degiskenler dikkate alindiginda bu ¢alismanin arastirma modellerinde GDP,
bagimli degisken olarak test edilirken, MEVKREDI, MEVNFK, MEVTOPAKTIF, KATKULFON,
KATNFK, KATTOPAKTIF, YATKREDI, YATNFK ve YATTOPAKTIF degiskenleri bagimsiz
degiskenler olarak sinanmistir.

Ekonometrik Yontem

Bu arastirmada, Tirkiye bankacilik sektdriinde faaliyet tiriine gore (katilim, mevduat,
kalkinma ve yatirim bankacilif1) bankalarin ekonomik biiytime {izerindeki uzun dénem etkisini
belirlemek amaciyla ekonometrik analiz yontemlerinden ARDL sinir testi kullanilmistir.

Arastirma modelini olusturan degiskenlerin bir biri arasindaki uzun doénem iliskiyi
arastiran ve literatiirde yaygin olarak da kullanilan Engle-Granger (1987), Johansen-Juselius
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(1990) gibi analiz yontemleri mevcuttur. Bu yodntemlerin en belirgin 6zelligi modeldeki
degiskenlerin ayn1 mertebeden biitiinlesik olmas1 gerekliligidir. Buna karsilik Pesaran vd.
(1996) model degiskenlerinin farkli mertebeden de biitiinlesik olabilecegi ihtimaline karsin
ARDL sinir testi yaklasiminin kullanilmasi gerektigini 6nermislerdir (Bahmani-Oskooee ve Wing
Ng, 2002).

ARDL smir testinin diger benzer analiz teknikleri arasindaki avantaji arastirma
modelindeki degiskenlerin 1(0) ya da I(1)’de duragan olup olmamasinin 6nemli bir etken
olmayis1 ve degiskenlere ait serilerin hangi diizeyde duragan olduklarina bakilmaksizin
degiskenler arasinda uzun doénem iliskinin arastirilmasina imkan saglamasidir. Arastirma
modelinde yer alan degiskenler arasinda uzun doénemli iliskinin olup olmadiginin tespit
edilmesinde ilk olarak model denkleminde m olarak goérilen gecikme uzunlugu
hesaplanmaktadir. Bunun icin Schwart-Bayesian Kriteri (SBC) ve Akaike Bilgi Kriteri (AIC)
teknigi kullanilmaktadir. Ayrica ARDL testi, F istatistigi ya da Wald istatistigine dayanmaktadir
(Caglayan, 2006). F testi hipotezi su sekildedir.

Hy: B1 = B2 = B3 = P+ = 0 (Es biittinlesme yoktur.)
Hy: B1# [2# f3# 4 # 0 (Es biitiinlesme vardir.)

Ampirik calismada ekonomik biiytime ile bankacilik faaliyet tiirli cer¢cevesinde mevduat
bankaciligl, katilim bankaciligy, kalkinma ve yatirim bankacilig1 arasindaki iliskiyi belirlemek icin
lic ayr1 arastirma modeli olusturulmustur. ARDL sinir testi yaklasimina goére kurulan modeller su
sekildedir.

Birinci arastirma modeli;

ALGDP= ag+ Y™, a;;ALGDP,_; + Y™,a,ALMEVKREDI,_; + Y™,a3;;ALMEVNFK, ; +
Y™ ay;ALMEVTOPAKTIF,_; + P1LGDP:s + BLMEVKREDI: 1+ BsLMEVNFK,; +B4sLMEVTOPAKTIF, ;
+ ut

Ikinci arastirma modeli;

ALGDP= aqy + Z:ﬁl a;ALGDP,_; + Zﬁo a,; ALKATKULFON,_; + erio a3, ALKATNFK,_; +
zrio a4 ALKATTOPAKTIF;_; + $1LGDPr; + B2LKATKREDI,.;+ $3LKATNFK;1 +B4sLKATTOPAKTIF.; +
Ue

Uciincii arastirma modeli;

ALGDP= ay + Zﬁl a;ALGDP;_; + Z?;O a,; ALYATKULFON,_; + Z?io a3; ALYATNFK,_; +
Z?io a4y ALYATTOPAKTIF;_; + BiLGDPyq + 2LYATKREDI,.1+ [3LYATNFK,.; +B4LYATTOPAKTIF.; +
Ut

Tablo 2’de arastirma modellerinde kullanilan degiskenler ve bu degiskenlerin agiklamalari
gosterilmistir.
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Tablo 2. Degiskenler ve Aciklamalari

Degisken Aciklama

LGDP GSYH’nin dogal logaritmasi

LMEVKREDI Mevduat bankaciligi kredi tutarinin dogal logaritmasi
LMEVNFK Mevduat bankacilig1 net faaliyet kar1 tutarinin dogal logaritmasi

LMEVTOPAKTIF Mevduat bankacilig1 toplam aktif biiyiikliik tutarinin dogal logaritmasi

LKATKULFON Katilim bankaciligi tarafindan kullandirilan fon tutarinin dogal logaritmasi

LKATNFK Katilim bankacilig1 net faaliyet kari tutarinin dogal logaritmasi

LKATTOPAKTIF Katilim bankacilig1 toplam aktif biiytikliik tutarinin dogal logaritmasi

LYATKREDI Kalkinma ve yatirim bankaciligi kredi tutarinin dogal logaritmasi
LYATNFK Kalkinma ve yatirim bankacilifi net faaliyet kar1 tutarinin dogal
logaritmasi

LYATTOPAKTIF Kalkinma ve yatirinm bankaciligi toplam aktif biiyiikliik tutarinin dogal

logaritmasi
A Birinci diizey fark
t-i Gecikme
U¢ Hata terimini temsil etmektedir.

Bankacilik faaliyet tiirleri kapsaminda olusturulan yukaridaki arastirma modellerinden
daha gilivenilir ve tutarli sonuglar elde edebilmek icin tiim degiskenlerin dogal logaritmasi
alinmistir. Ayrica analizde kullanilan veri seti ceyrek donemlik oldugu icin tiim degiskenlere ait
seriler Tramo/Seats teknigi ile mevsimsellik etkisinden arindirilmistir. Mevsimsellik etkisi alt1
aylik, ti¢ aylik, bir aylik, bir haftalik, giinliik ve hatta bir saatlik donemleri kapsayabilmektedir
(Seviikktekin ve Cinar, 2017).

BULGULAR

Bu bashk altinda {i¢ arastirma modeline iliskin analizden elde edilen bulgular
tartisilmistir. ilk olarak ARDL modellerinde mevsimsellikten arindirilan ve dogal logaritmasi
alinan degiskenlere ait seriler icin Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP)
birim kok testleri yapilmistir.

Tablo 3’te ADF birim kok testi ¢iktilari verilmistir. Buna goére bagiml degisken LGDP ve
bagimsiz degiskenler LMEVNFK, LKATKULFON, LKATNFK, LYATNFK ve LYATTOPAKTIF birinci
farkinda I(1) duragan olduklari tespit edilirken, LMEVKREDI, LMEVTOPAKTIF, LKATTOPAKTIF
ve LYATKREDI diizey degerlerinde I[(0) duragandir.
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Seviyesinde I(0) Birinci Farkinda I(1)
Degiskenler - Sabitli- Sabitsiz- - Sabitli- Sabitsiz-
Sabitli Trendli Trendsiz Sabitli Trendli Trendsiz
LGDP 5.174662 2.119647 6.897269 -3.621023 -7.032269 -5.120287
(0.9426) (0.6256) (0.9496) (0.0522)** |  (0.0000)*** (0.0289)**
3.107431 5.487040 2.636901
LMEVKREDI (0.0054)*** | (0.0004)*** | (0.0000)***
-2.078669
LMEVNFK -0.699606 (0.5419) 0.801516 -6.072348 -6.027227 -5.985047
(0.8356) ' (0.8818) | (0.0000)*** (0.0001)*** |  (0.0000)***
5.584880 5903013 5.347880
LMEVTOPAKTIF (0.0000)*** | (0.0000)*** | (0.0000)***
1.514886 4.697930 0.384697 -1.714253 -5.187817 -2.634731
LKATKULFON (0.8990) (0.5403) (0.7896) (0.0150)** | (0.0005)*** (0.0198)**
LKATNFK 0.991278 -0.871143 2.140783 -6.641128 -7.240473 -6.157720
(0.9958) (0.9497) (0.9912) | (0.0000)*** (0.0000)*** | (0.0000)***
1.980411 0.416313 2.797807
LKATTOPAKTIF (0.0000)*** | (0.0000)*** | (0.0000)***
1.011349 -0.816803 1.962853
LYATKREDI (0.0000)*** | (0.0000)*** | (0.0000)***
LYATNFK 1.105759 -0.815546 2.248602 -4.813840 -5.208933 -4.446548
(0.9969) (0.9557) (0.9932) | (0.0003)*** (0.0007)*** | (0.0000)***
0.944779 -0.724869 1.653065 -5.824491 -6.392170 -2.718662
LYATTOPAKTIF (0.9952) (0.9643) (0.9742) | (0.0000)*** (0.0000)*** | (0.0078)***

*RE F* sirasiyla %1 ve %5’te anlamh

Tablo 4’de gosterilen ve diger bir duraganlik testi olan Phillips-Perron (PP) birim kok testi
ciktilar1 verilmistir. Buna gore, LGDP, LMEVNFK, LKATKULFON, LKATNFK, LYATNFK ve
LYATTOPAKTIF degiskenleri birinci farkinda I(1) duragan iken, LMEVKREDI, LMEVTOPAKTIF,
LKATTOPAKTIF ve LYATKREDI degiskenleri diizey degerde 1(0) duragan olduklari saptanmistir.
Her iki duraganlik sinamasi neticesinde arastirma modellerinin analizi i¢cin ARDL testinin tercih
edilmesine karar verilmistir.

Arastirma modellerinde kullanilan degiskenlere ait serilerin duraganlik sinamalarinin
ardindan gelistirilen ti¢ adet arastirma modeline iliskin ARDL sinir testi sonuglari su sekildedir.

Birinci Arastirma Modeline iliskin Bulgular

Mevduat bankacilifn sektorii gostergeleri ve ekonomik biiylimeyi temsilen GSYH
degiskenlerinin kullanildig1 birinci arastirma modelinde degiskenler arasindaki uzun dénemli
iliskiyi belirlemek i¢in olusturulan ARDL modeli asagidaki gibidir.

ALGDPt: Ao + Zﬁl aliALGDPt_i +
Y7 Ay ALMEVTOPAKTIF,_; + u.

", ayALMEVKREDI,_; +Y'_ a3;;ALMEVNFK,_; +

Birinci arastirma modelinde degiskenler arasindaki kisa doénem iliskiyi belirlemek igin
olusturulan ARDL modeli asagidaki gibidir.

ALGDP= = ag+ Y, ayALGDP,_;+ Y oayALMEVKREDI,_; +YP_ a3y ;ALMEVNFK,_; +
Yic0 Qs ALMEVTOPAKTIF,_; + Aecmy.i u;
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Tablo 4. PP Birim Kok Analizi Sonuglari

Seviyesinde 1(0) Birinci Farkinda I(1)
Degiskenler T
815 Sabitli Sabitli- Sabitsiz- Sabitli Sabitli- Sabitsiz-
Trendli Trendsiz Trendli Trendsiz
LGDP 0.094981 | -2.635315 | 3.507146 -10.09389 -13.47871 7:567008
(0.9615) (0.2677) (0.9998) (0.0000)** | (0.0000)** | (0.0000)
LMEVKREDI 2.259362 | -2.970272 6.717789 ) R
(0.0000)*** |(0.0000)*** | (0.0000)***
LMEVNFK -0.799783 | -2.312417 | 0.727364 -6.088116 | -6.046864 *6.005342
(0.8086) (0.4181) (0.8681) (0.0000)** |  (0.0000)** | (0.0000)
LMEVTOPAKTIF 0.344808 -1.171131 0.982786 ) R
(0.0000)*** | (0.0000)*** | (0.0000)***
LKATKULFON 4267933 | 3.118781 4772375 | -3.194708 | -3.837480 ~2.583698
(0.5236) (0.1929) (0.9490) (0.0277)* (0.0246)* | (0.0111)
LKATNFK 1483145 | -0.670407 2669439 | -6.636073 -7.255801 *6.209516
(0.9990) | (0.9687) (0.9976) (0.0000)** |  (0.0000)** | (0.0000)
LKATTOPAKTIF -3.051856 -5.361309 -17.27881 ) -
(0.0386)** | (0.0004)*** | (0.0000)***
LYATKREDI -5.806426 | -6.369858 -5.471394 ) R
(0.0004)*** |(0.0000)*** | (0.0000)***
LYATNFK 0.821209 | -0.902632 1.861669 | -4.817066 | -5.211262 4509611
(0.9933) | (0.9460) (0.9834) (0.0003)** | (0.0007)** | (0.0000)
LYATTOPAKTIF | 0995779 | -0.724869 1.694830 | -5.913015 -6.392170 5:660086
(0.9958) | (0.9643) (0.9763) (0.0000)** | (0.0007)** | (0.0000)

ok **: sirastyla %1 ve %5’te anlamh

Yukaridaki kisa donem modelde ecm:; hata terimini ifade etmektedir. Ayrica hata terimi
katsayis1 isaretinin negatif yonlii ve olasilik degeri (p-degeri) 0.05’in altinda olmasi
gerekmektedir (Caglayan, 2006). Mevduat bankaciligi ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi
tespit edebilmek amaciyla yapilan ARDL testine ait varsayim testleri sonuclar1 Tablo 5'te
gosterilmistir. Buna goére modelde degisen varyans sorununun (es varyanslilik) olmadigy,
modelin hata terimlerinin normal dagilim sergiledigi ve modelin bir biitiin haliyle fonksiyonel
olarak yani deterministik ya da stokastik herhangi bir probleminin olmadigi yapilan analiz
sonuclarinda tespit edilmistir. Diger bir ifade ile analiz tiirlerine iliskin olasilik degerleri her bir
test tiird icin 0.05’in iizerinde oldugundan tiim varsayimlara uygundur.

Tablo 5. ARDL Varsayimlari Analiz Sonuglar1 (Mevduat Bankaciligi)

Test Tiirleri  Test Olasihik
Istatistigi (p-degeri)
Breusch-Godfrey LM 1.010088 0.4646
Heteroskedasticity Test: White 1.031481 0.4485
Jarque-Bera Normallik 30.3092 0.4566
Ramsey 0.536941 0.4703

Varsayim testleri sonrasinda birinci arastirma modeli ARDL sinir testinden once
hesaplanan F testi sonuglar1 Tablo 6’da verilmistir. Buna gore alt sinir 1(0) ve st simr I(1)
degerleri baz alinirak degiskenler arasinda es biitiinlesmenin olup olmadig: belirlenmektedir. F
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istatistigi degeri, alt sinir degerinden daha kiiciik ise es biitiinlesme olmadigina, alt sinir ve iist
sinir araliginda ise kararsiz kalinacagina, iist sinir degerinden daha ytliksekse degiskenler
arasinda es biitiinlesme oldugunun sonucuna varilacaktir (Hiisntioglu, 2018). Tablodaki test
sonuglarina gore F istatistigi degeri (11.65586), iist sinir degerinden (3.63) daha biiytik oldugu
icin bagiml degisken ile bagimsiz degiskenler arasinda es biitiinlesme oldugu saptanmistir.

Tablo 6. ARDL Sinir Testi Sonuglar1 (Mevduat Bankacilig)

K F Kritik AltSiir | UstSmr
degeri Istatistigi Degerler 1(0) I(1)
3 11.65586 %10 2.01 3.1
%5 2.45 3.63
%2.5 2.87 4.16
%1 3.42 4.84

Ekonomik biiylime ile mevduat bankaciligl sektoriine ait degiskenler arasindaki uzun
donemde iliskiyi arastirmak icin yapilan ARDL (2, 4, 2, 0) model tahmini ve uzun dénem
katsayilar1 Tablo 7’de gosterilmistir. Bu dogrultuda, ekonomik biiylime gostergesi ve bagiml
degisken olarak kullanilan GSYH ile mevduat bankaciligi sektoriinii temsilen kullanilan ve
bagimsiz degiskenler olan verilen krediler, net faaliyet kar1 ve toplam aktif biiytikligli arasinda
uzun donemde es biitiinlesik oldugu tespit edilmistir. Yani mevduat bankaciligi sektorii
tarafindan verilen kredi miktarindaki artis, sektoriin net faaliyet karindaki ve toplam
yatirimlarindaki artis, GSYH'daki artisa katki sagladigi goriilmektedir.

Tablo 7. ARDL (2, 4, 2, 0) Model Tahmini ve Uzun Donem Katsayilar1 (Mevduat Bankaciligi)

Bagiml1 Degisken: LGDP
<. : A Olasilik
Degisken Katsay1 Std. Hata t-Istatistigi (p-degeri)
LGDP(-1) -0.251219*** 0.085521 -2.937524 0.0067
LMKREDI(-1) 0.116708** 0.064179 1.818491 0.0401
LMNFK(-1) 0.129057*** 0.039018 3.307642 0.0027
LMTOPAKTIF 0.017804*** 0.005591 3.184695 0.0036
ALMKREDI 1.351084*** 0.187711 7.197665 0.0000
ALMKREDI(-1) 0.224926* 0.122308 1.839021 0.0769
ALMKREDI(-2) 0.338320*** 0.128324 2.636443 0.0137
ALMKREDI(-3) 0.237579* 0.129462 1.835130 0.0775
ALMNFK 0.144361*** 0.107606 1.341563 0.0019
ALMNFK(-1) 0.279307*** 0.074214 3.763519 0.0008
Uzun D6énem Katsayilar
LMKREDI 0.464569*** 0.129130 3.597688 0.0013
LMNFK 0.513724*** 0.159889 3.213008 0.0034
LMTOPAKTIF 0.070871*** 0.021441 3.305325 0.0027

wkx k%% sirasiyla %1 ve %5 ve %10°da anlamli.

Uzun donem katsayilarin tespitinin ardindan birinci arastirma modeli icin kisa donem
katsayilar1 ve hata diizeltme modeli ¢iktilar1 Tablo 8de raporlanmistir. Tablodaki sonuglar
incelendiginde hata diizeltme terimi katsayisi (CointEq(-1)) -0.25 olup istatistiksel olarak
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anlaml ve negatif yonliidir. Baska bir ifade ile ekonomik biiyiime ile mevduat bankacilig
sektorii gostergeleri arasidan kisa donemde anlaml bir iliskinin var oldugu goriilmektedir. Yani
mevduat bankaciligi sektér gostergelerindeki artis, ekonomik biiylimedeki artisa katkida
bulunmaktadir.

Tablo 8. ARDL (2, 4, 2, 0) Modeli Kisa Donem Katsayilar1 ve Hata Diizeltme Modeli Sonuglari
(Mevduat Bankaciligi)

Bagimli Degisken: LGDP
Degisken Katsay1 Std. Hata t-Istatistigi (;?—l(zii:g(lalt{'i)
ALGDP(-1) -1.351084*** 0.160765 -8.404099 0.0000
ALMKREDI 0.224926** 0.090896 2.474534 0.0199
ALMKREDI(-1) 0.338320*** 0.083285 4.062176 0.0004
ALMKREDI(-2) 0.237579*** 0.071704 3.313314 0.0026
ALMKREDI(-3) 0.144361* 0.084299 1.712477 0.0983
ALMNFK 0.279307*** 0.059296 4.710397 0.0001
ALMNFK(-1) -0.205923*** 0.056829 -3.623526 0.0012
CointEq(-1) -0.251219*** 0.034904 -7.197488 0.0000

ok k% % sirasiyla %1 ve %5 ve %10’da anlaml.

ARDL testinde hata diizeltme terimine yonelik olarak kullanilan uzun dénemli katsayilarin
dogrulugunun hesaplanmasinda Brown vd. (1975), CUSUM ve CUSUMQ test tekniklerini
gelistirmislerdir. Bu dogrultuda, birinci arastirma modeli i¢in tahmin edilen ARDL (2, 4, 2 ,0)
modelinde yapisal kirilma test sonuglar1 Grafik 1’de gosterilmistir. Buna gére CUSUM (soldaki
grafik) ve CUSUMQ (sagdaki grafik) analizine gore, artiklarin ilgili sinirlar iginde kaldig1 diger bir
ifade ile %5 6nem seviyesinde arastirma modelinin tahmini yapilan dénemde kararli oldugu

yani modelde herhangi bir yapisal kirllmanin olmadigi saptanmistir.
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ikinci Arastirma Modeline iligkin Bulgular

Katihlm bankaciligi sektorii ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi arastiran ikinci
arastirma modelinde degiskenler arasindaki uzun dénem iliskiyi belirlemek icin olusturulan
ARDL modeli asagidaki gibidir.

ALGDP, = ag+ Y™, ayALGDP,_;+ YT oayALKATKULFON,_; +YP_ a3, ALKATNFK, ; +
Yo ayALKATTOPAKTIF,_; + u;

Ikinci arastirma modelinde degiskenler arasindaki kisa dénem iliskiyi belirlemek icin
olusturulan ARDL modeli asagidaki gibidir.

ALGDP; = ay+ Y, a;;ALGDP,_; + Y™ ,apALKATKULFON,_; +YP_ as;ALKATNFK,_; +
Yo Ay ALKATTOPAKTIF,_; + Xecmeq us

Yukaridaki model dogrultusunda, ARDL varsayimlar1 testi sonuglar1 Tablo 9°da
gosterilmistir. Katilm bankaciligi sektorii verileri kullanilarak olusturulan modelde degisen
varyans sorununun olmadigl, modelin hata terimlerinin normal dagilima sahip oldugu ve
modelin genel olarak deterministik ya da stokastik herhangi bir probleminin olmadig1 yapilan
analiz sonuclarinda goriilmektedir.

Tablo 9. ARDL Varsayimlar: Analiz Sonuglar (Katilim Bankaciligi)

Test Tiirleri - Test Olasihik
Istatistigi (p-degeri)
Breusch-Godfrey LM 1.222918 0.3241
Heteroskedasticity Test:
White 1.232131 0.3185
Jarque-Bera Normallik 1.451197 0.484035
Ramsey 0.355677 0.5567

Ikinci arastirma modeli icin yapilan ve Tablo 10’da gésterilen ARDL sinir testi analiz
sonuglarina gore F istatistigi degeri (5.924697), iist sinir degerinden (3.63) daha biiytk oldugu
icin bagimli degisken ile bagimsiz degiskenler arasinda es biitiinlesme iliskisi goriillmektedir.

Tablo 10. ARDL Sinir Testi Sonuglar: (Katilim Bankacilig1)

K F Kritik AltSmr | UstSmr
degeri Istatistigi Degerler 1(0) 1(1)
3 5.924697 %10 2.01 3.1
%5 2.45 3.63
%2.5 2.87 4,16
%1 3.42 4.84
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Katilm bankacilign sektorii gostergeleri ile ekonomik biiylime arasindaki uzun dénem
iliskiyi gosteren ARDL (3, 4, 0, 4) model tahmini ve katsayilar1 Tablo 11’'de verilmistir. Buna gore
sektoriin net faaliyet kari, toplam yatirimlarini temsilen toplam aktifleri ve sektor tarafindan
kullandirilan fonlar ile GSYH degiskenleri es biitlinlesiktir. Baska bir ifade ile katilim bankacilig
gostergelerindeki gelismeler, katkida
bulunmaktadir.

sektori ekonomik biliylimeye uzun doénemde

Tablo 11. ARDL (3, 4, 0, 4) Model Tahmini ve Uzun Dénem Katsayilar1 (Katilim Bankacilig1)

Bagimli Degisken: LGDP
Degisken Katsayl Std. Hata t-Istatistigi ([())-l;:g(lal:i)
LGDP(-1) 0.173773*** 0.060481 2.873182 0.0084
LKKULFON(-1) 0.960407*** 0.336715 2.852286 0.0088
LKNFK 0.033314* 0.019160 1.738730 0.0949
LKTOPAKTIF(-1) 0.776985*** 0.273235 2.843651 0.0090
ALGDP(-1) 1.005538*** 0.286815 3.505884 0.0018
ALGDP(-2) -0.584319** 0.292913 -1.994856 0.0575
ALKKULFON -0.198511 0.137443 -1.444313 0.1616
ALKKULFON(-1) 0.806998*** 0.286349 2.818235 0.0095
ALKKULFON(-2) 0.197047 0.265841 0.741221 0.4658
ALKKULFON(-3) 0.949760*** 0.266001 3.570515 0.0015
ALKTOPAKTIF 0.758295*** 0.217128 3.492392 0.0019
ALKTOPAKTIF(-1) 0.257461 0.229529 1.121691 0.2731
ALKTOPAKTIF(-2) 0.051383 0.207695 0.247397 0.8067
ALKTOPAKTIF(-3) -0.615969*** 0.219276 -2.809104 0.0097
Uzun Dénem Katsayilar
LKKULFON 5.526790*** 0.826600 6.686174 0.0000
LKNFK 0.191709*** 0.118547 1.617157 0.0089
LKTOPAKTIF 4.471263*** 0.821425 5.443301 0.0000

wkx %% sirasiyla %1 ve %5 ve %10°da anlamli.

Kisa donem katsayilar1 ve hata diizeltme modeli ¢iktilar1 Tablo 12’de sunulmustur. Buna
gore hata diizeltme terimi katsayisi (CointEq(-1)) -0.17 olup, istatistiksel olarak anlamli ve
negatif yonliidiir. Kisa donemde bagimh ve bagimsiz degiskenler arasinda pozitif yonlii iliski
vardir.

Ikinci arastirma modeli icin tahmin edilen ARDL modelindeki yapisal kirilma olup
olmadigina dair test sonuglar1 Grafik 2’de gosterilmistir. Buna gore CUSUM (soldaki grafik) ve
CUSUMQ (sagdaki grafik) analizindeki artiklarin ilgili sinirlar icinde oldugu baska bir ifade ile
%5 Onem seviyesinde arastirma modelinin tahmin edilen dénem icin kararli oldugu
goriilmektedir. Yani modelde herhangi bir yapisal kirilma durumu mevcut degildir.
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Tablo 12. ARDL Kisa Donem Katsayilari ve Hata Diizeltme Model Ciktisi (Katilim Bankacilig)

Bagiml Degisken: LGDP
Degisken Katsay1 Std. Hata t-Istatistigi ([?—l(;i:g;:'{i)
ALGDP(-1) 1.005538*** 0.252002 3.990193 0.0005
ALGDP(-2) -0.584319** 0.260985 -2.238897 0.0347
ALKKULFON 0.198511** 0.095059 2.088285 0.0476
ALKKULFON(-1) 0.806998*** 0.204796 3.940499 0.0006
ALKKULFON(-2) 0.197047 0.223496 0.881659 0.3867
ALKKULFON(-3) 0.949760*** 0.196618 4.830484 0.0001
ALKTOPAKTIF 0.758295*** 0.162442 4.668109 0.0001
ALKTOPAKTIF(-1) 0.257461 0.166924 1.542389 0.1361
ALKTOPAKTIF(-2) -0.051383 0.185098 -0.277600 0.7837
ALKTOPAKTIF(-3) -0.615969*** 0.195343 -3.153268 0.0043
CointEq(-1) -0.173773*** 0.033654 -5.163442 0.0000
wkE k% sirasiyla %1 ve %5’te anlamli.
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Grafik 2. CUSUM ve CUSUMQ Testi Sonuglan (ikinci Aragtirma Modeli)
Uciincii Arastirma Modeline iligkin Bulgular

Kalkinma ve yatirim bankacilig1 sektorii ile ekonomik biiytime arasindaki iliskiyi arastiran
liclincl arastirma modelinde degiskenler arasindaki uzun donem iliskiyi saptamak i¢in kurulan
ARDL modeli asagidaki gibidir.

ALGDPt = Ao + ZIZI aliALGDPt_i +
Yo @y ALYATTOPAKTIF,_; + us

" ayALYATKREDI,_; +Y"_ a3 ALYATNFK,_; +

Ugiincii arastirma modelinde degiskenler arasindaki kisa dénem iliskiyi belirlemek igin
olusturulan ARDL modeli asagidaki gibidir.
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ALGDP: = ag+Y¥™,a;;ALGDP,_; +
Yo ay;ALYATTOPAKTIF,_; + Aecmes u;

Yukarida yer alan modele gore, ARDL varsayimlar testi sonuclari Tablo 13’te verilmistir.
Kalkinma ve yatirim bankaciligi sektorii verileri kullanilarak olusturulan modelde degisen
varyans sorununun olmadigi, modelin hata terimlerinin normal dagilima sahip oldugu ve
modelin genel olarak deterministik ya da stokastik herhangi bir probleminin olmadig yapilan

test sonuclarinda belirlenmistir.

" ayALYATKREDI,_; +Y_ a3 ALYATNFK,_;

Tablo 13. ARDL Varsayimlari Analiz Sonuglar1 (Kalkinma ve Yatirim Bankaciligi)

Test Tiirleri Test istatistigi OIaslllk.
(p-degeri)
Breusch-Godfrey LM 0.498863 0.9200
Heteroskedasticity Test: White 0.687000 0.7761
Jarque-Bera Normallik 28.38061 0.820921
Ramsey 0.875555 0.3606

Ugiincii arastirma modeli i¢in yapilan ve Tablo 14’de verilen ARDL sinir testi sonuglarina
gore F istatistigi degeri (9.983397), list sinir degerinden (4.35) daha biiyiik oldugu i¢in kalkinma
ve yatirim bankacili1 sektorii gostergeleri ile ekonomik biiyiime uzun dénemde es biitiinlesiktir.

Tablo 14. ARDL Sinir Testi Sonuglar: (Kalkinma ve Yatirim Bankacilig)

K degeri F Istatistigi Kritik Degerler Alt Sinir 1(0) Ust Sinir I(1)
3 9.983397 %10 2.72 3.77
%5 3.23 4.35
%2.5 3.69 4.89
%1 4.29 5.61

Kalkinma ve yatirim bankaciligl sektorii gostergeleri ile ekonomik biiylime arasindaki
uzun donem iligkiyi analiz eden ARDL (4, 1, 4, 4) model tahmini ve katsayilar1 Tablo 15’te
gosterilmistir. Buna gore sektoriin net faaliyet kari, toplam yatirimlarini temsilen toplam
aktifleri ve verilen krediler ile GSYH degiskenleri uzun dénemde es biitiinlesiktir. Baska bir ifade
ile kalkinma ve yatirim bankacilig1 sektorii gostergelerindeki yiikselisler, ekonomik biiytimeye

uzun donemde pozitif yonde etkisi olmaktadir.
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Tablo 15. ARDL (4, 1, 4, 4) Model Tahmini ve Uzun Donem Katsayilari
(Kalkinma ve Yatirim Bankaciligi)

Bagimh Degisken: LGDP

Degisken Katsayl Std. Hata t-Istatistigi ([())-l;:g(lal:i)
LGDP(-1) 5.143135%** 0.933592 5.508975 0.0000
LYKREDI(-1) -0.715995%** 0.119362 -5.998516 0.0000
LYNFK(-1) 0.562078*** 0.101803 5.521244 0.0000
LYTOPAKTIF(-1) 0.265757*** 0.057603 4.613574 0.0001
ALGDP(-1) -0.283781*** 0.047499 -5.974468 0.0000
ALGDP(-2) -1.257110*** 0.170445 -7.375477 0.0000
ALGDP(-3) -1.012668*** 0.214363 -4.724072 0.0001
ALYKREDI -0.540668** 0.208815 -2.589216 0.0171
ALYNFK 0.206051*** 0.069710 2.955805 0.0075
ALYNFK(-1) -0.020877 0.036009 -0.579784 0.5682
ALYNFK(-2) -0.257127*** 0.051998 -4.944960 0.0001
ALYNFK(-3) -0.294849*** 0.049517 -5.954536 0.0000
ALYTOPAKTIF -0.231943*** 0.052259 -4.438346 0.0002
ALYTOPAKTIF(-1) -0.071686** 0.027105 -2.644734 0.0152
ALYTOPAKTIF(-2) 0.085318*** 0.016685 5.113449 0.0000
ALYTOPAKTIF(-3) 0.089604*** 0.015701 5.706772 0.0000

Uzun D6énem Katsayilar

LYKREDI 0.785031*** 0.046513 16.87772 0.0000
LYNFK 0.371172%** 0.066646 5.569329 0.0000
LYTOPAKTIF 0.396346*** 0.021541 18.39940 0.0000

*kx % sirasiyla %1 ve %5 'te anlamli.

Tablo 16. ARDL Kisa Dénem Katsayilari ve Hata Diizeltme Modeli Ciktisi
(Kalkinma ve Yatirim Bankaciligi)

Bagimh Degisken: LGDP

Degisken Katsay1 Std. Hata t-Istatistigi (s_l::lgl::i)
C 5.143135*** 0.741980 6.931640 0.0000
ALGDP(-1) -1.257110*** 0.145107 -8.663356 0.0000
ALGDP(-2) -1.012668*** 0.192800 -5.252423 0.0000
ALGDP(-3) -0.540668*** 0.188778 -2.864041 0.0093
ALYKREDI 0.206051*** 0.054700 3.766908 0.0011
ALYNFK 0.020877 0.030796 0.677926 0.5052
ALYNFK(-1) 0.257127*** 0.046584 5.519693 0.0000
ALYNFK(-2) -0.294849*** 0.044571 -6.615327 0.0000
ALYNFK(-3) -0.231943*** 0.044230 -5.244006 0.0000
ALYTOPAKTIF 0.071686*** 0.021696 3.304074 0.0034
ALYTOPAKTIF(-1) 0.085318*** 0.014682 5.811234 0.0000
ALYTOPAKTIF(-2) 0.089604*** 0.013744 6.519343 0.0000
ALYTOPAKTIF(-3) 0.064028*** 0.013382 4.784652 0.0001
CointEq(-1) -0.715995%** 0.105985 -6.755619 0.0000

kK% sirasiyla %1 ve %5’te anlamli.
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Uciincii arastirma modeli i¢cin uzun dénem katsayilarin tespitinin ardindan kisa dénem
katsayilar1 ve hata diizeltme modeli ¢iktilar1 Tablo 16’da gosterilmistir. Tablodaki sonugclar
incelendiginde hata diizeltme terimi katsayisi (CointEq(-1)) -0.71 olup istatistiksel olarak
anlamli ve negatif yonliidiir. Diger bir ifade ile ekonomik biiyiime ile kalkinma ve yatirim
bankacilig1 sektorii gostergeleri arasidan kisa dénemde de anlamli bir iliskinin var oldugu tespit
edilmistir. Yani kalkinma ve yatirim bankacilifl sektor gostergelerindeki artislar, ekonomik
biiylimeyi pozitif yonde etkilemektedir.
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Grafik 3. CUSUM ve CUSUMQ Testi Sonuglan (Ugiincii Arastirma Modeli)

Ugiincii arastirma modeli igin tahmin edilen ARDL modelindeki yapisal kirilma olup
olmadigina dair test sonuglar1 Grafik 3’te sunulmustur. Buna gére CUSUM ve CUSUMQ testinde
artiklarin ilgili sinirlar icinde kaldigi, diger bir ifade ile %5 Onem seviyesinde arastirma
modelinin tahmin edilen dénemde kararli oldugu ve istatistiksel olarak herhangi bir yapisal
kirilmanin olmadigi goriilmektedir.

SONUC

Bu calismada Tiirkiye’de bankacilik faaliyet tiirleri cercevesinde katiim, mevduat,
kalkinma ve yatirnm bankaciligl sektorii ile ekonomik biliyiime arasindaki iliskinin ortaya
koyulmas1 amac¢lanmistir. Bu amag¢ dogrultusunda, bankacilik ana faaliyet tiirlerinden katihim
bankaciligl, mevduat bankaciligi, kalkinma ve yatirim bankaciligl sektoriine iliskin gostergeler
cercevesinde 2010/Q1-2020/Q2 arasinda toplam 42 ceyrek donemlik veri seti olusturulmustur.
Bu veri seti araciligi ile her bir bankacilik faaliyet tiirii icin arastirma modeli kurulmustur.

Birinci arastirma modeli kapsaminda mevduat bankacilifi sektorii gostergelerinden
verilen krediler, net faaliyet kar1 ve toplam yatirimlari temsilen toplam aktif biiytikliik bagimsiz
degiskenler olarak modelde kullanilirken, ekonomik biiylimeyi temsilen GSYH bagimli degisken
olarak modelde ele ahmmistir. Ikinci arastrma modelinde katihm bankacihigi sektorii
gostergelerinden kullandirilan fonlar, net faaliyet kar1 ve sektoriin toplam aktif buytikligii
bagimsiz degiskenler, GSYH ise bagimli degisken olarak kullamlmistir. Ugiincii arastirma
modelinde ise kalkinma ve yatirim bankaciligl sektdrii gostergelerinden verilen krediler,
sektorin net faaliyet kar1 ve toplam aktif buiytkligi bagimsiz degisken olarak kullanilirken,
GSYH bagimli degisken olarak modele dahil edilmistir.

Mevduat bankacilifi, katihm bankaciligi, kalkinma ve yatirinm bankaciligi sektori ile
ekonomik biiylime arasindaki uzun donem iliskiyi incelemek icin bu ¢calismada ARDL sinir testi
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analiz yontemi kullamilmistir. Analiz yontemi uygulanmadan oOnce temel varsayimlar test
edilmistir. Bu dogrultuda, ceyrek donem verilerden olusan seriler oncelikle mevsimsellikten
arindirilmis ve duraganlik testine tabi tutulmustur. Ardindan arastirma modellerine iliskin kisa
ve uzun donem katsayilar hesaplanmistir.

Mevduat bankacilig1 ile ekonomik biliylime arasindaki uzun dénem iliskinin incelendigi
birinci arastirma modeli analiz sonuglarina gére mevduat bankalar1 tarafindan verilen krediler,
sektoriin net faaliyet kar1 ve toplam aktif biiyiikligl ile ekonomik biiyiime uzun dénemde es
biitiinlesiktir. Diger bir ifade ile bagimli ve bagimsiz degiskenler birlikte hareket etmektedir.
Ozellikle sektér tarafindan verilen kredilerdeki 1 #’lik artis, ekonomik biiyiimede 0.46 #lik
artisa, sektorlin net faaliyet karindaki 1 #’lik artis ise ekonomik biliyliime iizerinde 0.51 #’lik
artis saglamaktadir. Hata terimi katsayisina gore kisa donemdeki dengesizlikler, her donem %25
oraninda diizelerek dengeye gelmektedir.

Katilm bankacilig1 ile ekonomik biiylime arasindaki uzun dénem iliskinin arastirildigi
ikinci arastirma modelinden elde edilen analiz sonuglarina gére katihm bankalar1 tarafindan
kullandirilan fonlar, sektoriin net faaliyet kar1 ve toplam aktif biiyiikliigii ile ekonomik biiytime
uzun donemde es biitlinlesiktir. Sektor tarafindan kullandirilan fonlardaki 1 #’lik artis, ekonomik
bliyiimede 5.52 % artis sagladigi tespit edilmistir. Ayrica sektoér tarafindan yapilan toplam
yatirimdaki 1 #’lik artis, ekonomik biiyiime iizerinde 4.47 #’lik artisa katkida bulunmaktadir.
Analizdeki kisa donem katsayisi ve hata terimi katsayisina bakildiginda kisa dénemdeki
sapmalar, her donem yaklasik %17 oraninda dengeye gelerek diizelmektedir.

Kalkinma ve yatirim bankaciligl ile ekonomik biiylime arasindaki uzun donem iliskinin
incelendigi tgiincli arastirma modeli analiz sonuclarina goére bankalar tarafindan verilen
krediler, sektoriin net faaliyet kar1 ve toplam aktif biiytikliik ile ekonomik biiylime arasinda uzun
donemde es bitiinlesiktir. Buna gore verilen kredi miktarindaki 1 #’lik artis, ekonomik
biiyiimede 0.78 # artis saglamaktadir. Net faaliyet karindaki 1 #’lik artis ise ekonomik biiytime
tizerinde 0.37 % artisa katkida bulunmaktadir.

Yukaridaki ii¢ arastirma modeline iliskin analizden elde edilen sonuglar literatiirde konu
ile ilgili olarak Puatwoe ve Piabuo (2017), Ibrahim ve Alagidede (2018), Yusof ve Loong (2020)
tarafindan yapilan ¢alisma sonuglarini destekler niteliktedir.

Sonug¢ olarak, 2020 yili itiban ile Tirkiye bankacilik sektorii toplam aktif bulyikligi
yaklasik 5.3 trilyona ulasmis durumdadir. Ekonomik biiyiime hedefleri dogrultusunda finansal
sektoriin adeta lokomotifi konumunda bulunan bankacilik sektériiniin bir biitiin olarak biiylime
tizerindeki rolii son derece 6nemli bir hal almistir. Ampirik calismadan elde edilen sonuclara
gore Turkiye’'deki bankacilik faaliyet tiirlerinin ekonomik biiytime lizerinde istatistiksel olarak
uzun donemin yani sira kisa déonemde de pozitif yonde etkisi oldugu goriilmektedir. Bankacilik
faaliyeti tiirleri icinde 6zellikle katilim bankacilif1 sektori hizhi gelisim ve 2025 yilinda %15
bankacilik sektér pay1 hedefiyle birlikte ekonomik biliyime lizerinde daha fazla belirgin rol
oynagi istatistiksel analiz neticesinde goriilmiistir. Bankacilik sektoriine yeni giren kamu ve 6zel
sermayeli bankalarin da kendi faaliyet tiirii icerisinde ekonomik biiyiimeye katk: saglamaktadir.
Ozellikle sektor tarafindan verilen kredi ve fon tesviklerinin, hem yatirimlar hem de istihdam
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tizerindeki pozitif yonlii etkisi ekonomik biiylime tlzerinde de artirici etki gostermektedir.
Bundan sonraki ¢alismalar i¢in, bankacilik faaliyet tiirlerine iliskin farkli sektorel gostergeler
kullanilarak bankalarin sermaye koékenlerine gore ekonomik biiylime iizerindeki rolii
incelenebilir.
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