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Bu calisma, Yeni Neoklasik Sentez (YNS) ve Modern Diinya-Sistemi (MDS) teorilerini bir araya
getirerek, kiiresel makroekonomik sistemde merkez, yar1 gevre ve cevre lilkeler arasindaki yapisal
farkliliklarin  para politikalarin  etkinligi iizerindeki etkisini analiz etmektedir. YNS teorisi
gergevesinde Onerilen sistematik para politikalarinin merkez iilkelerde nasil daha etkin bir sekilde
uygulanabildigi, buna karsin ¢evre tilkelerde MDS teorisinin 6ngordiigii yapisal bagimliliklar nedeniyle
bu etkinligin simirl kaldig1 ampirik olarak test edilmistir. Calismada, 2013-2022 dénemine ait enflasyon
orani, reel biiylime orani ve cari denge orani gibi temel makroekonomik gdstergeler kullanilarak merkez,
yart ¢evre ve gevre lilkelerin makroekonomik performanslari tanimlayici istatistiksel yontemlerle
karsilastirilmistir. Bulgular, merkez iilkelerde makroekonomik istikrarin gorece daha giiglii oldugunu,
gevre ve yari g¢evre ilkelerde ise yiiksek dalgalanma ve kirilganliklarin belirginlestigini ortaya
koymustur. Ayrica, 2008 Kiiresel Finansal Krizi ve COVID-19 pandemisinin merkez-¢evre ayrimini
daha da derinlestirdigi gosterilmistir. Calisma, literatiire YNS ve MDS teorilerini entegre ederek kiiresel
esitsizliklerin para politikasi etkinligi {izerindeki etkilerini agiklayan biitiinciil bir ¢er¢ceve sunmaktadir.
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MONETARY POLICY AND ECONOMIC STABILITY IN THE CONTEXT OF
CENTER-PERIPHERY RELATIONS

Research Article
ABSTRACT

This study integrates the New Neoclassical Synthesis (NNS) and the Modern World-System (MWS)
theories to analyze how structural differences between core, semi-periphery, and periphery countries
affect the effectiveness of monetary policies within the global macroeconomic system. It empirically
tests the proposition that systematic monetary policies, as suggested by the NNS framework, are
implemented more effectively in core countries, whereas in periphery countries, the structural
dependencies emphasized by the MWS theory limit the effectiveness of such policies. Using descriptive
statistical methods, the study compares the macroeconomic performance of selected countries based on
key indicators such as inflation rates, real GDP growth rates, and current account balances for the period
2013-2022. The findings reveal that core countries exhibit relatively stronger macroeconomic stability,
while higher volatility and fragility are more evident in semi-periphery and periphery countries.
Additionally, it is shown that the 2008 Global Financial Crisis and the COVID-19 pandemic have further
deepened the divergence between core and periphery countries. The study contributes to the literature
by offering a comprehensive framework that explains the impact of global inequalities on the
effectiveness of monetary policies through the integration of NNS and MWS theories.
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1. GIRIiS
20. yiizyilin son g¢eyreginde makroekonomik teoride dnemli bir doniisim yasanmis ve bu
doniisiimiin merkezinde Yeni Neoklasik Sentez (YNS) yer almistir. YNS, Yeni Klasik ve Yeni
Keynesyen iktisat yaklagimlarinin temel unsurlarini bir araya getirerek, makroekonomik
dalgalanmalarin yonetimi ve para politikasinin etkinliginin artirilmasi i¢in yeni bir ¢ergeve
sunmustur (Goodfriend ve King, 1997). Rasyonel beklentiler hipotezine, fiyat ve iicret
yapiskanliklarina, mikroekonomik temelli modellere dayanan bu sentez, 6zellikle merkez

iilkelerde para politikasi araglarinin etkinligini artirmak amaciyla gelistirilmistir (Blanchard ve
Gali, 2007).

Ote yandan, Immanuel Wallerstein'in Modern Diinya-Sistemi (MDS) teorisi, kiiresel ekonomiyi
merkez, yar1 g¢evre ve cevre lilkeler olarak smiflandirarak, ekonomik ve politik giic
asimetrilerini vurgulamaktadir (Wallerstein, 1974). Bu yaklasim, merkez iilkelerin ytiksek
katma degerli liretim ve finansal sistem avantajlarina sahip oldugunu; ¢evre iilkelerin ise emek
yogun tiiretim, ham madde bagimlilig1 ve yapisal kirilganliklarla karakterize edildigini ortaya
koyar. Yar1 ¢evre iilkeler, merkez ve ¢evre arasinda gegisken bir pozisyona sahiptir.

Bu ¢alisma, YNS'in teorik varsayimlarinin ve para politikasi stratejilerinin, Wallerstein'in MDS
perspektifinden merkez ve cevre lilkelerde nasil farkli isledigini analiz etmeyi amaglamaktadr.
Ozellikle sermaye akislari, merkez bankasi bagimsizligi ve enflasyon hedeflemesi gibi
politikalarin merkez iilkelerde daha yiiksek etkinlik saglarken, ¢evre {ilkelerde finansal
istikrarsizlik, dis bor¢ yiikii ve siyasi baskilar gibi faktorlerle sinirli kaldig: tartisilacaktir
(Clarida vd., 1999; Wallerstein, 2004).

Bu baglamda, ¢alismada 6nce YNS ve MDS teorik cerceveleri ayr1 ayri tanitilacak, ardindan
merkez-¢evre yapisal farkliliklarmin para politikast etkinligine etkisi tartisilacaktir. Son
boliimde ise secilen merkez, yar1 ¢evre ve ¢evre iilkelerin son on yillik makroekonomik
performans gostergeleri (enflasyon orani, biiylime orani ve cari denge) iizerinden yapilan
tanimlayici analizlerle teorik bulgular desteklenecektir. Boylece teorik ve ampirik bulgular
birlikte ele alinarak, kiiresel dl¢cekteki yapisal farkliliklarin makroekonomik politika tizerindeki
belirleyici rolii gosterilecektir.

2. KURAMSAL CERCEVE

Bu boliimde, ¢alismanin teorik temelini olusturan iki ana yaklasim incelenecektir: Yeni
Neoklasik Sentez (YNS) teorisi ve Modern Diinya-Sistemi (MDS) teorisi. YNS, modern
makroekonomi literatiiriinde rasyonel beklentiler, fiyat ve tiicret katiliklar1 ile etkin para
politikas1 uygulamalar1 cer¢evesinde makroekonomik istikrar1 agiklamayi hedeflemektedir.
Buna karsin MDS, kiiresel ekonomik yapinin merkez, yar1 ¢evre ve cevre iilkeler arasindaki
yapisal esitsizlikler lizerinden sekillendigini vurgulamakta ve makroekonomik gostergelerdeki
farkliliklarin bu yapisal ayrismadan kaynaklandigini ileri siirmektedir. Calismanin amaci, bu
iki yaklagimi birlikte ele alarak, kiiresel diizeyde makroekonomik performansin merkez ve
cevre iilkeler arasindaki yapisal farkliliklar baglaminda nasil degistigini teorik olarak
temellendirmektir. Bu c¢ergevede dnce YNS'nin temel kavramsal yapisi incelenecek, ardindan
MDS teorisinin merkez-cevre iligkilerine dair yaklasimi ele alinacak ve son olarak her iki
teorinin makroekonomik istikrar ve yapisal asimetri acgisindan karsilastirmali bir analizi
sunulacaktir.
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2.1. Yeni Neoklasik Sentez ‘in Gelisimi

Yeni Neoklasik Sentez (YNS), 1970'ler ve 1980'lerde Yeni Klasik ve Yeni Keynesyen
makroekonomik diisiinceler arasindaki metodolojik yakinlasmanin bir sonucu olarak ortaya
cikmistir. Bu iki ana akimin farkli teorik varsayimlari olmasina ragmen, 6zellikle rasyonel
beklentiler hipotezi ve mikro temelli modelleme konusunda ortak bir zemin bulmuslardir
(Mankiw, 2006). Yeni Klasik iktisat, ekonomik ajanlarin rasyonel beklentilere sahip oldugunu
ve piyasa temizlenmesi ilkesini temel alirken, Yeni Keynesyen iktisat ise kisa vadeli fiyat ve
iicret katiliklarinin ekonomik dalgalanmalar tizerindeki etkilerini vurgulamistir (Lucas, 1976).
Bu iki teorik yaklagimin birlesimi, YNS'in makroekonomik politika tasariminda 6nemli bir rol
oynamasina yol agmistir.

YNS, makroekonomik dengesizliklerin ve ekonomik soklarin analizinde, piyasa eksikliklerinin
ve fiyat katiliklarinin roliinii dikkate alir. Yeni Keynesyen diisiincenin bu unsurlari, fiyatlarin
ve licretlerin kisa vadede esnek olmamasi nedeniyle ekonomik soklarin etkisinin daha uzun
stirebilecegini ve bu nedenle para politikalarinin ekonomik istikrar1 saglamada kritik bir 6neme
sahip oldugunu savunmaktadir (Blanchard ve Gali, 2007). Aym1 zamanda, Yeni Klasik
yaklasgimin getirdigi rasyonel beklentiler hipotezi, ekonomik ajanlarin gelecekteki para
politikas1 degisikliklerini 6ngorebilecegini ve bu nedenle politika degisikliklerine hizlica uyum
saglayabilecegini varsayar. Bu durum, para politikast yapicilarinin, ekonomik ajanlarin
tepkilerini dikkate alarak daha dikkatli ve 6ngoriilebilir adimlar atmasini gerektirir.

YNS'in gelisim siirecinde, Dinamik Stokastik Genel Denge (DSGE) modelleri 6nemli bir yer
tutmaktadir. DSGE modelleri, mikroekonomik temelli yaklagimlar kullanarak makroekonomik
sonuglart tahmin etmeye calisir ve bu modeller, YNS'in hem teorik hem de ampirik
analizlerinde merkezi bir rol oynamaktadir (Woodford, 2003). Bu modeller, 6zellikle fiyat ve
iicret katiliklarinin, arz ve talep soklarinin ve para politikasinin makroekonomik degiskenler
iizerindeki etkilerini analiz etmek i¢in kullanilir. DSGE modelleri sayesinde, merkez bankalar1
ve politika yapicilar, farkli ekonomik senaryolar altinda optimal politika tepkilerini
belirleyebilmekte ve bu da YNS'in makroekonomik analizdeki 6nemini artirmaktadir.

YNS ayrica, para politikas1 stratejilerinde 6nemli bir doniisiimii de beraberinde getirmistir.
Ozellikle Taylor Kural1 gibi politika kurallar1, YNS ¢ercevesinde para politikasinin sistematik
bir sekilde uygulanmasini saglamistir (Taylor, 1993). Taylor Kurali, merkez bankalariin kisa
vadeli faiz oranlarim1 enflasyon ve ¢ikt1 agig1 gibi ekonomik gostergelere bagli olarak nasil
ayarlamasi gerektigini belirtir. Bu yaklasim, para politikasinin 6ngoriilebilirligini artirarak, hem
finansal piyasalar hem de ekonomik ajanlar i¢in daha istikrarli bir makroekonomik ortam
yaratmay1 hedefler. Bu durum, 6zellikle merkez iilkelerde enflasyon hedeflemesinin basarili bir
sekilde uygulanmasina olanak tanimistir (Clarida vd., 1999).

YNS'in gelisimi, makroekonomik teoride hem teorik hem de ampirik katkilar sunmus ve
ekonomik politikalarin tasariminda koklii degisikliklere yol agmistir. Bu siiregte, merkez ve
cevre llkelerin bu teorik ¢erceveyi farkli sekillerde uygulamalari, kiiresel ekonomik
dengesizliklerin ve bagimlilik iliskilerinin de daha iyi anlagilmasina katki saglamistir. Merkez
iilkeler, gelismis finansal piyasalar ve bagimsiz merkez bankalar1 sayesinde YNS'in 6nerdigi
politikalar1 daha etkin bir sekilde uygularken, ¢evre lilkelerde ekonomik ve siyasi kosullar bu
tir politikalarin etkinligini siirlamaktadir. Bu baglamda, Wallerstein'in Modern Diinya-
Sistemi teorisi, YNS'in kiiresel 6lgekteki simirlamalarin1 anlamak i¢in 6nemli bir ¢ergeve
sunmaktadir.
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2.2. Modern Diinya-Sistemi Teorisi

Immanuel Wallerstein tarafindan gelistirilen Modern Diinya-Sistemi (MDS) teorisi, kiiresel
ekonomi politik iligkilerin tarihi ve yapisini anlamada 6nemli bir teorik ger¢eve sunmaktadir.
Wallerstein, diinya ekonomisini merkez, yar1 ¢evre ve g¢evre olarak adlandirdigi {i¢ ana
kategoriye ayirarak, iilkeler arasindaki ekonomik ve siyasi iligkilerin esitsizligine odaklanmistir
(Wallerstein, 1974). Bu siniflandirma, iiretim, sermaye birikimi ve gelir dagilim1 gibi ekonomik
stireclerin kiiresel diizeyde nasil isledigini ve giic dinamiklerinin nasil sekillendigini anlamay1
miimkiin kilmaktadir.

Merkez iilkeler, ekonomik ve teknolojik olarak ileri diizeyde olan ve kiiresel iiretim siirecinde
en yiksek katma degeri elde eden iilkelerdir. Bu iilkeler, sermaye yogun tiretim yapilar1 ve
yiksek diizeyde uzmanlasmis is giicii ile 6ne ¢ikmaktadir. Merkez iilkeler ayni zamanda kiiresel
ticaretin ve finansal sistemin kontroliinii elinde tutarak, diinya ekonomisinde belirleyici bir rol
oynarlar (Wallerstein, 1979). Yar1 cevre iilkeler, merkez ve g¢evre arasinda yer alan, bazi
durumlarda ekonomik kalkinma saglarken, baz1 durumlarda ise krizlere maruz kalan iilkelerdir.
Bu tilkeler, hem merkez iilkelerden teknoloji ve sermaye ithal ederken, ¢evre lilkelere ise daha
diisiik katma degerli iiriinler ihrag ederler. Bu 6zellikleriyle yar1 ¢evre tilkeler, kiiresel sistemde
hem bagimli hem de belirli 6l¢giide etkileyici bir konuma sahiptir (Chase-Dunn, 1989). Yar1
cevre lilkeler, ¢cevreye kiyasla daha ileri liretim bigimlerine sahiptir, hem de merkez karsisinda
bagimli durumdadir. Bu nedenle sistemin istikrar1 i¢in yar1 ¢evre iilkelerin varhigi kritik
onemdedir (Wallerstein, 2005; Wallerstein, 2012). Cevre iilkeler ise genellikle hammadde ve
diisiik maliyetli emek temelli liretim yapilariyla merkez iilkelerin sermaye birikimine hizmet
eden ekonomilerdir. Bu ilkeler, diisiik katma degerli iriinler iireterek kiiresel piyasada
dezavantajli bir konumda yer alirlar ve ekonomik yapilari, merkez iilkelerden gelen baskilarla
sekillenir (Wallerstein, 2004).

MDS teorisi, 6zellikle kapitalist diinya ekonomisinin tarihsel gelisimini ve bu siiregte ortaya
cikan esitsizlikleri anlamada 6nemli bir ara¢ sunmaktadir. Wallerstein'a gore, kapitalizm,
sonsuz sermaye birikimi {lizerine kurulu bir sistemdir ve bu sistemde merkez lilkeler, ¢cevre
iilkelerin kaynaklarini somiirerek kendi ekonomik biliytimelerini siirdiirmektedir (Wallerstein,
2004). Bu baglamda, ¢evre iilkeler, diisiik katma degerli liretim ve disa bagimli ekonomik
yapilar1 nedeniyle siirekli bir sermaye c¢ikisi yasamakta ve bu durum, onlarin ekonomik
kalkinmasinm1 sinirlamaktadir. Yar1 ¢evre lilkeler ise zaman zaman merkez iilkelerle isbirligi
yaparak, bu sistemde kendilerine daha iyi bir konum saglamaya ¢alisirlar; ancak bu durum, bu
iilkelerin ¢evre iilkeler {izerindeki baskiy1 artirmasina ve kiiresel esitsizligi yeniden iiretmesine
neden olur (Arrighi ve Drangel, 1986).

Modern Diinya-Sistemi teorisi, sadece ekonomik yapilari degil, ayn1 zamanda siyasi ve kiiltiirel
dinamikleri de analiz eder. Kiiresel hegemonyanin nasil olustugunu ve nasil siirdiiriildiglinii
anlamada, merkez iilkelerin ekonomik giicii kadar kiiltiirel ve ideolojik etkileri de dnemlidir.
Merkez iilkeler, kendi ekonomik ¢ikarlarini desteklemek amaciyla kiiresel normlar1 ve degerleri
belirler ve bu degerleri ¢evre ve yari ¢evre iilkelere dayatirlar (Wallerstein, 1990). Bu baglamda,
MDS teorisi, kiiresel esitsizligin sadece ekonomik degil, ayn1 zamanda ideolojik ve siyasi bir
olgu oldugunu da vurgulamaktadir.

2.3. Yeni Neoklasik Sentez ve Modern Diinya-Sistemi Tliskisi

Yeni Neoklasik Sentez (YNS) ve Modern Diinya-Sistemi (MDS) teorileri, makroekonomik
istikrarin saglanmasi ve kiiresel esitsizliklerin anlasilmasi agisindan birbirini tamamlayicr iki
farkli perspektif sunmaktadir. YNS, merkez bankalarmin fiyat istikrar1 ve makroekonomik
dengeyi saglamak amaciyla sistematik para politikalar1 uygulamasi gerektigini savunurken
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(Blanchard ve Gali, 2007), MDS, bu politikalarin kiiresel sistemde merkez ve g¢evre iilkeler
arasinda farkl etkiler yarattigini ve yapisal bagimlilik iliskileri tizerinden kiiresel esitsizlikleri
pekistirdigini vurgular (Wallerstein, 2004).

YNS, rasyonel beklentiler hipotezi ve fiyat yapigkanliklar: gibi unsurlar iizerine kurulu olup,
merkez bankalarmin ekonomik dalgalanmalara etkin ve Ongoriilebilir tepkiler vermesini
hedefler (Goodfriend ve King, 1997). Merkez iilkelerde bu politika araglarinin basariyla
uygulanabilmesi, gii¢lii kurumsal yapilar ve bagimsiz merkez bankalar1 sayesinde miimkiin
olmaktadir. Buna karsilik ¢evre iilkelerde, siyasi istikrarsizlik, dis bor¢ bagimlilig1 ve finansal
piyasalardaki derinlik eksikligi gibi faktorler, YNS ¢ercevesinde onerilen para politikalarinin
etkinligini smirlandirmaktadir (Taylor, 1993). Bu farklilik, Wallerstein’in merkez-gevre
ayrimin1 makroekonomik politika diizeyinde de dogrulamaktadir.

Wallerstein (1979), kapitalist diinya sisteminin temel ¢eliskisini, Marx'in (2015) artik deger
transferi analizine dayanarak agiklar. Merkez iilkelerin yari-cevre ve cevreye yonelik
politikalarinin etkinsizlesmesi, bu deger somiiriisiiniin kiiresel Olgekteki yansimasidir. Bu
durum merkez iilke politikalarinin yari-cevre ve c¢evre iilkelere dogru gidildikce
etkinsizlesmesini modern diinya-sisteminin dogal bir siireci sonucu oldugunu dogrulamaktadir.

MDS teorisi, kiiresel tiretim iligkilerinin merkez iilkeler lehine isledigini ve sermaye akislarinin
cevre iilkelerde finansal kirillganlik yaratarak yapisal bagimliligi pekistirdigini ileri stirmektedir
(Wallerstein, 1979). Bu cerg¢evede, merkez iilkelerde uygulanan enflasyon hedeflemesi
stratejileri, sermaye akimlarinin yoniinii etkileyerek cevre iilkelerde ani duruslar ve finansal
krizlere yol agabilmektedir (Chase-Dunn, 1998). Cevre {ilkeler, bu tiir dissal soklar karsisinda
YNS tarafindan 6nerilen mekanizmalar1 uygulamakta ciddi zorluklar yasamaktadir.

Taylor Kurali gibi sistematik para politikalari, merkez iilkelerde kurumsal istikrar ve yapisal
avantajlar (gelismis finansal piyasalar, diisiik enflasyon beklentileri) nedeniyle etkili olurken,
cevre lilkelerde doviz kuru volatilitesi, sermaye kacisi riski ve siyasi belirsizlikler bu tiir
politikalarin  bagarisin1  sinirlamaktadir.  Wallerstein'in  (1979) diinya-sistem analizi, bu
asimetrinin kokenlerini, cevre ekonomilerinin merkeze bagimlilig1 ve kiiresel is boliimiindeki
marjinal konumlariyla agiklar. Benzer sekilde, Frenkel (2004) ve Akyliz (2016) gibi iktisatgilar,
cevre lilkelerde para politikasi araglarinin etkinliginin yapisal kirilganliklarla nasil asindigini
ampirik olarak ortaya koymustur.

Bu baglamda, YNS'in teorik olarak onerdigi para politikasi araglarinin uygulanabilirligi ile
MDS'in kiiresel tiretim ve giic iliskileri analizinin birlikte ele alinmasi, kiiresel makroekonomik
dengesizliklerin anlagilmasinda 6nemli bir biitiinliik saglamaktadir. YNS ve MDS'in birlikte
degerlendirilmesi, kiiresel iktisadi diizenin ¢ok katmanli yapisini ¢oziimlemek i¢in kritik bir
teorik ¢er¢ceve sunmaktadir.

2.4. Yeni Neoklasik Sentez (YNS) ve Modern Diinya-Sistemi (MDS) Teorisinin
Aynistig1 ve Birbirini Tamamlayan Noktalar

Yeni Neoklasik Sentez (YNS) ve Modern Diinya-Sistemi (MDS) teorileri, makroekonomik
yapilarin ve kiiresel sistem dinamiklerinin analizinde farkli 6l¢ekler ve varsayimlar iizerinden
ilerlemekte, bu yoniiyle birbirinden ayrigsmaktadir. Ancak her iki yaklasim da ekonomik
istikrarin kurumsal yapilarin giiciine bagl oldugunu ve kiiresel esitsizliklerin makroekonomik
politikalarin etkinligini sinirladigini kabul ederek birbirini tamamlamaktadir. Bu boliimde, YNS
ve MDS teorilerinin ayrisan ve birbirini tamamlayan yonleri sistematik olarak incelenecektir.
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Ayrigan 6zellikleri:

YNS, ulusal ekonomi diizeyinde fiyat istikrar1 ve makroekonomik dengeyi saglamak
amactyla mikrotemelli makro modeller kurarken (Goodfriend ve King, 1997), MDS
kiiresel diizeyde iilkeler arasi yapisal esitsizlikleri ve sistemsel bagimlilik iligkilerini
analiz eder (Wallerstein, 2004).

YNS’in odak noktasi kisa ve orta vadeli makroekonomik dalgalanmalarin yonetimi
iken, MDS uzun vadeli tarihsel siire¢lerde kapitalist diinya ekonomisinin yapisal
doniisiimiinii inceler (Wallerstein, 2004).

YNS, piyasa mekanizmalarinin igleyisini esas alarak rasyonel beklentiler ve fiyat
esnekligini merkez alir (Clarida vd., 1999), MDS ise piyasa mekanizmalarin1 merkez-
cevre yapisinin devamliligini saglayan tarihsel ve politik gii¢ iligkilerinin bir iirlini
olarak degerlendirir (Wallerstein, 1979).

YNS, bagimsiz merkez bankalar1 araciligiyla fiyat istikrarinin saglanabilecegini
savunur (Blanchard ve Gali, 2007). Buna karsin MDS, cevre iilkelerin yapisal
bagimlilik nedeniyle kendi para politikalarin1 bagimsiz sekilde uygulamakta ciddi
sinirlamalarla karsilastiklarini ileri siirer (Wallerstein, 1990).

YNS, para ve maliye politikalarinin dogru tasarlandig1 kosullarda ekonominin dengeye
ulasabilecegini varsayar. MDS ise sistemin dogasi1 geregi esitsizligi yeniden iireten bir
dinamik tasidigini ve bu nedenle yapisal dengenin miimkiin olmadigini savunur (Chase-
Dunn, 1998).

Benzer ozellikleri:

3.

Her iki yaklasim da farkli diizeylerden hareket etmekle birlikte, makroekonomik
istikrarin ekonomik performans agisindan kritik 6nem tasidigini kabul eder. YNS, fiyat
istikrar1 ve c¢ikti dalgalanmalarmin azaltilmasimi hedeflerken, MDS, yapisal
dengesizliklerin uzun vadede krizlere yol acabilecegini vurgular (Wallerstein, 2004;
Blanchard ve Gali, 2007).

YNS, para politikalarinin basarisinin kurumsal kaliteden (6zellikle merkez bankasi
bagimsizligl) gectigini belirtir (Taylor, 1993). Benzer sekilde, MDS de merkez iilkelerin
giiclii kurumsal yapilarla ¢evre iilkeler {lizerinde hegemonik bir ekonomik {istiinliik
sagladigini ileri stirer (Wallerstein, 1979).

Her iki teori, uygulanan politikalarin her cografyada ayni sonuglar1 vermeyecegini kabul
eder. YNS’in ideal politika tasarimlar1 ¢evre iilkelerde yapisal sinirlamalar nedeniyle
beklenen etkinligi gosteremez; bu da MDS’in 6ne siirdiigii ¢evresel kirilganliklarin bir
yansimasidir (Chase-Dunn, 1998).

YNS, kiiresel sermaye hareketlerinin para politikast etkinligini degistirebilecegini
belirtir (Clarida, Gali ve Gertler, 1999). MDS de sermaye akimlarinin merkez tilkeler
lehine asimetrik bir sekilde ydnlendigini vurgular, bu nedenle g¢evre iilkeler daha
kirilgan hale gelir (Wallerstein, 2004).

YONTEM VE VERI SETi

Bu boliimde ¢aligmada kullanilan yontemsel yaklasim ve veri seti tanitilacaktir. Calismanin
temel amaci, merkez, yar1 cevre ve cevre llkelerde makroekonomik gostergelerin
farklilasmasini YNS ve MDS teorileri 15181nda analiz etmektir. Bu kapsamda, ampirik analiz
tanimlayict istatistiksel yontemlerle yiiriitiilmiis, 2013-2022 yillar1 arasin1 kapsayan yillik
veriler kullanilmistir (Kiiresel kriz sonrasi toparlanma ve pandemi donemini kapsamast i¢in bu
yillar secilmistir). Secilen gostergeler enflasyon orani, reel biiyiime orani ve cari denge oran
(% GSYH) olarak belirlenmistir. Ulkeler, Wallerstein’in Modern Diinya-Sistemi teorisindeki
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siniflandirmaya uygun sekilde merkez, yar1 ¢evre ve ¢evre olarak gruplandirilmistir. Veriler,
Diinya Bankasi'nin World Development Indicators veri tabanindan ve Uluslararasi Para
Fonu'nun (IMF) World Economic Outlook (WEO) 2023 raporlarindan derlenmis, merkez
bankas1 bagimsizlik diizeyleri i¢in Garriga (2016) tarafindan gelistirilen veri seti kullanilmistir.
Analiz siirecinde, segilen gostergelerin iilke bazli ortalamalari, minimum ve maksimum
degerleri ile zaman i¢indeki degisimleri incelenmis ve grafiksel gosterimlerle desteklenmistir.
Bu sayede, yapisal farkliliklarin makroekonomik istikrar iizerindeki etkileri ampirik olarak
ortaya konulmaya calisilmistir.

Secilen gostergeler, YNS teorisinin makroekonomik istikrari saglama cabalari ile MDS
teorisinin vurguladigi yapisal bagimlilik iliskilerinin ampirik olarak test edilmesine olanak
saglamaktadir. Enflasyon orani, fiyat istikrarin1 ve para politikasinin etkinligini degerlendirmek
amaciyla; reel biiylime orani, ekonomik performansi ve siirdiiriilebilir kalkinma kapasitesini
O0lcmek amaciyla; cari denge oranmi ise dis ekonomik bagimlilik diizeyini ve finansal
kirilganliklar1 analiz etmek amaciyla ¢aligmaya dahil edilmistir.

Bu calismada kullanilan makroekonomik gdstergeler, Yeni Neoklasik Sentez (YNS) ve Modern
Diinya-Sistemi (MDS) teorilerinin dncelikli vurgulariyla uyumlu olarak seg¢ilmistir. Yillik
enflasyon orani, fiyat istikrar1 hedefi dogrultusunda merkez bankasi politikalarinin etkinligini
degerlendirmek amaciyla dahil edilmistir. Reel biiylime orani, makroekonomik performansi ve
ekonomik dalgalanmalara kars1 direnci 6l¢gmek i¢in kullanilmigtir. Cari denge orani (% GSYH),
kiiresel sistemdeki digsal bagimlilik iligkilerini ve finansal kirilganliklar1 analiz etmek amaciyla
secilmistir. Bu gostergeler, hem YNS'in para politikasi etkinligi varsayimlarini hem de MDS'in
yapisal esitsizliklere iliskin vurgularini ampirik olarak test edebilmek i¢in temel referanslar
sunmaktadir.

Tablo 1. Secili Gostergeler ve Teorik Baglantilar

Gosterge Neden Secildi? Teorik Baglanti
Enflasyon  YNS teorisinin merkezinde fiyat istikrar1 hedefi YNS: Fiyat istikrar1
Oran vardir. Merkez bankalarinin temel amaci, enflasyonu — Para politikasi
kontrol altina alarak ekonomik istikrar1 saglamaktir.  etkinligi
Bu nedenle enflasyon orani, YNS politikalarmin MDS: Cevre iilkelerde
basarisin1 ve merkez-¢evre farkliliklarini 6l¢gmek i¢in  yapisal fiyat
kritik bir gostergedir. istikrarsizliklari
Reel Makroekonomik performansin en temel YNS: Politika
Biiylime gostergesidir. YNS c¢ercevesinde biiylime, dogru para basarisinin ¢iktisi
Oran politikalariin ve rasyonel beklentilerin bir sonucu olarak bliytime

olarak goriiliir. MDS agisindan ise bilylime, merkez- MDS: Yapisal
cevre yapisindaki bagimlilik iliskilerinden dogrudan  esitsizliklerin biiytime

etkilenir. performansina etkisi
Cari Kiiresel disa acikligin ve finansal bagimliligin YNS: Sermaye
Denge dogrudan gostergesidir. YNS ulusal para hareketlerinin
Orani politikalarinin etkinligini tartisirken, MDS kiiresel makroekonomik
sistemde merkez-¢cevre dengesizliginin cari dengeler  politika lizerindeki
lizerinden yeniden iiretildigini savunur. Ozellikle etkisi
cevre iilkelerde cari agiklarin kalici olmasi, MDS: Kiiresel
bagimlilik iliskilerinin ampirik bir yansimasidir. asimetrilerin finansal

dengelere yansimasi
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Veri seti, 20132022 yillar1 arasin1 kapsamakta ve her bir ilke i¢in yillik bazda verileri
icermektedir. Bu donemin se¢ilmesinin temel nedeni, kiiresel finansal kriz sonrasi toparlanma
stireci, pandemi soku ve sonrasinda yasanan ekonomik dalgalanmalarin makroekonomik
gostergeler lizerindeki etkilerini kapsamli bir sekilde gozlemleyebilmektir.

Calismada analiz edilen {ilkeler, Immanuel Wallerstein'n Modern Diinya-Sistemi (MDS)
teorisine dayali olarak merkez, yar1 ¢evre ve ¢evre gruplaria ayrilmistir. Bu siniflandirma,
iilkelerin kiiresel iiretim, teknoloji ve finansal kaynaklar iizerindeki hakimiyet diizeyleri ile
ekonomik ve politik gli¢ asimetrilerine gore yapilmistir.

Merkez iilkeler grubunda, yiliksek teknoloji tiretimi, gelismis finansal piyasalar ve kiiresel
ekonomik sistemde lider konumda bulunan Amerika Birlesik Devletleri (ABD), Almanya ve
Japonya yer almaktadir. Bu tlkeler, diinya ticaretinin ve finansal akimlarin biiyiik bir kismini
kontrol etmekte ve makroekonomik istikrar1 biiyiik 6l¢iide koruyabilmektedir.

Yar1 ¢evre iilkeler grubunda hem merkez hem de gevre 6zelliklerini tasiyan, sanayilesme diizeyi
yiksek ancak kiiresel giic yapisinda tam anlamiyla merkez konuma ulasamamis Cin, Tiirkiye
ve Brezilya bulunmaktadir. Bu iilkeler, belirli sektorlerde kiiresel rekabet giiciine sahip olmakla
birlikte, yapisal dengesizlikler ve finansal kirilganliklar gibi ¢evreye 6zgii sorunlarla da karsi
karstyadir.

Cevre iilkeler grubunda ise, diisiik katma degerli {iretim yapisina sahip, kiiresel ticarette ham
madde ve diisiik maliyetli isgiicii arzina dayal1 bir konumda bulunan Banglades, Nijerya ve
Vietnam yer almaktadir. Bu tlkelerde disa bagimlilik, makroekonomik kirilganliklar ve
finansal istikrarsizliklar daha belirgin bir sekilde gozlemlenmektedir.

Merkez-¢evre-yar1 cevre iilkeler kapsaminda yiiriitiillen bu calismada, son yillarda kiiresel
Olcekte yasanan finansal soklarin, merkez ve cevre iilkeler arasindaki makroekonomik
farkliliklarin daha belirgin hale gelmesine yol agan, 6zellikle “2008 Kiiresel Finansal Krizi ve
COVID-19 pandemisi”, para politikasi tepkilerinin iilke gruplar1 arasinda nasil ¢esitlendigini
anlamak acisindan da kritik neme sahiptir.

2008 Kiiresel Finansal Krizi ve COVID-19 pandemisi, merkez ve g¢evre iilkeler arasindaki
makroekonomik farkliliklar1 daha da belirginlestirmistir. 2008 krizi sonrasinda merkez tilkeler
(6rnegin ABD ve Avrupa iilkeleri), genislemeci para politikalar1 ve niceliksel gevseme
uygulamalar1 yoluyla diistik faiz oranlar1 ve yliksek likidite saglarken, c¢evre iilkeler artan
sermaye akimlar1 ve doviz kuru volatilitesi nedeniyle finansal kirilganliklarla karsilagsmistir
(Blanchard ve Summers, 2019). COVID-19 pandemisi ise merkez iilkelerde hizli ve kapsamli
parasal destek programlarinin uygulanmasina olanak tanirken, c¢evre iilkelerde mali alanin
daralmasi, bor¢ yiikiiniin artmasi ve para politikast miidahalelerinin sinirli kalmasiyla
sonuclanmistir (World Bank, 2021). Bu siiregler, Modern Diinya-Sistemi (MDS) teorisinin
vurguladigt yapisal bagimlilik mekanizmalarinin merkez-¢evre ayrimini kriz dénemlerinde
nasil pekistirdigini acik bicimde gdstermekte, ayn1 zamanda Yeni Neoklasik Sentez (YNS)
cergevesinde Onerilen sistematik para politikalarinin ¢evre iilkelerde uygulanabilirliginin sinirl
kaldigin1 ampirik olarak teyit etmektedir.

3.1. Analiz Yontemi: Tamimlayici Istatistiksel Yaklasim

Bu calismada, secilen makroekonomik gostergelerin merkez, yar1 ¢evre ve c¢evre iilkelerdeki
farklilasmasini analiz etmek amaciyla tanimlayici istatistiksel yontemler kullanilmistir. Analiz,
iilkelerin y1llik enflasyon oranlari, reel biiyiime oranlar1 ve cari denge oranlari (% GSYH) temel
alinarak gerceklestirilmistir.
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Her bir gosterge i¢in, ilgili donemde (2013-2022) iilke bazinda ortalama degerler hesaplanmus,
minimum ve maksimum goézlemler belirlenmis ve s6z konusu degiskenlerin yillik
dalgalanmalarin1 gostermek amaciyla aralik (maksimum-minimum farki) hesaplanmstir.
Boylece, her iilkenin gostergeler bakimindan genel performansi ve zaman igindeki volatilitesi
sistematik bir sekilde ortaya konulmustur.

Bulgularin sunumunda hem tablo hem de grafikler kullanilmistir. Tablo formatinda ortalama,
minimum ve maksimum degerler ile dalgalanma araliklar1 verilmis; grafiklerde ise yillik bazda
degisim trendleri gorsellestirilerek, merkez, yar1 ¢evre ve ¢evre iilkeler arasindaki yapisal
farklar daha net bir bigimde gozlemlenebilir hale getirilmistir.

Bu yontem, hem YNS teorisinin makroekonomik istikrar varsayimlarini, hem de MDS
teorisinin yapisal bagimhilik ve kirilganlik vurgularimi ampirik olarak test etmeye olanak
saglamistir. Analiz sonucunda, merkez iilkelerin makroekonomik gostergelerde daha istikrarl
bir performans sergiledigi; yar1 ¢evre ve c¢evre llkelerin ise daha dalgali ve kirilgan yapilar
gosterdigi ortaya konulmustur.

4. AMPIRIK BULGULAR
4.1. Enflasyon Gostergeleri Analizi

Bu ¢aligmanin temel savi, YNS (Yeni Neoklasik Sentez) ¢er¢evesinde gelistirilen para politikasi
yaklagimlarinin merkez iilkelerde yiiksek etkinlik saglarken, ¢evre iilkelerde Modern Diinya-
Sistemi (MDS) teorisinin 6ngordiigii yapisal kirilganliklar nedeniyle sinirl kalabildigidir. Bu
savi desteklemek amaciyla, secilen merkez, yar1 ¢cevre ve cevre iilkelerdeki yillik enflasyon
oranlarmin gelisimi incelenmistir. Tablo 2, 2013-2022 dénemine ait yillik enflasyon verilerini
kullanarak iilkeler arasindaki farkliliklar1 somutlagtirmaktadir.

Tablo 2. Secilen Ulkeler i¢in 2013-2022 Yillar1 Arast Ortalama, Minimum ve Maksimum
Enflasyon Oranlari

Ulke Ortalama Min Enflasyon Max Enflasyon Enflasyon
Enflasyon (%) (%) (Y1l) (%) (Y1) Aralig1 (%)

ABD 2.14 0.1 (2015) 8.0 (2022) 7.9
Almanya  1.83 0.3 (2015) 6.9 (2022) 6.6
Japonya  0.98 -0.1 (2016) 2.5 (2022) 2.6

Cin 2.26 0.9 (2021) 2.9(2017,2018) 2.0
Tiirkiye 19.89 7.5 (2013) 64.3 (2022) 56.8
Brezilya  6.71 3.2 (2020) 9.3 (2022) 6.1
Banglades 5.8 5.4 (2016) 7.5 (2013) 2.1
Nijerya 13.27 8.0 (2014) 19.3 (2022) 11.3
Vietnam  3.53 1.8 (2018) 6.6 (2013) 4.8

Not. Veriler Diinya Bankas1 (World Development Indicators, 2024 erisimi) ve IMF World Economic Outlook
(WEO) 2023 veri setlerinden derlenmistir. Merkez Bankas1 Bagimsizlik Endeksleri i¢cin Garriga (2016) calismasi
esas alinmistir. Enflasyon oranlari yillik tiiketici fiyat endeksi (CPI) degisim oranlarina dayanmaktadir.
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Sekil 1, 2013-2022 doneminde secilen merkez, yar1 ¢cevre ve ¢evre iilkelerin yillik enflasyon
oranlarinin zaman igerisindeki seyrini gostermektedir. Grafik, enflasyon dinamiklerinin merkez
ve cevre iilkeler arasinda 6nemli yapisal farkliliklar tagidigini ortaya koymaktadir.

Merkez tilkeler (ABD, Almanya, Japonya), genel olarak diisiik ve istikrarli enflasyon oranlarina
sahip bir seyir izlemistir. ABD ve Almanya gibi iilkelerde, 2020 yilinda pandeminin etkisiyle
kisa vadeli enflasyon diisiisleri yasanmis, ancak izleyen donemde merkez bankalariin politika
miidahaleleri sayesinde hizli bir toparlanma saglanmistir. Japonya ise s6z konusu donemde
diisiik enflasyon tuzagi igerisinde kalmaya devam etmis ve istikrarlt ancak sinirlt enflasyon
oranlar1 sergilemistir.

Ote yandan, ¢evre ve yar1 gevre iilkelerde enflasyon oranlar1 hem daha yiiksek seviyelerde
seyretmis hem de yillik bazda biiyilik dalgalanmalar gostermistir. Tiirkiye, Nijerya ve Brezilya
gibi iilkelerde enflasyon oranlarinda 2018 sonras1 donemde ciddi artiglar gézlenmis, 6zellikle
Tiirkiye'de 2021-2022 yillarinda enflasyon oranlarinda dramatik si¢cramalar yasanmistir. Bu
artiglar, cevre llkelerin kiiresel finansal soklara, doviz kuru dalgalanmalarina ve yapisal
kirilganliklara olan yiiksek duyarliligin1 yansitmaktadir.

Banglades ve Vietnam gibi bazi g¢evre llkeleri ise, gorece daha diislik ve istikrarli enflasyon
oranlar1 sergilemistir. Bu durum, 6zellikle dis ticaret fazlasi veren ve para politikasi disiplinini
koruyan ekonomilerde ¢evre iilke olmanin olumsuz etkilerinin bir miktar dengelenebilecegini
gostermektedir.

Sekil 1'de goriilen genel egilimler, YNS teorisinin 6ngordiigii fiyat istikrari hedefinin merkez
iilkelerde basariyla uygulanabildigini, buna karsin cevre iilkelerde yapisal bagimliliklar
nedeniyle bu hedefe ulasmada ciddi sinirlamalar yasandigini dogrulamaktadir. Wallerstein'in
MDS teorisinde vurguladigit merkez-¢evre ayrimi, enflasyon kontrolii gibi temel
makroekonomik gostergelerde de kendisini acik bicimde gostermektedir.
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Sekil 1. 2013-2022 Yillar1 Arasinda Segcilen Ulkelerde Yillik Enflasyon Oranlarimin Gelisimi

Not. Veriler Diinya Bankasi (World Development Indicators, 2024 erisimi) ve IMF World Economic Outlook
(WEO) 2023 veri setlerinden alinmistir. Enflasyon oranlan tiiketici fiyat endeksi (CPI) yillik degisim oranlarini
ifade etmektedir.

4.2. Reel Biiyiime Gosterge Analizi

Bu calismada reel biiylime oranlarmin analizi, merkez-¢evre yapisal farkliliklarinin
makroekonomik performans iizerindeki etkilerini degerlendirmek amaciyla kullanilacaktir.
YNS teorisi ¢er¢evesinde, merkez tilkelerde istikrarli ve siirdiiriilebilir biiyiime, rasyonel
beklentiler ve etkin para politikas1 uygulamalar ile desteklenmektedir (Goodfriend ve King,
1997). Buna karsilik, Wallerstein'in MDS teorisine gore gevre iilkeler, iiretim yapisindaki
bagimlhilik iliskileri, finansal kirilganliklar ve digsal soklara aciklik nedeniyle biiyiime
performansi agisindan daha kirilgan bir konuma sahiptir (Wallerstein, 2004).

Bu baglamda, 2013-2022 doneminde secilen merkez, yari ¢evre ve c¢evre iilkelerin yillik reel
bliyiime oranlar1 incelenerek, biiyiime performanslarindaki yapisal farkliliklar ortaya
konulacaktir. Tablo 3 ve Sekil 2 araciligiyla yillik biliylime oranlarinin seviyeleri, degisim
dinamikleri ve volatilite farkliliklar1 karsilastirmali olarak analiz edilecektir. Boylece, YNS'nin
ongordiigii ekonomik istikrar hedefinin merkez iilkelerde ne dl¢lide saglandigi, cevre iilkelerde
ise yapisal bagimliliklar nedeniyle ne derece sinirl kaldig1 ampirik bulgularla desteklenecektir.

Tablo 3. Secilen Ulkeler I¢in 2013-2022 Yillar1 Aras1 Ortalama, Minimum ve Maksimum Reel
Biiyiime Oranlari

Ulke Ortalama Biiyiime Min Biiylime (%) Max Biiyiime (%) Biiylime Aralig
(%) (Yil) (Y1) (%)

ABD 2.2 -3.4 (2020) 5.9 (2021) 93

Almanya 1.2 -4.6 (2020) 2.7 (2021) 7.3
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Japonya 0.9 -4.5 (2020) 2.0 (2013) 6.5
Cin 5.74 2.2 (2020) 8.4 (2021) 6.2
Tiirkiye ~ 5.82 0.9 (2017) 11.4 (2021) 10.5
Brezilya  1.53 3.5 (2015) 5.0 (2021) 8.5
Banglades 6.41 3.4 (2020) 7.9 (2017) 4.5
Nijerya 2.7 -1.8 (2016) 6.3 (2014) 8.1
Vietham  5.49 2.6 (2020) 8.0 (2021) 5.4

Not. Veriler Diinya Bankasi (World Development Indicators, 2025 erisimi) ve IMF World Economic Outlook
(WEO) 2023 veri setlerinden derlenmistir. Reel biiyiime oranlari, sabit fiyatlarla hesaplanan yillik gayrisafi yurt
ici hasila (GSYH) biiylime oranlarini ifade etmektedir.

Verilere gore, merkez iilkeler arasinda yer alan ABD, Almanya ve Japonya, ortalama biiylime
oranlarinda nispeten diisiik fakat daha istikrarli bir performans sergilemislerdir. Ornegin
ABD'nin ortalama biiyiime oran1 %2,2 iken, Almanya %1,2, Japonya ise %0,9 oraninda
biliyiime kaydetmistir. Ayrica, bu iilkelerde yillar aras1 biiylime volatilitesi gorece sinirli kalmas,
kriz yillart (6rnegin 2020 COVID-19 pandemisi) disinda biiylime oranlarinda biiyiik sapmalar
gozlemlenmemistir.

Tablo 2 ve Sekil 2, 20132022 yillar1 arasinda segilen iilkelerin yillik reel biiyiime oranlarina
iliskin verileri sunmakta ve merkez, yar1 ¢evre ve ¢evre lilkeler arasindaki yapisal farkliliklar
ampirik olarak ortaya koymaktadir. Bu bulgular, YNS teorisinin 6ngordiigii makroekonomik
istikrar hedefinin merkez iilkelerde daha istikrarli bir biiyiime performansi ile saglandigini,
cevre ve yar1 cevre llkelerde ise bu hedefin yapisal kisitlar nedeniyle siirli kaldigini
gostermektedir.

Verilere gore, merkez iilkeler arasinda yer alan ABD, Almanya ve Japonya, ortalama biiylime
oranlarinda nispeten diisiik fakat daha istikrarli bir performans sergilemislerdir. Ornegin
ABD'nin ortalama biiyiime oran1 %2,2 iken, Almanya %1,2, Japonya ise %0,9 oraninda
biliyiime kaydetmistir. Ayrica, bu iilkelerde yillar aras1 biiylime volatilitesi gorece sinirli kalmas,
kriz yillar1 (6rnegin 2020 COVID-19 pandemisi) disinda biliyiime oranlarinda biiyiik sapmalar
gozlemlenmemistir.

Buna karsilik ¢evre {ilkelerde biiyliime oranlarinda daha yiiksek dalgalanmalar dikkat
cekmektedir. Ozellikle Nijerya ve Brezilya gibi iilkelerde negatif bilyiime yillar1 yasanmus,
Tiirkiye gibi yar1 ¢evre konumundaki iilkelerde ise biiyiime oranlari son derece dalgal1 bir seyir
izlemistir. Tiirkiye, ortalama %35,82 biiylime ile ¢evre iilkelerden daha yiiksek bir biiyilime orani
sergilemis olmakla birlikte, biiylime performansindaki yillik dalgalanmalar olduk¢a belirgindir.
2021 yilinda %11,4 gibi yiiksek bir biiylime orani kaydedilirken, 2019 gibi yillarda biiylimenin
%0,9'a kadar geriledigi goriilmektedir. Bu bulgular, yar1 ¢evre iilkelerde biiytimenin siklikla dig
soklara, finansal istikrarsizliklara ve politik belirsizliklere bagli olarak degiskenlik gosterdigini
dogrulamaktadir.

Cin ve Vietnam gibi lilkeler ise istisnai olarak cevre veya yar1 ¢evre konumlarinda
bulunmalaria ragmen daha istikrarli ve yiiksek oranli biiylime sergilemislerdir. Ancak bu
durum, devlet miidahaleciligi ve ihracata dayali biiylime stratejileri gibi 6zel faktorlerle
aciklanabilir.

55



Ufuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi Yil:14 Sayi:27 (2025)

Genel olarak bulgular, Wallerstein'm MDS teorisinde vurguladigt merkez-cevre yapisal
asimetrilerinin, reel biliylime performansi iizerinde dogrudan etkili oldugunu gostermektedir.
Merkez iilkelerde makroekonomik istikrar ve biiylime siirdiiriilebilir bir yap1 kazanirken, ¢evre
ve yari ¢evre iilkelerde biiyiime daha volatil, kirilgan ve digsal faktorlere bagimli kalmistir. Bu
da, YNS'in 6ngordiigii rasyonel beklentiler ve etkin para politikasi ¢ergevesinin gevre iilkelerde
tam anlamiyla islerlik kazanamadigini ortaya koymaktadir.

2013-2022 Yillari Arasinda Secilen Ulkelerde Yillik Reel Biiyiime Oranlarinin Gelisimi
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Sekil 2. 2013-2022 Yillar1 Arasinda Secilen Ulkelerde Yillik Reel Biiyiime Oranlarinin
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Not. Veriler Diinya Bankasi (World Development Indicators, 2024 erisimi) ve IMF World Economic Outlook

(WEO) 2023 veri setlerinden alinmistir. Reel bilylime oranlari, sabit fiyatlarla hesaplanan yillik gayrisafi yurt i¢i
hasila (GSYH) biiyiime oranlarini ifade etmektedir.

4.3. Cari Denge Gostergeleri Analizi

Bu calismada cari denge oranlarinin analizi, merkez ve ¢evre iilkeler arasindaki dissal
bagimlilik iliskilerinin ve makroekonomik kirilganliklarin degerlendirilmesi agisindan énemli
bir yer tutmaktadir. YNS teorisi ¢ercevesinde, rasyonel beklentiler ve etkin para politikasi
uygulamalar1 yoluyla siirdiiriilebilir dig dengelerin saglanmasi hedeflenirken (Goodfriend ve
King, 1997), Wallerstein'm MDS teorisine gore cevre lilkeler, kiiresel ekonomik sistemde
marjinallesmis iiretim yapilar1 ve dis ticaret bagimlilig1 nedeniyle siirekli olarak dis aciklar ve
kirilgan finansal dengelerle kars1 karsiya kalmaktadir (Wallerstein, 1974).

Bu baglamda, 2013-2022 déneminde secilen merkez, yar1 ¢evre ve ¢evre iilkelerin cari denge
performanslari incelenerek, dis dengedeki yapisal farkliliklar ortaya konulacaktir. Tablo 3 ve
Sekil 3 araciligiyla yillik cari denge verilerinin seviyeleri, dalgalanmalar1 ve egilimleri analiz
edilecektir. Boylece, merkez iilkelerde dis dengenin siirdiiriilebilir bir yapida korunup
korunamadigi, cevre iilkelerde ise dis dengesizliklerin yapisal bir sorun olarak devam edip
etmedigi ampirik veriler 15181nda degerlendirilecektir.
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Tablo 4. Secilen Ulkeler i¢gin 2013-2022 Yillar1 Aras1 Ortalama, Minimum ve Maksimum Cari
Denge Oranlari (% GDP)

Ulke Ortalama Cari Min Cari Denge Max Cari Denge Cari Denge
Denge (% GDP) (% GDP) (Y1) (% GDP) (Y1) Aralig1 (%)
ABD 2.7 -3.7 (2022) -2.0 (2020) 1.7
Almanya  7.22 6.0 (2021) 8.0 (2016) 2.0
Japonya  3.23 2.7 (2017) 3.6 (2022) 0.9
Cin 1.75 1.0 (2017) 2.1(2021) 1.1
Tirkiye  -4.88 -5.8 (2022) -2.8 (2017) 3.0
Brezilya  -2.2 -3.5(2016) -0.8 (2019) 2.7
Banglades -2.13 -2.5 (2016) -1.2 (2013) 1.3
Nijerya -4.11 -4.8 (2022) -3.5(2013) 1.3
Vietnam  5.55 4.8 (2018) 6.2 (2017) 1.4

Not. Veriler Diinya Bankasi (World Development Indicators, 2024 erisimi) ve IMF World Economic Outlook
(WEO) 2023 veri setlerinden derlenmistir. Cari denge verileri, gayrisafi yurt i¢i hasilaya (GSYH) oranla ifade
edilmektedir ve yillik bazda hesaplanmustir.

Tablo 4 ve Sekil 3, 2013-2022 yillar1 arasinda segilen iilkelerin yillik cari denge
performanslarini géstermekte ve merkez, yari gevre ve ¢evre lilkeler arasindaki dis dengesizlik
dinamiklerini ortaya koymaktadir. Bulgular, merkez iilkelerin gorece siirdiiriilebilir dis
dengelere sahip olduklarii, ¢evre ve yari ¢evre iilkelerde ise cari islemler dengesizliklerinin
yapisal bir sorun olarak devam ettigini géstermektedir.

Merkez iilkeler (ABD, Almanya, Japonya) arasinda onemli farklar gozlemlenmektedir.
Almanya ve Japonya, analiz edilen donemde siirekli cari fazla veren iilkeler olmus ve ortalama
%7,22 (Almanya) ve %3,23 (Japonya) oranlarinda fazla kaydetmislerdir. Bu durum, yiiksek
tasarruf oranlari, rekabetci ihracat sektorleri ve kiiresel iliretim zincirleri i¢inde merkez
konumda bulunmalarinin bir sonucu olarak degerlendirilebilir. Buna karsin ABD, donem
boyunca ortalama %2,7 oraninda cari agik vermistir. Ancak ABD'nin dis ac1g1, kiiresel rezerv
para birimi olan dolara olan talep ve giiclii finansal piyasalar sayesinde sistemik bir kirilganlik
yaratmamistir.

Cevre ve yar1 cevre iilkeler ise genel olarak cari aciklarla karakterize edilmistir. Tiirkiye, 2013—
2022 déneminde ortalama %4,88 oraninda cari agik vermistir ve 6zellikle 2021-2022 yillarinda
bu acik daha da derinlesmistir. Brezilya ve Nijerya gibi diger iilkelerde de benzer dis
dengesizlikler gdzlemlenmistir. Bu durum, ¢evre iilkelerin {iretim ve ihracat yapilarinin diisiik
katma degerli ve emtia bagimli olmasi, dis finansmana bagimlilik ve yapisal ithalat bagimliligi
gibi faktorlerle agiklanabilir.

Vietnam gibi bazi c¢evre iilkeleri ise donem boyunca cari fazla verebilmislerdir (%35,55). Bu
durum, ihracata dayali biliylime stratejilerinin ve dogrudan yabanci yatirim ¢ekme
politikalariin cari dengeyi giiclendirebilecegini gostermektedir. Ancak bu tiir istisnalar, genel
merkez-cevre yapisal ayrimini degistirmemektedir.

57



Ufuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi Yil:14 Sayi:27 (2025)

Cari denge bulgulari, Wallerstein'in Modern Diinya-Sistemi teorisinde vurguladigi tiretim
yapilarindaki asimetrilerin ve merkez lilkelerin ¢evre iilkeler iizerindeki ekonomik baskisinin
dis ticaret dengesizlikleri yoluyla nasil somutlastigin1 géstermektedir. YNS teorisinin merkez
iilkelerde onerdigi makroekonomik istikrar hedefleri cari iglemler dengesinde biiylik Olciide
saglanabilirken, cevre {ilkelerde yapisal bagimlilik iligkileri nedeniyle bu hedeflerin
gerceklesmesi ciddi bigimde sinirlanmaktadir.

2013-2022 Yillari Arasinda Secilen Ulkelerde Yillik Cari Denge Oranlarinin Gelisimi
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Sekil 3. 2013-2022 Yillar1 Arasinda Segcilen Ulkelerde Yillik Cari Denge Oranlarinin
Gelisimi

Not. WDI ve IMF WEO kaynakli, GSYH'ye oranla ifade edilmistir.
5. SONUC VE TARTISMA

Bu ¢alisma, Yeni Neoklasik Sentez (YNS) ve Modern Diinya-Sistemi (MDS) teorilerini
merkez, yar1 ¢gevre ve ¢evre iilkeler arasindaki makroekonomik farkliliklar1 anlamak amaciyla
bir araya getirmistir. Ampirik bulgular, merkez tilkelerde fiyat istikrari, biiylime performansi ve
dis denge gibi gostergelerin daha istikrarli ve ongoriilebilir bir yap1 arz ettigini; ¢evre ve yari
cevre iilkelerde ise bu gostergelerde yiiksek volatilite ve kirllganlik gézlemlendigini ortaya
koymustur. Bu durum, YNS ¢ercevesinde Onerilen para politikalarinin merkez iilkelerde daha
etkin bir sekilde isledigini, ¢evre iilkelerde ise MDS teorisinin 6ngoérdiigii yapisal bagimlilik
iligkilerinin bu etkinligi sinirladigin1 gostermektedir.

Calisgmanin temel katkisi, YNS ve MDS teorilerini entegre ederek makroekonomik politika
analizine ¢ok boyutlu bir perspektif sunmasidir. Literatiirde ¢cogu ¢alisma bu iki teorik ¢erceveyi
ayr1 ayr1 ele alirken, bu ¢alisma makroekonomik gostergelerdeki farkliliklart hem mikro temelli
rasyonel politika varsayimlar1t hem de kiiresel yapisal esitsizlikler lizerinden agiklamaktadir.
Ayrica, merkez-¢cevre-yart ¢evre ayrimi temelinde yliriitiilen ampirik analiz, bu yapisal
farkliliklarin  sadece teorik degil, somut ekonomik gostergeler {izerinden de
gozlemlenebilecegini gostermektedir. Bu yoniiyle c¢alisma, makroekonomik politika
etkinliginin yalnizca igsel faktorlere degil, ayn1 zamanda kiiresel sistemdeki yapisal konuma da
bagl oldugunu vurgulayan literatiire 6nemli bir katki sunmaktadir.
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Calismanin bazi sinirliliklar1 bulunmaktadir. Oncelikle, analizde kullanilan veri seti 2013-2022
donemine odaklanmig olup, daha uzun vadeli dinamiklerin tam olarak yakalanmasin
sinirlamaktadir. Ayrica, sadece tanimlayici istatistikler kullanilmasi, nedensel iligkilere dair
¢ikarim yapmay1 sinirlandirmistir. Ancak bu calisma, teorik bir arglimani ampirik olarak
betimlemeyi amaglar, bu nedenle nedensellik analizi yapilmamistir. Ugiincii olarak, iilke
gruplamast Wallerstein'in  teorik ¢ergevesine dayanmakla birlikte, gilinlimiiz kiiresel
ekonomisindeki yeni bolgesel dinamikleri tam olarak yansitmayabilir. Ozellikle Cin'in kiiresel
tedarik zincirlerindeki merkezi rolii, onu geleneksel yar1 ¢evre tanimindan uzaklastirabilir
(Gerefti ve Fernandez-Stark, 2016). Son olarak, ¢alismada merkez bankasi bagimsizlig1 gibi
bazi kurumsal degiskenler farkli bir ¢alismanin konusu olacagi i¢in ampirik olarak
derinlemesine analiz edilmemistir.

Gelecek arastirmalar, bu smirlamalar asarak daha genis bir zaman dilimi ve daha fazla
makroekonomik degiskeni kapsayabilir. Ozellikle, panel veri analizleri ile merkez-gevre
dinamiklerinin zaman i¢indeki evrimi incelenebilir. Ayrica, merkez bankasi bagimsizligi, mali
kural uygulamalar1 ve sermaye hareketliligi gibi kurumsal faktorlerin YNS politikalariin
etkinligi tizerindeki etkisi derinlemesine analiz edilebilir. Kiiresel deger zincirleri, teknolojik
degisim ve bolgesel ticaret bloklarinin (6rnegin, Asya-Pasifik bolgesi) merkez-¢evre yapisinda
yol agtig1 degisimlerin ampirik olarak incelenmesi de literatiire onemli katkilar saglayacaktir.

Sonu¢ olarak, bu calisma, makroekonomik politikalarin kiiresel sistem i¢indeki yapisal
esitsizliklerden bagimsiz degerlendirilemeyecegini ortaya koymakta ve hem teorik hem de
ampirik diizeyde literatiire yeni bir bakis a¢is1 sunmaktadir. Ayrica, 2008 Kiiresel Finansal Krizi
ve COVID-19 pandemisi gibi kiiresel soklar, merkez-cevre iilkeler arasindaki para politikasi
uygulamalarindaki farklar1 daha da keskinlestirerek calismanin bulgularini desteklemistir. Bu
krizler, makroekonomik kirilganliklarin yalnizca ulusal politikalarla degil, kiiresel yapisal
konumla da yakindan iliskili oldugunu bir kez daha ortaya koymustur.
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