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Oz: Bu calisma, Tiirkiye’de enflasyonun belirleyicileri tizerine yogun literatiiriin digina gikarak, enflasyonun ana
harcama gruplari perspektifinde enflasyonist siiregleri incelemektedir. Bu ama¢ dogrultusunda farkli ana
harcama gruplarinda kargilastirma yapabilmek icin, ortak enflasyon dinamigi oldugu diisiiniilen déviz kuru ve
petrol fiyatlar {izerinden ampirik bulgular ortaya konulmustur. Tiirkiye’de 2004:01 — 2023:12 d6neminde aylik
veriler kullamlmistir. Calismada yumusak yapisal kirilmalar altinda Nazlioglu vd. (2016) tarafindan 6nerilen
Fourier lag augmented (LA)-VAR Granger Nedensellik testi ve zamanla degisen parametre yaklagimlarindan
Shi vd. (2018) ve Shi vd. (2020) tarafindan onerilen recursive window (REW) algoritmasina dayali Granger
nedensellik yaklasimina ait sonuglar yer almaktadir. Sonuglar statik nedensellik sonuglarinin aksine Tiirkiye'de
degisen iktisadi kosullarda déviz kuru gegiskenligi (DKG) nin degistigi bu degisimin ana harcama kalemlerinde
farklilik arz ettigini gostermektedir. Benzer bulgular petrol fiyat soklar1 i¢in de gegerlidir. Nihai hedef olan
dezenflasyonist siirecin meydana gelmesi icin ana harcama gruplari ekseninde politika kurgulanmasi
gerekmektedir. Bu nedenle politika yapicilarin enflasyon ile miicadelede s6z konusu oldugunda enflasyon
dinamiklerini ele alirken enflasyonist ana harcama kalemleri iizerinden mikro diizeyde politikalar

gelistirmelerini gerektirebilir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Doviz Kuru, Petrol Fiyatlari, Zaman Serileri
Jel Kodlar: E31, F31, S02, C22

An Empirical Investigation on the International Determinants of Inflation by Main
Expenditure Groups in Turkey

Abstract: This study goes beyond the extensive literature on the determinants of inflation in Turkey and analyzes
inflationary processes from the perspective of main expenditure groups. For this purpose, empirical findings are
presented on exchange rates and oil prices, which are considered to be common inflation dynamics, to make
comparisons across different main expenditure groups. Monthly data for the period 2004:01 - 2023:12 in Turkey
is used. The study presents the results of the Fourier lag augmented (LA)-VAR Granger Causality test proposed
by Nazlioglu et al. (2016) under soft structural breaks and the Granger causality approach based on the REW
algorithm proposed by Shi et al. (2018) and Shi et al. (2020) from time-varying parameter approaches. The results
show that contrary to the static causality results, exchange rate pass-through (ERPT) changes under varying
economic conditions in Turkey, and this change varies across main expenditure items. Similar findings are also
valid for oil price shocks. For the disinflationary process, which is the ultimate goal, to occur, policies should be
designed on the axis of main expenditure groups. Therefore, when it comes to combating inflation, policymakers
may need to develop micro-level policies through inflationary main expenditure items while addressing

inflation dynamics.
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1. Giris

Kiiresellesme ve iktisadi entegrasyon, gelismekte olan {ilkelerin tiretim siireclerini ve
yontemlerini, tiiketim kaliplarini ve dis ticaret hacimlerini etkilemistir. Bu {ilkelerin
Diinyanin geri kalani ile iktisadi iliskilerindeki meydana gelen degisim ve yogunlasma
doviz kuru ve petrol fiyatlarindaki degismelere karsi daha duyarli hale getirmistir. Déviz
kuru soklarmin ithalat fiyatlar1 yoluyla iiretim ve tiiketim mallari fiyatlarinin artmasina
yol agarken, basta tiim endiistriyel yapinin temel {iretim girdisi olarak petrol iiriinlerinin
yer almasi nedeniyle petrol fiyatlarinda yasanan soklar da yurtici fiyatlarini artirmaktadir
(Pham vd., 2020). Enflasyonist siirecin kendisi iktisadi sistemin {iretim, yatirim ve tiiketim
kararlarin1 dogrudan etkileyen ve iktisadi aktivitenin azalmasina yol a¢gmasi nedeniyle
fiyat istikrariin saglanmas: ve siirdiiriilmesi politika yapicilarinin makro iktisadi istikrar
i¢in gerekli olan amag seti icerisinde en basta yer almaktadir.

Gelismekte olan f{ilkelerde o&zellikle petrol fiyatlarindaki yukari yonlii asir
dalgalanmanin ve dis 6demeler dengesizliginin siirdiiriilemez olmasindan kaynakli kur
ataklar: ile 1980-1990'larda enflasyonist siireg tiim iktisadi sistemi etkileyen bir sorun
olarak yer almaktaydi. Ancak gelismis tilkelerin baslattig1 fiyat istikrarini1 6nceleyen para
politikas1 kurgusu ve merkez bankaciligi anlayisi ile kiiresel enflasyon egilimlerinde
onemli diisiisler meydana getirmistir. 2000’lerin basinda Diinya genelin enflasyon sorunu
olan tilkelerin sayisinin 1980’ler ve 90’lara gore giderek azaldig1 goriilmektedir. 2007-08
Kiiresel Finans Krizi ve Covid-19 kiiresel salgin krizi gibi kiiresel nitelikte krizler
enflasyonist egilimleri artirsa da bircok iilkede enflasyonist ataletin yer almadig:
goriilmektedir. 1990’larda enflasyon sorunu birgok iilke ekonomisinin temel ve ortak bir
sorunu iken giiniimiizde artik gelismis ve gelismekte olan iilkelerde enflasyon
sorunundan oldugunu sdylemek giigtiir. Tiirkiye'de ise 1990’lar ve dncesinde enflasyon
diger bircok iilkede oldugu gibi 6nemli makro iktisadi sorun olarak politika yapicilarin
masasinda yer alirken bugiin gelinen noktada Tiirkiye bir¢ok gelismekte olan iilke ile
olumsuz anlamda ayrismakta ve ozellikle 21. yiizyilin ilk ¢eyreginin son yillar1 Tiirkiye
azilik diyebilecegimiz ¢ogunlugunu da az gelismis {ilkelerin olusturdugu yiiksek
enflasyon grubu iilkeler arasinda yer almaktadir (Giirkaynak vd., 2023).

Grafik 1 kabaca Tiirkiye’de son yirmi yilda enflasyon, kur ve kiiresel petrol fiyat
degisimlerini gostermektedir. Buna gore Tiirkiye’de enflasyon 2004-2018 ddneminde
gorece daha diisiik (1limli) enflasyon seviyesinde ve daha diisiik oynaklik diizeyinde
dalgalandig: goriilmektedir. Son dénemde goriilen enflasyonist siirecin 1990’lardaki gibi
yiiksek enflasyonun ilk emaresi 2018 yilinda ve daha giiglii bir sekilde ise 2021 yilinda
goriilmiis ve Tiirkiye’de makro iktisadi sorunlarin basinda yeniden ytiiksek enflasyonun
yer aldig1 goriilmektedir. Bu donem itibariyle déviz kuru ve petrol fiyatlarinin seyrinin
enflasyonun seyri ile uzun dénemde beraber hareket etmedigi grafik 1 iizerinden 6nsel
olarak tespit edilmektedir. Déviz kurunun incelen bu dénem itibariyle Kiiresel Finans
krizi sonrasinda (yaklasik 2010 yilindan sonra) diisiis egilimi icerisinde oldugu baska bir
deyisle TL'nin dis degerinin azalma egilimi icerisinde oldugu aciktir. Diger taraftan reel
petrol fiyatlarinin ABD Dolari cinsinden seyrinde iki husus dikkat cekmektedir. Birincisi
Kiiresel Finans Krizi dncesinde ani artisa karsilik kriz déoneminde reel piyasalardaki ani
asir1 durgunluk petrol talebi ile petrol fiyatlarinin da diismesine yol acti1 goriilmektedir.
Benzer ani talep daralmasi Covid-19 kiiresel krizi ile petrol fiyatlar1 tarihi diisiik
seviyelere gerilemistir.
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Grafik 1. Tiirkiye’de Enflasyon, Reel Efektif Kuru ve Petrol Fiyatlar1 (ABD Dolari cinsinden)

Grafik 1’e topluca bakildiginda Tiirkiye’de uzun donemli enflasyon dinamikleri
arasinda petrol fiyatlarinin olmadig: sdylenebilir. Diger taraftan kur gegciskenliginin ise
kur oynakliginin yiiksek oldugu dénemlerde daha fazla oldugu dikkate alindiginda kisa
donemli dinamiklere ya da zamana bagli/6zgii hareketleri yakalayabilen yontemler ve
enflasyonu olusturan alt enflasyon gruplarmmin kur ve petrol fiyatlan ile iliskisinin
aragtirilmasi yerinde olacaktir. Tiiketici fiyat endeksinin (TUFE) ana harcama gruplarina
ait agirhik oranlarinin yer aldigi Ek 1'de goriilecegi {izere gore Gida ve Alkolsiiz Igecekler,
Ulastirma, Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar fiyat endekslerinin tiife tizerindeki
toplam katkis1 yaklasik %60 civarinda iken, buna Lokanta ve Oteller, Ev Esyasi, Giyim ve
Ayakkab1 gruplarinda eklenmesi ile enflasyona etki orami %80’e yaklagmaktadir.
Dolayisiyla ana harcama gruplarimin kendine o6zgii karakteristik yapisi ve TUFE
tizerindeki etkisinin farkli diizeylerde oldugu goriilmektedir. Bu itibarla ¢alismanin
6zgiin tarafi enflasyonu sadece TUFE merkezinde degil ana harcama gruplarma ait
enflasyon verilerini de merkeze alacak sekilde ¢alismanin ampirik plani yapilmigtir.
Calismanin giris bolimiinii takip eden boliimde enflasyon {izerindeki ampirik ¢alismalar
karsilastirmali olarak sunulmus ve literatiire genel bir bakis sunulmustur. Sonraki
boliimde veri ve metodolojiye yer verilmis ve ardindan ampirik bulgular rapor edilerek
sonug¢ kisminda s6z konusu bulgular literatiir ekseninde tartisilarak politika Onerileri
sunulmustur. Sonuglar statik nedensellik sonuglarinin aksine Tiirkiye’de degisen iktisadi
kosullarda DKG'nin degistigini bu degisimin ana harcama kalemlerinde de farklilik arz
ettigini gostermektedir. Politika yapicilarin enflasyon ile miicadelede séz konusu
enflasyon dinamiklerini ele alirken alt harcama kalemlerine gore mikro diizeyde
politikalar gelistirmelerini gerektirebilir.

2. Literatiir Taramasi

Bu ¢alismanin gergevesinde literatiir iki ana koldan olugmaktadir. Birincisi doviz
kuru hareketlerinin/soklarimin enflasyona geciskenligi, ikincisi petrol fiyat soklarmin
enflasyona geciskenligi iizerinden ilerledigi goriilmektedir. 1980’lerden itibaren bir¢ok
gelismekte olan {ilkenin kiiresel iktisadi sisteme entegrasyonun iyice hizlanmaya
baslamasi, finansal serbestlesmeyi de beraberinde getirmistir. Bu {ilkelerde
finansallasmanin meydana gelmesi ile kisa vadeli sermaye akimlarmn yogun sekilde
yonelmesi yatirim, biiylime gibi makro iktisadi aktiviteyi etkilerken buradaki makro
finansal risklerin de artmasina yol agmistir. Bahsi gegcen makro finansal risklerin basinda
ani sermaye ¢ikilarinin meydana getirdigi para krizleridir. Para krizleri ani sermaye
cikislar1 sonrasinda artan doviz talebine karsilik ulusal paranin ani ve asir1 deger kaybinin
meydana gelmesi sonrasinda yurtici fiyatlarinda meydana gelen yukar1 yonlii soklar
meydana gelmektedir. DKG tanim olarak doviz kuru soklarinin meydana getirdigi yurt
ici fiyatlarindaki artisin bliyiikliigii ve s6z konusu ge¢isin hizini ifade etmektedir. Burada
verilen DKG gelismekte olan iilkelerde 1990’larda sik¢a yasanan bir durum olarak ani
sermaye cikislarinin meydana getirdigi doviz kuru soklarinin belirgin bir karakteristik
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ozelligi olmasina karsiik Ha vd. (2019) gelismekte olan iilke ekonomilerinde DKG'nin

tilke yapisina gore farkl tiirleri ve etki diizeyleri oldugunu ileri siirmekte ve bunlar: dort

grupta tasnif etmektedir (Ha vd., 2019, s. 5-6):

e  Birincisi, para politikas: soklarindan kaynakli doviz kuru soklarmin enflasyona gegis
etkisi ortalamanin tizerindedir.

o  Ikincisi, yurtigi talep soklarindan kaynakli déviz kuru hareketleri genellikle negatif
ya da 6nemsiz gegis etkisi oranidir.

e  Uciinciisii, kiiresel soklar doviz kuru hareketlerini nispeten daha kiiciik bir oranda
etki eder, Ulkelerin yapisal kosullarina ve sokun kaynagia gére degismektedir.

e  Dordiinciisil, merkez bankasi bagimsizlig1 ve enflasyon hedeflemesi rejimi ve fiyat
istikrarin1 saglama taahhiidii gibi saglam kurumsal yapilarin varligi daha diisiik
DKG’yi ortaya ¢ikarmaktadir.

Yukarida yer alan DKG'nin tanimindan da anlasilacag: {izere bu gecis etkisinin iki
asamada gerceklestigi gortilmektedir. Birinci asama sermaye hareketlerinde ani ¢ikis
etkisi ile ya da Ha vd. (2019)'da belirtildigi sekilde doviz kuru sokunun meydana
geldiginde bu sokun ithalat fiyatlarinin artmasina yol agmaktadir. Ithalat fiyatlar1 daha
¢ok basta enerji, gida ve temel titketim kalemleri yoluyla gerceklesmektedir. Bunlarin
disinda tiretim maliyetlerini artirmasi beklenen diger hammadde fiyatlarindaki artis1 da
dahil edilebilir. Tkinci asamada ithal mallarin tiiriine gore cesitli siirelerde gegis etkileri
olmaktadir. Yurtigi fiyatlara gegis hiz1 en yiiksek olan nihai titketim mali olarak kullanilan
enerji (petrol, dogalgaz vb.), gida ve temel tiiketim mallaridir. Ithal enerji ve
hammaddelerdeki artiglar {iretim siirecinde iiretim maliyetlerini artirmas: nedeniyle
iireticiler fiyat ayarlamasina giderek yurtici fiyatlarin artmasina yol acacaktir. Forbes
(2016) doviz kuru soklarinin yurtici fiyatlarina gegisinin tamamlanmasinin kabaca 3-5 yil
gibi bir siire aldigini sdylemektedir. Ancak Mendonga ve Tiberto (2017) gelismekte olan
DKG'nin etkisinin merkez bankas: kredibilitesi ne kadar yiiksekse enflasyon tizerindeki
etkisinin o kadar az olacagin ileri siirmektedir.

Petrol, liretim siireglerinin merkezinde yer alan 6nemli bir girdi unsuru olmasi,
petrol fiyatlarindaki artiglarin  {iretim maliyetleri {izerinden enflasyonist etki
yapmaktadir. Petrol fiyat soklarinin fiyat diizeyi, 6demeler dengesi ve ¢ikt1 diizeyi gibi
makro iktisadi degiskenler tizerindeki etkisi sinirlidir. Bu konudaki tarihsel siirecte
meydana gelen en giiglii etki 1972-73 petrol fiyat soku iken 1979-80 petrol fiyat sokunun
enflasyon ftizerindeki etkisinin nispeten daha az oldugu goriilmektedir (Trehan, 2005).
Hooker (2002)'ye gelismis iilkelerde gore 1980’ler 6ncesine gore 1980-90 donemlerinden
itibaren petrol fiyat soklar1 ile enflasyon arasindaki iliskinin zayifladigini, Bernanke vd.
(1997) ise sistematik para politikasi kurgusunun petrol fiyat soklarina kars: daha giiclii
tepki verdigini ve dolayisiyla petrol fiyat soklarinin enflasyonist etkisinin azaldigini 6ne
siirmektedir. Clarida vd. (2000) ise para politikasinin odak noktasmin dogrudan
enflasyon beklentilerini ¢ipalanmas1 {izerine olmasindan kaynakli olarak petrol
fiyatlarindaki soklarinin etkisinin simrli diizeyde kalmasmna neden oldugunu ileri
siirmektedir.

Ampirik bulgular da petrol fiyatlarinin enflasyon {izerindeki etkisinin sinirl
olduguna dair kanitlar sunmaktadir. Cuando ve Gracia (2005) alt1 Asya tilkesi i¢in yapilan
calismada petrol fiyat soklarinin 6nemli bir etkinin oldugunu ancak bu etkinin kisa
donemli enflasyonist soklar meydana getirdigi uzun donemde bu etkilerin 6nemli 6l¢iide
azaldigini ifade etmektedir. Sek vd. (2015) ¢calismasinda petrol bagimliligi olan ve petrol
bagimlilig1 olmayan iilke gruplar1 ile panel veri analizi arastirmasi yapmis ve sonuglar
petrol bagimlilig1 olan iilkelerin petrol fiyat soklaria karst daha duyarli oldugu ancak
petrol bagimliligi olmayan baska bir deyisle petrol iiretimi ile petrol tiiketimini karsilayan
iilkelerde bu fiyat soklarinin enflasyon {izerinde etkisinin olmadig1 aksine yukar1 yonlii
petrol fiyat soklarmin ¢gikt1 diizeyini artirici etkisi oldugu sonucuna ulasilmistir. Yeter ve
Eroglu (2023) genis veri seti ile yapilan ¢alismasinda 1980 sonrasinda gelir grubuna gore
ve enflasyon gruplarina gore bakildiginda petrol fiyatlar: ile enflasyon arasinda pozitif
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ancak cok zayif bir iliski oldugunu gostermektedir. Literatiirde 1970-80 déneminde
yasanan iki petrol fiyat soklarinin enflasyonist etkisinin aksine petrol fiyat soklarinin
enflasyon {izerindeki etkisinin sinirli oldugunu ancak DKG'nin 6zellikle az gelismis ya da
gelismekte olan {iilkelerde 6nemli enflasyon dinamigi olarak yer almaya devam ettigini
gostermektedir.

Tablo 1'de Tiirkiye ekonomisinde d6viz kuru ve petrol fiyat soklarinin enflasyona
geciskenliginin varlig1 ve etki derecesine ortaya ¢ikarmaya yonelik ampirik bulgularin yer
aldig1 calismalar yer almaktadir. Bu ¢alismalarda cesitli ekonometrik yontemler ile s6z
konusu bu iligkiler arastirilmaya c¢alisilmistir. Bu ¢alismalarin biiyiik bir kisminin ortak
0zelligi ele alinan modellerde nedenselligin yoniiniin doviz kurundan enflasyona dogru
ve petrol fiyat soklarindan enflasyona dogru oldugu goriilmektedir. Caligmalarin bir
kismi teorik olarak onsel bir kabul ile yapilirken bir kismi nedenselligi degiskenlerden
hangisinin igsel olup olmadigmn bir kisit olarak yer almadigi VAR modellerine dayal
Granger nedensellik analizleri ile nedenselligin yonii arastirilmistir. Bu ¢calismalardan Giil
ve Ekinci (2006) tek yonlii doviz kurundan enflasyona dogru nedenselligin oldugunu
bulurken literatiirde doviz kuru ve enflasyon arasinda geri beslemeli bir iligski bagka bir
deyisle cift yonlii iliski oldugu tespit edilmistir (Karakis, 2019; Benk ve Kosekahyaoglu,
2019). Bunlarin disinda déviz kuru ve enflasyon arasinda nedeselligin olmadigina yonelik
ampirik bulgular da bulunmaktadir (Bayraktutan ve Arslan, 2003; Estiirk ve Albayrak,
2018; Oner, 2018; Seker, 2022). Séz konusu bu iliskilerin zaman ufku bakimindan uzun
donemli bir iliski olup olmadigini arastiran ve es biitiinlesme analizi ile bunu ortaya
koyan calismalar vardir. Bu ¢alismalardan Bayraktutan ve Arslan (2003) ve Isik vd. (2004),
Giil ve Ekinci (2006), Polat (2020), Benli ve Cengiz (2024) ¢alismalar:1 6rnek gosterilebilir.
Ancak diger taraftan Erkus ve Karamelikli (2016) ve Estiirk ve Albayrak (2018) ¢alismalar:
uzun donemde kur ile enflasyonun iliskisiz oldugunu tespit etmislerdir. Kur ile enflasyon
arasinda c¢alismalarda DKG'nin hiz1 ve biiyiikligiinii arastiran ¢alismalar da Kara ve
Ogiing (2008) kur geciskenliginin enflasyon hedeflemesi rejimi sonrasinda azaldigini
ancak daha yakin tarihli Kara ve Sarikaya (2021) calismasi kur gegiskenliginin son yillarda
artigina dikkat g¢ekmistir. Asimetrik yaklagimlar ile DKG'nin agag1 ve yukari yonlii
soklarin karakteristik yapisinin farkli oldugu ortaya kayan ¢alismalarda ortak bulgular
DKG'nin pozitif soklarda enflasyonist karakteristiginin negatif soklar dezenflasyonist
etkisinin olmadig1 sonucuna ulagilmistir (Ozata, 2019; Benli ve Cengiz, 2024).

Petrol fiyat soklarinin Tiirkiye’de enflasyonist etkilerinin arastirildigr calismalarda
nedenselligin Tiirkiye gibi kiiciik tilkelerdeki enflasyonist kosullarin kiiresel kosullar:
etkileyemedigi g6z Oniine alimarak Petrol Fiyat soklarindan enflasyona dogru
nedenselligin ve uzun doénemli iliskinin arastirildig1 goriilmektedir. Bu ¢alismalardan
Erkus ve Karamelikli (2016) ve Estiirk ve Albayrak (2018) calismalar1 tek yonlii
nedenselligin olduguna iliskin bulgular ortaya koymustur. Bu calismalardan Erkus ve
Karamelikli (2016) petrol fiyat soklarinin pozitif soklarin enflasyonist oldugu negatif
soklarin enflasyon ile iliskili olmadig1 sonucuna ulagmstir. Yilmazkuday (2022) ise petrol
fiyat soklarinin enflasyonist soklarin yaklasik %14'tinti acikladigini ifade ederken Erkus
ve Karamelikli (2016) petrol fiyat soklarinin enflasyon tizerindeki etkisinin sinirh diizeyde
oldugu sonucuna ulagmistir.
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Tablo 1. Tiirkiye’de Doviz Kuru ve Petrol Fiyatlarin Enflasyona Gegis Etkisini 1nce1eyen Secilmis Literatiir Ozeti

Calisma Veri Donemi Yontem Bulgular
Reel doviz kurunun TUFE'ye nispet ile TEFE'nin daha fazla
1983:03 - 2001:11 etkiledigi goriilmektedir. Kur geciskenliginin TEFE alt
Berument (2002) VAR gruplarina gore bakildiginda tarimsal fiyatlar {iizerinde

(aylik)

etkisinin en az; imalat sanayi fiyatlarinin ise en fazla oldugu
goriilmektedir.

Bayraktutan ve
Arslan (2003)

Es biitiinlegsme,
Granger
Nedensellik

1980-2000 (y1llik)

TEFE, ithalat fiyatlar1 ve déviz kuru arasinda uzun doénemli
iliski oldugu bulunmus ve Granger nedensellik testi
sonuglarma gore Doviz kuru ile TEFE arasinda nedensellik
iligkisinin istatistiksel olarak bulunamamugtir.

Isik vd. (2004)

1981:01 - 2003:04

(aylik) Es biitiinlegsme

Enflasyon ile déviz kuru uzun dénemde ko-entegredir. DKG
0,90 olarak bulunmustur.

Giil ve Ekinci

Es biitiinlegsme,

Nominal déviz kuru ile enflasyon arasinda uzun dénemli iligki
tespit edilmis ve bu iligkinin yonii ile ilgili Granger Nedensellik

(20006) 1984:01 - 2003:12 Granger. analizi yapildiginda doéviz kurundan enflasyona dogru tek
Nedensellik o 1 .
yonlii nedensellik bulunmustur.
Iki dénem arasindaki DKG'nin karsilastirildigr calismada
Kara ve Ogﬁng 1994:01-2001:04 / VAR enflasyon hedeflemesi 6ncesinde DKG'nin "¢ok yiiksek ve
(2008) 2001:05 - 2004:12 hizli" oldugu, enflasyon hedeflemesi sonrasinda ise "belirgin
bir sekilde zayifladig1" ifade edilmektedir.
Enflasyon hedeflemesi sonrasinda enflasyon dinamikleri
igerisinde ithal girdi fiyatlarinin déviz kuru kadar énemli gegis
Kara ve Ogﬁng 20022011 (aylik) VAR, TVP ?tk.i'si "rfl?ydana getirdigi buwgegig etkisinin 0,15 olarék
(2012) olgiildiigli anlasilmaktadir. Degisen parametre yaklasimi ile
her iki gecis etkisinin incelenen dénem zamanla azaldigi
gostermektedir.
Ergin (2015) 20058;31?)1 12 VAR Déviz kuru gegiskenligini 0,15 olarak hesaplanmustir.
Petrol fiyatlar1 ile enflasyon arasinda simetrik (ARDL)
Erkus ve yontemde istatistiksel olarak anlamli iligki yoktur. Ancak
1 2003 - 2015 (aylik) ARDL, NARDL  petrol fiyatlarindaki pozitif soklar enflasyonist etki birakirken,
Karamelikli (2016) 4 : . .
petrol fiyatlarindaki negatif soklar ile enflasyon arasinda
istatistiksel olarak anlamli iligki bulunamamustir.
Uzun doénemde kur ile enflasyon iligkisiz iken, enflasyon ile
.. ARDL, VECM  petrol fiyatlar1 arasinda pozitif ancak zayif bir iliski
?2%;1;;( ve Albayrak 2003 - 2017:04 (aylik) Granger bulunmustur. VECM Nedensellik analizine gore kurdan
Nedensellik enflasyona dogru iliski bulunamamisken, petrol fiyat
soklarindan enflasyona dogru iligki vardir.
Balan ve Albayrak 2003:01 - 2017:02 VAR Granger .P.etr(.)ll fiyatlarindan enflasyona dogru tek yonlii nedensellik
(2017) iligkisi bulunmustur.
2003:01 - 2018:12 Granger Tife ile kur arasinda ¢ift yonli nedensellik iligkisi
Karalas (2019) (aylik) Nedensgellik bulunmustur. !
Tiife ve tife ve kur arasindaki nedensellik iligkisi aragtirilmig ve
Oner (2018) 2007:01 - 2017:12 Granger ikili iligskilerde sadece iifeden tiifeye dogru nedenselligin
(aylik) Nedensellik oldugu diger nedensellik iligkilerinin istatistiksel olarak
anlamli olmadig§1 sonucuna ulagilmigtir.
Benk ve Kur'daki soklarm TUFE'ye gegis etkisinin ikinci ayéa basladig1
. y VAR, Granger  bu etkinin dordiincii aya kadar devam ettigi, TUFE ve kur
Kosekahyaoglu 2005 - 2018 (aylik) ; e Lt o
(2018) Nedensellik arasinda cift yonlii nedensellik iliskisinin oldugu sonucuna
ulagilmistir.
Kisa doénemde simetrik iligkiye ragmen uzun doénemde
) 201011 - 201811 asimetrik iliskinin oldugu, buna gore pozitif kur sokunun
Ozata (2019) NARDL enflasyona gecis etkisinin 0,70 diizeyinde oldugu doviz

(ceyrek)

kurundaki negatif soklarin enflasyon ile istatistiksel olarak
iligkili olmadig1 sonucuna ulagilmigtir.
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Polat (2020)

Sonuglar TUFE ve alt TUFE gruplari ve UFE ile kur sepeti
arasinda uzun donemli yapisal kirilmalar altinda uzun
donemli esbiitiinlesik oldugunu gostermektedir. Kur
geciskenligi en yiiksek UFE'de, en diisiik ise mevsimlik iiriinler
haric TUFE-C'de oldugu gostermekte gegiskenlik katsayist
0.69-0.80 arasinda degismektedir.

Coklu yapisal
kirilmalr eg
biitiinlesme, DOLS

2006:01 - 2020:06
(aylik)

Kara ve Sarikaya
(2021)

Uzun ve kisa donemde sirasiyla kur gegiskenligi 0.21 ve0.27
bulunmus ve Zamanla degisen parametre yaklasimindan elde
edilen sonuglar enflasyon dinamiklerinin 2017'den sonra
degistigi kur geciskenligi ve enflasyon ataleti artarken
enflasyon beklentilerindeki bozulmanin 2018'den sonra
hizland1g1 gozlemlenmistir.

2006-2021 (aylik) VAR, TVP

Caligkan vd. (2021)

Calismada BRICS-T iilkeleri igin petrol fiyatlar1 enflasyon
arasindaki iliski incelenmistir. Yapilan ampirik bulguda
Tiirkiye i¢in petrol fiyatlarinin pozitif ve negatif soklarindan
Frekans Alan enflasyona dogru Granger nedensellik bulunmustur. Frekans
2003 - 2019 (aylik) Nedensellik nedensellik analizine gore ise Petrol fiyat soklarinin enflasyona
Analizi dogru nedenselliginin kisa ve orta donemde olmadigi 2,5 yil ve
tizerindeki bir siirede pozitif petrol fiyat gsoklarmin
enflasyonist etki biraktig1 goriilmektedir. Negatif petrol fiyat
soklarinin enflasyon {izerinde etkisi olmadig1 goriilmektedir.

Seker (2022)

VAR, Toda-
2004 - 2021 Yamamato
(ceyreklik) Granger

Nedensellik

Doviz kurundan UFE'ye dogru istatistiksel olarak nedensellik
bulunurken doviz kurundan TUFE'ye nedenselligin olmadig1
sonucuna ulagilmisgtir.

Yigit (2022)

12 aylik birikimli DKG'nin TUFE icin yaklasik 0,40 olarak
hesaplanmigtir. Kur sokunun enflasyonun alt gruplarindaki

VAR gecis etkisinin en yiiksek ulastirma fiyatlar1 tizerinde olurken
en az kur gecis etkisinin haberlesme alt gurubunda oldugu
sonucuna ulagilmisgtir.

2004:01 - 2022:4
(aylik)

Yilmazkuday
(2022)

Uzun donemdeki enflasyondaki degismelerin yaklasik %14
kiiresel petrol fiyatlar1 tarafindan, %26 oraninda enflasyondaki
degismelerin doviz kuru soklar1 tarafindan
agiklanabilmektedir.

2003 - 2021 (aylik) SVAR

Cakir ve Kaya
(2023)

Zamanla Degisen Enflasyonun alt harcama kalemlerine gére DKG'nin etkisinin
Granger zamanla nedensellik analizi sonuglarina gore zaman igerisinde
Nedensellik nedenselligin karakterize edilebilecegini gostermektedir.

1986:01 2022:06
(aylik)

Benli ve Cengiz
(2024)

ARDL sonuglar1 petrol fiyatlar: ve doviz kurunun enflasyon ile

pozitif iliskili oldugunu, déviz kuru soklarinin petrol fiyat

soklarina gore daha yiiksek enflasyonist etki biraktig:

2002:01 - 2020:03 ARDL, NARDL gérﬁlmektedir. P(.)'Zitif petrol fiyat soklarm}n negfatif petr?l
(aylik) fiyat soklarina gore daha fazla enflasyonist etki biraktig
goriilmektedir. Yukar1 yonlii déviz kuru soklar1 enflasyonist

iken asagr yonlii doviz kuru soklarmin enflasyon ile

istatistiksel olarak anlaml: bir iligkisi olmadig goriilmektedir.

Literatiirde yer alan bulgular dikkate alindiginda doviz kuru ve petrol fiyat
soklarinin etkisini inceleyen ¢alismalarin ¢ok biiyiik kismi TUFE fizerindeki etkileri
incelenmis, s6z konusu endeksi olusturan daha mikro Olgekte yer alan alt endeks
gruplarinin arastirilmadigi goriilmektedir. Bu ¢calismalardan Cakir ve Kaya (2023) alt ana
harcama gruplarina ait endeksler ile nominal d6viz kuru ile iligkisi incelenmisse de ancak
bu calisma da alt ana harcama gruplarinin bir kismi analize tabi tutulmus ve ayrica
zamanla degisen Granger nedensellik yontemi ile d6viz kuru ile enflasyon ve alt harcama
gruplarina ait enflasyon cesitleri arasinda iliski incelenmistir. Bu nedenle literatiirde yer
alan bu boslugun ikame edilebilmesi i¢in enflasyon ve ana harcama gruplarna ait
enflasyon ¢esitlerinin doviz kuru soklar1 yan1 sira petrol fiyat soklari ile statik yapidaki
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VAR temelli ve yapisal kirillmalar altinda nedensellik analizi ile zamanla degisen Granger
nedensellik yontemlerinin ayrintili ve karsilastirilmali olarak analiz edilmesi
gerekmektedir.

3. Model, Veri Seti ve Yontem

Calismanin literatiir kisminda ifade edilen boslugun doldurulmasi i¢in asagidaki
sekilde model ve degiskenler ekseninde ¢alismanin ampirik kurgusu olusturulmustur.
S6z konusu serilerin karakteristik yapilarma uygun olarak ekonometrik yontemler ile
iktisadi iligkiler ampirik olarak ortaya konulmustur.

3.1 Model ve Veri Seti

Enflasyonun ve ana harcama gruplarina ait enflasyon cesitlerinin ortak olarak
etkilendigi makro iktisadi degiskenleri doviz kuru ve petrol fiyatlar: olmaktadir. Bu iki
degiskenin enflasyon tiirlerinin farkli dinamikleri sahip olmasi nedeniyle aragtirilmasi
gerekmektedir.

enf = f(rek,oil)

Yukarida yer alan ve kapali fonksiyon ile gosterilen iliski de bagiml degisken olarak
enf; enflasyon orani serisini, bagimsiz degiskenler ise rek; reel efektif doviz kurunu, oil;
petrol fiyatlarin1 gostermektedir. Buna gore bagimli degisken olarak yer alan enf
degiskeni, TUFE'nin yilliklandirilmis yiizdelik degisimi yam sira TUFE alt ana harcama
gruplar1 olan 11 endeksin! yilliklandirilmis yiizdelik degisimini ifade eden seriler ile
beraber 12 model cercevesinde incelenmistir. Serilerin veri siklig1 aylik olup, veri donemi
2004:01 — 2023:12°dir. S6z konusu tiim serilere ait sembol ve kisa tanimlar1 tablo 2’de
Ozetlenmistir.

Tablo 2. Degiskenlerin Kisa Tanumlar1

Degiskenler Kisa Tanimi Veri Kaynag
oil Ham petrol fiyatlar1 (2024 ABD Sabit $ Fiyatlariyla) U.S. Energy Information Administration (EIA)
rek Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi
enf00 Tiiketici Fiyat Endeksinin Yiizdelik Degisimi
enf01 Gida ve Alkolsiiz Icecekler
enf02 Alkollii igecekler ve Tiitiin
enf03 Giyim ve Ayakkab1
enf04 Kongt, Su, Elektrik,.Gaz ve Diger YE.lklﬂaI' . Tirkiye ~Cumhuriyet Merkez  Bankast
enf05 Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri . S . .
" Elektronik Veri Dagitimi Sistemi
enf06 Saglhk
enf07 Ulastirma
enf08 Haberlesme
enf09 Eglence ve Kiiltiir
enfl0 Egitim
enfll Lokanta ve Oteller

Tablo 3’de serilerin tamimlayici istatistikleri yer almaktadir. Serilerin tamami normal
dagilmama 6zelligini gostermektedir. Enflasyon serileri igerisinde oynaklik 6lgiisii olarak
standart sapmasi en yiiksek olan enf07 (ulastirma enflasyonu) iken en diisiik standart
sapma enf03 (giyim ve ayakkabi) oldugu goriilmektedir. Benzer sekilde maksimum
enflasyon yaklasik %127 ile enf07'de oldugu en diisiik enflasyon ise %-5,15 ile enf03
oldugu goriilmektedir.

1 TUFE'yi olusturan alt endeksler 12 ana harcama kaleminden olusmasina ragmen 11 ana harcama kalemine ait fiyat endeksleri analize tabi
tutulmustur. Analize tabi tutulmayan “Cesitli Mal ve Hizmetler” diger ana harcama kalemlerine girmeyen mal ve hizmetleri olusturmasi nedeniyle
iktisadi analize tabi tutulmasinin anlamli olmayacag: diistiniilerek analiz dis1 tutulmustur.
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Tablo 3. Serilere Iligkin Tanimlayici Istatistikler
Seriler Ortalama Medyan Maksimum Minimum Std. Sap.” Skewness Kurtosis JB” JB Olasilik
rek 95.35 102.60 127.71 47.62 2211 -0.67 2.15 25.06 0.000
oil 89.36 81.90 180.62 20.24 31.96 0.50 2.47 12.94 0.002
enf00 15.38 9.37 85.51 3.99 16.89 2.75 9.64 742.70 0.000
enf01 17.93 11.19 102.55 1.38 20.70 2.55 8.67 580.42 0.000
enf02 18.26 12.80 83.49 -1.51 18.61 1.53 5.15 140.31 0.000
enf03 8.22 6.26 41.30 -2.78 8.28 221 8.18 463.17 0.000
enf04 14.65 10.31 85.17 1.27 14.97 3.04 12.37 1246.69 0.000
enf05 15.26 8.39 93.63 -2.68 1943 2.44 8.46 536.13 0.000
enf06 12.57 7.91 82.13 -0.46 17.85 2.56 8.99 619.85 0.000
enf07 16.90 10.00 123.37 -5.15 23.32 3.05 12.25 1228.60 0.000
enf08 5.88 3.11 51.02 -5.13 10.07 2.79 1047 868.90 0.000
enf09 11.55 7.52 61.54 -2.94 14.09 2.28 7.35 396.59 0.000
enf10 12.69 8.26 82.06 4.20 12.73 3.44 16.52 2302.11 0.000
enfll 19.04 13.02 94.12 6.89 19.87 2.65 8.66 600.67 0.000
enfl2 17.06 11.83 75.29 0.32 15.36 2.11 6.84 325.15 0.000

"Std. Sap.: Standart Sapma, ™ JB: Jarque-Bera

3.2 Yontem

Tktisadi iligkilerin yonii teorik yaklagimlarda &nemli bir husus olmasi politika
yapicilar tarafinda da nedenselligin yoniiniin dogru tespiti yapilamadiginda yanlis
¢ikarim ve politika uygulamalaria neden olmaktadir. Ekonometrik yontemler igerisinde
¢igir acici galisma Granger (1969) calismasi ile iktisadi iliskilerin nedensel yonii de ampirik
olarak ortaya konmaktadir. Ancak seriler arasinda s6z konusu nedenselligin arastirilmasi
i¢in serilerin duragan olmasi gerekmektedir. Seriler arasindaki iligkilerin ekonometrik
yontemler ile incelenmesinden 6nce serilerin duraganliginin aragtirilmas: gerekmektedir.
Serilerin duraganhiginin arastirilmasinda Dickey ve Fuller (1979, 1981) tarafindan 6nerilen
ve literatiir de Dickey-Fuller (DF) testi ya da Augmented Dickey-Fuller (ADF) testleri ile
birim kok testlerinin literatiirde yer almaya bagladig: goriilmektedir.

Granger nedensellik yaklasimi iligkilerin yoniiniin tayin edilmesinde serilerin
duragan olma sinirliligi ile karsilasildiginda bu sorunun ¢oziilmesinde Vektor Otoregresif
(VAR) modeli ¢ercevesinde gelistirilen yontemlerin etkili oldugu goriilmektedir. VAR
modelleri Sims (1972, 1980) tarafindan 6nerilen ve degiskenlerin hangisinin i¢sel ya da
digsal olduguna iliskin Onsel testlerin ya da kisitlarn olmadigi modeller olarak
ekonometrik yontemlerin gelistirilmesinde baska bir asamay1 olusturmaktadir. Toda ve
Yamamato (TY, 1995) VAR modelinden yararlanarak Granger nedensellik testinin kisit1
olan serilerin duragan olma kisitinin olmadig1 test 6nermis ve bunun yani sira serilerin
farkli derecede duraganlik diizeyleri olmasi durumunda Granger nedensellik testinin
olusturulabilecegini ileri siirmiislerdir. TY nedensellik testi i¢cin VAR modelinin uygun
gecikme uzunlugunun belirlenmesi (p) sonrasinda serilerin igerisinde en yiiksek
duraganlhik diizeyine sahip seri, seriler arasinda maksimum tiimlesme derecesi olarak
(dmax) belirlenmektedir. VAR modelleri p+dmax kadar gecikme uzunlugu genisletilerek
VAR (p+dmax) modeli {izerinden Granger nedenselligin olmadigin ifade eden yokluk
hipotezi Wald testi ile test edilerek test siireci tamamlanmaktadar.

p+dmax p+dmax
y.= at Z ay, ; + Z O + ey €Y}
i=1 i=1
p+dmax p+dmax
Xe =Yyt Z Y Xe—i + Z 0y, + e 2)
i=1 i=1

TY Granger nedensellik testinde kritik nokta VAR modelinin dmax kadar
genisletilmis olmasindan dolayr Lag Augmented VAR (LA-VAR) yani gecikmesi
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Ve =

X¢ =

genisletilmis VAR modeli olarak da adlandirilmaktadir. Yukaridaki denklemlerde e; ve
e, hata terimlerinin beyaz temiz dizi olma 6zelligi gostermesi gerekmektedir. Hacker ve
Hatemi-] (2006) LA-VAR modelinde Granger nedenselliginin olmadig1 Wald testinin
kritik degerlerinin bootstrap yontemi ile elde edilen daha giiclii test istatistigi iireten
Modifiye edilmis Wald (MWALD) test istatistigi iiretilmis ve hata terimlerinin beyaz
temiz dizi olma Ozelligine sahip olmadig1 durumlarda da giiclii test istatistigi iirettigi
Monte Carlo simiilasyonlari ile ortaya konulmustur.

p+dmax p+dmax

2kt 2wkt
ap + Z Ay Sin ( ) Z Y2,k COS ( ) Z aiye—i + Z Oixi—;i + eyt 3
i=1 i=1
dmax
2wkt 2wkt 7, i
Yot Z Y1,k Sin ( ) Z Y2,k COS ( ) Z ViXe—i + Z ViVe—i + € €))
k=1 i=1 i=1

Zaman serileri zaman boyutu igerisinde kimi zaman yapisal degisimlere
ugramaktadir. Yapisal degisimlerin dikkate alinmadigi modeller bu nedenle sapmali
sonuglar verebilmektedir. Bu nedenle yapisal kirilmalarin dikkate alindigi testler 6n plana
cikmistir. Becker vd. (2006) tarafindan 6nerilen yapisal kirilmalarin ¢oklu ve yumusak bir
sekilde testlerde uygulanmasina imkan veren trigonometrik Fourier terimleri ile
genisletilmesine olanak verilmistir. S6z konusu trigonometrik terimler birim kok
testlerinden, es biitiinlesme testlerine kadar test denklemi genisletilerek serilerin
deterministik yapilar1 daha iyi modellenebilmektedir. Pratik bir yontem olarak Nazlioglu
vd. (2016) tarafindan LA-VAR modeli denklem (3) ve (4)’te gosterildigi {izere Fourier
terimleri ile genigletilerek Granger nedenselligin yapisal kirilmalar altinda
belirlenebilmesine imkan taninmistir. Hacker ve Hatemi-] (2006) calismasina benzer
sekilde MWALD test istatistikleri bootstrap yontemi ile elde edilmekte ve bos hipotez
Granger nedenselligin olmadigin test etmektedir.

Her ne kadar Nazlioglu vd. (2016) tarafindan &nerilen Fourier LA-VAR Granger
nedensellik testi yapisal kirilmalar1 dikkate alan giiglii bir test olmasina karsilik ampirik
strateji icerisinde veri donemini tek bir nokta olarak statik bir yapi 6n kabuliine
dayanmaktadir. Granger nedensellik testlerinin statik yapisina karsi zamana bagli olarak
nedenselligin degisebilecegi varsayimi altinda Zamana Gore Degisen Granger
Nedensellik (Time-Varying Granger Casuality — TVGC) yaklasimi ortaya ¢ikmustir.
TVGC testlerinin altinda yatan motivasyon, geleneksel Granger nedensellik testlerinde
duraganlik varsayiminin ihlalinden kaynaklanan parametrelerdeki kararsizliktir. Ciinkii
yokluk hipotezini reddetme egilimi azaldikca I. tip hata yapma olasiigm da
artirmaktadir. Rossi (2005), Welch ve Goyal (2008) ¢calismalarina gore kanitlar parametre
tahminlerinin isaret ve biiyiikliik olarak zaman icinde ©Snemli oOl¢iide degistigini
gostermektedir. Bu nedenle parametre kararsizliklarinin olasiifim g6z Oniinde
bulundurarak, parametrenin zamanla degisebilecegi durumlarda, tahmin edicilerin
Oonemini ve zaman igindeki kararliliklarmi birlikte test ederek tahmin yetenegini
degerlendirmek icin baz testler 6nerilmektedir. Zamanla degisen parametre yaklasimina
dayali olarak Granger nedensellik testi VAR temelli yaklasim ile literatiirde ii¢ farkl alt
orneklem kiitlenin secilme asamasi bulunmaktadir. Bu yontemlerin alt érneklem kiitle
se¢imine iligkin algoritmalar1 Sekil 1’de gosterilmistir.

Sekil 1’de a panelinde Thoma (1994) tarafindan onerilen alt orneklem kiitle secim
algoritmasi bulunmaktadir. Buna gore drneklem kiitlenin baslangi¢ noktasi sabit kalmak
kaydiyla alt 6rneklem kiitlenin ileri dogru genisledigi bir algoritma bulunmaktadir. Bu
nedenle Ileri Dogru Genisleyen Pencereli (Forward Expanding Window — FEW) Granger
nedensellik testi olarak adlandirilmaktadir. Swanson (1998) ve Balcalar vd. (2010)
tarafindan onerilen algoritmada alt 6rneklem kiitle boyutu sabit kalmak kosuluyla ileri
dogru kayan pencere yaklasimu ile alt kiitle orneklemler segilmekte ve bu yontem Kayan
Pencere ( Rolling Window — RW) Granger Nedensellik testi olarak tanimlanmaktadir. Panel
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¢ de yer alan {iciincii yontemde goriilecegi lizere diger iki yontemin sentezlendigi bir alt
orneklem sec¢im algoritmasi kullanilmis ve alt 6rneklemler ileri dogru genislemekte ve
zaman serisi boyunca ileri dogru kayan sekilde alt 6rneklemler olusturulmustur. Shi vd.
(2018) ve Shi vd. (2020) calismalar1 Onerilen bu yontem Tekrarlamali Tleri Genisleyen
Pencere (Recursive Evolving Window - REW) Granger nedensellik testi olarak bilinmektedir.

a) FW Algoritma

=
-

To = [Tro]

l

b) RW Algoritma

[y

To = [Tro]

|

To = [Tro]

|

To = [Tro]
To = [Trol

To = [Trol
é

¢) REW Algoritma

=
-

To = [Tr)

l

To = [Trol

To = [Tro]

Y v __ VvV ____ |

Kaynak: Baum vd. 2022, s. 359

Sekil 1. Zamanla Degisen Parametre Yaklagimlarinda Alt Orneklem Kiitle Secim Algoritmalar

Bu yontemlerde elde edilen her bir alt 6rneklem kiitlelere ait VAR modelleri
kurularak elde edilen Wald test istatistikleri bootstrap yontemi ile elde edilen kritik
degerler ile Granger nedenselligin olmadigi bos hipotez sinanmis olmaktadir. Bu
yontemlerde elde edilen zaman boyunca ilerleyen Wald test dizisi ve kritik degerlerinin
bir grafik iizerinde gosterilmesi ile Granger nedensellik analizinin zaman boyutu altinda
degisiminin izlenmesine imkan verilmektedir. Bu yontem VAR temelli oldugu icin
serilerin farkli tlimlesme dereceleri olmasi durumunda LA-VAR modellerinde zamanla
degisen Granger nedensellik testleri de {iiretilebilmektedir. REW Granger nedensellik
testi, Shi vd. (2020) calismasinda elde edilen sonuglar diger iki teste ait sonuglara gore
daha giiclii test istatistikleri iirettigi ve ayrica degisen varyans sorunu altinda direngli
tahmincilere sahip oldugu ileri siirtilmektedir. Testin olusturulmasinda alt 6rneklemeleri
belirleyen pencere uzunlugunun belirlenmesinde (ro) optimal sec¢im Orneklem
biiytikliigtiniin 0,18 — 0,24 “ii arasinda segilmesi gerekmektedir (Shi vd., 2018: 978-9).

4. Bulgular

Calismada kullanilan ekonometrik yontemler ADF testi disinda 6nceki boliimde
ayrintili olarak tanitilmistir. Calismanin bulgular: raporlanmadan 6nce ampirik strateji
Sekil 2'de Ozetlenmistir. Buna gore oOncelikle serilerin duraganlik diizeylerinin
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arastirilmasi gerekmektedir. Serilerin duraganlik diizeylerinin belirlenmesinde birim kok
testleri oldukga sik bir sekilde kullamilan yontem olmasina karsilik serilerin zaman
yolunda veri {iretme siireclerinde karakteristik 6zelliklerinin belirlenmesi gerekmektedir.
Aksi takdirde 6rnegin serinin veri iiretme siirecinde deterministik trend (sabit) ve trend
olmamasina karsilik sabitli ve trendli birim kok testi uygulandiginda deterministik
parametreler (sabit ve trend) serbestlik derecesi probleminin ortaya ¢itkmasma ve testin
gilicliniin azalmasina yol ac¢maktadir. Bu durumda sifir hipotezinin reddedilmesi
miimkiin olmayabilmektedir (Seviiktekin ve Cinar, 2017: 354). Bu nedenle birim kok
testinin uygulanmasindan once her serinin deterministik yapisinin belirlenmesi
gerekmektedir. Bu amag¢ dogrultusunda Sims vd. (1990) tarafindan Onerilen “ardigik
stire¢ yaklasimi1” ile serilerin deterministik yapilar: belirlenmistir. Serilerin deterministik
yapilar1 belirlendikten sonra bu deterministik parametrelerin yer aldigi ya da yer
almadig birim kok test modelleri kullamilmak suretiyle Dickey ve Fuller (1979, 1981)
tarafindan onerilen testler uygulanmis ve serilerin duraganlik diizeyleri belirlenmistir.
Calismanin sonraki ampirik stratejisi, olusturulan modeller ¢ercevesinde seriler arasinda
iliskinin yoniiniin ortaya ¢ikarilmasi i¢cin Granger nedensellik yontemleri kullanilmistir.
Burada yontemler ikiye ayrilmaktadir. Yumusak yapisal kirilmalar altinda Nazlioglu vd.
(2016) tarafindan onerilen belirli bir zaman doneminde tek bir nedensellik bulgusunun
oldugu 6n kosulu altindaki Fourier LA-VAR Granger Nedensellik testi kullanilmigtir.
Ikinci yontem nedenselligin zaman igerisinde degisebilecegi dolayisiyla belirli zaman
icerisinde alt zaman pencerelerinde nedenselligi aragtiran ve zamanla degisen parametre
yaklagimi ile Granger nedensellik yaklasimina ait sonuglar yer almaktadir. Burada {ig
yontem literatiirde sik¢a kullanilmasina karsibk bu yontemlerden REW prosediirii
bulgular bashig: altinda analiz edilmis, diger iki yonteme ait bulgular calismanin sonunda
yer ala Ek 1 ve Ek 2’de gosterilmistir.

4 N~ )
- B Birim Kok Testleri
Serilerin Duraganhik - Dickey ve Fuller (1979, 1981)
Diizeylerinin ’
\ Arastirilmasi I y.
Fourier LA-VAR Granger Nedensellik
— Nazlioglu vd. (2016)
Model Ekseninde
Serilerin Tliski Zamanla Degisen Granger Nedensellik
Yonlerinin Belirlenmesi — leri Dogru Genisleyen Pencere Yaklagimu - Thoma (1994)
- Kayan Pencere - Swanson (1998), Balcilar vd. (2010)
— Tekrarlamal Ileriye Genisleyen Pencere - Shi vd. (2018), Shi vd.

N AN J

Sekil 2. Calismanin Ampirik Stratejisi

Serilerin birim kok test sonuglarinin yer aldig: tablo 4’e bakildiginda daha once
acgiklandig: gibi serilerin deterministik yapilar1 ardisik siire¢ yaklasimu ile belirlenmistir.
Buna gore modellerde bagiml degisken olarak kullanilan enflasyon serilerinin hem
diizeyde hem fark serilerinde sabitsiz ve trendsiz oldugu tespit edilmis, diizeyde rek ve
oil serilerinin sirasiyla sabitli ve trendli, sabitli ve trendsiz oldugu tespit edilmistir. ADF
testi tiim seriler icerisinde her ii¢ deterministik yapiya uygun birim kok testlerinin
arastirilmasina imkan verdigi i¢in kullanilmistir. Birim kok test sonuglarina gore oil serisi
diizeyde duragan iken rek ve enflasyon serilerinin tamamu diizeyde birim koklii oldugu
sonucuna ulasilmistir. Birim kokli serilerin birinci farklar1 alindiginda enfl10 serisi
disindaki diger serilerin duraganlastigi goriilmektedir. Enfl0 serisinin tablo altindan
bilgiler dikkate alindiginda serinin ancak ikinci farkindan duraganlastig1 goriilmektedir.
Buna gore tiimlesme derecesi serilerin bakildiginda oil’in I(0); rek ve enf10 disindaki diger
enflasyon serileri I(1) ve enf10 serisinin I(2) oldugu sonucuna ulasilmistir.
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Tablo 4. Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler Diizey Birinci Fark
ADF test p-degeri Lag det. Yap1 ADF test p-degeri Lag det. Yap1
rek -2.364 0.398 2 S+T -12.624 0.000 1 non(S+7T)
oil -3.266 0.018 1 S
enf00 -1.209 0.207 13 non(S+T) -3.178 0.002 12 non(S+T)
enf01 2.099 0.992 12 non(S+T) -3.496 0.001 14 non(S+7T)
enf02 -1.289 0.182 1 non(S+T) -12.666 0.000 0 non(S+T)
enf03 -0.532 0.486 1 non(S+T) -11.362 0.000 0 non(S+T)
enf04 1.947 0.988 12 non(S+T) -7.745 0.000 11 non(S+T)
enf0s -0.962 0.300 1 non(S+T) -8.725 0.000 0 non(S+T)
enf06 2.040 0.990 7 non(S+T) -3.930 0.000 6 non(S+T)
enf07 -1.839 0.063 13 non(S+T) -3.477 0.001 12 non(S+T)
enf08 4.010 1.000 0 non(S+T) -5.951 0.000 12 non(S+T)
enf09 1.849 0.985 13 non(S+T) -4.834 0.000 12 non(S+T)
enfl0 3.745 1.000 4 non(S+T) -1.532 0.118 4 non(S+T)
enfll -0.263 0.591 13 non(S+T) -2.570 0.010 12 non(S+T)

VAR modellerinin maksimum gecikme uzunlugunun serilerin maksimum es
biitiinlesme dereceleri ve ¢oklu yumusak yapisal kirilmalarinda eklenerek genisletilmis
VAR modellerinden elden edilen Granger nedensellik sonuglari tablo 5'te 6zetlenmistir.
Bu sonuglar her bir enflasyon modeline ait VAR modelinden ikili (pairwise) nedensellik
sonuglar1 yer almaktadir. S6z konusu ikili sonuglar enflasyon ile reel efektif kur arasindaki
iliskiler ve petrol fiyat soklarindan enflasyona dogru nedensellik sonuglarin
icermektedir. 2 Bu sonuglara bakildiginda VAR (p+tdmax) sonuglarimi igeren uygun
gecikme uzunlugunun 3-8 ay arasinda degisti§i goriilmektedir. Yumusak yapisal
kirilmalar1 ifade eden Fourier salinimlarinin frekans sayisinin ise tiim VAR modelleri igin
3 oldugu goriilmektedir. VAR modellerinin temiz dizi olma o&zelligini tasidigi on
kabuliine dayanan Wald test istatistiklerinden {iiretilen olasilik degeri asimptotik p
degerini ifade etmesine karsilik s6z konusu bu VAR modellerinin temiz dizi olma
ozelligini tasimamas: durumunda bootstrap yontemi ile elde edilen ve daha giiglii test
istatistikleri iireten modifiye edilmis Wald test istatistikleri ile elde edilen bootstrap p
degerleri de raporlanmistir. Sonuglarin iktisadi olarak analizinde tablo 5’te sonuglarin
daha iyi goriilebilmesi ve anlasilabilmesi icin tablo 6’daki nedenselliklerin yoniinii
gosteren Ozet tabloya bakilmasi yerinde olacaktr.

2 Burada tek yonlii iligkinin incelenmesi, Tiirkiye gibi kiigiik-orta dlgekli bir ekonomideki fiyat diizeyindeki degisimlerin kiiresel bir fiyat olan petrol
fiyatlarindaki degisimleri etkileyemeyecegi 6n kabulii nedeniyle enflasyonda petrol fiyatlarina dogru olan nedensellik sonuglar1 raporlanmamustir.
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Tablo 5. Fourier LA-VAR Granger Nedensellik Sonuglar1

Bos Hipotezi Wald Test istatistigi Asimptotik P degeri Bootstrap P degeri Gecikme Frekans
enf00=+>rek 1.024 0.961 0.958 5 3
rek#>enf00 26.665 0.000 0.000 5 3
oil#>enf00 13.875 0.016 0.023 5 3
enfOl#>rek 0.647 0.886 0.884 3 3
rek#>enf01 14.359 0.002 0.001 3 3
oil#>enf01 9.693 0.021 0.031 3 3
enf02#>rek 2.028 0.567 0.551 3 3
rek#>enf02 1.401 0.705 0.698 3 3
oil#>enf02 0.789 0.852 0.839 3 3
enf03#>rek 1.764 0.623 0.630 3 3
rek#>enf03 10.278 0.016 0.022 3 3
oil#>enf03 5.724 0.126 0.131 3 3
enf04+>rek 5.627 0.466 0.434 6 3
rek#>enf04 15.216 0.019 0.032 6 3
oil#>enf04 18.988 0.004 0.008 6 3
enf05#>rek 0.478 0.924 0.915 3 3
rek#>enf05 21.295 0.000 0.002 3 3
oil#>enf05 6.358 0.095 0.098 3 3
enf06#>rek 1.093 0.779 0.774 3 3
rek#>enf06 21.574 0.000 0.000 3 3
oil#>enf06 2.469 0.481 0.461 3 3
enf07#>rek 12.128 0.059 0.085 6 3
rek#>enf07 14.450 0.025 0.035 6 3
oil#>enf07 14.861 0.021 0.024 6 3
enf08#>rek 5.415 0.144 0.145 3 3
rek#>enf08 5.306 0.151 0.140 3 3
oil#>enf08 3.203 0.361 0.367 3 3
enf09#>rek 1.662 0.645 0.649 3 3
rek#>enf09 31.645 0.000 0.000 3 3
oil#>enf09 3.326 0.344 0.341 3 3
enfl0#>rek 9.405 0.052 0.071 4 3
rek#>enf10 10.051 0.040 0.057 4 3
oil#>enf10 2.276 0.685 0.658 4 3
enfl1#>rek 5.878 0.661 0.600 8 3
rek#>enf11 23.963 0.002 0.010 8 3
oil#>enfl1 17.859 0.022 0.026 8 3

Yukarida tablo 5'te yer alan ekonometrik uygulama sonuglarmin 6zetlenmis sekilde
ele alindig tablo 6’da (X) isareti ilgili nedenselligin olmadigini, (V) isareti ise ilgili
nedenselligin varligini gostermektedir. Nedensellige iliskin bu kararlar yukarida yer alan
bos hipotezlerinin bootstrap yontemi ile elde edilen MWALD test istatistiklerinin %5
olasilik diizeyindeki kritik degerler ile sinamalar1 sonucunda elde edilmistir. Buna gore
sonuglar tiim enflasyon tiirlerinden reel enflasyon kurlarina dogru bir nedenselligin
olmadigin1 gostermektedir. Diger taraftan ise reel efektif kurdan enflasyona dogru
nedenselligin TUFE, Gida ve alkolsiiz igecekler , Giyim ve Ayakkabi, Konut, Su, Elektrik,
Gaz ve Diger Yakitlar , Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri , Saglik, Ulastirma
Fiyatlar1 enflasyonu, Eglence ve Kiiltiir fiyat enflasyonu ve son olarak Lokanta ve Oteller
fiyat enflasyon gruplarinda oldugu goriilmektedir. Bu enflasyon gruplarinda déviz kuru
soklarindan kaynakli enflasyonist etkinin varhigindan s6z etmek miimkiindiir. Diger
taraftan enflasyondan doéviz kuruna ve doviz kurundan enflasyona dogru cift yonlii
nedenselligin olmadig1 enflasyon gruplari da bulunmaktadir. Bunlar Alkollii icecekler ve
Tiitiin, Haberlesme ve Egitim fiyatlar1 enflasyonu oldugu goriilmektedir.
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Petrol fiyatlarinda yasanan soklarin Tiirkiye’de TUFE {izerinde enflasyonist etkisi
olmasi yani sira bazi enflasyon gruplart TUFE ile benzer karakteristik ozellikler
gostermekte ancak bazi enflasyon gruplarinin petrol fiyat soklar: ile nedensellik iligkisinin
olmadig1 goriilmektedir. Ornegin gida enflasyonu petrol fiyat soklari ile nedensellik
iliskisi mevcut iken Alkollii icecekler ve Tiitiin fiyat enflasyonu ile bu iliskinin mevcut
olmadig1 goriilmektedir. Yine benzer sekilde enerji girdi maliyetlerinin yiiksek oldugu
Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar Fiyat enflasyonu, Ulastirma fiyat
enflasyonunun petrol fiyat soklar1 ile iliskili oldugu goriilmektedir. Bunun disinda
Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri, Haberlesme, Eglence ve Kiiltiir, Egitim fiyat
enflasyon gruplarinin petrol fiyat soklari ile iliskili olmadig1 goriilmektedir.

Tablo 6. Fourier LA-VAR Granger Nedenselligin Yoniine iliskin Ozet Tablosu

Enflasyon Tiirleri enf — rek rek — enf oil — enf
Tiiketici Fiyat Endeksinin Yiizdelik Degisimi X v v
Gida ve Alkolsiiz icecekler X v v
Alkollii icecekler ve Tiitiin X X X
Giyim ve Ayakkab1 X v X
Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar X N N
Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri X v X
Saglik X v X
Ulagtirma X v v
Haberlesme X X X
Eglence ve Kiiltiir X v X
Egitim X X X
Lokanta ve Oteller X v v

Fourier LA-VAR Granger nedensellik sonuglar1 yontemin kendi dogas: geregi veri
donemi olan 2004-2023 (aylik frekans) donemini statik bir yapida degerlendirmektedir.
Baska bir deyisle veri doneminde nedensellik iliskisinin varligi ya da yoklugunun
homojen oldugunu degerlendirmektedir. Oysa zamanla degisen parametre yaklasimi
ilgili veri donemlerinde parametrelerin istikrarh yapida olamayabilecegini ileri siirmekte
ve dolayisiyla bu yaklasima dayali Granger nedensellik analizlerinde nedenselligin
zamana gore ayni/statik/homojen degil degisen ya da heterojen yapida olabilecegini ileri
stirmektedir. Yukarida tablo 6’da yer alan tiim bos hipotezler zamana gore degisen
Granger nedensellik testleri ile karsilagtirilmasinin ve teyit edilmesinin gerekli oldugu ve
literatiirde boyle bir ¢alismanin 6nemli katk: sunacag diistintilmektedir.

Grafik 2, 3 ve 4’'te yer alan REW nedensellik sonuglar1 tablo 5’'te yer alan Granger
nedenselligin zamana gore degisebileceginden yola ¢ikarak elde edilen sonuglardir. FEW
ve RW yontemlerine gore nispeten daha yeni yontem olmas: ve Shi vd. (2020)'de
belirtildigi {izere daha giiglii test istatistikleri {iretmesi nedeniyle ¢alismanin ana ampirik
stratejisi igerisinde iktisadi analize tabi tutulmustur.®? REW prosediiriinde algoritmanin
gliclinii pencere biiyiikligiiniin optimum secilmesi belirleyici unsurdur. Shi vd. (2018)
soz konusu optimal secimde pencere biiyiikligii (ro) 0,18'den 0,24’e yaklastikca
algoritmanin giicliniin arttigimni ileri siirmiigtiir. Bu calismada da pencere uzunlugu 54
gozlem (4,5 yil) secilmis ve ro yaklasik 0,23 olarak belirlenmistir. Bootstrap yontemi ile
elde edilen Wald test kritik degerleri 500 6zyineleme ile olusturulmustur. Grafiklerde yer
alan mavi cizgiler Wald test istatistigini, kirmiz gizgiler ise %5 olasilik diizeyindeki kritik
degerleri ifade etmektedir. Hipotez testleri nedenselligin olmadigmni ifade etmesi
nedeniyle Wald testi (mavi ¢izgiler) %5 kritik deger (kirmizi ¢izginin ) {istiinde ise bos
hipotez reddedilmekte ve nedenselligin varlig1 kabul edilmektedir. Ayn1 sekilde Wald

3 Ayrica zamana gore degisen Granger nedenselligi inceleyen diger iki yontem RW ve FEW’e ait sonuglar ¢alismamin ana ampirik stratejisi igerisinde
okuyucuya kolaylik olmasi ve ampirik kargasaya yol agmamak adina iktisadi analize tabi tutulmamis ancak ¢alismanin sonunda yer alan Ekler baghg:
altinda bu ampirik bulgular ilgili okuyucular igin raporlanmustir.
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testi kritik degerin altinda ise bos hipotez kabul edilmekte ve dolayisiyla nedenselligin
olmadig1 sonucuna ulasilmaktadir.

Grafik 2 bos hipotez olan “REK serisi ENF seri(leri)nin Granger nedeni degildir” REW
prosediiriine dayali zamanla degisen Granger nedensellik testi sonuglarinin grafiksel
gosterimidir. Grafik 2’de yer alan tiim grafik cizimlerinde genel itibariyle Fourier LA-
VAR Granger nedensellik testi sonuglari ile uyumludur. Ornegin rek#>enf00 hipotezinin
simnandig ilk grafikte veri doneminin 2011-2012 donemi disinda nedenselligin varliginin
kabul edildigi goriilmektedir. rek#>enf02 hipotezinin sinandig1 {iciincii grafikte yine
biiyiik cogunlukla bos hipotez kabul edilmekte ve nedenselligin olmadig: goriilmektedir.
Bu sonuglarda Fourier LA-VAR Granger sonuglari ile benzerlik tasimaktadir. Ayni sekilde
rek#>enf04, rek#>enf05 rek#>enf06 rek#>enf08 rek#>enf09un smandigl grafiklerdeki
sonuglarinda Fourier LA-VAR Granger paralellik arz etmektedir. Ancak bazi
grafiklerdeki sonuglar ise Fourier LA-VAR Granger sonuglar1 ile uyusmamaktadir.
rek#>enf03 grafiginde nedenselligin donem boyunca %?5 kritik deger ¢izgisinin altinda ve
ustiinde salindig1 goriilmektedir. Bu nedenle parametre istikrarsizligindan s6z etmek
miimkiindiir dolayisiyla Fourier LA-VAR Granger nedensellik sonuglarinda ifade edilen
nedensellik bulgusuna daha ihtiyath bakilmasi gerekmektedir. Benzer bir olgunun
rek#>enf01 serisinin grafiginde de goriilmektedir. Veri donemi boyunca c¢ogunlukla
nedenselligin olmadig1 bos hipotez kabul edilmesine karsilik 2012-2013 ve 2023 yillarinda
nedenselligin olmadigini ifade eden bos hipotez ¢ok giiclii bir sekilde reddedilmektedir.
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Grafik 3'te enf#>rek hipotez testlerinin sinandig: grafikleri gdstermektedir. Fourier
LA-VAR Granger sonuglarinda enflasyondan reel efektif kura dogru bir geri besleme
hareketinin tiim enflasyon gruplar igin olmadigini gostermektedir. Ancak REW
prosediiriinden elde edilen sonuglar geri beslemenin enflasyonda veri déneminde biiytiik
oranda olmadigini gosterse de baz1 ana harcama gruplarinda geri beslemenin olduguna
iliskin bulgular yer almaktadir. Grafiklerden enf00, enf01, enf02 enf05, enf08’e iliskin
sonuglar geri beslemenin olmadigini ifade eden Fourier LA-VAR Granger nedensellik
bulgular: ile drtiismesine karsilik enf03, enf04 ve enfl0’a ait sonuglar Ortiismemektedir.
Ozellikle enfl0 serisine ait sonuglar tiim veri dénemi boyunca net bir sekilde geri
beslemenin oldugunu gostermektedir.
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Grafik 3. Ho:

Grafik 4’te yer alan petrol fiyat soklarindan enflasyona dogru bir iliskinin varliginin
REW prosediirii ile arastirilmasindan elde edilen sonuglar yer almaktadir. Sonuglar enf04,

enf05, enfl0 ve enfl1 serilerinin petrol fiyat soklar ile iligkili oldugunu gostermektedir.

Ancak Fourier LA-VAR Granger sonuglar1 enf00, enf01 ve enf07'nin de petrol fiyat soklar1

ile nedensellik iliskisi oldugu sonucuna ulagmistir. Hging sonuglardan birisi enf07 (ulagim
enflasyonu) petrol fiyat soklarindan neredeyse tiim dénem boyunca etkilenmedigi
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ve nedenselligin oldugu sonucuna ulasilmaktadir. enf02, enf03, enf06, enf08’e iliskin
sonuglara bakildiginda veri doneminde ¢ogunlukla bos hipotezin kabul edilmesi
egiliminde olundugu goriilmesine karsiik parametre istikrarsizigindan s6z etmek

goriilmektedir. Ancak Fourier LA-VAR Granger nedensellik sonuglar1 ile uyusmamakta
mimkiindiir.
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5. Sonug

Yaklagtk son yarim asirhk donemde kiiresel iktisadi sistemde sermayenin
serbestlesmesi, finansallasma siiregleri sonrasinda Diinya’da tilkeler gelismis tilkeler ve
onlar1 takip eden gelismekte olan {ilkeler kategorilerinde yogunlasmanin oldugunu
gostermektedir. Artan kiiresel ticaret hacmi tiilkelerin i¢ talebi oldugu kadar dig talebe
olan duyarliliklarini da artirmis ve {iretim siiregleri ve yontemlerini, tiiketim kaliplarmi
belirlemistir. Bu siirecte Diinya ekonomisinde gelismekte olan iilkelerde Ozellikle
1980’lerden sonra doviz kuru ve petrol fiyat soklarinin enflasyona gegiskenligi ile iiretim,
yatirim ve tiiketim davranislarini bozarak ekonomik krizlerin kaynag: haline geldikleri
goriilmiistiir. Her ne kadar bir¢ok gelismekte olan tilkeler kiiresel enflasyon egilimlerinde
azalma sonucunda diisiik enflasyon donemine girmis olsa da 21. yiizyilin ilk ¢eyreginin
bittigi bu donemde az sayida iilke ve bu iilkelerden bir olarak Tiirkiye'de yiiksek
enflasyon Onemli sorun olarak giincelligini korumaktadir. Tiirkiye’de enflasyon
dinamiklerinin DKG ve petrol fiyat soklarindan etkilenip etkilenmediginin arastirildig:
calismada literatiirden farkli olarak enflasyonu olusturan alt ana harcama gruplarina ait
endekslere ait alt enflasyon gruplarini kullanarak kapsamli bir veri seti ile ¢aligilmis ve
ampirik bulgular giincel ekonometrik yontemler ile elde edilmistir.

Bu amag¢ dogrultusunda enflasyon ve ana harcama gruplarina ait enflasyon
cesitlerinin doviz kuru soklar1 yani sira petrol fiyat soklari ile statik yapidaki VAR temelli
ve yapisal kirilmalar altinda nedensellik analizi ile zamanla degisen Granger nedensellik
yontemlerinin ayrintili ve karsilagtirilmali olarak analiz edilmistir. Burada yontemler
ikiye ayrilmakta birincisi yumusak yapisal kirilmalar altinda Nazlioglu vd. (2016)
tarafindan Onerilen belirli bir zaman doneminde tek bir nedensellik bulgusunun oldugu
on kosulu altindaki Fourier LA-VAR Granger Nedensellik testi kullanilmistir. Ikinci
yontem nedenselligin zaman icerisinde degisebilecegi dolayisiyla belirli zaman igerisinde
alt zaman pencerelerinde nedenselligi arastiran ve zamanla degisen parametre yaklasimi
ile Granger nedensellik yaklasimina ait sonuglar yer almaktadir.

Literatiiriin neredeyse tamaminin ilgilendigi genel fiyat diizeyinin yillik ytiizdelik
degisimi ile doviz kuru ve petrol fiyatlar1 arasindaki iliskiyi inceledigi goz oOniine
alindiginda galismamin TUFE'nin yiizdelik degisiminin esas oldugu sonuglara gore
enflasyon ve doviz kuru arasinda tek yonlii iliski mevcuttur. Buna gore Tiirkiye'de
incelenen dénemde doviz kurundan enflasyona geciskenlik mevcut iken enflasyondan
doviz kuruna geri besleme hareketinin mevcut olmadigini gostermektedir. Diger taraftan
petrol fiyat soklarinda enflasyona dogru geciskenligin oldugunu gostermektedir. Buna
gore doviz kuru soklar ile petrol fiyat soklarinin enflasyona geciskenliginin oldugunu
gostermektedir. DKG'nin daha eski veri donemi (1984-2003) icin gergeklestiren Giil ve
Ekinci (2006) ¢alismasi ile uyumludur. Ancak bulgular Benk ve Kosekahyaoglu (2018) gibi
cift yonlii iliski oldugunu ileri siiren ya da Seker (2022) gibi nedenselligin olmadigini ifade
eden calismalarla uyumlu degildir. Bu iki ¢calismada veri donemlerinde farkliliklar olmas:
ozellikle son donemdeki yiiksek enflasyonist donemi icine almamasi ve daha giiglii test
istatistigi ilireten ve yapisal kirilmalari dikkate alan yontemler kullanilmadigindan
kaynaklanmis olabilir. Diger taraftan petrol fiyat soklarin enflasyona geciskenliginin
oldugunu ifade eden ampirik bulgular literatiirde yer alan Balan ve Albayrak (2017)
¢alismasi ile uyumlu oldugu goriilmektedir.

Calismanin ampirik stratejisi nedenselligin yoniine odaklandig1 i¢in mevcut
DKG'nin ve petrol fiyat soklarinin enflasyona gegiskenliginin varligina iliskin kanitlar
sunmasina karsilik geciskenliginin hiz1 ve biiytikligi ile ilgili bilgi vermemektedir. S6z
konusu durum ¢alismanin zayif yonii olarak soylenebilmektedir. Ancak literatiiriin
aksine enflasyon dinamiklerini enflasyonu olusturan alt ana harcama gruplar1 diizeyinde
ampirik stirece dahil etmesi ¢alismanin giiclii yoniinti gostermektedir. Alt ana harcama
gruplarina bakildiginda alkollii icecekler ve tiitiin, haberlesme, egitim gruplarinda
DKG'nin olmadig: goriilmektedir. Diger taraftan petrol fiyat soklarindan etkilenmedigi
goriilen alt ana harcama gruplarinin daha fazla oldugu goriilmektedir. Bunlar alkollii
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Kaynakca

igecekler ve tiitiin, giyim ve ayakkabi, ev esyalari, saglik, haberlesme, eglence ve kiiltiir,
egitim harcama gruplaridir.

Tiim bu ampirik sonuglar Fourier LA-VAR Granger nedenselligin 6n kabulii olarak
veri doneminde nedensellik iligskisinin varligir ya da yoklugunun homojen oldugunu
degerlendirmektedir. Oysa zamanla degisen parametre yaklasimi ilgili veri ddnemlerinde
parametrelerin istikrarli yapida olamayabilecegini ileri siirmekte ve dolayisiyla bu
yaklasima dayali Granger nedensellik analizlerinde nedenselliin zamana gore
ayni/statik/homojen degil degisen ya da heterojen yapida olabilecegini ileri siirmektedir.
Calismanin giiglii yonlerinden biri olarak nedenselli§in zamana gore degisebilecegini ileri
siiren bu yontemlerden elde edilen ampirik sonuglari da barindirmakta olmasidir. Bu
sonuglara bakildiginda DKG'nin Fourier LA-VAR'da elde edilen sonuglardan farkl
olarak DKG'nin olmadigini ifade eden bos hipotez yiiksek enflasyon donemlerinde daha
giiclii bir sekilde reddedildigi goriilmektedir. Diger taraftan parametre istikrarsizliginin
bazi harcama gruplarinda belirgin sekilde oldugu goriilmektedir. Ornegin giyim ve
ayakkab:r harcamalarinda DKG'nin varsa da istikrarsiz oldugu goriilmektedir. Ancak
mobilya ve esyas1 grubunda DKG'nin veri doneminde istikrarlh bir sekilde mevcut oldugu
goriilmektedir. Fourier LA-VAR sonuglari ile uyumlu olmayan sonuglarda mevcuttur. Bu
sonuglar igerisinde belirgin uyumsuzlugun egitim harcamalariin DKG'nin mevcut
oldugunu gosteren zamanla degisen parametre yaklasgimina karsilik Fourier LA-VAR
sonuglari egitim harcamalari enflasyonu ile doviz kuru arasinda iligkinin olmadigini
gostermektedir. DKG'nin de geri beslemenin kimi donemlerde oldugu goriilmektedir.
Yiiksek enflasyon oynakliginin oldugu donemlerde ¢ift yonlii iliskinin oldugu
goriilmektedir. Bu nedenle yiiksek enflasyonun doéviz kuru soklarimi da besledigi
goriilmektedir. Fiyatlama davraniglarindaki yukar: yonlii oynaklik (bozulma) doviz kuru
fiyatlarini da artirdig: diistiniilmektedir.

Bu nedenle zamanla degisen parametre yaklasimina dayali sonuglarin dikkatlice
incelendiginde gerek DKG'nin varsa geri beslemenin ayn1 sekilde petrol fiyat soklarinin
tek diize, statik yapida olmadigl zamana bagl olarak degisen iktisadi dinamiklerden
etkilendigi anlagilmaktadir. Politika yapicilarinin geriye doniik enflasyon dinamiklerini
anlamada ve ileriye doniik politika ufuklarini belirlerken zamanla degisen parametre
yaklagimlarma dayali yontemlerden elde edilecek bulgular: politika karar setlerinde yer
almasi gerektigi goriilmektedir. Ayrica politika yapicilar enflasyonu olusturan alt ana
harcama kalemlerinden elde edilen veriler iizerinden enflasyon dinamiklerini de
anlamalar1 gerekmektedir. Bu ¢alismada da goriilecegi tizere doviz kuru soklar1 ve petrol
fiyat soklari ile iligkili olan Gida ve Alkolsiiz igecekler, Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger
Yakitlar, Ulastirma, Lokanta ve Oteller ana harcama gruplarmin genel enflasyona katki
diizeylerinin toplam %64,7 oldugu g6z oniine alindiginda bu harcama gruplarmna yonelik
politika yapicilarin tiretecegi mikro diizeydeki politikalarin dezenflasyonist siirece
onemli katki verecegi anlasilmaktadir.

Tiirkiye’de enflasyon dinamiklerinin kisa ve orta vadede degismesi bu dinamiklerin
daha iyi anlasilmasi agisindan yapisal kirilmalar ve zamanla degisen parametre
yaklagimlarina dayali yontemlerin daha siklikla kullanilmasi gerekmektedir. Bu amag
dogrultusunda arastirmacilar doéviz kuru ya da petrol fiyatlar1 gibi geciskenligin
katsayisinin oSlciilmesinde yine zamanla degisen parametre yaklasimina dayali olarak
geciskenligin degisimini de dlgerek literatiire 6nemli katki sunabilecektir.
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EKLER

Ek 1. TUFE Ana Harcama Gruplarmin Agirlik Orani (%)

Gida ve Alkolsiiz I¢ecekler

Ulagtirma

Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar
Lokanta ve Oteller

Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri
Giyim ve Ayakkab1

Cesitli Mal ve Hizmetler

Alkollii Icecekler ve Tiitiin

Saglik

Haberlesme

Eglence ve Kiiltiir

Egitim

24.98
17.35
14.20
8.17
8.12
6.94
4.30
3.76
3.71
3.34
3.33
1.80

Kaynak: https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Tuketici-Fiyat-Endeksi-Aralik-2023-49657
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Ek 5. Ho: rek#> enf Hipotezine Iliskin RW Zamanla Degisen Granger Nedensellik Sonuglari
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Ek 6. Ho: enf #> rek Hipotezine Iliskin RW Zamanla Degisen Granger Nedensellik Sonugclar
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Ek 7. Ho: oil #> enf Hipotezine Iliskin RW Zamanla Degisen Granger Nedensellik Sonugclari
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