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DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN iSTIHDAM UZERINDEKI ETKISI:
UST-ORTA GELIRLi ULKELER UZERINE PANEL REGRESYON ANALIZI"

Ceren COMERT?, Hiiseyin GUVENOGLU?
Oz

Bu c¢aligmada 22 iist orta gelir grubu iilkelerinde dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam {izerindeki etkisinin ortaya
konulmasi amaglanmistir. Bu dogrultuda 2000-2022 doénemi, panel regresyon ve Dumitrescu ve Hurlin panel
nedensellik testi yontemleri kullanilarak analiz edilmistir. Panel regresyon analizi sonucunda dogrudan yabanci
yatirimlarin istihdami olumsuz yonde etkiledigine iliskin bulgulara ulagilmistir. Diger taraftan Dumitrescu ve Hurlin
panel nedensellik testi sonucunda ise dogrudan yabanci yatirimlar ile istihdam arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik
iliskisi tespit edilmistir. Dogrudan yabanci yatirimlar ve istihdam olgular: faktor verimliligi {izerinde etkili olduklar
icin st orta gelir grubu iilkelerinin yiiksek gelirli tilke grubu igerisine dahil olma siiregleri iizerinde 6nemli katkilar
sunabilmektedir. Bu noktada s6z konusu olgular arasindaki iligskinin giincel veriler 1g18inda arastirildig1 bu ¢alismada,
iist orta gelir grubu ilkelerinin mevcut durumunun ortaya konulacak olmasinin ve konuya iliskin politika
¢ikarimlarinda bulunulmasinin literatiire katki saglayacagi diisiiniilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Istihdam, Panel Regresyon

JEL Kodlar: F21, E24, C23

THE IMPACT OF FOREIGN DIRECT INVESTMENT ON EMPLOYMENT: A
PANEL REGRESSION ANALYSIS OF UPPER-MIDDLE-INCOME COUNTRIES

Abstract

This study aims to examine the impact of foreign direct investments (FDIs) on employment in 22 upper-middle-income
countries. To achieve this objective, the period from 2000 to 2022 was analyzed using panel regression and the
Dumitrescu and Hurlin panel causality test methods. The results of the panel regression analysis indicate that FDIs
have a negative effect on employment. Conversely, the Dumitrescu and Hurlin panel causality test reveals a
bidirectional causal relationship between FDIs and employment. Foreign direct investment and employment
phenomena can significantly contribute to the transition of upper-middle-income countries into the high-income
country group, as they influence factor productivity. In this context, this study examines the relationship between these
phenomena using current data. It is anticipated that presenting the current situation of upper-middle-income countries
and deriving policy implications will enhance the existing literature on the subject.
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GIRiS

Ulkelerin temel makroekonomik hedefleri arasinda ekonomik biiyiimenin saglanmasi &n plana
cikmaktadir. Bu hedefin gerceklestirilebilmesi igin ilkelerin {iretim diizeyinin yiiksek olmasi
gerekmektedir. Uretim diizeyinin yiiksek olmasinda ise iilkede gergeklestirilen yatirimlarin énemli bir rolii
bulunmaktadir. Bu noktada da yatirimlarin arttirtlmasinin biiytime ile ilgili hedeflere ulasilmasinda kilit rol
oynadigi diistiniilmektedir. Yatirim artiglarinin ekonomi iizerinde yol agacagi bir diger 6nemli etki de lilkede
istihdam diizeyinde artis saglamasidir. Nitekim yatirim artarken {iretim diizeyi artmakta buna baglh olarak
da tiretim faktorlerinden biri olan emek talebinde artig olacag: diisiinlilmektedir. Emek talebindeki artig
sonucunda ise daha fazla is giiciiniin iiretim siirecine katilmas1 dolayisiyla ekonomide istihdam diizeyinde
artis olacagi beklenmektedir. Bu g¢ergevede ekonomik biiylimenin saglanmasi ve ekonomideki istihdam
diizeyinin yiikseltilmesi i¢in diinya ekonomilerinde yatirimlarin arttirilmasi 6nemli bir politika olarak
benimsenmektedir (Sandalcilar, 2012, s. 275). Fakat yatirimlarin arttirilmasi siirecinde 6zellikle az gelismis
ve gelisme siirecindeki iilkeler sermaye kisiti sorunu yasamaktadir. Bir diger ifadeyle bu iilkelerde yurt ici
tasarruf diizeyi diisiik oldugu icin yeterli diizeyde yatirimlar gergeklestirilememektedir. Buna bagli olarak
da ilgili iilkelerde iiretim, isttihdam ve ekonomik biiyiime diizeyleri diisik olmaktadir (Yilmaz ve
Mammadov, 2022, s. 317; Batmaz ve Yiiriik, 2023, s. 100). Bu durum sermaye kisit1 yasayan az gelismis
ve gelisme siirecindeki Tlilkeleri, yatirimlarini arttirma hedefi kapsaminda gerekli sermayeyi temin

edebilmek icin dis kaynaklara yonelmektedir.

1980’11 yillarla birlikte kiiresellesme siirecinin hiz kazanmasi, uygulanan serbestlesme politikalari,
bilgi ve iletisim teknolojisinde yasanan degisimler diinya ekonomileri arasinda entegrasyon siirecinin hizla
yayilmasina neden olmustur. Bunun sonucunda diinya ekonomileri arasinda ticari ve finansal faaliyetler
yayginlik kazanmaya baslamigtir. Bdylece uluslararasi sermaye, diinya llkeleri arasinda serbest dolagim
imkani bulmusg ve hizla yayilmistir (Aydemir ve Geng, 2015, s. 18). Boylelikle sermaye kitligi yasayan az
gelismis ve gelisme siirecindeki llkeler uluslararasi sermayeye bir diger ifadeyle kiiresel sermayeye
ulasabilme imkanina kavusmustur. Bu siiregte 6zellikle sermayenin kit oldugu iilkeler i¢in dogrudan yabanci

yatirimlar talep edilen uluslararasi sermaye hareketi tiirii olarak dikkat gekmektedir.

Dogrudan yabanci yatirim, bir yatirrmcinin kendi tilkesi disindaki bir tilkede yeni bir girket kurmak,
faaliyetteki bir sirketin ortagi olmak veya faaliyetteki bir sirketi satin almak gibi ¢esitli amaglar ¢ercevesinde
gergeklestirilen yabanci sermaye yatirimlari olarak tanimlanmaktadir (Bulut ve Coskun, 2015, s. 2; Agir ve
Rutbil, 2019, s. 288). Dogrudan yabanci yatirimlarin reel sektor baglantili olmasi, tilkeye sermaye yaninda

iiretim stirecinde verimliligi, kaliteyi ve ¢ikti miktarin1 olumlu yonde etkileyecek cesitli unsurlar1 da
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getirmesi, lilkede borg yiikii olusturmamasi ve uzun vadeli bir yatirim olmasi gibi faktorler s6z konusu
yatirimlarin talep gérmesinde belirleyici 6zellikler olarak one ¢ikmaktadir (Doganay, Recepoglu ve Deger,
2021, s. 536). Dogrudan yabanci1 yatirimlar, sahip oldugu bu 6zellikleri ile sermaye kisiti yasayan ve buna
bagli olarak yatirim ve tiretim diizeyi diisiik olan iilkelerin kaynak sorununun ¢dziilmesine olanak taniyarak
tilke ekonomilerine 6nemli katkilar sunmaktadir. S6z konusu katkilardan biri de bu yatirimlarin {ilkedeki

istihdam diizeyini arttiric1 bir etki gostermesine iliskin beklentilerdir.

Istihdam en genel tanimiyla emegin iktisadi faaliyetlerde kullamilma diizeyidir. Bu gergevede emegin
tiretim siirecinde kullanimi arttirildikea iilkede istihdam diizeyinin yiikselecegi ve dolayisiyla da igsizlik
oranlarmin diisecegi Ongoriilmektedir. Istihdam diizeyinin yiikseltilebilmesi i¢in ekonomide yatirim
diizeyinin arttirilmasi gerekmektedir. Sermaye kisiti yasayan tilkelerde genel olarak yatirim yetersizligine
bagli olarak iiretim diizeyinin diisiik seviyelerde kalmasi iiretim siirecinin 6nemli girdilerinden olan emege
olan talebin de diisiik kalmasina neden olmaktadir. Boylece ekonomik faaliyetlerde emek giiciinden yeterli
diizeyde yararlanilmamis olmakta ve dolayisiyla da iilkede istihdam diizeyi azalmaktadir. Bu dogrultuda
ilgili tilkeler dogrudan yabanci yatirimlari kendi iilkelerine ¢ekerek yatirimlarini ve iiretimlerini arttirarak
istihdam diizeylerini arttirmay1 c¢abalamaktadir. Nitekim istihdam diizeyinin arttirilmasi ekonomilerin
onemli hedefleri arasinda yer almaktadir. Ciinkii istihdam artis1 bir taraftan {iretim siirecinde etkinligi ve
verimliligi saglayarak ekonomide gelir diizeyinin yiikselmesine diger taraftan ise daha fazla is giiciiniin
tiretim stirecine katilimini saglayarak issizlik oranlarinin azalmasina ve boylece iilkede sosyo-ekonomik
acidan 6nemli tahribatlarin 6nlenmesine katkida bulunmaktadir (Bulut ve Coskun, 2015, s. 2; Dursun, 2021,
S. 354-355).

Dogrudan yabanci yatirimlar, istihdam iizerinde olumlu etkiler gosterebilecegi gibi olumsuz etkiler
de gosterebilmektedir. Ulkeye gelen dogrudan yabanci yatirnmlarm istihdam iizerinde olumlu etkiler
gosterebilmesi i¢in s6z konusu yatirimlarin etkin bir sekilde faaliyet gdsterecegi bir yatirim ortaminin
hazirlanmas1 gerekmektedir. Aksi taktirde ilgili yatinmlar istihdam {izerinde olumsuz etki de
gosterebilmektedir (Paksoy ve Alagdz, 2024, s. 161). Dogrudan yabanci yatirimlar gitmis oldugu {ilkede
sahip oldugu teknoloji ve teknik bilgi {izerinden yerli firmalara karsi rekabet {istiinliigiinii kullanarak yerli
firmalarin piyasadan ¢ekilmesine neden olabilmektedir. Diger taraftan s6z konusu yatirimlar iiretim
siirecinde gerekli girdilerin yurt disindan temin edilmesine olanak tanidiginda yurt i¢indeki tedarik zinciri
bu durumdan olumsuz etkilenebilmektedir. Ote yandan dogrudan yabanci yatirimlar daha gok sermaye ve
teknoloji yogun sektdrlere yonelik gerceklesebilmektedir. Belirtilen bu durumlarin ger¢eklesmesi
durumunda dogrudan yabanci yatirimlar yonelmis olduklari iilkede istihdam {izerinde olumsuz etkilere yol
acabilmektedir (Sandalcilar, 2012, s. 274-276).
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Istihdam diizeyi, iilkenin yapisal durumu ile ilgili énemli fikirler sunabilmektedir. Bu nedenle
ekonomilerde istihdam ile ilgili konular ve bu alanda yiiriitiilen politikalar 6nem arz etmektedir. Bu
kapsamda istihdam iizerinde etkili faktdrlerden biri olan dogrudan yabanci yatirimlarin istihdama olan
etkisinin arastirilmasinin politika yapicilarina 6nemli fikirler sunacag diistiniilmektedir. Dogrudan yabanci
yatirnmlarin istihdam tizerindeki etkisinin belirlenmesi ile s6z konusu yatirimlarin yiiriitiilen istihdam
politikalari icindeki etkinligi belirlenebilmektedir. Bu bilgiler ¢cergevesinde bu ¢alismada 2000-2022 donemi
icin segili 22 iist orta gelir grubu iilkelerine yonelik gerceklestirilen dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam
tizerindeki etkisinin ampirik olarak ortaya konulmasi amaglanmistir. Bu dogrultuda da panel regresyon ve
Dumitrescu ve Hurlin panel nedensellik testi yontemleri kullanilarak degiskenler arasindaki iligki analiz
edilmistir. Calismada dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam tizerindeki etkisinin segili 22 {ist orta gelir
grubu {ilkelerinde giincel verilerle analiz edilmesinin ve ilgili {ilkelerde dogrudan yabanci yatirimlar ile
istthdam arasindaki iliskide s6z konusu yatirnmlarin yonetimine ve etkinligine yonelik politika
cikarimlarinda bulunulmasinin politika yapicilara onemli fikirler saglayabilecegine iliskin Ongoriilerin
literatiire katk: sunacag: diisliniilmektedir. S6z konusu diisiince de ¢alismanin temel motivasyonunu teskil

etmektedir.

Caligsma girig boliimiinden sonra {i¢ ana boliim tizerinden kurgulanmistir. Birinci boliimde dogrudan
yabanci yatirmmlar ile istihdam arasindaki iliskiye yonelik kavramsal gerceveye yer verilmistir. Ikinci
bolimde dogrudan yabanci yatirimlar ile istihdam arasindaki iliskinin arastirildig literatiirdeki ¢alismalara
iliskin &zet bilgiler sunulmustur. Ugiincii boliimde ise dogrudan yabanci yatirimlar ile istihdam arasindaki
iliski ampirik olarak incelenmis ve elde edilen bulgular yorumlanmistir. Calisma, konuya iliskin genel bir
degerlendirmenin yapildig1 ve politika ¢ikarimlarinda bulunuldugu sonu¢ ve tartisma bdolimii ile

sonlandirilmistir.
DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR VE iSTIHDAM iLiSKiSi

Uluslararasi sermaye hareketliligi siirecinde bir tarafta dogrudan yabanci yatirimda bulunmak isteyen
yabanci yatirimeilarin karli yatirnm ortami arayisi diger tarafta 6zellikle az gelismis ve gelisme siirecindeki
iilkelerin sermaye arayisi iginde olmasi iki tarafin bir noktada kesismesine yol agmaktadir. Dogrudan
yabanci yatirimlarin gergeklesmesi siirecinde hem sermaye sahipleri hem de s6z konusu yatirimlarin
yoneldigi iilke ekonomisi 6nemli kazanimlar elde edebilmektedir. Yabanci yatirimeilar sahip olduklar
sermayeyi ve teknolojiyi bir baska iilkeye transfer ederken yapacagi dogrudan yabanci yatirnmdan en yiiksek
kazanci elde etme diisiincesiyle hareket etmektedir. Bu kapsamda yabanci yatirimer iiretim siirecinde

kullanilacak olan iiretim faktorii maliyetlerinin diisiik oldugu, hammadde ve ¢esitli girdi maliyetlerinin ucuz
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oldugu, yatirim ortamina iligkin alt ve {ist yap1 hizmetlerinin sunuldugu, risk ve belirsizlik ortaminin diisiik
oldugu, i¢ talebin ve pazar payinin yiiksek oldugu, yatirima yonelik tesvik olanaklarinin oldugu, az sayida
firmanin faaliyette bulundugu ve rekabet ortaminin zayif oldugu iilkelerde dogrudan yabanci yatirimda
bulunma stratejisi izlemektedir (Dursun, 2021, s. 354). Ayrica dogrudan yabanci yatirimlar genel olarak
finansal kurumlarin istikrarli oldugu, ekonomik sistemin etkin isledigi, kurumlarin koordineli galigtig1 ve
disa acik bir dis ticaret politikasini benimseyen iilkelere yonelmektedir (Paksoy ve Alagdz, 2024, s. 161).
Bdylece yabanci yatirimci, gergeklestirmis olacagi yatirimlara iliskin 6nemli bir maliyet avantaj1 saglayarak

kazancin arttirmaya ¢alismaktadir.

Sermaye kisiti sorunu ile karsi karsiya olan iilkeler ise yatirimlarini, iiretimlerini, ekonomik
biiylimelerini, istthdam diizeylerini, ihracat miktarlarin1 arttirabilmek ve s6z konusu artisin istikrarini
saglayabilmek, kiiresel ticaretten daha fazla pay alabilmek ve giiclii bir ekonomik yap1 olusturabilmek icin
dogrudan yabanci yatirimlara ihtiya¢ duymaktadir (Besoluk ve Keskin, 2023, s. 266). Bu dogrultuda soz
konusu {ilkeler dogrudan yabanci yatirimlart kendi {ilkelerine c¢ekebilmek icin yabanci yatirimceryt
Ozendirecek ve tesvik edecek bir yatinm ortamimi olusturmaya caba gostermektedir. Bu baglamda
sermayenin kit oldugu iilkelerde giimriik tarifeleri, vergi indirimi ve muafiyeti, ticaret ve yatirim tesvikleri,
hukuki agidan ¢esitli glivenceler, gerekli alt ve iist yapiya yonelik cesitli hizmet imkanlari, rekabete yonelik
diizenlemeler, kit kaynaklarin teminine ve pazara iliskin dncelik, calisma hayat1 ile ilgili mevzuatlarda
degisiklikler yapilmasi gibi gesitli siibvansiyon destekleri ile yabanci yatirimcilari tesvik etmeye ve
6zendirmeye iligkin bir takim politika uygulamalarina bagvurmaktadir (Bouoiyour, 2007, s. 91; Sandalcilar,
2012, s. 275; Bulut ve Coskun, 2015, s. 2). Bdylece dogrudan yabanci yatirimlarin lilkeye ¢ekilerek bu

yatirimlarin sunmus olduklar1 imkanlardan fayda saglanmasi amaglanmaktadir.

Dogrudan yabanci yatirimlar sadece bir sermaye yatirimi olarak degerlendirilmemektedir. Dogrudan
yabanci yatirimlar ile lilkeye finansal sermaye yaninda makine, techizat vb. gibi ¢esitli fiziki sermaye ayrica
teknoloji, ticari marka, patent, isletmeye ve yonetime iliskin teknik bilgi gibi liretim siirecini olumlu yonde
etkileyecek unsurlar da transfer olmaktadir (Karluk, 2013, s. 756; Seyidoglu, 2020, s. 656-660). Boylece
ekonominin {iretim siireci modernlesmekte ve bir dinamizm kazanmakta dolayisiyla ekonomide iiretim
miktar1 ve verimlilik artmaktadir. Uretimde yasanacak artisin etkileri bir taraftan ekonomik biiyiime diger
taraftan ise istihdam iizerinde goriilebilmektedir. Uretimin artmas1 daha fazla emek giiciiniin kullamlmasina
ve dolayisiyla istihdam diizeyinin artmasina neden olmaktadir. Bu siire¢, dogrudan yabanci yatirimlar ile
istihdam arasindaki iligkinin varligina isaret etmektedir. Dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam iizerindeki
etkisi dogrudan ortaya ¢ikabilecegi gibi dolayli olarak da ¢ikabilmektedir. S6z konusu yatirimlarin istihdam

iizerindeki etkisinin ne ydnde olacagi yatirimin tiiriine, yatirnmlarm hangi amaglar dogrultusunda
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yapildigina, hangi sektore yonelik olduguna, yatirimin yapildigi iilkenin sahip oldugu teknolojiye, rekabet
giiciine, beseri sermayesine, yatirimceiy1 ¢ekebilmek igin uyguladigi tesvik edici ve 6zendirici politikalara

ve benzeri faktdrlere bagli olarak sekillenmektedir (Golejevska, 2001, s. 97; Bulut ve Coskun, 2015, s. 2).

Dogrudan yabanci yatirimlar; bir iilkede yeni bir girket kurulmasi, faaliyetteki bir girketin satin
almmasi ve faaliyetlerini siirdiiren bir sirkete ortak olunmasi (sirket birlesmesi) seklinde ti¢ farkli tiirde
gerceklesebilmektedir (Dursun, 2021, s. 355). Dogrudan yabanci yatimlarin i farkli tiirde
gerceklesmesinin iilkedeki istihdam diizeyi lizerinde yol agacag etkilerin de farklilik géstermesine neden
olabilmektedir. Nitekim dogrudan yabanci yatirimlar yonelmis olduklar iilkelerde iilkeye gelis tiiriine gore
istihdam tizerinde dogrudan ve dolayli etki gosterebilmektedir. S6z konusu etki de olumlu ve olumsuz

olabilmektedir.

Dogrudan yabanci yatirimlar bir iilkeye yeni bir sirket kurma seklinde gerceklestiginde istihdami
arttiricr bir etki géstermesi beklenmektedir. Ciinkii s6z konusu yatirim ile iilkede yeni bir iiretim siireci
baglayacaktir. Bu iiretim siirecinde iiretim faktdrlerinden olan emege talep artacak ve daha fazla is giicii
iiretim siirecine katilacaktir. Boylece istihdam diizeyinde bir artig beklentisi olugsmaktadir (Pinn vd., 2011,
s. 78; Bayar ve Sasmaz, 2017, s. 90-91). Dogrudan yabanc1 yatirimlar bir iilkeye faaliyetteki bir sirketi satin
alma seklinde gerceklestiginde ise s6z konusu yatirimlarin istihdam iizerindeki etkisinin belirsiz olacagina
dikkat ¢cekilmektedir. Bir diger ifadeyle s6z konusu etki olumlu olabilecegi gibi olumsuz da olabilmektedir.
Ortak olma seklinde gerceklesen dogrudan yabanci yatirimlarda sirketler zaten belirli bir istihdam diizeyi
ile faaliyetlerini siirdiirmektedir. S6z konusu yatinnmlar ile bu siiregte ek bir {iretim siirecini baglatacak
adimlar atilmaz ise yeni bir emek talebi olusmayacak ve istihdam diizeyinde bir artis 6ngoriilmeyecektir.
Ek bir iiretim siireci yasanirsa istihdam da belirli bir diizey artis yasanabilecektir. Ayrica satin alma ve ortak
olma seklinde gergeklesen dogrudan yabanci yatirimlar ile sirketlerin faaliyetlerinde yabanci yatirimcinin
tiretim siireci ile ilgili olarak sunacag fikirler ve alacagi kararlar ger¢evesinde istihdam diizeyini azaltici

sonuclar da ortaya ¢ikabilmektedir (Lall, 1995, s. 522; Williams, 2003, s. 480).

Dogrudan yabanci yatirnmlarin iilkedeki istthdam diizeyi {izerinde yol agacag etkiler s6z konusu
yatirimlarin teknoloji ve c¢esitli alanlara iliskin teknik bilgi gibi unsurlari igermesi iizerinden de
sekillenebilmektedir. Dogrudan yabanci yatirimlar ile birlikte iilkeye giren yiliksek teknolojili yabanci
girisimler piyasalarda rekabet ortaminin yerli firmalar agisindan bozulmasina yol agabilmektedir. Bu siiregte
dogrudan yabanci yatirimlar ile birlikte s6z konusu unsurlara sahip olan yabanci firmalar 6nemli bir rekabet
avantaji elde etmektedir. Bu durumda geri teknoloji kullanan yerli firmalar agisindan diglama etkisi ortaya

cikmaktadir. Bunun sonucunda da rekabet giicli olmayan yerli firmalar iiretimlerini azaltarak piyasadan
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cekilmek zorunda kalabilmektedir. Dolayisiyla bu durum da istihdam diizeyinin diismesine neden

olabilmektedir (Dursun, 2021, s. 357).

Ote yandan, yiiksek teknoloji ile galisan dogrudan yabanci yatirimlarin giris yaptiklar iilkeye
teknoloji transferi yaparak yerli firmalarin iiretim ve istihdam seviyelerini artirmalar1 da s6z konusu
olmaktadir. Buna gore dogrudan yabanci yatirimlar teknoloji yayilimi yolu ile yerli firmalar i¢in énemli
firsatlar da sunabilmektedir. Yerli firmalarin zamanla s6z konusu yatirimlarin getirmis oldugu teknolojiyi
ve teknik bilgiyi 6ziimseyip taklit ederek kullanmaya baslamasi ile birlikte daha verimli ve yiliksek hacimli
bir {iretim siireci yasanabilmektedir. Bagka bir ifade ile, yerli firmalarin s6z konusu teknolojiyi ve teknik
bilgiyi kullanmasi sonucu diisitk maliyetle, kaliteli, verimli ve kaynak tahsisinin etkin bir sekilde
gergeklestirildigi bir iiretim siireci ortaya cikabilmektedir. Bunun sonucunda yerli firmalarin iiretimlerini
artirmalari ile dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam tizerindeki etkisi olumlu olmaktadir (Nguyen, Tran,

Pham ve Nguyen, 2020, s. 40).

Dogrudan yabanci yatirimlarin emegin yogun kullanildig: sektdre yonelik mi? yoksa sermayenin ve
teknolojinin yogun kullanildigi sektore yonelik mi? gerceklestigi de istihdam iizerinde etkili olabilmektedir.
S6z konusu yatirnmlar daha ¢ok teknoloji ve sermaye yogun sektore yonelik ise bu durumda istihdam
diizeyinde bir artis beklenmemektedir. Ancak s6z konusu yatirimlarin daha ¢ok emek yogun sektorlere
yonelik olmasi durumunda ise istihdam artigina yol agabilecegi diisiiniilmektedir (Erdogan, 2018). Ayrica
bu siirecte teknolojiye ve teknik bilgiye sahip olan sirketlerin iiretim siirecinde 6zellikle nitelikli is giicii
talep etme egiliminde olacagi beklenmektedir. Buna bagli olarak da iilkede nitelikli is giicii istihdaminda

artis niteliksiz is giicii istihdaminda ise azalig goriilebilmektedir (Giindogan, 2002, s. 77).

Biitiin bunlarin disinda dogrudan yabanci yatirimlara bagl olarak ger¢eklesecek tiretim siireglerinde
kullanilacak olan hammadde, ara mal1 ve ¢esitli girdilerin nereden temin edilecegi de lilkede istihdam
diizeyini etkileyebilmektedir. Ciinkii s6z konusu bu girdilerin nereden temin edilecegi, ilgili sektoriin alt
sektorlerine iligskin yatirimlarin uyarilip uyarilmamasini, ileri geri baglantilarin kurulup kurulmamasim ve
dolaystyla yeni bir tedarik zinciri olusup olusmamasini belirleyebilmektedir. Uretim siirecinde kullanilan
s0z konusu girdiler ithal ediliyorsa bu durum yurt i¢indeki tedarik zincirini olumsuz etkileyecek ve yeni is
sahalar1 olusmayacaktir. Buna bagl olarak da iilkedeki istihdam diizeyinde azaliglar yasanabilecektir. Ote
yandan iiretim slirecinde kullanilan girdiler yurt i¢i kaynaklardan temin ediliyorsa bu durumda ise yurt
icindeki tedarik zinciri genisleyecek ve yeni is alanlar1 olusacaktir. Bu da iilkede istihdam artigina yol

acabilmektedir (Sandalcilar, 2012, s. 275).
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Dogrudan yabanci yatirimlar ile istihdam arasindaki teorik iliskinin incelendigi bu boliimde, yukarida
cesitli arglimanlar iizerinden de belirtildigi gibi dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam {izerinde nasil bir

etki olusturacagina iligkin kesin bir yargiya ulasilmadigi goriilmektedir.
LITERATUR TARAMASI

Dogrudan yabanci yatirimlar, sahip olduklar nitelikleri ile 6zellikle sermaye kitlig1 yasayan iilkeler
nazarinda son derece cazip bir yatirim tiirii olarak dikkat ¢ekmektedir. S6z konusu yatirimlar ile sermaye
yaninda teknoloji ve teknik unsurlar gibi iiretim siirecini olumlu yonde etkileyecek faktorlerin de iilkeye
girisi bu yatirim tiiriine olan talebi arttirmaktadir. Dogrudan yabanci yatirimlar yonelmis olduklari tilkelerde
cesitli makroekonomik degiskenler iizerinde farkli etkiler gosterebilmektedir. S6z konusu degiskenlerden
biri de istihdam diizeyidir. Nitekim, dogrudan yabanci yatirimlar istihdam diizeyi iizerinde dogrudan ve
dolayli olarak etkiler gosterebilmektedir. S6z konusu bu etki olumlu olabilecegi gibi olumsuz da
olabilmektedir. Calismanin bu kisminda dogrudan yabanci yatirimlar ile istihdam arasindaki iliskinin ilk
olarak iilke gruplari i¢in arastirildigi ¢alismalara daha sonra ise iilke 6zelinde arastirildigi ¢alismalara iligkin

Ozet bilgiler sunulmustur.

Ciftcioglu, Fethi ve Begovic (2007), 9 Orta ve Dogu Avrupa iilkesinde 1995-2013 donemini panel
veri analiz yontemini kullanarak arastirmislar ve dogrudan yabanci yatirimlarin igsizlik oranlarinda artiga
yol agtigini tespit etmislerdir. Panel veri analiz yonteminin kullamldig1 bir diger ¢alismada ise Vacaflores
(2011), 12 Latin Amerika iilkesinde 1980-2006 dénemini arastirmis ve dogrudan yabanci yatirimlarin tiim
iilkelerde istihdami pozitif etkiledigini saptamistir. 27 gelismekte olan iilkede 1991-2008 donemini panel
nedensellik testi yontemini kullanarak arastirdiklari ¢aligmada Yayli ve Deger (2012), kisa donemde
dogrudan yabanci yatirimlardan istihdama dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisinin oldugunu
gozlemlemiglerdir. Mucuk ve Demirsel (2013), panel esbiitiinlesme ve panel nedensellik testi yontemlerini
kullandiklari galismada gelismekte olan 7 {ilke i¢in 1981-2009 donemini arastirmiglardir. Analiz sonucunda
uzun dénemde dogrudan yabanci yatirimlardan istihdama dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi olduguna
iliskin bulgular sunmuslardir. Ote yandan dogrudan yabanci yatirrmlarin Tiirkiye ve Arjantin’de issizligi

artirdigina, Tayland’da ise azalttigina iliskin bulgulara ulagsmiglardir.

Tirkiye, Cin ve Hindistan iizerinde gergeklestirdikleri ¢alismada Goger ve Peker (2014), en kiigiik
kareler (EKK) yontemini kullanarak 1980-2011 dénemini arastirmislar ve dogrudan yabanci yatirimlarda
%10 diizeyinde meydana gelen artigin istihdam iizerinde Tiirkiye’de %0.3 diizeyinde azaliga, Hindistan ve
Cin’de ise sirasiyla %0.2 ve %0.3 diizeylerinde artisa yol actigini belirlemislerdir. Strat, Davidescu ve Paul

(2015), son 13 AB fiyesi iilkeler i¢in 1991-2012 doénemini Toda Yamamoto nedensellik testi yontemini
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kullanarak aragtirmiglardir. Analiz sonucunda Bulgaristan, Estonya, Malta ve Macaristan’da dogrudan
yabanci yatirimlardan igsizlik oranina dogru; Slovakya, Romanya ve Cek Cumhuriyeti’nde ise igsizlik
oranindan dogrudan yabanc1 yatirimlara dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi ortaya koymuslardir. Diger

6 iilkede ise degiskenler arasinda herhangi bir nedensellik iligkisi belirleyememislerdir.

Jude ve Pop-Silaghi (2015), panel veri analiz yontemini kullandiklar1 ¢aligmada 1995-2012 donemi
icin 20 Orta ve Dogu Avrupa iilkesini analiz etmisler ve dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam iizerindeki
etkisinin kisa donemde negatif, uzun dénemde ise pozitif oldugunu kanitlamislardir. Panel veri analiz
yontemi, vektor hata diizeltme modeli (VECM) ile Granger nedensellik testi teknigini kullanarak 1998-2012
donemini Bati Balkan iilkeleri i¢in arastirdiklari ¢alismada Kurtovic, Siljkovic ve Milanovic (2015),
dogrudan yabanc1 yatirimlarin igsizlik oranini azalttigini ve iki degisken arasinda uzun dénemli bir iligkinin

oldugunu bulmuslardir.

SADC iilkeleri tizerine gerceklestirilen ¢alismada Sahin (2016), dinamik panel veri ve EKK
yontemlerini kullanarak 1992-2013 donemini arastirmis ve dogrudan yabanci yatirimlarda meydana gelen
%]1 diizeyindeki artisin igsizlik oranini %0.02 diizeyinde azalttigini saptamistir. Bayar ve Sagmaz (2017),
21 gelismekte olan iilkede 1994-2014 donemini panel veri analiz yontemiyle arastirmiglar ve genel panelde
dogrudan yabanci yatirimlarin issizlik orami iizerinde olumlu etki gosterdigine iliskin bulgulara
ulagmislardir. Ote yandan iilke bazli sonuglara gére dogrudan yabanci yatirimlarin issizlik orani iizerindeki
etkisi Kolombiya, Meksika ve Rusya'da negatif; Brezilya, Cin, Cek Cumhuriyeti, Hindistan, Kore, Polonya,
Tayland ve Tiirkiye'de ise pozitif bulunmustur. Diger 9 iilkede ise igsizlik orani lizerinde dogrudan yabanci
yatirimlarin 6nemli bir etki gostermedigini kanitlamiglardir. 9 Bagimsiz Devletler Toplulugu iizerinden
gercgeklestirdikleri ¢alismada Colak ve Alakbarov (2017), esbiitiinlesme testini kullanarak 1995-2013
donemini arastirmiglar ve dogrudan yabanci yatirimlar ile istihdam arasindaki iligkinin uzun dénemde

pozitif olduguna fakat bu iligskinin siirli diizeyde olduguna iligkin bulgular sunmuslardir.

Zdravkovi¢, Buki¢ ve Bradi¢-Martinovi¢ (2017), panel esbiitiinlesme yontemini kullandiklar
calismada 17 gecis ekonomisini 2000-2014 donemi i¢in arastirmiglar ve dogrudan yabanci yatirimlar ile
igsizlik arasinda anlaml1 bir iligkinin olmadigini tespit etmislerdir. Panel Granger nedensellik testi yontemini
kullanarak 15 eski AB iilkesinde 1970-2015 doénemini arastirdiklar1 g¢aligmada Dritsakis ve Stamatiou
(2018), dogrudan yabanci yatirimlardan issizlige dogru tek yonli bir nedensellik iligkisi olduguna iliskin
bulgular elde etmislerdir. Onanuga ve Onanuga (2018), 23 yiikselen piyasa ekonomisi igin 2000-2015
donemini panel regresyon yontemini kullanarak arastirmiglar ve dogrudan yabanci yatirimlarin issizligi

negatif yonde etkiledigini gézlemlemislerdir.
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Panel esbiitiinlesme ve Dumitrescu ve Hurlin nedensellik testini kullandiklar1 ¢alismada Bayar ve
Ozogul (2019), AB gecis ekonomileri icin 1995-2017 donemini arastirmiglar ve dogrudan yabanci
yatinnmlarin istihdama olan etkisinin uzun dénemde anlamsiz kisa donemde ise anlamli oldugunu
belirlemislerdir. Ote yandan kisa dénemde, dogrudan yabanci yatirimlardan istihdama dogru tek yonlii bir

nedensellik iliskisinin oldugunu bulmuslardir.

Misir, Urdiin, Liibnan, Fas, Tunus ve Tiirkiye {izerinde gergeklestirdikleri calismada Alalawneh ve
Nessa (2020), panel regresyon yontemini ve panel Granger nedensellik testini kullanarak 1990-2018
donemini arastirmiglardir. Analiz sonucunda uzun dénemde dogrudan yabanci yatirimlarin genel, erkek ve
kadin issizlik oranlarin1 azalttigim gostermislerdir. Ote yandan kisa dénemde, dogrudan yabanci yatirimlar
ve igsizlik orami arasinda nedensellik iligkisi belirlenememistir. Bayrakdar ve Soyyigit (2020), E7
iilkelerinde 1993-2017 donemini esbiitiinlesme yontemini kullanarak aragtirmiglardir. Analiz sonucunda
dogrudan yabanci yatirimlarin Brezilya ve Hindistan’da istihdami negatif; Cin, Endonezya ve Rusya’da ise
pozitif etkiledigini gdzlemlemislerdir. Ote yandan iki degisken arasinda Tiirkiye ve Meksika’da anlaml1 bir
iligki bulunamamistir. Gegis ekonomileri iizerinden gergeklestirilen ¢aligmada Cil (2022), Dumitrescu ve
Hurlin panel simetrik ve asimetrik nedensellik testi yontemlerini kullanarak 1995-2019 dénemini
arastirmigtir. Panel simetrik nedensellik testi sonuglarina gore issizlikten dogrudan yabanci yatirimlara
dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi oldugu belirlenmistir. Diger taraftan panel asimetrik nedensellik testi
sonucunda ise dogrudan yabanci yatirnmlarin pozitif ve negatif bilesenleri ile igsizlik arasinda ¢ift yonli

nedensellik iligkisinin olduguna iliskin bulgular elde edilmistir.

Panel esbiitiinlesme testi yontemini kullanarak 15 G-20 tilkesinde 1992-2019 dénemini arastirdiklar
calismada Ugur ve Cetin (2022), dogrudan yabanci yatirimlarda meydana gelen %10 diizeyindeki artisin
istihdam iizerinde %0.07 diizeyinde bir azalisa yol agtigini saptamiglardir. 15’1 gelismis ve 1571 ise
gelismekte olan iilke lizerinden gergeklestirdikleri ¢aligmada Tiitiincii-Hasbi ve Evlimoglu (2023), panel
veri analiz yontemini kullanarak 1993-2018 donemini arastirmislar ve iki {ilke grubunda da dogrudan
yabanci yatirimlarin igsizlik oranlar lizerinde azaltici etki gosterdigini bulmuslardir. Ayrica dogrudan
yabanci yatirimlarin igsizlik oranlar1 tizerindeki azaltici etkisinin gelismekte olan iilkelerde, gelismis
iilkelere kiyasla daha baskin oldugunu kanitlamiglardir. Sarthan ve Bayir (2023), panel regresyon yontemini
kullanarak 2000-2019 dénemini orta gelir grubundaki 20 gelismekte olan iilke i¢in arastirdiklar1 ¢alismada

dogrudan yabanci yatinnmlarin igsizligi azalttigima iliskin bulgulara ulagmigslardir.

Akhisar ve Giivel (2024), 20 gelismis Avrupa iilkesi ile 12 gelismekte olan Avrupa iilkesi i¢in 2002-

2021 donemini panel veri analiz yontemi ile arastirmislardir. Analiz sonuglari, dogrudan yabanci
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yatirnmlarin gelismis iilkelerde genel issizlik ve kadn issizlik orani {izerinde azaltici etkide bulundugunu,
erkek issizlik orani {izerinde ise etkili olmadigin1 gdstermistir. Geligmekte olan {ilkelerde ise genel igsizlik,
erkek igsizlik ve kadin issizlik oranlari {izerinde dogrudan yabanci yatirimlarin azaltici etki gosterdigine
iligkin bulgular sunmusglardir. Ayrica dogrudan yabanci yatirimlarin igsizlik oranlar tizerinde gosterdigi
azaltici etkinin gelismis iilkelere kiyasla gelismekte olan iilkelerde daha baskin oldugunu ortaya

koymusglardir.

Dogrudan yabanci yatirimlar ile istihdam arasindaki iligkinin {ilke 6zelinde arastirildigi bazi 6nemli

caligmalara iligkin 6zet bilgilere agagida sunulmustur.

Chang (2007), Tayvan iizerine gerceklestirdigi ¢caligmada 1981-2003 dénemini vektdr otoregresyon
(VAR) yontemini kullanarak arastirmis ve dogrudan yabanci yatirimlarin igsizlik orani lizerinde azaltici etki
olusturdugunu gozlemlemistir. Fiji’de 1970-2003 donemini gecikmesi dagitilmis otoregresif (ARDL)
model ve Granger nedensellik testi yontemlerini kullanarak arastiran Jayaraman ve Singh (2007), dogrudan
yabanci yatirimlarin istihdam iizerindeki etkisinin pozitif oldugunu ve dogrudan yabanci yatirimlardan

istihdama dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisinin oldugunu tespit etmislerdir.

Genellestirilmis momentler yontemini (GMM) kullanarak Meksika’da 1994-2006 donemini
arastirdiklart calismada Nunnekamp ve Bremont (2007), dogrudan yabanci yatirimlarin istihdami pozitif
yonde etkiledigini kanitlamiglardir. Karlsson, Sjoholm, Lundin ve He (2009), Cin {izerinde
gercgeklestirdikleri ¢alismada EKK yontemini kullanarak 1998-2004 dénemi arastirmislar ve dogrudan
yabanci yatirimlarin istihdam {izerinde olumlu etkiye yol agtigini gostermislerdir. Tiirkiye i¢in 1992-2006
donemini panel veri analiz yontemini kullanarak arastiran Vergil ve Ayas (2009), istihdam iizerinde

dogrudan yabanci yatirimlarin negatif etki gosterdigini belirtmiglerdir.

Balcerzak ve Zurek (2011), Polonya’da VAR modelini kullanarak 1995-2009 donemini arastirdiklari
caligsmada issizlik orani {izerinde dogrudan yabanci yatirimlarin kisa dénemde yol agtig1 azaltici etkinin
uzun dénemde yok oldugunu ortaya koymuslardir. Johanson egbiitiinlesme testi yontemini kullanarak 1970-
2011 donemini Pakistan ic¢in arastirdiklar1 ¢alismada Habib ve Sarwar (2013), dogrudan yabanci
yatirimlarin istthdami pozitif etkiledigini saptamiglardir. Suudi Arabistan’da 1991-2012 dénemini
esbiitlinlesme yontemini kullanarak arastiran Jaouadi (2014), dogrudan yabanci yatirmlarin igsizlik

oranlarinda artisa yol a¢tigima iliskin bulgular sunmustur.

Irpan, Saad, Md Nor, Md Nor ve Ibrahim (2016), Malezya’da ARDL yontemini kullanarak
gergeklestirdikleri calismada 1980-2012 donemini arastirmislar ve dogrudan yabanci yatirimlarin igsizlik

oramt izerinde azaltici bir etki gosterdigine iliskin bulgulara ulagsmislardir. Tirkiye izerinde
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gergeklestirdikleri ¢aligmada Johansen esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testi yontemlerini kullanarak
1980-2016 donemini arastiran Ergakar ve Gilivenoglu (2018), dogrudan yabanci yatirimlarda meydan gelen
artislarin issizlik orami iizerinde azaltici etki gosterdigini kanitlamiglardir. Ote yandan sz konusu

degiskenler arasinda bir nedensellik iligkisi bulunamamastir.

Panel veri ve saglam standart hatalara sahip sabit etkiler teknigini kullanarak Vietnam’da 2011-2015
donemini arastirdiklar1 ¢alismada Nguyen vd. (2020), dogrudan yabanci yatirimlarin hizmet ve sanayi
sektoriindeki istihdam iizerinde olumlu, tarim sektoriindeki istihdam {izerinde ise olumsuz etkilere sahip

oldugunu belirlemislerdir.

Nijerya’da degistirilmis siradan en kiigiik kareler (FMOLS) yontemi ile Johansen esbiitiinlesme
testini kullanarak 1985-2017 dénemini arastirdiklar1 ¢alismada Osabohien, Awolola, Matthew, Itua ve
Elomien (2020), dogrudan yabanci yatirimlarda yasanan %1 diizeyindeki artisin istihdam tizerinde %0.97
diizeyinde bir artis olusturdugunu gozlemlemislerdir. Balli ve Aydm (2022), Tirkiye iizerinde
gergeklestirdikleri calisgmada ARDL ve Toda-Yamamoto nedensellik testi yontemlerini kullanarak 2006-
2021 dénemini arastirmiglar ve dogrudan yabanci yatirimlarin uzun dénemde istihdami pozitif etkiledigini,
kisa donemde ise etkilemedigini saptamiglardir. Ayrica s6z konusu degiskenler arasinda ¢ift yonlii bir

nedensellik iligkisinin olduguna iliskin bulgular elde etmislerdir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam iizerindeki etkisinin ne sekilde olduguna ve s6z konusu
etkinin yoniine iligskin genel kabul gérmiis bir fikir birliginin olusmadigini s6ylemek miimkiindiir. Nitekim
yukaridaki ¢aligmalarin sonuglari da bu durumu desteklemektedir. Caligmalarda farkli sonuglarin elde
edilmesinde incelenen iilke veya iilke gruplarinin, arastirma déneminin ve aragtirma yonteminin farkli

olmasinin etkili oldugu diistiniilmektedir.

Diisiik gelir ve orta diisiik gelire sahip iilkelerde dogrudan yabanci yatirimlar genel olarak yiiksek
teknoloji yayilimi sonucunda yerli iireticilerin {iretimini dolayisiyla istihdami olumsuz ydnde
etkileyebilmektedir. Yiiksek gelirli iilkelerde ise dogrudan yabanci yatirimlar genel olarak yiiksek teknoloji
yayilimima bagli olarak yerli {ireticilerin iiretimleri dolayisiyla istihdam diizeyleri iizerinde olumlu etkiler
gostermektedir. Calisma kapsaminda dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam tizerindeki etkisinin bu iki
iilke gelir grubu arasinda kalan iist orta gelir grubu iilkelerinde nasil sekillendigi arastirilacaktir. Boylece
iist orta gelir grubu iilkelerinin hangi iilke gelir grubuna benzediginin ortaya konulacaktir. Ust orta gelir
grubu iilkelerinin temel amaclarindan biri yliksek gelirli {ilke grubu igerisine dahil olmaktir. Bunu
bagarabilen iilkeler onemli kazanimlar elde ederken basaramayan iilkeler orta gelir tuzagi tehlikesi ile karst

karstya kalabilmektedir. Orta gelir tuzagindan kurtulmak i¢in faktor verimliligi 6nem arz etmektedir. Faktor
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verimliligi iizerinde ise sermaye ve emek giicii onemli bir etkiye sahiptir. Bu noktada ¢alismada iist orta
gelir grubu iilkelerinde dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam {izerindeki etkisi incelenerek bu iilkelerin

mevcut durumlarinin belirlenmesinin literatiire katki saglayacagi ongoriilmektedir.
AMPIRIK ANALIZ

Caligmanin bu boliimiinde dogrudan yabanci yatirimlarin istidam tizerindeki etkisi ampirik olarak
analiz edilmistir. Analiz yontemi olarak panel regresyon analizi ve Dumitrescu ve Hurlin panel nedensellik
testi yontemleri kullanilmigtir. Analiz, 2000-2022 dénemine ait yillik veriler lizerinden secili 22 iist orta
gelir grubu iilkelerini kapsamaktadir. Bu ¢ergevede bu boliimde, ilk olarak analiz yontemi hakkinda daha

sonra ise analizde kullanilan veri seti hakkinda bilgiler sunulmaktadir.
Yontem

Panel veri analizi, serilerin zaman ve yatay kesit boyutunun beraber incelenmesine imkan
tanimaktadir (Gujarati, 2004, s. 636). Ayrica verilere iliskin tahmin tekniklerinin ve teorik sonuglarin
gelistirilmesine iliskin olarak zengin bir ortam olusturmasindan dolay1 ekonometrik yazinda yenilik¢i ve
aktif bir konuma sahiptir (Greene, 2003, s. 284). Ampirik caligmalarda panel veri analiz yonteminin
kullanilmasinin, yatay kesit veri seti ile zaman serisi veri seti kullanimina kiyasla birtakim avantajlari
bulunmaktadir. Panel veri analizi; veri setinin heterojenliginin kontroliiniin yapilmasina, yatay kesit ve
zaman serisi veri setlerinin beraber analiz edilmesine, yatay kesit ve zaman serisine iligkin veri setleriyle
analiz edilemeyen 6nemli sorunlarin analiz edilmesine, yatay kesit ile ilgili gézlem sayisinin yetersiz oldugu
veya zaman serisinin kisa oldugu durumlarda da ampirik analiz yapilmasina imkan taniyarak daha giivenilir
ve etkin tahminlerde bulunulmasini saglamaktadir. Ote yandan panel veri analizlerinde birimler aras
davraniglar daha saglikli bir sekilde tahmin edilmekte, daha az ¢oklu baglanti sorunu goriilmekte,
modellerde serbestlik derecesi daha yliksek ¢ikmakta ve bagimsiz degiskenler arasinda es dogrusallik
azalmaktadir (Baltagi, 2005, s. 4-6; Hsiao, 2014, s. 4-10).

Panel veri analizi i¢in olusturulan model, (1) numarali denklemde gosterilmistir.
Inistyy = a; + 0indyy;, + Blngsyih; + Slnihry + winyat;; + py (1)

(1) numarali denklemde gdsterilen modelde; Inist bagimli degiskeni, o sabit terimi, 6 bagimsiz
degisken kat sayisini, Indyy bagimsiz degiskeni, § kontrol degisken kat sayisini, Ingsyih kontrol degiskeni,
& kontrol degisken kat sayisini, Inihr kontrol degiskeni, @ kontrol degisken kat sayisini, Inyat kontrol
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degiskeni, p hata terimini, i alt simgesi kesit birimini ve son olarak t alt simgesi zaman periyodunu sembolize

etmektedir.

Panel regresyon tahmini yapilirken ii¢ yontem kullanilmaktadir. S6z konusu yontemler; sabit etkiler

modeli, rassal etkiler modeli ve havuzlanmis regresyon modelidir.

Sabit etkiler modelinde, modeldeki sabit katsayisi kesitten kesite ve zamana gore farklilik
gosterebilmektedir. Bu modelde iki varsayim s6z konusudur. Birinci varsayima gore sabit etkiler yatay
kesitten yatay kesite farklilagsabilmesine ragmen zamana kars1 farklilasmayabilmektedir. Ikinci varsayima
gore ise sabit etkiler zamana karsi farklililk gosterse de yatay kesitten yatay kesite farklilik
gostermeyebilmektedir. S6z konusu iki varsayimda da model tek yonliidiir. Fakat sabit etkilerin yatay
kesitten yatay kesite ve zamana karsi farklilasma gdstermesi durumunda ise model ¢ift yonlii olmaktadir
(Cetin ve Ecevit, 2010, s. 172). Rassal etkiler modelinde, birimlere veya birimlere ve zamana gdre yasanan
degisimler, hata terimine iligkin bir bilesen olarak modele eklenmektedir. Bdylece sabit etkiler modelinde
ortaya c¢ikan serbestlik derecesindeki azalislar 6nlenmis olmaktadir (Baltagi, 2005, s. 5). Ciinkii bu modelde
birime ya da birime ve zamana gére 6zel katsayilarin bulunmasi énemli degildir. Onemli olan, birime ya da
birime ve zamana gore hata bilesenlerinin varligidir. Diger taraftan bu modelde, hem gozlemlenen
orneklemdeki kesite, birime ve zamana gore yasanan farkliliklara iligkin etki hem de 6rneklem disindaki
etkiler goz oniinde bulundurulmaktadir (Greene, 2003, s. 632). Havuzlanmis regresyon modeli, tiim yatay
kesitlere 6zgii olacak sekilde ortak bir sabit tahmininin yapildigi modeldir. Bu modele gore tahmini
gergeklestirilen yatay kesitler arasinda herhangi bir fark bulunmamaktadir. Bundan dolay: da s6z konusu
modelin, Orneklem kiitlesinin homojen oldugu durumlarda kullanilmasinin daha uygun olacag:
savunulmaktadir. Ornegin sadece yiiksek gelirli iilkelerden veya Avrupa Birligi iilkelerinden meydana gelen
bir 6rneklem kiitlesinin arastirildigi ¢aligmalarda homojenlik durumunun varligindan dolay1 havuzlanmis
modelin kullanilmasiyla gerceklestirilen tahminlerin daha kullaniglh olacagi 6ne siiriilmektedir. Ancak, s6z
konusu bu durumda sabit ve rassal etkilerin tahmin yontemine dahil olmamasindan dolayr modele iliskin

kisitlayici bir durum yaganacaktir (Asteriou ve Hall, 2007, s. 345).

Panel veri analizde modelde yer alan degiskenlere iligskin nedensellik iliskisinin tespit edilmesinde
cesitli yontemler kullanilmaktadir. Bu ¢alismada Dumitrescu ve Hurlin (2012) tarafindan gelistirilen panel
nedensellik testi kullanilmistir. Dumitrescu ve Hurlin panel nedensellik testi onemli avantajlara sahiptir.
S6z konusu test 0rneklem kiimesindeki iilkeler arasindaki yatay kesit bagimliligin1 ve heterojenligi dikkate
almaktadir. Ayrica zaman boyutunun yatay kesit boyutundan hem kii¢iik hem de biiyiik oldugu durumlarda

kullanilabilmektedir. Ote yandan dengesiz panel veri setlerine iliskin olarak da etkin tahminler
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sunabilmektedir (Dumitrescu ve Hurlin, 2012). S6z konusu test yonteminin diger bir 6zelligi de degiskenler
arasinda esbiitiinlesme iliskisi bulunsa da bulunmasa da tahmin yapilabilmesine imkan tanimasidir. ilgili
testte X ve Y, N sayida birim i¢in T donem boyunca gozlemlenen iki duragan siireci sembolize ettigi
durumda, t zamanda her birim i i¢in (2) numarali denklemde gosterilen dogrusal heterojen model baz

alinmaktadir (Alper ve Oransay, 2015, s. 80).

Yie=a;+ SRV Yiew + Shey BE Xiemre + miy 2

(2) numarali denklemde gosterilen modelde yer alan K, optimum gecikme uzunlugunu ifade

etmektedir.

Dumitrescu ve Hurlin panel nedensellik testinde, temel hipotez kapsaminda Granger nedensellik
iliskinin yoklugu, en az bir yatay kesit i¢in bu iliskinin oldugunu ifade eden alternatif hipoteze karsi
sinanmaktadir (Bozoklu ve Yilanci, 2013, s. 175). Bu kapsamda eger X degiskeninden Y degiskenine
Granger nedensellik olmadigini ifade eden yokluk hipotezi reddedilirse, X degiskeninden Y degiskenine en
az bir panelde nedensellik iliskisi oldugunu ifade eden alternatif hipotez kabul edilerek tek yonlii nedensellik

iligkisi olduguna karar verilmektedir.
Veri Seti

Caligmada segili 22 iist orta gelir grubu iilkelerinde dogrudan yabanci yatirimlarin istidam iizerindeki
etkisinin ortaya konulmasi amaglanmigtir. 2000-2022 déneminin analiz edildigi ¢aligmada, panel regresyon
analizi ile Dumitrescu ve Hurlin panel nedensellik testi yontemleri kullanilmustir. Ozellikle 199011 yillarda
geligme siirecinde olan iilkelerde dogrudan yabanci yatirnmlarin iilkeye cekilebilmesi igin tesvik edici ve
0zendirici politikalar yiiriitilmiistiir. Bu donemde ilgili tilkeler tarafindan bir taraftan yiiriitiilen politikalarin
etkinligi diger taraftan ise iilkeye gelen dogrudan yabanci yatirimlarin {ilke ekonomilerine etkileri
gozlemlenmistir. Bu noktada 1990’11 yillar gelisme siirecindeki tilkeler i¢in siirec ile ilgili 6nemli sinyallerin
almdig1 ve bu kapsamda aksayan ve gelistirilmesi gereken alanlarla ilgili olarak 6nemli fikirlere ulasildigi
bir ge¢is donemi olarak da degerlendirilebilmektedir. S6z konusu bu diigsiinceden hareketle calismada analiz
doneminin baslangici olarak 2000 yili secilmistir. Calismada, Diinya Bankasi’nin kisi bagi milli gelir
diizeyini baz alarak gerceklestirmis oldugu siniflandirmaya gore belirlenmis olan {ist orta gelir grubu
iilkelerinden secili 22 tanesine iligkin veriler tizerinden 2000-2022 donemi analiz edilmistir. Tablo 1°de
analiz edilen segili 22 iist orta gelir grubu iilkeleri gosterilmistir. S6z konusu iilkelerin se¢iminde modelde

kullanilan degiskenlere iligkin veri setinin temin edilebilirligi etkili olmustur.
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Tablo 1: Analizde kullanilan segili 22 st orta gelir grubu tilkeleri

21.Rusya
1. Arjantin 6. Ekvador 11. Kazakistan 16. Moritanya 4
Federasyonu
2. Azerbaycan 7. El Salvador 12. Kolombiya 17. Meksika 22. Tiirkiye
3. Brezilya 8. Endonezya 13. Kosta Rika 18. Moldova
. . . 14. Kuzey
4. Bulgaristan 9. Gliney Afrika 19. Paraguay
Makedonya
5.Dominik L
- 10. Giircistan 15. Malezya 20. Peru
Cumbhuriyeti

Calismanin analizi i¢in olusturulan modelde istihdam (lnist) degiskeni bagimli degisken olarak
kullanilmistir. S6z konusu degiskene iliskin seri ilgili donem ve iilkeler i¢in 15 yas iistii istihdam edilenlerin
niifus i¢cindeki oranini ifade etmektedir. Modelde temel bagimsiz degisken olarak yer alan dogrudan yabanci
yatirimlar (Indyy) degiskenine iliskin seri ise ilgili donem i¢in s6z konusu iilkelere yonelik net dogrudan
yabanci yatirim girislerinin milli gelire oranim gostermektedir. Ote yandan milli gelir gostergesi olarak
gayri safi yurt i¢i hasila (Ingsyih), ihracat gdstergesi olarak toplam mal ve hizmet ihracatinin milli gelire
orant (Inihr) ve yatirim gostergesi olarak sabit sermaye yatirimlarinin milli gelire orami (Inyat) kontrol
degiskeni olarak modele eklenmistir. Analizde yer alan tiim degiskenler logaritmalar1 alinarak
kullanilmigtir. Degiskenlere yonelik veri setleri Diinya Bankasi’nin veri tabanindan alinmigtir. Tablo 2’de

degiskenlere iliskin agiklamalar sunulmustur.

Tablo 2: Analizde kullanilan degiskenlere iligkin agiklayici bilgiler

Degiskenler Veri Kaynak
Inist 15 yas tistii istihdam edilenler (% Niifus) Diinya Bankasi
Indyy Net dogrudan yabanc1 yatirim girisi (% GSYIH) Diinya Bankasi
Ingsyih Gayri Safi Yurt i¢i Hasila (GSYIH) Diinya Bankas1
Inihr Toplam mal ve hizmet ihracat1 (% GSYIH) Diinya Bankas1
Inyat Sabit sermaye yatirimlari (% GSYIH) Diinya Bankas1

Calismada kullanilacak model, (1) numarali denklemde gosterildigi gibi olusturulmus ve s6z konusu

model ¢ercevesinde dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam iizerindeki etkisi analiz edilmistir.
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AMPIRIK BULGULAR

Caligmada analize gegmeden Once ilk olarak (1) numarali denklemde belirtilen model kapsaminda
degiskenlerin duraganlik durumlari belirlenmistir. Ikinci olarak kurulan model i¢in panel regresyon analizi
gerceklestirilmistir. Ugiincii olarak da Dumitrescu ve Hurlin panel nedensellik testi kullanilarak degiskenler

arasinda nedensellik iliskisinin olup olmadig arastirilmis ve elde edilen bulgular degerlendirilmistir.

Degiskenlerin duraganlik durumlari birim kok testleri ile arastirilmaktadir. Birim kok testleri serilerin
yatay kesit bagimlilig1 igerip icermedigine duyarhdir. Eger serilerde yatay kesit bagimliligi sorunu
bulunuyorsa, bu durumu dikkate alan ikinci nesil birim kok testleri tercih edilmelidir. Tablo 3, Pesaran
(2004)’1in o6nerdigi Pesaran CD yatay kesit bagimlilig testi sonuglarini gostermektedir. Buna gore, tiim

serilerde yatay kesit bagimlilig1 sorunu bulunmaktadir.

Tablo 3: Pesaran CD test sonuglari

CD-test p-value corr abs (corr)
Inist 7.64 0.000 0.106 0.338
Indyy 7.75 0.000 0.108 0.242
Ingsyih 66.67 0.000 0.935 0.935
Inihr 7.19 0.000 0.102 0.475
Inyat 10.05 0.000 0.139 0.343

Tablo 3’teki bulgulara gore serilerde yatay kesit bagimliligi bulundugu i¢in Pesaran (2007)’nin
gelistirdigi Pesaran CADF (Cross-Sectionality ADF) birim kok testi kullanilmistir. Bu ¢ercevede ¢alismada
analize gecmeden Once Pesaran CADF birim kok testi yontemi kullanilarak (1) numarali denklemde
belirtilen modeldeki degiskenlerin duraganlik durumlari hem sabit hem de sabit & trend modellere gore

incelenmis ve elde edilen bulgular Tablo 4’te gosterilmigtir.

Tablo 4: Pesaran CADF birim kok testi sonuglari

t-bar (c) cv5 cvl t-bar (c+t) cvh cvl
Inist -2.339 -2.150 -2.300 -2.648 -2.660 -2.810
Indyy -3.491 -2.150 -2.300 -3.662 -2.660 -2.810
Ingsyih -2.442 -2.150 -2.300 -2.908 -2.660 -2.810
Inihr -4.214 -2.150 -2.300 -4.280 -2.660 -2.810
Inyat -4.042 -2.150 -2.300 -4.071 -2.660 -2.810
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Tablo 4’teki bulgulardan tiim degiskenlerin %1 anlamlilik diizeyinde diizey hallerinde duragan

olduklar1 yani birim kok icermedigi belirlenmis ve panel regresyon analizine gegilmistir.

Panel regresyon analizlerinde duraganlik mertebelerin tespit edilmesinin ardindan analizde
kullanilacak olan modellemenin hangi tahmin yontemi kullanilarak yiiriitiileceginin belirlenmesi agamasina
gecilmigtir. Bu kapsamda yiiriitiilen ilgili test sonuglar1 Tablo 5’te sunulmustur. Panel regresyon analizinin
tahmini lic asamadan olusmaktadir. Birinci asamada model tahmininde sabit etkiler modeli ile rassal etkiler
modeli arasinda tercihte bulunulmaktadir. Hangi modelin tercih edileceginin belirlenmesi igin Hausman
testi kullanilmistir. Hausman testi sonuglarina gore test istatistik degeri 2.01, olasilik degeri ise 0.7345
bulunmustur. Bu sonuglar dogrultusunda panel regresyon analizinin tahmininin birinci asamasinda rassal
etkiler modelinin kullanilacagma karar verilmistir. ikinci asamada ise model tahmininde rassal etkiler
modeli ile havuzlanmis regresyon modeli arasinda tercihte bulunulmaktadir. Hangi modelin tercih
edileceginin belirlenmesi i¢cin Breusch ve Pagan LM testi kullanilmig ve elde edilen bulgulara gore test
istatistik degeri 4222.16, olasilik degeri ise 0.0000 ¢ikmistir. Bu sonuglar dogrultusunda panel regresyon
analizinin tahmininin ikinci asamasinda rassal etkiler modelinin kullanilacagi belirlenmistir. Ugiincii
asamada sabit etkiler modeli ile havuzlanmis regresyon modeli karsilattirilmaktadir. Bu dogrultuda
gergeklestirilen F testi sonuglarina gore istatistik degerinin 189.60, olasilik degerinin ise 0.0000 oldugu
gorilmiistiir. Bu sonuglar sabit etkiler modelinin havuzlanmig regresyon modeline tercih edildigini
gostermektedir. S6z konusu ¢ testin sonucu birlikte degerlendirildiginde rassal etkiler modelinin en uygun

tercih olduguna karar verilmistir.

Tablo 5: Model belirleme testleri

Test Istatistigi Olasilik Degeri
Hausman testi 2.01 0.7345
Breusch ve Pagan LM testi 4222.16 0.0000
F testi 189.60 0.0000

Rassal etkiler modeli i¢in gerceklestirilen analiz sonucunda elde edilen tahmin sonuglarina ve tanisal
test istatistiklerine Tablo 6’da yer verilmistir. Tablo 6’da gosterilen rassal etkiler modelinin tahmin
sonuglarina gére modelin geneli igin anlamlilig: ifade eden Wald ? istatistik degeri 98.13, olasilik degeri
ise 0.0000 bulunmustur. Elde edilen s6z konusu bulgular modelin anlamli olduguna isaret etmektedir. Rassal
etkiler modelinin tahmininin yapilmasindan sonra s6z konusu modelin tahminine iliskin olarak saglamlik
testleri yapilmistir. Bu dogrultuda Levene, Brown ve Forsythe testi kullanilarak modelin degisen varyans

sorunu igerip icermedigi; Pesaran CD ve Friedman testleri kullanilarak modelde yatay kesit bagimliliginin
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olup olmadig1 ve son olarak degistirilmis Bhargava Durbin-Watson ve Baltagi-Wu LBI testleri kullanilarak
da modelde otokorelasyon sorunu olup olmadig: arastirilmigtir. Bu dogrultuda gergeklestirilen saglamlik
testlerinden elde edilen sonuglar da Tablo 6’da gosterilmistir. Saglamlik testinden elde edilen bulgulara gore
Levene, Brown ve Forsythe testi sonucunda %5 anlamlilik diizeyinde modelde degisen varyans sorunu
oldugu; Friedman testi sonucunda %5 anlamlilik diizeyinde modelde yatay kesit bagimliliginin olmadigi ve
son olarak degistirilmis Bhargava Durbin-Watson ve Baltagi-Wu LBI testlerine iligkin istatistik degerlerinin

2’den kiiglik olmasindan dolay1 modelin otokorelasyon sorunu igerdigi belirlenmistir.

Tablo 6: Rassal etkiler modeline iligkin tahmin sonuglar1 ve tanisal test istatistikleri

Degiskenler Katsayilar Standart Hata z P>|z|
Indyy -0.0115547 0.0036964 -3.13 0.002
Ingsyih 0.030577 0.0043174 7.08 0.000
Inihr 0.0166943 0.0125514 1.33 0.183
Inyat 0.0966732 0.0181981 531 0.000
Sabit 2.931005 0.131051 22.37 0.00
Wald #* = 98.13 (0.0000)
Tanisal Testler Test Istatistigi
Levene, Brown ve Forsythe Testi Sonuglari WO0= 3.6900807 df(21, 473) (0.0000)

W50= 1.6062619 df(21, 473) (0.0437)
W10= 2.9174557 df (21, 473) (0.0000)

Yatay Kesit Bagimlilig1 Testi Sonuglari
Pesaran CD 2.490 (0.0128)
Friedman 27.484 (0.1554)

Otokorelasyon Testi Sonuglari
Degistirilmis Bhargava Durbin-Watson 0.5545648
Baltagi-Wu LBI  0.77415099

Panel regresyon tahmini ¢ergevesinde analiz edilen rassal etkiler modelinin tahminine iliskin olarak
gerceklestirilen saglamlik testleri sonucunda belirlenen degisen varyans ve otokorelasyon sorunlarinin
ortadan kaldirilmasi i¢in Arellano (1987), Froot (1989) ve Rogers (1993) tarafindan onerilen direngli
tahminci kullanilarak ilgili model tekrardan tahmin edilmistir. S6z konusu modele iligkin tahmin sonuglari

Tablo 7°de sunulmustur.
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Tablo 7: Direngli tahminci ile rassal etkili modelin tahmin sonuglari

Bagimh Degisken: Inist Wald 4% = 28.80
Gozlem sayisi: 495 Prob > 4% =0.0000
Degiskenler Katsayilar Direngli Standart Hata 4 P>|z|
Indyy -0.0115547 0.0059609 -1.94 0.053
Ingsyih 0.030577 0.0131195 2.33 0.020
Inihr 0.0166943 0.0382991 0.44 0.663
Inyat 0.0966733 0.0290616 3.33 0.001
Sabit 2.931005 0.388439 7.55 0.000

Tablo 7’deki bulgulara gore dogrudan yabanci yatirimlar, istihdami negatif yonde etkilemektedir. S6z
konusu etki istatistiki olarak da anlamli ¢ikmigtir. Dogrudan yabanci yatirimlarin milli gelire oraninda
meydana gelen %1 diizeyindeki artis, istihdam orani tlizerinde %0.01 diizeyinde azalisa yol agmaktadir.
Diger taraftan elde edilen bulgulara gére milli gelirin istidama olan etkisi pozitiftir. Bu etki istatistiki olarak
da anlamlidir. Milli gelirde yasanan %1 diizeyindeki artis, istthdam orani iizerinde %0.03 diizeyinde bir
artisa neden olmaktadir. Ote yandan elde edilen bulgulara gore ihracat, istihdam iizerinde pozitif bir etkiye
sahip olsa da s6z konusu etki istatistiki olarak anlamsizdir. Diger yandan elde edilen bulgular yatirimlarin
istthdama olan etkisinin pozitif oldugunu ve bu etkinin de istatistiki agidan anlamli bulundugunu
gostermektedir. Yatirimlarm milli gelire oraninda goriilen %1 diizeyindeki artis, istthdam oram iizerinde

%0.09 diizeyinde bir artig olusturmaktadir.

Calismada son olarak Dumitrescu ve Hurlin panel nedensellik testi yontemi kullanilarak (1) numarah
denklemde gosterilen modeldeki degiskenlere yonelik bir nedensellik iligskisinin olup olmadig1 aragtirilmig

ve elde edilen bulgular Tablo 8’de gosterilmistir.
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Tablo 8: Dumitrescu ve Hurlin nedensellik testi sonuglari

Bos Hipotez W Istatistigi Z-bar Istatistigi Olasilik Degeri
Indyy, Inist’in nedeni degildir 13.9016 13.2032 0.0000
Inist, Indyy’in nedeni degildir 2.1250 3.7313 0.0002
Ingsyih, Inist’in nedeni degildir 8.6136 10.7493 0.0000
Inist, Ingsyih’nin nedeni degildir 2.5619 5.1801 0.0000
Inihr, Inist’in nedeni degildir 15.8688 16.1211 0.0000
Inist, Inihr’ i nedeni degildir 12.7910 11.5560 0.0000
Inyat, Inist’in nedeni degildir 2.6092 5.3370 0.0000
Inist, Inyat’in nedeni degildir 14.3884 13.9253 0.0000

Tablo 8’deki sonuglar, dogrudan yabanci yatirimlar ile istidam arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik
iligkisinin oldugunu gdstermektedir. Bir diger ifadeyle dogrudan yabanci yatirimlar isttihdamin nedeni iken,
istihdam da dogrudan yabanci yatirimlarin nedenidir. Ote yandan Tablo 8’deki sonuglardan istihdam ile
modelde kontrol degiskeni olarak yer alan milli gelir, ihracat ve yatirim degiskenleri arasinda da ¢ift yonlii

bir nedensellik iligkisinin olduguna ulagilmistir.
SONUC VE TARTISMA

Dogrudan yabanci yatirim, bir yatirimcinin yabanci bir iilkede yeni bir sirket kurmasi, faaliyetteki bir
sirketi satin almasi ya da bu sirkete ortak olmasi gibi farkli hedefler kapsaminda gergeklestirmis olduklari
uluslararas1 sermaye hareketi tiriidiir. Bu kapsamda s6z konusu yatirimlar genel olarak yabanci bir iilkede
yeni bir sirket kurma, bir sirketi satin alma veya faaliyet gdsteren bir sirkete ortak olma seklinde
gerceklesmektedir. Dogrudan yabanci yatirimlarin sermaye yaninda teknoloji ve teknik bilgi gibi unsurlart
da beraberinde getirmesi, uzun vadeli yatirim olmalari, ililke ekonomisi i¢in borg yiikii olugturmamasi, reel
sektore yonelik yatirim olmasi, iiretim, istihdam ve ekonomik biiyiime lizerinde dogrudan ve dolayli olarak
katki sunmasi gibi 6zelliklere sahip olmasi 6zellikle sermaye kitlig1 yasayan iilkeler tarafindan tercih edilme
sebebi olarak gosterilebilmektedir. S6z konusu yatirimlar yonelmis olduklar iilkelerde makroekonomik
dinamikleri dogrudan ve dolayli olarak etkileyebilmekte ve bu etkiler olumlu ve olumsuz ydnde de

olabilmektedir. S6z konusu yatirimlarin etkilemis oldugu makroekonomik dinamiklerden biri de istihdam
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diizeyidir. Dogrudan yabanci yatirimlarin iilkeye gelis tiirii, iilkenin ekonomik, kurumsal, hukuki yapis1 gibi

cesitli unsurlar bu yatirimlarin istihdam tizerindeki etkisinin yoniinii ve giiciinii etkileyebilmektedir.

Bu caligmada 22 {ist orta gelir grubu iilkelerinde dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam tizerindeki
etkisi, 2000-2022 donemine ait yillik veriler {izerinden panel regresyon analizi ve Dumitrescu ve Hurlin
panel nedensellik testi yontemleri kullanilarak analiz edilmistir. Analiz i¢in olusturulan modelde; istihdam
bagimli degisken, dogrudan yabanci yatirimlar temel bagimsiz degisken, milli gelir, ihracat ve yatirim ise

kontrol degiskenleri olarak yer almistir.

Panel regresyon analizi sonucunda segilen iilke grubunda dogrudan yabanci yatirimlarin, istihdami
negatif yonde etkiledigi gbzlemlenmistir. Dogrudan yabanci yatirimlarin milli gelire oraninda yasanan %1
diizeyindeki artigin istihdam oraninda %0.01 diizeyinde azalis1 neden oldugu kanitlanmigtir. Bu sonug,
literatiirdeki Ciftcioglu vd. (2007), Vergil ve Ayas (2009), Jaouadi (2014), Bayar ve Sasmaz (2017), Ugur
ve Cetin (2022) tarafindan gergeklestirilen caligmalarin sonuglar1 ile Ortlismektedir. Ayrica analiz
sonucunda, kontrol degiskeni olarak modelde yer alan milli gelirin istihdam {izerinde pozitif bir etkiye sahip
oldugu, milli gelirde yasanan %1 diizeyindeki artisin istihdam oranimm %0.03 diizeyinde arttirdigi
belirlenmistir. Modelde bir baska kontrol degiskeni olarak bulunan ihracatin, istihdam {izerindeki pozitif
etkisi ise istatistiki olarak anlamli bulunmamistir. Modeldeki bir diger kontrol degiskeni olan yatirimlarin
ise istihdam pozitif etkiledigi, yatinmlarin milli gelire oraninda yasanan %1 diizeyindeki artigin istihdam
oraninda %0.09 diizeyinde artisga neden oldugu saptanmistir. Analiz kapsaminda modelde yer alan
degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin belirlenmesi i¢in gergeklestirilen Dumitrescu ve Hurlin panel
nedensellik testi sonucunda ise dogrudan yabanci yatirimlar ile istihdam degiskenleri arasinda ¢ift yonlii bir
nedensellik iliskisi olduguna iligkin bulgulara ulagilmistir. S6z konusu bu bulgu, literatiirdeki Balli ve Aydin
(2022) ile Cil (2022) tarafindan gerceklestirilen calismalarin sonuglari ile benzerlik gostermektedir. Ote
yandan istihdam degiskeni ile modelde kontrol degiskeni olarak kullanilan milli gelir, ihracat ve yatirim

degiskenleri arasinda da ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi olduguna iliskin bulgular sunulmustur.

Dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam iizerinde negatif etkiye sahip olabilecegi iktisadi yazinda da
karsilik bulmaktadir. Nitekim bu durum ¢aligmanin teorik ¢er¢evesinin sunuldugu boliimde sunulmustur.
Bu dogrultuda 22 st orta gelir grubu iilkelerinde 2000-2022 dénemi i¢in dogrudan yabanci yatirimlarin
istihdam {iizerinde negatif etki gostermesinde; dogrudan yabanci yatirimlarin genel olarak faaliyetteki bir
sirketi satin alma ve/veya faaliyetteki bir sirkete ortak olma seklinde gerceklesmis olabilecegi, dogrudan
yabanci yatirimlar sonucu teknoloji ve teknik bilginin kullanildig: sirketlerin yerli sirketlere kars1 rekabet

giicli elde ederek diglama etkisinin ortaya ¢ikmis olabilecegi, dogrudan yabanci yatirimlarin daha ¢ok
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sermaye yogun sektorlere yonelik yapilmis olabilecegi, dogrudan yabanci yatirimlarin sirketlerin tiretim
stirecinde hammadde, ara mali ve gesitli girdileri yurt disindan temin etmesi ile yurt i¢i tedarik zincirinin
faaliyetlerinde azalisa yol agmis olabilecegi diisiiniilmektedir. Ayrica ¢aligmada ilgili lilkeler i¢inde yer alan
Azerbaycan, Bulgaristan, Dominik Cumhuriyeti, Giircistan, Kazakistan, Makedonya, Moldova, Rusya ve
Tiirkiye gibi iilkelerde Ozellestirme faaliyetlerinin yiiksek olmasinin da dogrudan yabanci yatirimlarin
istihdam {izerinde negatif etki gostermesinde etkili olabilecegi diislinlilmektedir. Ciinkii 6zellestirme
politikalar1 kapsaminda iiretim siirecinde daha az emek giiclinden yararlanma, c¢alisma sartlarinin
agirlastirilmasi, ticretlerin diisiiriilmesi, saglik ve sosyal giivenlik 6demelerine iliskin kesintilerin yapilmasi
gibi uygulamalara gidilebilmektedir. S6z konusu bu uygulamalar da {iiretim siirecinde daha az emek

girdisinden yararlanilmasina dolayisiyla da istihdam diizeyinin diismesine neden olabilmektedir.

Calismada ayrica dogrudan yabanci yatirimlar ile istihdam arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik
iligkisinin oldugu saptanmistir. S6z konusu bu bulgu, bir taraftan ilgili iilkelerde dogrudan yabanci
yatirimlarin istthdam tizerinde etkili bir faktor olduguna diger taraftan da s6z konusu iilkelerdeki is giiciiniin
dogrudan yabanci yatirimlarin bu ilkelere yonelmesinde belirleyici bir unsur olduguna isaret etmektedir.
Elde edilen bulgular s6z konusu iilkelerde istihdama iligkin yiiriitiilecek politikalarda dogrudan yabanci
yatirimlarin 6nemli bir faktor olabilecegini gdstermektedir. Fakat ilgili iilke grubu i¢in incelenen dénemde
dogrudan yabanci yatirnmlarin istihdam iizerinde negatif etkiye sahip olmasi ise bu siiregte iilkeye gelen
dogrudan yabanci yatirrmlarin kullanimina ve yonetilmesine iligkin kritik noktalarin belirlenmesini ortaya
koymaktadir. Bir diger ifadeyle istihdamin arttirilmasi i¢in dogrudan yabanci yatirimlara ihtiyag oldugu
kadar dogrudan yabanc1 yatirimlardan da istihdam artisina yol agacak sekilde fayda saglanmasi 6nem arz

etmektedir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam iizerinde hem olumlu hem de olumsuz etkiler gosterebildigi
hem iktisadi yazinda hem de literatiirdeki ¢aligmalarin ampirik analizlerinde ortaya konmus olsa da
dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam {izerinde olumlu bir etki gostermesi arzu edilen bir durumdur.
Bunun igin iilkeye gelen dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam tizerinde olumlu etki gésterebilmesi igin
ekonomilerin gerekli diizenleme ve politikalar1 yiirlitmesi énem arz etmektedir. Bu dogrultuda gelen
yatirnimlarin reel iiretimin yapildig1 alanlara kanalize edilmesi gerekmektedir. Diger taraftan dogrudan
yabanci yatirimlarin iilkeye daha ¢ok yeni bir igletme kurma seklinde giris yapmasi tesvik edilmeli ve
Ozendirilmelidir. Ayrica dogrudan yabanci yatirimlarla birlikte {ilkeye gelen teknolojik, teknik ve yonetim
bilgisine iligkin unsurlarin yerli firmalar tarafindan benimsenmesi ve taklit edilmesi i¢in gerekli ortam
hazirlanmali ve bu kapsamda is giicliniin ihtiyac1 olan mesleki ve teknik egitim olanaklar arttirilarak is

giicline nitelik kazandirilmalidir. Bu siiregte yabanci yatirimeilarin sahip olduklar teknoloji ve teknik bilgi
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ile elde etmis olduklar1 rekabet giiciiniin yerli firmalarin iiretim siirecleri iizerinde olumsuz etki

olusturmamasi i¢in de gerekli onlemler alinmalidir.

Ust orta gelir grubu iilkelerine yonelik dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam iizerindeki etkisinin
aragtirilacagi sonraki ¢aligsmalarda gergeklesen dogrudan yabanci yatirimlarin iilkeye gelis tiiriine ve gelmis
oldugu sektdr bazinda istihdam {izerinde nasil bir etki olusturacagnin ampirik olarak aragtirilmasi
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