=\
=\
T

n
O\
A

Artvin Coruh Universitesi  Artvin Coruh University

™

O

\
=/
. N
=c\)d
Su

(£ A Uluslararasi Sosyal Bilimler Dergisi International Journal of Social Sciences [ AL
"\\ci"‘\-‘-":v-""""-—/":‘/:‘ dergipark.org.tr/1589788 https://doi.org/10.22466/acushd.1589788 s}:\\//j
N 2024, 10(2), 371-393  E-ISSN: 2536-5045 Y01

Arastirma Makalesi / Research Article Gelis / Received: 25.11.2024 Kabul / Accepted: 30.12.2024

Paradaki Dijitallesmenin Ekonomi Uzerindeki Etkileri*
Betiil Celik''", Fevzi Engin?
Oz

Cagimizda dogal bir siire¢ olarak goriilen dijitallesme her alami etkilemis, uyum saglayan kesimlere ivme
kazandirirken, adapte olamayan Kimseler i¢in yarisi kaybettiren faktor olmustur. Ekonomide de durum farkli
degildir. Hatta dijitallesmenin, ekonomik aktivitelerin isleyisinde sanayi devrimi kadar derin bir etkiye sahip
oldugu da iddia edilebilir. Nedir bu derin etkinin merkezi? Paradaki dijitallesme elbette! Gelecekte ekonomi
tarihinin kdse taslarindan biri sayilacak olan bir doniisiimdiir. Bugiine kadar para sistemlerinin degistirilmesinde,
genellikle ekonomik basarisizliklar sebep olarak gdsterilmistir. Bdylece otoritelerin kullanmayi tercih ettikleri
sisteme gegilmistir. Merkezi otoriteye bagli bu degisikliklerin sonucunda ise sistem igindeki gergeklestirilen
ekonomik aktivitelerin ¢ogu izlenebilmis, vergilendirilmis ve denetlenebilmistir. Bugiin ise dijital devrim
ekseninde gelistirilen, doniisen ve karmasiklasan hatta mevzuat bakimindan belirli bir ad ile adlandirilamayan
parasal yapilar bir tercih degil teknolojinin cebr-i bir sonucu olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Elektronik paralar,
merkez bankasi dijital paralar1 ya da kripto varliklar, dijital devrimin en biiyiik oyuncular1 haline gelmistir. Bu
devrim insanlarin cebinden kagit paray1 ¢ikarip, yerine rakamlari koymustur. Otoriteler de bu devrime kayitsiz
kalamayarak gerekli adimlart atmak zorunda kalmistir. Calismamizda ise “sanallagan ve her hareketin bir veri
kabul edildigi sanal alemde paranin durumu nedir?” sorusuna cevap aranmistir. Degisimin siirekli olarak devam
ettigi bu platformlarda, kitlelerin merkezi ve merkezi olmayan varliklara yaklagimlari incelenmistir.
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The Impact of Digitalisation of Money on The Economy
Abstract

In today’s world, digitalization, seen as a natural phase, has impacted every area of life. While some sectors have
quickly adapted, others lagging behind have faced challenges in staying competitive. It can be argued that
digitalization has influenced economic activities as profoundly as past industrial revolutions. One of the most
significant areas of this impact is on money. The digital transformation of money is considered a cornerstone for
the future of economic history. Historically, changes in monetary systems were often triggered by economic
failures, with authorities adopting systems they deemed suitable. Under centralized control, economic activities
could be monitored, taxed, and regulated. However, with the digital revolution, monetary structures have evolved
into complex systems, often beyond traditional legal definitions. Electronic money, central bank digital currencies,
and crypto-assets have become key players in this transformation. This revolution has replaced physical cash with
digital numbers, reshaping how people interact with money. Authorities have had to adapt to these changes, taking
necessary steps to stay relevant. This study explores the role of money in the virtual world, where every action is
treated as data. It examines public attitudes toward centralized and decentralized systems in this ever-evolving
digital landscape.
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Giris

Tarih boyunca paranin aldig1 formlar ekonominin igleyisindeki hiz1 degistirmis ya da bu
etki tam tersine islemistir. Ekonomik diizen iizerinde meydana gelen bu degisimler de her
donem incelenmeye deger goriilmiistiir. Bugiine gelindiginde ise, yine ayn1 ekosistem {izerinde,
yani ekonomin yapisinda ve isleyisinde incelemeye deger goriilebilecek bir degisim soz
konusudur.

Temellerinin atilmasit uzun donemlere dayanan endiistri 4.0 yapay zeka, makine
O0grenmesi, nesnelerin interneti, blokzincir teknolojisi gibi terimler ve terimden ote sistem
haline gelen yenilikler ile birlikte hemen hemen her alanda yerini almigtir. Bdylece bu siirec,
iriin tasarim maliyetlerini diisiirmiis, liriin tedarik zincirinde zaman maliyeti tagiyan {iretim
operasyonlarint hizlandirmis, pazarlamayi sanal alanlara tagiyarak pazarlama simirlarimi
genisletmis, emek yogun piyasalarin sermaye yogun piyasalar haline gelmesine yol agcmustir.
Bu yeniliklerin sistemlesmesi siireci her sektorde potansiyel pazari genisleterek i¢ ve dis
ticaretin ivme kazanmasina sermayenin biiylimesine neden olmustur. Teknolojinin liretimden
titkketime her siireci hizlandirdigi bu akimda paranin yapisinin ve parasal islemlerin geleneksel
yapistyla ayni1 kalmasi beklenmemelidir ki bu doniisiim elbette ekonomik aktivitenin tabani
olan paranin formunda da degisiklige neden olmustur. Zaman zaman bu degisimde ¢ift tarafli
etki oldugu da iddia edilebilir. Ancak nihai olarak paranin somut formdan c¢iktig1
gbzlemlenmektedir.

Bugiin denilebilecek 25-30 yillik siiregte, kagit banknotlarin, yani ilkelerin merkez
bankalarinin piyasaya arz ettigi vadesiz mevduat formlarinin elektronik forma doniisiimii s6z
konusudur. Para degerinin somut yapisi artik ekranlarda goriilen rakamlarla algilanmaya
baslanmig, kullanimi rutin haline gelen kredi kartlari, ¢ipli banka kartlar1 ya da dijital clizdanlar
sayesinde kagit paraya duyulan ihtiya¢ glinden giline azalmistir. Ancak bu durum bugiine kadar
islemlerin yasal anlamda kayit altina alinmasma ve yetkili birimler tarafindan
vergilendirilmesine ve incelenmesine engel teskil etmemis aksine mevcut ticari dongiiyii
hizlandirmis ve kaydiligi artirmistir. Cilinkii bu doniisiim merkezi otoritelerin kontrolii altinda
yapildig1 i¢in otoritelerin yonetimsel ve kontrol mekanizmalarin1 zedeleyen bir durum ortaya
¢ikmamustir.

Mevcut tablo bdyle iken, merkezi otoritelerin olusturdugu bu kontrollii sistemin yapisina
manifesto olacak yeni bir teknoloji ortaya konulmustur: Blokzinciri teknolojisi. Bu teknoloji
tizerinde gelistirilen kripto varliklar ve kripto varliklarla yapilan islemler, e-paralarin aksine
merkezi otoritelerin koydugu vergi mevzuatinin kapsami ve merkezi bankacilik sisteminin
yetkisi disinda kalmistir. Esasinda bu manifestonun ilk adimlari 2008 finans kriziyle
baslamistir. Bankacilik alaninda i¢ denetimin kolaylasmasi hizli ve hatasiz hizmet verme
amaciyla dijitallesmenin de dahil oldugu yapisal reformlar krizi atlatmak i¢in kaginilmaz
olmustur. Aymi yil kripto varliklar1 konu alan bir makale yayimlanmis®, aracilara ihtiyag
duymadan para transferinin miimkiin oldugu bir yapidan bahsedilmistir. Bankacilik alanindaki
dijitallesme ve alt yap1 reformlarina kars1 merkezi otoriteye bagl para algisini hedef alan
merkeziyetsiz paralarin bas aktorii sayilacak Bitcoin’in ortaya ¢ikisi, bugiin bakildiginda, hem

3 Satoshi Nakamoto adl1 yazar ya da yazarlar tarafindan Bitcoin’i ve blokzinciri teknolojisini diinyaya tanitan makale.
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bankacilik sektorii adina hem de blokzinciri teknolojisi adina o dénemin 6nemli bir doniim
noktas1 oldugu kanaatini olugturmaktadir.

Bugiin ise, bireyler, gruplar ya da sirketler tarafindan yaygin bicimde kullanilan, web3
tabanli kripto varliklarin merkeziyetsiz yapisi, onlarin kullanim alanlarin1 genislettigi gibi
kullanim amaglarina da yon vermektedir. Bireysel kullanicilarin meraklarini giderme amaciyla
bu platformlar1 kullanmalarinin disinda, yasadisi eylemlerle elde edilen gelirlerin bu aglar
dolayisiyla tedaviile sokulmasi, yasadisi eylemlere tesvik edici faktor olarak 6ne ¢ikmaktadir.
Siklikla goriiliir ki kara para aklama ya da terorizm gibi sugla iligskilendirilen faaliyetlerin
finansmaninda blokzinciri teknolojisi kullanilmaktadir.

Bireylerin, teknolojiye karsi esnek plansiz ilgisi, web3 teknolojisinde oldugu gibi
piyasaya sunulmasi i¢in ilizerinde c¢aligmalara devam edilen web4 ve web5 teknolojilerine
adaptasyonun hizli olacagini gostermektedir. Bu yeniliklerin sunacagi tirlinlerin hayatimiza
hizla girecegi ve adaptasyonun basta mikro dlgcekte ancak sonrasinda makro dlgekte etkiler
olusturacag sira dis1 bir tahmin degildir. Gidisatin bu yonde ilerleyecegi konusunda kanaatler
ortak oldugunda ise ekonomi alaninda da meydana gelen ve gelebilecek olan degisikliklerin
etkilerini incelemek ve bu doniisiime uygulanabilir bir alt yap1 calismasi yapmak otoriteler i¢in
ihtiyagtir. Ciinkii bu doniisiim otoritelerin ekonomi iizerinde kullandiklari araglari elimine
etmekte, kontrolsiiz ekonominin Stesinde dngoriilemez bir ekonomi dogurmaktadir.

“Dijital teknolojiye dayali endiistrilerde, bilgi ve iletisim teknolojileri yogun
kullanilmakta; ulusal ekonominin yapr ve isleyisi, degisen, cesitlenen ve karmasiklasan
teknoloji tabanli uygulamalar dogrultusunda yeniden organize olmayi gerektirmektedir.”
(Toprak: 2024). Kayit dist ekonominin Onlenmesi, gelirlerin gercek zamanli tahsili ve
islemlerin takibi, vergi kagakc¢iligina sebep olan mevzuat boslugunun ortadan kaldirilmasi i¢in
kripto varliklarin kayit altina alinmasina ihtiya¢ duyulmaktadir.

“Bu calismada”, yukarida sayilan tiim sebeplerden 6tiirii yagsanan bu dijital devrimin para
tizerindeki etkisi incelenmeye deger goriilmiistiir. Bu nedenle bir yandan elektronik paralarin
boyutu ve merkez bankasi dijital paralarinin durumu incelenmis, diger yandan da yasal niteligi
cogu lilke i¢in hala tartismali olan kripto varliklarin yapilar1 ve sistemleri arastirilmis ve
meydana gelmis ya da gelmesi olasi degisiklikler ele alinmaya c¢alisiimistir. Calisma,
dijitallesen ekonomi tabaninda, giincel geligsmeleri ele almakta ve konu 6zelinde degerlendirme
ve ongoriilerde bulunarak literatiire katkida bulunmay1 amaglamaktadir.

1. Literatiir Taramasi

Merkez bankasi dijital para (Central Bank Digital Currencies- CBDC) sisteminin avantaj
ve dezavantajlarin1 inceleyen Demir ve Odabasi (2021), calismalarinda dijital paralarin
avantajlarini, kagit para basma, depolama, dagitma vb. maliyetleri diisiirmesi, paranin dolanim
hizinin artirmasi, senyoraj gelirinin artmasi, salgin kosullarinda kullanilabilirliginin yiiksek
olmasi olarak siralarken; dezavantajlarini ve risklerini dijital paralarin iiretimi, saklanmasi ve
dagitim1 esnasinda siber saldirilara maruz kalmmasi, kullanicilarin kullandiklari cihaz
araciliiyla kolaylikla dolandirilabilme ihtimalinin var olmasi, internet ag1 ve bankacilik teknik
alt yapisimin dijital doniisiime uygun olmama ihtimali ve gerekli teknolojik doniisiim
maliyetlerinin listlenilmemesi seklinde siralamistir. Ancak ikili, avantajlarin dezavantajlara
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kiyasen daha agir bastigini vurgulamaktadir. Odabasi ve Demir (2021), kripto varliklarin
kullaniminda kayba ya da zarara ugranmasi durumunda bagvurulacak bir merciinin
bulunmadigin1 vurgulayarak merkez bankasi dijital paralarinin kullaniminda kullanici hatasi
olmadigr durumda yasanacak sorunlarda basvurulacak mesru bir kurumun varligina dikkat
¢cekmistir.

2022 yilinda Eser Afsar ve Kiigiikkirali, Tiirkiye’de Merkez Bankas1 dijital parasinin
potansiyel etkilerini Swot analizi yaparak degerlendirmistir. Calismada enflasyonist ortami
bastirmakta para politikalar1 yetersiz kaldigir ve TL ye olan talep diiserek dolarizasyon etkisi
olusturdugu ve bu nedenle kripto varliklara yonelik yonelimin de arttigi vurgulanmistir.
Yapilan analiz sonucunda ise Dijital Tiirk Lirasinin dogru tasarimla uygulamaya konulmasi
durumunda merkez bankasi politikalarinda istenen etkiye ulagilmasinin miimkiin oldugu ancak
basit bankalarin ve diger denetleyici ve diizenleyici kurumlarin da siirece dahil edilmesi
gerektigi vurgulamiglardir.

2022 yilinda blokzincir teknolojisi ile ilgili yapilan calismada, Ik Para Arz1 (ICO) ve
Menkul Kiymet Arzi (STO) terimlerinin sermaye piyasasi araglarina iligkin tanimlari tam
olarak karsilamasa da, hukuki anlamda “yatirrm s6zlesmeleri” kapsaminda degerlendirerek
yasallastirilmasinin uygun olacagini vurgulamiglardir (Cokmutlu ve Kilig, 2022:19-36).

Kapali ya da yan acik kaynakli blokzincir teknolojilerinin kullanimi “ag¢ik kaynak”
blokzincir teknolojisine istinaden diisiik islem hacmiyle de olsa devam etmektedir. Sert (2022)
yaptig1 ¢aligmada, 6niimiizdeki donemde 6zellikle merkez bankasi dijital paralarinin piyasaya
girmesiyle birlikte kapali ya da yar1 agik blokzinciri aglarini daha fazla duymamizin s6z konusu
olacagi yoniinde 6ngoriide bulunmustur (2022: 11).

2. Dunkii Ekonomi Hakkinda

Iktisat tarihinde, sanayi devrimleri birer déniim noktasi olarak kabul edilmistir.
Devrimlerle birlikte yalnizca ekonomi alaninda degil egitim-kiiltiir-sanat diger bir deyisle
insanin yasam tarzi ve algisinda yani her alanda derin ve keskin degisiklikler meydana
gelmistir. Insan ihtiyacinin degismesi, niifusun artmasi, iiretimde izlenen siirecin
makinelesmesi ve dolayisiyla tiretilen artik {iriinlerin doyan i¢ piyasadan dolay1 ya da yiiksek
kar getirisinden dolay1 yeni ihracat bdlgelerine yonlendirilmesi, bu amagla ulagimda inovatif
sayilacak gelismelerin yasanmasi bir dongii olarak kabul edilmis, neden sonug iligskisinde cogu
zaman ¢ift tarafli etki i¢inde olduklar1 disiiniilmiistiir. Dolayisiyla bugilin sahip olunan
ekonomideki teknolojik sistemin alt yapisi sanayi devrimleri vasitasiyla olusturulmustur.
Uretimi ve artik iiriin algisiyla ticareti tetikleyen sanayi devrimlerinin yani sira para denilen
karsiligin formunda da degisiklikler meydana gelmistir. Meydana gelen bu degisim ve
dontisiimler nedeniyle, bazen de degisim ve doniisliim ihtiyaci nedeniyle lilkeler ya da ekonomik
birlikler izledikleri para sistemlerini degistirme yoluna gitmistir. Bugiinde teknolojinin derin
etkilerini barindiran paranin formundaki degisimi incelemede geg¢miste izlenen yollarin
incelenmesi dnemlidir.

Paradaki evrim insanligin yerlesik hayata gegmesi ve tarima baslamasiyla elde edilen arz
fazlas1 mal veya hizmeti satmak ya da satin almak istedigi bedeli belirlemek amaciyla kurdugu
barter sistemi ile baglamistir. Ardindan ticari aktivitelerin toplumlar arasinda artmasiyla birlikte
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ihtiyaca yonelik olarak emtia para sistemi, ardindan emtiaya dayali para sistemine doniismiistiir.
Ulkeler emtiaya dayali para sisteminde uzun yillar altin standardini1 uygulamis ancak birinci
diinya savasini izleyen siiregte sistem terkedilmistir. 1944 yilinda ABD’nin Bretton Wood
kasabasinda kasabanin adi ile anilacak bir anlasma imzalanmis ve lons altin 35 ABD dolarina
endekslenmistir* (Atici, 2022: 79). Béylece iilkelerin uluslararasi ticareti de dengede tutacak
para sistemi arayisina, kisa siireli ¢6ziim bulunmustur. Yine ayn1 anda IMF ve Diinya Bankasi
kurulmustur. Kurulan bu sistem, enflasyonu elimine etmede basarili olmasina ragmen iiretim
ve istihdam gibi makroekonomik gostergelerde inis-¢ikislara neden olmus ve 1970°1i yillarin
basinda ABD Baskani Nixon‘un sistemden ayrildiklar1 yoniinde yaptig1 aciklama ile sistem
terkedilmistir.

Ulkelerin, 1970’lerde temsili para sistemini terk etmesiyle birlikte itibari para-fiyat para
sistemine adapte olduklar1 goriilmektedir. Basilan paranin giicii ya da degeri adindan da
anlasilabilecegi lizere parayi basan otoritenin itibarindan kaynaklanmaktadir. Bu nedenle
sistemde merkezi otoritenin varli§i olmazsa olmaz bir unsurdur. Ciinkii sistem i¢in giivenin
stirekliligini tahsis edebilecek tek mekanizma merkezi otoritedir. Giliven unsurunun tesisini
saglamak {ilke otoriterlerine 6deme aract olarak itibari parayr zorunlu tutabilme imkani
tanimistir. Bu nedenle bugiin fiyat para yasal 6deme araci olarak kabul edilmektedir.

3. Dijitallesme Siirecinin Bugiinkii Detaylari

Bugiine gelindiginde, fiyat paranin yaninda gelisen ve bilisim teknolojilerinin iiriinii
olarak ortaya ¢ikan, hi¢ somut olarak gérmedigimiz mevduatlari banka kartlarimizla sinirlama
olmaksizin talep edilen her kalemde ve her sektdrde kullanabilir durumday1z. Bu mevduat tiirii
literatiirde “kaydi para” olarak anilmaktadir. Kaydi para mekanizmasi, kredi olarak sisteme
ayrilan miktarin sistem i¢inde defalarca dongiisel olarak kullanilmasiyla bankalardaki mevcut
fiziki paranin kat ve kat {istlinde mevduat olusturmasina olanak verecek sekilde ¢calismaktadir.
Boylece bankalardaki 6diing alinan mevduat miktari, 6diing verilen mevduat miktarin1 asarak
genislemektedir. Bu sistemin araci, elimizde bulunan plastik ve ¢ipli kartlardir (Akdis, 2011:
152-153). Bazen online olarak edindigimiz sanal kredi kartlar1 da ayni kategoride
degerlendirilebilir. Tim bu dongiide yer alan ve kagit olmayan paraya elektronik para
denilmektedir. Dar kapsamli elektronik paranin e-ticaret kiimesinde kullanilmak iizere nakit
paranin alternatifi olarak ortaya ¢iktigi gézlemlenmistir. Salihoglu (2019: 17) teknik olarak,
“kayith deger ya da 6n 0demeli iiriinler seklinde tiiketiciye sunulan fonlarin ya da deger
kaydinin tiiketicinin miilkiyetindeki cihazda saklanmas1” olarak agiklamistir.

Itibari paralarin yani sira merkeziyetsiz yapilartyla birgok tartismanm ve caligmanin
konusu olmus kripto varliklar da bu dijitallesmenin 6nemli c¢iktilarindan biri olarak
goriilmektedir. IMF’nin 2016 yilinda bu anlamda yapmis oldugu calismada dijital para
birimlerinin nasil kategorize edilmesi gerektigi Sekil 1 ile 6zetlenmistir. Sekilde yapilan
siniflandirmada kripto varliklarin en dar yapiya sahip oldugu goriilmektedir. Ancak yer verilen
gruplandirma ve 6lgek algisi i¢inde dikkat edilmesi gereken konunun bu yapilarin merkezi ve
merkezi olmayan yapilar ve doniistiiriilebilirlik olarak vurgulanmasidir.

4 Diger para birimleri de dolara endekslenmistir.
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Sekil 1: Dijital Para Birimlerinin Siniflandirmasi

Dijital Para
Sanal Para
Doniistiiriilebilirlik
Merkezi Olmayan

Kripto

Kaynak: He vd., 2016.

Odeme sistemi merkezi otoritelerin belirledigi para formu ve para déngiisiine sahipken,
standartlagsan yapiya 2008 kriziyle bir yenisi eklenmistir. “Satoshi Nakamoto” adl1 kisi ya da
kisilerce yayimlanan makaleyle, giiven {lizerine kurulu ekonomik diizene, ticari islemi
gerceklestiren taraflarin ihtiyag duydugu aract kurumlarim tahtini sallayan bir nakit 6deme
sistemi sunulmustur. Blokzincir teknolojisi esten ese ddeme araci (peer to peer) deyimiyle
0zdeslesen bir fikrin triiniidir. Yazar (Nakamoto, 2008: 1-9), bu teknolojinin ekonomik
diizende, aracilara ihtiya¢ duyulmadan yapilacak daha giivenilir bir 6deme sistemi vaadettigini
ifade etmektedir. Zaman iginde bu sistemin beslenmesini saglayan bir topluluk meydana gelmis
ve sistemin biiyiimesine katkida bulunmustur. Blokzincir teknolojisi ¢ifte harcama sorununu da
esten ese 6deme sistemiyle ortadan kaldirmaktadir. Kripto para madenciligi ise, kripto paranin
liretilmesine verilen addir® . Madenciler kullanicilar tarafindan yapilan islemleri dogrulugunu
onaylamak i¢in matematik denklem ve problemlerinden olusan ve ¢dzenin bir blok 6diil elde
ettigi rekabete dayali bir mutabakat sistemini kullanirlar. Bir madencinin problemi ¢ézmesi
durumunda ¢6ziim, agdaki diger madencilere iletilir ve onlarin onaylamasiyla kullanicilar
tarafindan yapilan islem blogu zincire eklenir. Blokzincirinde birden fazla konsensus
mekanizmas1 mevcuttur ve bu siirecin tamamai is ispat1 (proof of work) adiyla anilmaktadir
(Joshi, 2019). Diger 6nemli dogrulama mutabakati ise Yanma Kanit1 (proof of burn®) ‘dir. Bu
yontemle, gecersiz bir yakma adresine gonderilen kripto paralarin arzi kontrol altinda tutulur
ya da sabit paralarin (stable coins) degerini sabitlemek i¢in bu yontem tercih edilir. Yakma
sonucunda yakilan paranin piyasa degeri, piyasada kalan diger paralara esit oranla boliistiirtiliir
ve boylece tiim kripto para sahiplerine, boliistiiriilen oranda servet transferi yapilmig olur
(Kahraman, 2023: 35). Diger yandan madencilerin yaptig1 bu dogrulama ve yakma isi disinda
blokzincir sisteminde sahip olunan hisselere bagli olarak dogrulama hakki verilmektedir. Bu
hakka sahip olanlar madenci degil “forger” ya da “staker” olarak anmilmaktadir. Bu hak
kullanicilarin  haklarini kullanabilmeleri ve islemleri dogrulayabilmeleri icin ellerindeki

5 Mining adiyla duyulmustur.

6 Kripto para yakim sirketlerin piyasadaki hisse senelerini geri almasina benzetilmektedir. Kripto paralarda yakim olmasi
durumunda s6z konusu yakilan kripto para degeri oransal olarak diger kullanicilara aktarilmaktadir. Buradaki ortak husus
piyasadaki degerin gerektigi kadar degerlenmemesi, hissedarlara nakit dagitimi amaglanmasi (temettii gibi) ve sinyal etkisi
yani yakma igleminden sonra kripto varligin degerinin artacag sinyalini vermek amaciyla yapilmaktadir. Hisse senetlerinin
geri alimina iligkin detayli bilgi i¢in Bkz: Gokgoz, A. (2014). Hisse senedi geri alimi1 ve muhasebesi. Muhasebe ve Vergi
Uygulamalari Dergisi, 7(2), 1-14.
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tokenlar1 sisteme baglamalar1 gerekmektedir. Ancak bu sekilde dogrulama islemi
yapabilmektedirler (BCTR, 2021: 16-17).

Bir makale ile Bitcoin adli kripto paraya kapisini agan diinya buna adapte olma
yolundayken, blokzincir teknolojisinin merkeziyetsiz yapisi ile Bitcoin’den ¢ok daha fazla
kullanim alan1 sunacagini savunan bir grup insanin kurdugu Ethereum Blokzinciri ile 2013’te
tanigmistir. “Turning Complete” adi verilen programlama diline sahip olan Ethereum
Blokzincir ag1 Vitalik Buterin tarafindan gelistirilmistir (Buterin, 2013: 1).

Bitcoin’den daha giiclii sisteme sahip olan Ethereum Blokzincir Teknolojisi’, yazilim
yapistyla Bitcoin aginin sundugu imkanlarin yaninda kullanicilara, izerinde bazi uygulamalarin
calismasina izin vererek, {irlin tiretilebilme olanagi tanimaktadir. Olusturulmaya calisilan agik
ag altyapis1 lzerinde gelistiricilerin irettikleri protokollere, yapinin yayginlagsmasina da
yardime1 olan, “Akilli Kontrat” ya da “Akill1 Sézlesme®” protokolii denilmektedir (Aksoy,
2022: 19). Istisnalar disinda, kodlama iiriinii olan, bu akill1 sézlesmeleri degistirmek ya da geri
almak miimkiin degilken, génderen adresi gibi onu aktiflestiren islemlerin detaylarina ulagmak
miimkiindiir (Ektik ve Oncii, 2021: 372).

Akillt sdzlesmelerin kullanim alanlari, ticaret finansmaninda, sigortacilik ve emlak
sektorlinde, Merkeziyetsiz Otonom Organizasyonlarin uygulanmasinda, ilk para arzi (ICO-
Initial Coin Offering) ve halka arz (STO-Security Token Offering) gibi merkeziyetsiz finans
piyasalarina fon toplama yontemlerinde, Nitelikli Fikri Tapularin (NFT) olusturulmasinda ve
yeniden satisinda olmak iizere bir hayli genistir.

Blokzincir teknolojisinin bir ¢iktis1 olarak diisiiniilebilecek merkeziyetsiz finans (Defi®)
ise geleneksel finans piyasasinin dijital formu gibi diisiiniilebilir. Akilli s6zlesmelerin varligi

oldukca dnemli olan merkeziyetsiz finansin kullanicilara sundugu islem yapma segenekleri,
oldukga zengindir (BCTR, 2023: 11-14).

Tirev piyasalarda edinilen hisse senedi gibi tiirev {irtinleri ya da faiz getirisi saglayacak
enstrimanlart defi piyasasi i¢cinde bulmak miimkiindiir. Bu piyasalar, kullanicilara tiirev
piyasalarda oldugu gibi fiziki olmadan hem risk iistlenme hem de getiri elde etme imkam
sunmaktadir. Merkeziyetsiz finans piyasalarinda, merkezi finans piyasalarinda oldugu gibi
popliler blokzinciri ekosistemlerinde aracisiz fon arz edenler ile fon talep edenler
bulugmaktadir. Yazilim olarak gelistirilen platform ve protokollerle bor¢ alma ve verme veya
tokenizasyon®® gibi cesitli islemleri gerceklestirmek miimkiindiir (Yurtaslan, 2023).

Islemleri daha kolay hale getirmek i¢in akilli sézlesmelerle kilitlenmis kripto varliklarin
bulundugu havuzlar bulunmaktadir. Bunlar kisaca likidite havuzu olarak adlandirilirlar. Bu
havuzlarda, kripto varliklarin alim sattiminda aracitya duyulan ihtiyacit yok eden otomatik
sistemler halinde ¢aligmaktadir (b2broker.com/tr, 2023).

7 Ethereum blokzinciri i¢inde iiretilen para birimine de ether denilmektedir.

8 Akilli Sozlesmeler, blokzinciri platformlarindaki islemlerin otomatiklestirilmesini saglayan programlanabilir kod
pargaciklaridir.

9 Defi kelimesi “Decentralized Finance” kelimelerin birlesiminden tiiretilmistir.

10Tokenizasyon, varliklarin blokzincirine aktarilmast ve bunlara temsili dijital varliklar yaratiimasi anlamina gelir. Ornegin
gayrimenkul tokenizasyonu ile bir gayrimenkul miilkiyeti dijital olarak temsil edilebilir ve bu tokenlar alinip satilabilir hale
gelir.
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Defi piyasast oyunculari teminat karsilifinda kripto varlik kredisi de
kullanabilmektedirler. Kripto varlik sahipleri ellerinde bulundurduklar1 kripto varliklart
dogrudan ya da dolayli yolla 6diing vererek karsiliginda faiz getirisi elde etmektedirler. Borg
talep edenler ise taleplerine karsilik teminat gostermelidirler (Giinen, 2021). Ancak merkezi
finansal sistemdeki uygulamanin aksine bor¢ almak istedikleri bedelin tamami ya da daha
fazlas1 kadar teminat gostermeleri sistem i¢indeki zorunluluktur. Kripto varliklari stake etmek®*
ya da odiing vererek kazang elde etmek bir getiri hasadi elde etme yontemidir. Defi
piyasalarinda ¢esitli getiri hasadi protokolleri bulunmaktadir. Ethereum, Solana, TRON,
Avalanche, Base Optimism, Polygon, Arbitrum gibi biiyiik blokzincir aglar iizerinde bulunan
onde gelen getiri hasadi protokolleri AAVE, Curve Finance, Uniswap, Lido, Maker DAO vb.
seklinde siralanabilir (Caymaz, 2023).

Defi piyasalarinda riskten korunma amaciyla sigorta islemleri gelistirilmistir. Bu
yontemle teminat alicilar1 riskten korunmak i¢in likidite havuzuna prim 6deyerek sermayelerini
giivence altina almakta, teminat tedarikgileri ise riski teminat altina alarak garantor konumunda
olmaktadirlar. Riski yiiklenen saglayicilar riske girerek sagladiklari sermaye {izerinden faiz
kazanci elde edebilmektedir.

Almm satim platformlar1 merkezi (CEX-Centralized Exchange) ve merkezi olmayan
(DEX-Decentralized Exchanged) platformlar seklinde ikiye ayrilmaktadir. Merkezi platformlar
kimlik dogrulamasi (KYC-know your consumer) prosediirii ile ilerleyerek kullanicilarin kimlik
bilgilerini biinyelerinde tutarlar. Merkezi olmayan platformlar ise islemlerini akilli s6zlesmeler
vasitastyla blokzinciri aginda yiiriitiirler. CEX platformlar1 iizerinde kimlik dogrulama
prosediirii kullanilarak yapilan islemlerin DEX platfotmlarina gére daha kolay ytiriitiilmesi,
kullanicilarin merkezi platformlar1 daha sik kullanmalarina neden olmaktadir. Bu nedenle de
bu platformlar merkezi olmayan platformlara kiyasen daha yaygindir. Ancak bu platformlar
siber saldirilara karsi daha zayif durumdadir (Yilmaz, 2023). Blokzinciri teknolojisi igindeki
islemlerin  muhasebelestirilmesi  vergilendirilmesi ve denetlenmesi silirecinde CEX
platformlarinin sistemi fayda saglayabilir. Yalnizca yapilan islemleri okuyan bir arayiiziin vergi
bildirim yiikiimliiliigii olanlar i¢in a¢ilmasiyla ya da otomatik bir vergi hesaplama sistemiyle
donemsel vergi yiikii ve varliklarin finansal tablo tarihindeki degeri belirlenebilir
(www.binance.com, 2017).

Kripto varliklarin yapist ve sundugu {irlin ¢esitliligi géz oniline alindiginda bankacilik
sisteminde Merkez bankas1 dijital parasinin kullanimin yayginlastirilmasinda kripto paranin
sundugu olanaklarla rekabet etme amaci yattig1 yoniindeki tahminler kuvvetlenmektedir.
Ayrica akillara merkez bankalarinin nakit paradan ayrilarak tamamen dijital para sistemine
gecme egilimi gosterme ihtimalinin olup olmadigi konusu da irdelenmesi gereken bir konudur.

11Stake etmek, elde bulunan kripto parayi belli bir siireligine kilitleyerek platforma likidite saglama ve faiz veya daha fazla
kripto para kazanma anlamina gelmektedir. Blokzincir tabanli platformlar kullanicilar1 bu islemleri gergeklestirmeleri igin
tesvik ederler.

378


http://www.binance.com/

3.1. Merkezi Otorite Eksenindeki Gelismeler

Dijitallesme catis1 altinda merkez bankalarinin dijitallesme konusunda giindemi
uygulamali olarak takip ettigi herkes tarafindan bilinen bir konudur. Ulke merkez bankalarmin
dijital para calismalarina yonelmelerinde ve uygulamali takibinde, kripto varliklarin esten ese,
zaman kaybi olmaksizin, anonim sekilde ve sinirlara takilmadan 6deme imkani sunmasi
hizlandirici etkiye sahip olmustur. Ciinkii merkezi otoriteyi elimine etmeyi planlayan yapilarla
rekabet edecek bir iirlin gelistirmediklerinde para talebinde merkeziyetsiz yapilara kayma
gozlemlenecegi diisiincesi kuvvetlenmektedir. Bu nedenle diinya geneline bakildiginda bir¢ok
tilkenin kripto varliklarin yapisina benzer yapilarda merkez bankasi dijital parasi iiretme
projelerine mesai harcadiklari goriilmektedir. Ornegin Cin’in iirettigi dijital para e-CNY nin,
pilot bolge uygulama asamasinda olmasina ragmen 26 sehirde kullanilmasi, Tayland’in, Hong
Kong ve Cin’in de aralarinda oldugu bankalar arasi esten ese 6deme sistemi projesi lizerinde
calismasi, Ingiltere’nin BritCoin adli dijital para gelistirme faaliyetleri yiiriitmesi, Amerika’nin
Dijital dolar, Avrupa’nin dijital Euro projelerine baslamasi, Giiney Kore’nin test asamasina
gelen dijital para WONun pilot bdlge uygulamasina gegmesi ayn1 amagla baglayan ve ilerleyen
dijital para ¢alismalarina 6rnektir (KPMG, 2023: 7).

Tiirkiye’de gilincel durumu oOzetlemek igin 2013°e kadar donmek gerekmektedir.
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) (2013) Bitcoin’in kanun
kapsaminda 6deme aracit olamayacagi yoniindeki agiklamasimin ardindan Strateji ve Biitge
Baskanligi1 tarafindan yayimlanan 2019-2023 donemleri arasini kapsayan 11. Kalkinma
Plani’nda mali piyasalara iliskin belirlenen “Politika ve Tedbirler” boliimiinde “Blokzincir
tabanl dijital merkez bankasi parasi uygulamaya konulacaktir.” ifadesi yer almistir (TCCSBB,
2019: 42). Bu kararin ardindan 2021 ve 2022 yillarinda dijital Tiirk Liras1 ag1 adina ¢aligmalar
baslamis (TCMB, 2021; 2022), TCMB tarafindan 2023 y1l1 Aralik ayinda 2021 yilinda baglanan
birinci faz ¢aligmalara? ait bilgilendirme raporu yayinlanmistir. Raporda 2022 yilinda birinci
faz ¢aligmalarinin basladig: ve ilk pilot testin gerceklestirildigi ve 2023 yilinda tamamlandig,
2024 yilinda ise faz 2 g¢alismalarinin gergeklesecegi kamuoyuna bildirilmistir. Raporda
caligmalarin, 6deme seceneklerini ¢esitlendirerek tek bir teknolojiye bagli kalmama, banknot
yonetiminde zorunluluk olan lojistik ve depolama giderlerini azaltma, doniistiirtilebilirlik gibi
yaklasimlar ile sekillendigi vurgulanmistir. Bireylere ve araci kuruluslara merkez bankasi
biinyesinde birer dijital kimlik addedilmesi ile daha 6nce hangi kullanicinin hangi hesaba sahip
oldugunun belli olmamasi belirsizligi ortadan kalkacaktir (TCMB, 2023 Aralik). Boylece son
kullanicilar ve aracilar {izerindeki islemler ve bakiyeler merkez bankasi biinyesinde dijital
kimlik bazinda tespit edilebilecektir. Bu cercevede islem taraflar1 igin dijital kimlik
olusturulmasinda mobil bankaciliktaki “ortak hesap-bagli hesap” uygulamalarinin fayda
saglamas1 miimkiindiir.

Merkez bankasi dijital paralar1 varlig1 ile birtakim firsat sunarken birtakim riskler de
tasimaktadir. Odeme islemlerinin ve mutabakatlarin hizli ve verimli gerceklesmesi, bankalara
maliyet tasarrufu sunmasi, yeni finansal iiriinlerin ve hizmetlerin sunulmasi, genis bir finansal
sisteme erisim saglamasi tagidig1 firsat ve faydalar olarak sayilabilirken; giivenli ve istikrarl

12 ASELSAN, HAVELSAN ve TUBITAK ile ikili mutabakat zabitlar1 imzalanmus, boylece paydas katilim ile birlikte “Dijital
Tiirk Liras1 Is Birligi Platformu” kurulmus, teknolojik arastirma, gelistirme ve test siirecleri projenin birinci fazi1 kapsaminda
paydaslar ile yakin is birligi i¢erisinde yiiriitilmiistir.
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finansal yapimin saglanamamasi, para politikalarinda etkinligin yakalanip yakalanamayacagi
konusundaki belirsizlik, bankalarin ve diger yetkilendirilmis araci kuruluslarin giivenlik ve
verilerin korunmast konusunda gerekli teknolojik yatirimlari yapip yapmamast ve kisisel
verilerin korunmasindaki riskler vb. gibi konular bu dijital varliklarin beraberinde gelen risk ve
tehditler olarak sayilabilir (FED, 2023).

Genel anlamda CBDC’lerin piyasa sunulmasi ile olusacak atmosferde makroekonomik
gostergelere bu degisimin nasil yansiyacagi merak edilebilir. Merkez bankalar1 paralarin anlik
olarak gergcek hareketini izleyebilecek ve yaklasik degil net bilgiye sahip olarak politika
stireglerini yiiriitebilecektir. Boylelikle fiyat istikrari, enflasyon, faiz oranlari, bankacilik
islemleri ya da ¢esitli finansal aksiyonlarda konjonktiiriin neye ihtiyaci var ise merkez bankasi
politika araglarini ona gore yonetebilecek ve degistirebilecektir. Bu perspektiften bakildiginda,
merkez bankalarinin CBDC’ler sayesinde hizli ve daha rasyonel kararlar alarak politika yapma
maliyetlerini diistirmesi beklenmektedir. Bu hamlenin ayrica Sermaye hareketliligi tizerinde de
etkisi olacagi diisiiniilmektedir. Ancak bu etkinin olumlu ya da olumsuz olmas: ticari hayatin
akisina gore degisebilir. Diger potansiyel fayda ise kayit disiligin en az diizeylere inecegidir.
CBDC’lerin pilot bolgelerde basarili sekilde kullanilmasindan sonra kayit disiligin yiiksek
oldugu gayrimenkul ve emlak, turizm ve tarim gibi sektorlerde biiyliik fayda saglayacagi
ortadadir.

Diger yandan elektronik para da nakit kullanimim etkilemektedir. Bu etki 2013 yilinda
6493 sayili kanun ile dogmaya baslamistir. Kanun tarafindan yetkilendirilen kuruluslarin,
merkez bankasi parasi karsiliginda para ihra¢ etmesine izin verilmistir. Bu yetki tiim kuruluglara
6493 sayil1 Kanun'un 18 inci maddesinin ikinci fikrasi uyarinca verilmistir. Kanunda “6deme
hizmeti saglayicilar1”, “6deme kuruluglar1” ve “elektronik para kuruluslar1” konularinda BDDK
yetkilendirilirken; “6deme sistemleri” ve “menkul kiymet mutabakat sistemleri” konularinda
ise TCMB “gorevlendirilmistir”. Ancak bu ikili diizenlemede yetkiler etkin karar alma adina
Ocak 2020°de TCMB’ye devredilmistir. Bugilin 6493 sayili Kanun’un 12 ve 18. maddeleri
uyarinca da toplam 57 sirket merkez bankas1 parasi karsiliginda elektronik para ihra¢ etmeye
yetkilidir (TCMB, 2024). Merkez Bankasi tarafindan, yetkili sirketlerin piyasaya siirmesine izin
verilen elektronik para® tiirlerine e-cash, pay pal, payooner, Web Money gibi paralar &rnek
gosterilebilir. Ayrica yetkili kuruluslarm ¢ikardigi iiriinlerden birkagi iyzico, ipara, Istanbul
Kart seklinde siralanabilir. Otoritelerce, dar kapsamli elektronik paranin merkez bankasi parasi
karsiligina baglamasi para politikas1 ve vergi uygulamalar agisindan kontroliin otoritelerde
oldugunu gostermektedir. Ayrica itibari paranin da tiim fonksiyonlarini tasimaktadir. Béylece
bankalar ve banka iistii denetleyici ve diizenleyici kurumlar, her tiirlii parasal islem hakkinda
analiz yapabilmekte, denetleyebilmekte ve tahminlerde bulunarak politika iiretebilmektedirler.

Uluslararas1 Mutabakat Bankasi (BIS) bilinyesinde, 6deme ve mutabakat sistemleri piyasa
arastirmasi yapmak i¢in kurulan forum tarafindan (CPMI: Commitee on Payments and Market
Infrastractures) Tiirkiye’ye ait 2017-2021 yillarin1 kapsayan nakit kullanilmayan islemlere
iliskin verilere Tablo 1 ’de yer verilmistir. CPMI’ ya gore Tiirkiye’nin 2017 yilinda 15.158

13Dijital para ile karistirilmamalidir. Elektronik para denilen arag yazinda e-para olarak bilinir ve 6deme aract olarak kullanilir.
Merkez bankasinin e-parayi, ihrag eden kuruluslar iizerinden denetleme diizenleme sinirlama ve kaldirma yetkisi tamdir.
Temsili paranin tiim fonksiyonlarini tagiyan paraya Merkez Bankasi Dijital Paralar1 denilmektedir ve nakit paranin yerine
kullanilacak olan para formu oldugu ileri siiriilmektedir.
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milyar TL olan nakitsiz yapilan 6deme ve para ¢ekme islemi 2021°de % 166 artarak 40.376
milyar TL’ye yilikselmistir. Bu artisin iginde en yiiksek paya sahip olan e-paradaki islem hacmi,
2017 yilinda 2 milyar TL iken 2021 yilinda 27 milyar TL’ye ulagmistir (BIS, 2023).

Tablo 1: Tiirkiye’de Nakitsiz Odeme ve Para Cekme Islemlerinin Degeri.

T6: Nakitsiz Odemelerin ve Para Cekme/Para Yatirma Islemlerinin

Tablo T6 Degeri (TRY Milyar; Y1l igin Toplam)
Ulke Tiirkiye
Veriseti CPMI Nakitsiz (CPMI_CLE)

Veri URL Adresi

http://stats.bis.org:8089/statx/srs/table/T62c=TR&f=xlsx

Tiirkiye Yil

2021 2017 2018 2019 2020 2021
BOLUM A: Nakitsiz 6demelerin degeri

Nakitsiz 6demelerin toplam degeri 15158 18782 21234 27847 40376
Nakitsiz 6demelerin toplam degeri'nin arag tiiriine gore dagilimi

Kredi Transferleri [1] 13713 17026 19340 25724 37286
'Kredi transferlerinin' yurt igi ve sinir 6tesi gonderilenlere gore

dagilimi

Yurtici [2] 13713 17026 19340 25724 37286
Cekler 768 939 916 976 1379
Kart ve e-para ddemeleri (lilke i¢inde basilan kartlar ve e-para ile) 677 817 978 1147 1712
Kart ve e-para 6demelerinin' fonksiyona gore dagilimi

Borg fonksiyonlu kartla [3] 69 95 130 180 280
Kredi fonksiyonlu kartla 606 718 844 958 1406
E-para 6demeleri [4] 2 3 4 9 27
Kart ve e-para 6demelerinin' cihazin varligi/yokluguna gére kismi

dokiimit

Bunlardan: cihaz mevcut 6demeleri 579 684 800 887 1266
Kart ve e-para 6demeleri, cihazda mevcut teknolojiye gore kismi

dokiimit

Bunlardan: temassiz [5] 2 7 18 105 290
Bunlardan: magstripe-manyetik seritli kartlar [6] 577 677 782 782 977
Kart ve e-para 6demelerinin' yurt i¢i ve sinir dtesi olarak dagilimi

Yurtici 661 796 953 1124 1670
Yurtici kart ve e-para 6demelerinin fonksiyona gore dagilimi

Borg fonksiyonlu kartla [3] 69 94 128 176 271
Kredi fonksiyonlu kartla 590 699 820 939 1372
E-para 6demeleri [7] 2 3 4 9 27
Sinir 6tesi gonderildi [8] 17 21 25 23 42
HATIRLATMA: Yurt i¢i terminallerde kart ve e-para 6demeleri (yurt

ici ve yurt disinda basilan kartlar ve e-para ile) 684 840 1034 1170 1819
Yurt i¢i terminallerde kart ve e-para 6demelerinin' fonksiyona gore

dagilimi

Bor¢ Fonksiyonlu Kartla [9] 75 112 168 200 343
Kredi fonksiyonlu kartla [10] 608 726 862 962 1450
I%-para 6demeleri [7] 2 3 4 9 27
Ulke igindeki terminallerde kart ve e-para 6demelerinin' cihaz

varligi/yokluguna gére kismi dagilimi

Bunlardan: cihaz mevcut 6demeleri 585 701 844 910 1365
Yurt i¢i terminallerde kart ve e-para 6demeleri, cihaz {izerinden

ddemeler'in teknolojiye gore kismi dagilimi

Bunlardan: magstripe-manyetik seritli kartlar 585 701 844 910 1365

Kaynak: BIS, 2023.

Her ne kadar e-para kullaniminda diplomasi, zamanlama ve 3. taraf dogrulamasi
problemleriyle karsilagilsa da tabloda 2017°den 2021 y1lina kadar Tiirkiye 6zelinde ger¢eklesen
nakitsiz 0demelerin yiikseldigi goriilmektedir. Bu donem araligindaki nakitsiz islemlerin

artisinda tek etken teknolojinin ilerlemesiyle olusan iiriin ¢iktilart degildir. Elbette Covid-19
salgininin nakit kullaniminda etkili oldugu goriilmektedir.
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Uluslararas1 mutabakat bankasi catisi altinda yapilan istatiksel incelemeler 2022 yilinda
da devam etmistir. CPMI’1n 2023 yilinin son ¢eyreginde G20 iilkelerinden aldig1 verilere iliskin
degerlendirmeleri asagida yer almaktadir (Dilorio, Kosse & Szemere, 2024). Sekil 2 tiiketici
fiyat endeksi ve 2021 ve 2022 yillar1 nakitsiz yapilan 6deme verilerini baz alarak
olusturulmustur. Grafige bakildiginda 2021 ile 2022 yillar1 arasinda istisnalar olmak sartiyla
nakit kullaniminda artis gézlemlenmemistir. Hatta rapora gore hafif diistislerin sebebi diistik
tutarli O6demelerin nakit ile gerceklestirildigi ve stabilizasyon olarak yorumlanmistir.
Tiirkiye’de ise, 2021 yilina gore herhangi bir azalma olmaksizin 2022 yilinda da bireylerin
0deme aligkanliklarinda nakitsiz 6deme araglarini kullandiklar1 goriilmektedir. Ayrica grafikte
yiiksek enflasyonun nakit kullaniminda etkili olmadig1 sonucunu ¢ikarmak da miimkiindiir.

Sekil 2: CPI ile Nakitsiz Odeme Gostergeleri
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Kaynak: Dilorio, Kosse & Szemere, 2024.

Bankalararas1 Kart Merkezi (BKM), 2023 yilina iliskin hazirladig: faaliyet raporunda
yerli ve yabanci kredi kartlarinin yurt i¢i islem hacmi 2022 yilinda 3.438 milyar TL iken 2023
yilinda7.696 milyar TL olarak; yerli ve yabanci banka kartlarinin yurt ici islem hacmi 2022
yilinda 2.375 milyar TL iken 2023 yilinda 3.912 milyar TL olarak ger¢eklestigini vurgulamistir
(bkm.com.tr, 2024 Mart, 59-60). BKM’nin 2024’tin ilk ¢eyregi i¢in hazirladig1 faaliyet
raporunda ise yilin ilk {i¢ ayinda gegen yilin ayn1 donemine gore toplam kartli 6deme tutarinin
%131 artarak 3.16 trilyon TL’ye ulastig1, kredi karti ile yapilan 6demelerin %142 artarak 2.65
trilyon TL’ye, banka kart1 ile yapilan 6demelerin de %80 artarak 459,3 milyar TL’ye ve 6n
O0demeli kartlar ile yapilan 6demelerin de %153 artisla 59 milyar TL’ye ulastig1 belirtilmistir.
Verilerde yerli ve yabanci kullanici bilgisi 2024 yilinda belirtilmedigi i¢in 2023 yil1 raporu ile
kiyaslama yapilamamistir. Ayrica raporda tiim kredi kartlar1 i¢inde temassiz kredi kartlarin
oraninin %74 lere ¢iktig1 vurgulanmaktadir. Bu kategoride yer alan yerli ve milli kart TROY *un
da gittikce yayginlastig1 vurgulanmistir (BKM,2024).

Boylece 2017°den 2024’tin ilk ceyregine kadarki siireci kapsayan incelemelerde
Tiirkiye’de!* ve diger iilkelerde vatandaslarin, yaptiklari harcama veya ddeme islemlerinde
nakit kullanimin1 azaltarak, nakitsiz 6deme araglarina yoneldikleri gzlemlenmektedir.

Diinya ¢apinda da online 6deme araglar1 bolgelere gore farklilik gostermektedir. Rusya,
Ukrayna, Belarus ve Moldova’da online 6deme araci olarak QIWI'nin yaygin oldugu goriiliir.

14 Diger iilkelerde de s6z konusu durumun var oldugu Sekil 2’de gériilmektedir.
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Almanya’da e-ciizdanlar, banka havalesi, kredi kartlar1 ile online ve fiziki 0deme
yapilmaktadir. Ayrica bunlarin yaninda tilkede debit kartlarin varyasyonu olarak bilinen
GiroPay®® ve tek tikla ddeme yapilan SOFORT sistemi de online ddeme araci olarak
kullanilmaktadir. Hollanda da ise online 6deme araci olarak Almanya’daki SOFORT sistemine
benzeyen IDEAL adli 6deme metodu yaygin olarak kullanilmaktadir. Bu ydntem ile online
alisveris esnasinda s6z konusu bedel alicinin hesabindan EFT/Havale olmaksizin saticinin
hesabina aninda aktarilmaktadir. Almanya ve Hollanda’nin kullandig1 sistemlere benzer olan
Entercash 6deme sisteminin ise Isvigre’de ve Finlandiya’da yaygin olarak kullamldig
goriilmektedir. Dogu Avrupa’da TrustPay, Cin’de AliPay yaygmn olarak kullanilmaktadir'®
(Webius, 2024).

Diinyada yayginlasmis olan bu resmi 6deme sistemlerinin yan1 sira gelecekte!’ bankacilik
sisteminin kullanicilara QR kodu ve parmak izi, goz taramasi gibi biyometrik seceneklerle
islem yapma ve ddemeleri gerceklestirme imkani sunacagi 6ngdriilmektedir.

3.2. Merkeziyetsiz Yapilarin Giincel Durumu ve Ulkelerin Yaklasimlari

Kripto varlik diinyasinda 2023 yilinin baglarina kadar toplam 148 Defi siber saldirisi
gerceklesmis ve 4,2 milyar dolar fon kaybina neden olmustur. Bu saldirilar arasinda en biiytigii
stiphesiz 2022 yilinda Ronin Network’ e yapilan 625 milyon dolarlik kayba neden olan
saldiridir (ChainSec, 2023). Siber saldirilar, fon kaybina sebep olarak merkeziyetsiz yapilara
duyulan giivenin sarsilmasina neden olmaktadir. Ancak bunun yani sira, blokzincir agindaki
giivenlik aciklarinin onarilmasini da saglamaktadir. Ayrica siber saldirinin sonucunda kripto
para yakimi, Kripto varliklarin piyasa degerini etkilemektedir. Boylece varliklarin piyasa degeri
lizerinden artiric1 spekiilatif hamleler s6z konusu olmaktadir. Ote yandan genel kanaat siber
saldirllar sonucunda elde edilen varliklarin bir sekilde yazilim diinyasinda, tipki fiziki
banknotlarda oldugu gibi takip edilebilecegidir. Bu nedenle hacklenme problemi, ag kurucular:
tarafindan sorun olarak goriilmemektedir.

Henry & Partners tarafindan 2023 Eyliil doneminde ilk kripto varlik raporu yayinlanmis
ve raporda kripto varlik diinyasinda neredeyse 425 milyon kullanicinin oldugu, kullanicilar
arasinda 88.200 milyonerin bulundugu ve milyonerlerin yarisina yakiinin bu serveti kripto
varliklar lizerinden elde ettigi belirtilmistir. Raporda Kripto Varlik Benimseme Endeksi’nde
Singapur yiizde 83,76 ile ilk sirada yer alirken, Tiirkiye ylizde 45,83 ile 24. sirada yer almigtir
(Henley & Partners, 2023).

Tablo 2: Kripto Para Degerleri

isim Fiyat Toplam Piyasa Degeri Son 24 Saatteki islem Hacmi

(Dolar) (Dolar) - (Binde) (Dolar) - (Binde)
Bitcoin 61.801,21 1,217,406,135,382 25,415,469,436
Ethereum 2.908,70 349,375,914,253 11,413,768,874
Tether 1,00 110,785,936,408 48,935,063,205
BNB 586,30 86,530,018,646 1,404,536,430
Solana 146,42 65,692,062,501 2,068,691,449
USDC logo 1,00 33,115,909,143 4,987,076,620

5 GiroPay’de kredi kart1 6zelligi bulunmamaktadir. Bu Kartlar kullaniciya hesapta bulunan mevcut bakiye ile aligveris yapma
olanag1 sunmaktadir.

6 Cin’de wechat adli dijital 5deme platformunun en az Alipay kadar yaygin oldugu bilinmektedir.

7Bkz: https://www.tokeninc.com/blog/gelecegin-odeme-sistemleri/, https://www.garantibbva.com.tr/kartlar/bonus-platinum-
biyometrik.
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Tablo 2. Devam

XRP logo 0,51 28,074,953,020 792,769,444
TON logo 6,85 23,795,371,167 510,991,081
DOGE logo 0,15 21,537,001,982 1,986,402,705
ADA logo 0,43 15,504,753,859 312,489,912
SHIB logo 0.00002361 13,926,859,001 838,758,617
AVAX logo 32,80 12,522,325,122 367,410,224
TRX logo 0,12 10,935,226,921 236,727,048
DOT logo 6,63 9,537,985,225 143,282,785
BCH logo 436,65 8,604,465,251 232,199,684
LINK logo 13,39 7,863,555,448 260,761,783
NEAR logo 7,16 7,693,055,993 434,289,882
MATIC logo 0,66 6,539,621,498 210,478,281
LTC logo 81,02 6,038,649,033 317,330,488
ICP logo 11,96 5,548,960,673 118,388,362

Kaynak: CoinMarketCap, 2024.

Piyasada en ¢ok islem goren ve piyasa degeri itibariyla en degerli kabul edilen ilk 20
kripto paranin dolar cinsinden ve kiimiilatif piyasa degerine Tablo 2’de yer verilmistir. Bu para
birimlerinin goriildiigii izere piyasa degerleri veya bu varliklar tizerinden elde edilen kazanglar
ele alindiginda, servet transferinin s6z konusu oldugu anlagilmakta ve potansiyel vergi
tahsilatinin ciddi boyutlara ulastigi tahmin edilmektedir. Kisa bir donem iginde ciddi bir piyasa
payma ulagsmis olan kripto varliklar hakkinda yasal boslugun doldurulmasi tiim diinyanin
gindemini mesgul etmektedir. Cilinkii kripto varliklar {izerinden elde edilen kazanglarin
vergilendirilmesiyle birlikte yalnizca vergi tahsilatinda asama kaydedilmeyecek daha 6nemlisi
vergide adalet ilkesi uygulanmig olacaktir. Ayrica s6z konusu platformlarda yapilan igslemlerin
yasal nitelik kazanmasiyla bu varliklara iligskin islemlerin finansal tablolarda ifade edilmesi ve
denetlenmesi kolaylasacak ve bdylece uluslararasi kullanicilara dogru ve seffaf bilginin
sunulmasit miimkiin hale gelecektir. Devletlerin s6z konusu yasal boslugu doldurmak
istemelerindeki temel motivasyonlar1 ise kara parayr aklamaya yonelik ilk adimi atacak
olmalaridir. Tiim bu sayilanlarin disinda, kripto varliklarin yasal nitelik kazanmasi, iglem
sahiplerine vergisi 6denmemis servetin yasallagsmasi konusunda bir firsat sunacaktir.

Kripto varliklarin yasal nitelik kazanmasi, daha tahmin edilebilir, giivenli ve para ve
maliye politikalarina cevap verebilir bir ekonomiyi miimkiin kilacaktir.

Birgok iilke tarafindan kripto varliklarin yasallasmasi ve kontrol altina alinmasi konusu
tartisilmaktadir. 2024°1in ilk haftalarinda yatirim sirketlerinin ABD Menkul Kiymetler ve Borsa
Komisyonu’na (SEC) miisterileri adina spot Bitcoin alim satim1 yapmalarina iliskin son 10 yilt
mesgul eden bagvurular1 onaylanmis ve yatirim sirketlerinin miisterileri adina spot Bitcoin alim1
ve satim1 yapmasina izin verilmistir. Boylece Bitcoin, siki denetime tabii bir platformda islem
gorecegi i¢in yasal anlamda goriiniir hdle gelmistir. Ayrica bu gelisme bireylerin dijital ciizdan
acmaya ihtiya¢c duymadan yetkilendirilmis kuruluslar iizerinden alim satim islemlerini
yiiriitmeleri siber saldirilara maruz kalma bakimindan giivenli kabul edilmektedir (Independent,
2024).

Avrupa Birligi Kripto varliklarin yasal nitelik tagimasina ciddi 6nem vermektedir. 2020
yilindan bu yana yapilan ¢aligmalar 2022 yilinda Kripto Varlik Piyasalar1 Yonetmeligi (MICA)
catis1 altinda toplanmig ve alinan kararlar 2023 yilinda AB Konseyi tarafindan kabul edilmistir.
Iki y1llik bu detayli calisma kripto varliklarin hukuki anlamda kesin nitelik tasimasindan, veri
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giivenligine, kara para aklamamanin 6nlenmesinden kullanicilarin korunmasina kadar bir¢cok
konuyu kapsamaktadir (AB, 2023).

Ingiltere’de kripto varliklarin vergilendirilmesi ve denetlenmesine iliskin hala agik bir
yonetmelik bulunmamaktadir. Ulke, sirketlerin kripto varliklar {izerinde yaptiklar1 islemleri bir
siire yasakli islemler kategorisine almigstir. 2022 yili Nisan ayimda hiikiimetin resmi web
sitesinde, kripto varlik teknolojisi ve yatirimi i¢in Ingiltere’yi kiiresel bir merkez haline
getirmeye yonelik bir dizi 6nlemin duyurusu yapilmistir. Duyuruda kiiresel merkez olmak adina
bir ekibin kurulacagi bildirilmistir. Ekibin kurulmasindaki amag, kripto para ve kripto varliklar
tizerinde vergiyi artirict uygulamalar konusunda ¢aligsmalarin yiiriitiillmesini saglamak seklinde
aciklanmistir. Caligma siiresi boyunca kurulacak ekibin merceginde, kripto varliklar {izerinden
yapilan islemlerin hem hukuki boyutunu detaylandirma hem de merkeziyetsiz finans
piyasalarma iliskin daha detayl bilgi edinme isi olacag: bildirilmistir (Ingiltere Hiikiimeti
Resmi Web Sitesi, 2022). Parlamento tiyesi ve ekonomi sekreteri Bim Afolami, 2024 yazinda
Westminster’da kripto varliklarla ilgili takas, staking ve stable coinleri kapsayan bir mevzuatin
beklendigini acgiklamis ancak kripto piyasast i¢in genis bir mevzuatin tarihinin belirsiz
oldugunu gerekli goriigmelerin 2024 sonbahar genel se¢imlerinden sonra parlamentoda yer
alabilecegini agiklamistir (www.dInews.com, 2024).

Cin kamu bankasi ile otoriteler ortaklasa olarak 2013 yi1linda finansal kurumlarin Bitcoin
kullanmaktan kaginmalar1 yoniinde bir basin duyurusu yapmistir. 2017 yilinda ilk para arzina
iligkin faaliyet ve takas islemlerin yasal olmadigina yonelik bir agiklama daha gelmistir.
Yapilan bu aciklamalarin paralelinde 2021 yilinda yine ayn1 mutabakat zinciri tarafindan, kripto
para madenciligini yasaklayan hiikiimlerin bulundugu bir bildiri yaymlanmistir (Beckett &
Chen, 2023). Genel olarak Cin’in kripto varliklara iliskin yaklasgiminin sert oldugu
goriilmektedir. Ulke 2024 yilinda da bu yaklasima devam etmis ve kisitlayici adimlarin
atilacagint kamuoyuna bildirmistir. 2025 yilinda faaliyete gecme hedefiyle, 2021 yilinda
yayinlanan bildiri tizerinden revize ¢alismalarina baslamislar ve kripto varliklarin dogasinin,
denetimi ve yaptirimi engelleyici oldugunun farkinda olarak ¢aligmalara devam edeceklerini
belirtmislerdir (IFC Media, 2024). Cin’in amac1 aslinda her iilkenin istedigi gibi konusu sug
teskil eden fiillerin islenmesini ve kara para aklamay1 6nlemeye'® yonelik adimlarin atilmasini
saglamaktir ve bu nedenle tilkede alinacak 6nlemler emsal teskil edebilir.

Japonya’da 2024 yili Kripto Para Yonetmeligi yaymlanmis olmasina ragmen bu
yonetmelik kripto varliklara iligkin ¢ok yonlii bir diizenleme igermemektedir. Y 6netmelige gore
bu varliklar Odeme Hizmetleri Yasas1 (PSA) kapsaminda degerlendirilmektedir. Ayrica itibari
para birimine endekslenen stablecoinler elektronik 6deme araci olarak kabul edilmektedir.
Ucgiincii kisilerin varliklarii yoneten veya aracilik islemleri yapan platformlarin, “Elektronik
Odeme Araglar1 Degisim Hizmet Saglayicisi” olarak degerlendirilmesi igin lisans almasi
zorunlu tutulmustur. Menkul kiymet jetonlar1 ise Finansal Araclar ve Borsa Kanunu

kapsaminda degerlendirilirken, NFT ler bahsedilen diizenlemelerin disinda birakilmistir (Fukui
vd., 2023).

Tiirkiye’ye gelindiginde ise, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan Resmi
Gazete’de yayimlanan 16.04.2021 tarih ve 31456 sayili “Odemelerde Kripto Varliklarin

18 Literatiirde AML (Anti Money Laundering) seklinde goriilebilir.
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Kullanilmamasina Dair Yonetmelik” ile ilk defa blokzincir teknolojisine iliskin bir
degerlendirme mevzuatta yer almistir. Boylece bu varliklar sermaye piyasasi araglar1 disinda
tutularak “gayri maddi varlik” olarak tanimlanmistir. Yonetmeligin 3. maddesinin 2. ve 3.
firkasinda, “... (2) Kripto varliklar, 6demelerde dogrudan veya dolayh sekilde kullanilamaz.
(3) Kripto varliklarin 6demelerde dogrudan veya dolayli sekilde kullanilmasina yonelik hizmet
sunulamaz.” hiikiimleri yer almaktadir (TCMB, 31456 Sayili Yonetmelik). Bu hiikiimlerle
kripto varliklarin para yerine kullanilmasinin yasal olarak 6niine ge¢ilmistir. Ancak bu kararin
ardindan 21.10.2021 tarihinde OECD’ye bagli Mali Eylem Gorev Giicti (FATF), kara para
aklama ve terdrizmin finansmani konusunda eksiklikleri oldugu iddiasiyla Tiirkiye’yi gri
listede takip edecegini acgiklamistir (BBC, 2021). Bu hamlelerin ardindan 2 yil boyunca gri
listede bulunan Tiirkiye gri listeye alinmasina neden olan OECD tarafindan yapilan tespitlere
iligskin aksiyon almig, 2023 yilina kadar kripto varliklar bu eylemlerin disinda kalmistir. 2023
yil1 Kasim ayinda Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan yapilan ac¢iklamada, Tiirkiye nin gri
listeden ¢ikmasi i¢in gerekli adimlarin atildigi, son olarak kripto varliklar hakkinda yasal bir
diizenleme caligmasinin yapilip meclise sunulmasi planlandig: ifade edilmistir (BBC, 2023).
TCMB’nin yayinladigi yonetmeligin ardindan OECD’nin gdstermis oldugu refleks ve sonra
ilgili kurumlarin aldigir kararlar, Tirkiye’nin de kripto varliklart taniyan, bir sekilde
vergilendiren ya da vergiden istisna sayan ancak yasal boslugu dolduran, vergiye tabi kilarak
denetleme yoluna giden iilkelerin arasina katilmasinin yakin oldugunu diistindiirmiistiir. 2024
yilina gelindiginde ise 2023 yilinda galismalara baslandigi s6ylenen yasa teklifinin meclise
sunuldugu bir basin agiklamasi ile duyurulmus ve uluslararasi yaklagimlara uyumlu sekilde
calisma ve uygulama esaslarinin belirlenmesi i¢in SPK’ya yetki verilmesi planlandigi
vurgulanmistir (Www.bloomberght.com, 16.05.2024). Kripto varliklara iliskin diizenlemeler
iceren bu s6z konusu kanun teklifi TBMM Plan ve Biitce Komisyonu'nda kabul edilmistir®®
(www.bloomberght.com, 30.05.2024). Bu gelisme ile birlikte, Tirkiye’de kripto varlik
saglayicilarinin SPK tarafindan denetlenecegi kesinlesmistir. Boylelikle kullanict islemleri ile
birlikte kullanict haklari da izlenebilecek, yasadist bir durumda yargi yolu agik hale gelecektir.
Burada kripto varlik hizmet saglayicilar iizerinden sekillenen ve organize edilen bankalar ile
iletisimin de ayn1 anda korundugu bir kanun yapisinin olusturulmasi kripto varliklarin yapisi
itibartyla miimkiin olan en uygun yoldur. Bu nedenle kabul edilen bu kanun teklifi Tiirkiye
adina bagaril1 bir adim olarak yorumlanmalidir.

Vergisel boyutu ne olur? Bu kanun ile birlikte tilkemizde kripto varliklar yasal nitelik
kazanmis, kullanicilar ve hizmet saglayicilar bu kanunun muhataplar1 haline gelmistir. Burada
vergiyi doguran olay agisindan diisliniildiigiinde ciizdan sahiplerinin iglemleri denetime cevap
verecektir. Boylece kullanicinin islemlerini bireysel olarak ya da SPK tarafindan
yetkilendirilmis araci kuruluglar tarafindan hizmet alarak gergeklestirmesi fark etmeksizin,
idarelerin verginin tarhi, tahakkuku tebligi ve tahsili siireclerinde hiz kazanacagi aciktir.
[zlenmesinde fayda olacak ydntem kar ve zarar durumlarinda adil olunmasi amaciyla belli bir
tutarin Ustlinde aktif olan kullanicilara yillik beyanname verme yiikiimliiliigliniin getirilmesidir.

9Kanun teklifinin merceginde hizmet saglayici kuruluslarin yer aldigi goriiliiyor. Bu kanun ile birlikte SPK araci kuruluslarm
kurulusunu, sermaye hareketliligini, islem kabiliyetlerini denetleme, kuruluslar hakkinda tedbir veya yaptirim uygulama
yetkisine sahip olacak. Kurul, ayrica ¢esitli bankacilik igslemlerinde etkin olmak igin gerekli gordiigii taktirde BDDK ile
isbirligi yapmaya da yetkilidir. Kanun teklifinde spekiilatif ve yasadisi eylemlerin 6nlenmesi tizerinde durularak kripto varlik
sahibi kullanicilart korumaya yonelik adimlarin atildigr gériilmektedir.
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Bugiin iilkemizdeki her vatandasin interaktif vergi dairesine erigimi bulunmaktadir. Hizmet
saglayicilar her kullanictya yillik analiz raporlar1 paylasmali ve kar zarar durumunu goren
kullanict gerekli beyani kendi ya da yasal temsilcisi araciligiyla gerceklestirmelidir. Tabii
burada vergi dairelerinin adaptasyonuna da ihtiya¢ duyulmaktadir. Kullanicilar i¢in vergi
portali ekranlarinin agilmasi gereklidir. Bunun disinda yil i¢inde kullanicilar yatirdiklari
paralarinin bir kismin1 ya da tamamini1 ¢cekmek isteyebilirler. Béyle bir durumda eger kullanici
vergi donemi boyunca kazang sagladi ise bankalar araciligiyla mevduat faiz gelirlerinden elde
edilen gelirlere uygulandigi gibi belirlenen vergi oranit {izerinden kaynakta kesinti
yontemiyle(stopaj) vergiye tabii tutarin kesintiye ugramasi uygulama agisindan sisteme
pratiklik kazandirir. Sistemden tamamen ¢ikmayan kullanicilar kurumlar vergisi miikellefi gibi
yil sonunda bu kesintileri nihai vergiden diiserek haklarin1 koruyabilirler. Boylelikle miikerrer
vergi ddemesinin de Oniine gegilmis olur.

Sonuc¢

Calismada elektronik para, merkez bankasi dijital paralari ve kripto varliklarin
kullanimindaki gelismeler ve bu ciktilarin yol agtiklar1 degisiklikler ele alinmistir. Bugiin iktisat
literatiiriinde tanimlanan para kavrami degismektedir. Incelenen veriler karsisinda kanaat su
sekildedir: elektronik paralar karsisinda nakit kullanimi hizla diismektedir. Bu gelisme,
ekonomik aktivitelerde anonimligi kaldirmakta ve vergi koyma ve denetleme yetkisi olan
otoritelere kurumlarin/bireylerin en kiiglik parasal hareketini takip etme imkani vermektedir.
Kripto varlik diinyasinda ise geleneksel piyasanin kullanicilara sundugu her tiirli varligin ve
islem kabiliyetinin bulundugu goriilmektedir. Kripto varliklar dogas1 geregi elektronik ve dijital
paranin varolus nedenine aykiri olarak tasarlanmistir. Bu nedenle kullanicilara 6deme ve para
transferi ve hatta finans piyasasinda daha 6zgiir bir alan sunar. Kullanicilarin, bu sahada ister
esten ese 0ddeme yapsinlar ister varlik alim satim1 yapsinlar isterlerse de merkeziyetsiz finans
piyasasinda faal olsunlar (merkezi takas platformlarini kullanmadiklar1 miiddetge) vergiye konu
islemler gerceklestirmis olmalarina ve yiiksek meblaglarda kazang elde etmelerine ragmen
islemleri takip edilememekte vergilendirilememekte ve denetlenememektedir. Kullanicilar
acisindan bu durum avantaj gibi goriiliirken; bu varliklarin terérizmin ya da konusu sug teskil
eden eylemlerin finansmaninda, kara para aklama islemlerinde aktif olarak kullanilmasi ciddi
bir problem haline gelmistir. Blokzincir teknolojisine dayal1 para birimlerine ve bu alt yapida
tiretilen varliklara olan talep ve iglem sikligina bakildiginda, varliklarin yasadis1 faaliyetlerde
kullanima miisait olmasi, kayda alinmayan islem hacminin ve bu islemlerden dogan potansiyel
vergi gelirinin biiyiikliigii, kripto varliklarin muhasebe, vergi ve denetim anlayisiyla ele
alinmasinin kag¢inilmaz oldugunu, konu hakkindaki mevzuat boslugunun zaman kaybetmeden
doldurulmasi gerekliligi ortaya ¢ikmaktadir. Bu nedenle meclisin bu konu ile ilgili kanun
tasarisinin yerinde oldugu belirtilmelidir. Vergilendirme boyutunda ise makul gelen yontemin
bu varliklarin kaynakta kesinti yolu ile vergilendirmeye tabii tutulmasi oldugu ¢alismanin ilgili
yerlerinde vurgulanmistir. Vergilendirme konusunda yontem ne olursa olsun kripto varliklarin
yasal nitelik kazanmasi vergisel agidan kamu otoritelerine vergi kazanci saglarken, emekgi
smiftan sermaye grubuna kadar her gelir grubunun vergi sistemine adapte edildigi bu diizende
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bu varliklardan elde edilen kazanglarin vergilendirilmesiyle vergide ve denetimde adalet ilkesi
uygulanmis olacaktir.

Merkez bankalariin blokzincir tabanli dijital para gelistirme ¢aligmalarinin hizlanmasi,
pilot bolgelerde uygulama safhasina kadar gelinmesi yine nakit paranin varligi iizerinde yokluk
etkisi dogurarak elektronik para ile ayni etkiyi olusturacak ve nakit para kullanimini
etkileyecegi tahmin edilmektedir. Bunlarin yani sira nakit para kullanimimin terkedilmesi,
merkez bankalarinin para basma, depolama, yedek depo bulundurma, lojistik gibi maliyetlerini
diisiirecegi ongoriilmekte olup, dijital paralarin, basta enflasyon olmak iizere makroekonomik
gostergeler lizerinde daha bilingli politikalarin yiiriitiilmesi adina 6nemli katkilar saglayacagi
distiniilmektedir.

Paradaki dijitallesme genis bir perspektifle degerlendirildiginde merkezi otoritelerin bu
dontisime ayak uydurmus oldugu ve gerekli altyapt c¢alismalarimi  hizlandirdigi
gozlemlenmektedir. Bu dijitallesme egilimi ile kamuda yeni birimler, bankacilik alaninda yeni
istirakler kurulmustur. Béylece paranin dijitallesmesi siirecinde gerek kagit para kullanimi
tizerinde derin etkilere sahip olan dar kapsamli elektronik paralarin diizenlenmesi ve
denetlenmesinde, gerek merkez bankasi blokzincir tabanli dijital paralarinin tiretiminde ve faz
caligmalarinda pilot bolge uygulamalarinda gerekse de kripto varliklara iliskin diizenlemelerde
hizmet vericilerin AR-GE alaninda {izerlerine diisen sorumlulugu yerine getirdikleri
goriilmektedir. Boylece paranin dijitallesmesi siirecinde dar kapsamli elektronik para ile
yapilacak islemler konusunda sorumlu taraflar hesap verme sorma, denetleme/denetlenme,
sinirlandirilma ya da yetki genisligini elde etme gibi yonetme fonksiyonlarini kullanir durumda
olmuslardir.

Sonug olarak paradaki dijitallesme harcama, ddeme, para tahsil etme, bagis ve benzeri
her tiirlii parasal aktivitede anonimligi ortadan kaldirarak kayit dis1 ekonomi tizerindeki etkisini
gostermektedir. Boylelikle ekonomik degeri olan her adimin takibi, denetimi ve analizi
kolaylasacak; vergiden ka¢inma ve vergi kacirma fiilleri minimum diizeye inecegi
diisiiniilmektedir. Ayrica ¢alismalarin neticesinde izlenebilir ve vergilendirilebilir yapiya itiraz
eden blokzincir tabanli varliklarin merkez bankalar1 merceginde oldugu ve bu yapilara ikame
paralarin toplumun kullanimina sunulmasimin yakin oldugu anlasilmaktadir. Merkez
bankalarinin blokzincir tabanli dijital para iiretimi hamlesi merkezi otoritelerin yonetim
kabiliyetini blokzincir teknolojisine kars1 giiglendirecegi ongoriilmektedir. Ulkemiz &zelinde
ise, Tiirkiye Cumhuriyeti’nin atmis oldugu bu dijitallesme adimi da iilkeyi, bolgede s6z sahibi
yapan ve her konuda etkin rol oynayan lider iilke olma yolunda ilerlemesine katki saglayacaktir.

Extended Abstract

In our age, digitalisation seeing as a natural period, affected for each area, While keep
pace segments was accelerating, It was the factor that made the race lose for the groups that
couldn’t adapt. In so much as, it can be claimed that digitalisation has deep affect in the
functioning of economic activities like industrial revolutions have had. So what is the center of
deep influence? Digitalisation on money of course! It is transformation counted as cornerstone
for economic history in future. Until now, economic failures have been shown as the reason for
changing money system generally. And thus, the system that the authorities preferred to use
was adopted. As a result of these changes under the central authority, most of the economic
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activities within the system could be followed, taxed and audited without breaking the routine.
Today, monetary structures that have been developed, transformed and complicated on the axis
of the the digital revolution and sometimes cannot be named with a specific name in terms of
legislation appear not as a choice but a forced result of technology. On this ground, electronic
money, central bank digital currency or crypto assets have become the big actor of digital
revolution. This revolution realized with these assets have taken paper money out of people’s
pockets and replaced it with numbers. And the authorities couldn’t remain indifferent to this
revolution and had to take the necessary steps. The this big interest has caused a controversial
gap in the tax and audit world over the last 15 years, especially because of the decentralized
structure of crypto assets.

The reason for this is that crypto assets, as they first claim, are not depended to any
organisation or authority due to their decentralized structure and they are by offering a peer to
peer payment system, exclude intermediary regulatory organizations out of monetary
transactions. Crypto-based currency studies carried out by central authorities are thought to aim
to concentrate the advantages and demand of these structures in the area dominated by the
central authority. So in our study, looking for answer the question of “what is the situation of
money in virtual world where where every movement is considered as data? based on
yesterday's condition of the economy. In the this frame, examined monetary systems followed
in the past were examined with the perspective of yesterday, today, tomorrow in the economy,
the situation of centralized currencies and developments on decentralized assets were focused.
In these examination, it has been handled in two seperate sections: central authorities and
decentralized structures. The first of these two separate sections covers developments on
electronic money and central bank digital currencies under the control of central authorities.
The second ones take place current information on crypto assets. Also in this part, crypto assets
known as decentralized structures in generally includes countries' approaches to how to
integrate these assets into the their law systems.While we are still in this unfinished process,
the attitudes of the masses towards centralized and decentralized assets were examined and
serious decreases in cash usage rates were observed.

When the digitalization of money is evaluated from a broad perspective, it is observed
that central authorities have kept up with this transformation and accelerated the necessary
infrastructure work.With this digitalization trend, new units in the public sector and new
subsidiaries in the banking sector have been established. Thus, in the process of digitalization
of money, it is seen that service providers have fulfilled their responsibilities in the field of
R&D in the regulation and supervision of narrow-scope electronic money that has deep effects
on the use of paper money, in the production and phase studies of central bank blockchain-
based digital money, in pilot region applications, and in regulations regarding crypto
assets.Thus, in the process of digitalization of money, the responsible parties have been able to
use management functions such as accountability, supervision/supervision, limitation or
obtaining breadth of authority regarding transactions to be made with narrow-scope electronic
money.

As a result, digitalization in money has a preventive effect on the informal economy by
eliminating anonymity in all kinds of monetary activities such as spending, payment, collecting
money, donations and the like. Thus, it is thought that the tracking, auditing and analysis of
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every step with economic value will be easier; tax avoidance and tax evasion acts will be
minimized. In addition, as a result of the studies, it is understood that blockchain-based assets
that object to the traceable and taxable structure are under the lens of central banks and that the
introduction of substitute currencies to these structures for the use of the society is imminent.
It is estimated that the move of central banks to produce blockchain-based digital money will
strengthen the management capacity of central authorities against blockchain technology. This
digitalization step taken by the Republic of Turkey will also contribute to the country's progress
towards becoming a leading country that has a say in the region and plays an active role in
every subject.
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