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Oz

Déongiisel issizlik, iilkelerdeki yiiksek issizligin nedenidir. Dongiisel issizligin temelinde de
talep daralmasi vardir. Literatiir incelemesi sirasinda dongiisel issizlik ve toplam talep arasinda
iligkiyi arastiran ¢alismalarin olmadig1 kanaatine varilmistir. Calismada 2005(1)-2017(I) dénemi
i¢in 3 aylik isgiicii, hanehalklar tiiketimi, devletin yaptig1 tiiketim harcamalar1 ve gayrisafi sabit
sermaye olusumu verileri kullanilmistir. Degiskenler, ADF birim kok testine tabi tutulmus ve
dongiisel igsizlik ile yatirim harcamalar1 degiskenlerinin ikinci farkinda duragan oldugu ortaya
¢ikmigtir. Bu durum, koentegrasyona bakmadan nedensellik analizi yapmay1 gerektirmistir.
Sonug olarak, Tiirkiye’de dongiisel igsizligin nedeninin, talep daralmasi olmadig: aksine talep
daralmasini olusturan faktdrlerden bir tanesinin dongiisel issizlik oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Déngiisel Issizlik, Talep Daralmasi, Tiiketim Harcamalari, Gayr-i Safi Sabit
Sermaye Olusumu, Toda-Yamamoto Nedensellik

Is Cyclical Unemployment in Turkey Related to Demand Decrease?
Abstract

Cyclical unemployment is generally seen as main factor behind high unemployment rate in
many countries. Decrease in demand underlies cyclical unemployment. Demand decrease
lowers production revenues.During the literature review it has been concluded that there is a
dearth of studies dealing with the relationship between cyclical unemployment and aggregate
demand. This study is expected to make a significant contribution to the literature. In the
present study, data gathered in the period between 2005 (I) and 2007 (I) regarding quarterly
labor force, household consumption, government consumption expenditures and gross fixed
capital formation are examined. The variables were subjected to the ADF unit root test and it
was found that the cyclical unemployment and investment expenditure variables were
stationary at the second difference. This finding necessitated an analysis of causality
disregarding cointegration. It has been ascertained that the cause of the cyclical unemployment
in Turkey is not demand decrease; yet conversely one of the factors in demand decrease is the
cyclical unemployment.

Keywords: Cyclical Unemployment, Demand Decrease, Consumption Expenditures, Gross
Fixed Capital Formation, Toda-Yamamoto Causality
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Tiirkiye’de Déngiisel igsizlik Talep Daralmasi ile iligkili Midir?

1. Giris

Gelismis ekonomiler, rekabet kurallarini isleten, lider bir 6zel sektore sahip,
devletin diizenleyici rolde oldugu, serbest piyasa ekonomisi ile uyumlu dis
ticaret politikasinin oldugu, mal ve hizmetlerin kisiler ile miiesseseler
arasinda kolaylikla degisiminin gerceklestigi ekonomileridir. Buna karsilik
gelismekte olan ekonomiler de ise gelismis ekonomilerin sagladig: diizenin
olusturulamamas:  gelisme  evrelerinin  tamamlanmasin1  sikintiya
sokmaktadir.

Bir ekonomi icin en 6nemlisi iiretimde saglanacak devaml bir artistir. Yani
ekonomik biiyiime olmas: i¢in {iretim faktorlerinin tam ve etkin olarak
kullanilmas1 temel sarttir. Gelismekte olan ekonomilerde en 6nemli tiretim
faktorti emektir. Emek faktoriiniin tam ve etkin kullanilamamasi stirekli bir
igsizlik sorununu ifade etmektedir. Bu tiir ekonomilerde siirekli igsizlik
sorunu dongiisel igsizligi ortaya gikarmaktadir.

Bir ekonomide igsizlik {iretim cephesi tarafindan 6nem arz ederken, issizlik
kaynakli bir talep yetersizligi de hem toplam talebi hem de iiretim
potansiyelini etkilemektedir. Bu nedenle bir ekonomideki issizligin nasil
ortaya ¢iktig1 ve hangi makro degiskenleri etkilediginin arastirilmasi gerekir.
Tiirkiye’ye ait literatiir incelemesi sonucunda dongiisel issizlik ve talep
daralmasi arasindaki iligkiyi inceleyen ¢alismaya ulasilamamistir. Bu agidan
calismanin literatiire onemli bir katk: saglayacag diistiniilmektedir.

Tiirkiye’deki dongiisel igsizlik degiskenini temsilen aylik isgiicii verilerinin
%81 alinarak 3 ayliga cevrilmistir. Yerlesik hanehalklarinin ve hanehalkina
hizmet eden kar amaci olmayan kuruluslarin tiiketimi, devletin tiiketim
harcamalari, gayrisafi sabit sermaye olusumu degiskenlerine ait 3 aylik
veriler kullanilarak 2005(I)-2017(I) donemini kapsayan bir analiz
yapilacaktir.

Isgiicii, yerlesik hanehalklarimin ve hanehalkina hizmet eden kar amact
olmayan kuruluslarin tiiketimi, devletin tiiketim harcamalari, gayrisafi sabit
sermaye olusumu degiskenleri arasindaki iliskisinin analizinde oncelikle
zaman serilerinin duraganliginin tetkik edilmesi lazimdir. Degiskenlere
ADF duraganlik testi yapilmistir. Test sonuglarina gore dongiisel issizlik ile
yatirim harcamalar1 degiskenlerinin ikinci farkinda duragan oldugu ortaya
cikmistir. Degiskenlerin ikinci farkinda duragan olmasi, koentegrasyon
iliskisine bakilmadan nedensellik analizi yapilmasi gerektigi anlamina
gelmektedir. Boyle bir durumda kullanilabilecek en uygun yontem, Toda-
Yamamoto nedensellik analizidir.

Calisma yedi boliimden olusmaktadir. Ikinci boliimiinde dongiisel issizlik
hakkinda teorik bilgiler anlatilmistir. Uciincii boliimiinde literatiir taramast,
sonraki kisimda ise verilere iliskin malumat verilmigtir. Daha sonra
calismada kullanilan yontemler hakkinda bilgi verilmistir. Altinc kisimda
uygulama sonuglar1 degerlendirilmistir. Son kisminda ulagilan uygulama
sonuglarina gore dongiisel issizlik ve talep daralmasi arasindaki durumun
genel bir degerlendirmesi yapilmigtir.
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2. Dongiisel Issizlik

Serbest piyasa ekonomilerinde bazi issizlik kaginilmazdir. Uriinler icin talep
veya girdilerin {iretim maliyeti gibi faktorlerin cesitliligi, firmalarin siirekli
olarak isgiiciiniin boyutunu ayarlamasini gerektirir. Dogal oran hipotezinin
yaygin sekilde kabul gérmesinden bu yana, ekonomistler dongiisel issizligi
nispeten istikrarli dogal oranlardan sapmalar olarak gormeye
baglamiglardir.

Dongiisel issizlik, is ¢evrimindeki gerilemeler nedeniyle iscilerin islerini
kaybetmeleri durumudur. Ulke ekonomisinin iki ¢eyrekte ya da daha fazla
siirecte daralmasi halinde igsizlik ortaya ¢ikmaktadir. Genellikle yiiksek
igsizligin baslica nedeni dongtisel issizliktir. Issizlik, isglictiniin ytizde 8'i
kadar oldugunda dongitisel olarak kabul edilmektedir (Amadeo, 2017: 1-3).

Tiim ekonomi i¢in dongiisel issizlik (uc), toplam issizlik ve toplam is imkani
arasindaki farktir. Yani toplam dongiisel issizlik Olgiitl, toplam is
imkanlarmin {izerinde toplam issizligin gerceklesmesi olarak ifade
edilmektedir. Ekonomi bir durgunluga girerken dongiisel issizlik, toplam
igsiklikten daha fazla artar, bunun yaninda toplam is imkanlar1 da azalir.
toplam Bu igsizlik ve 1is imkanlar1 asagida matematiksel olarak
gosterilmektedir (Diamond, 2013: 442-443).

us = EMin [UV] =Z{U: U<V} + ElV:U =V} (Friksiyonel igsizlik)
u, = LMax[V-U.0] =X{V:U <V} -E{:U <V} (Yapsal igsizlik)
u, = LU0 - XVl (Dongiisel igsizlik)
us +ug +u, = LU (Toplam igsizlik)

Dongiisel igsizlik, biiyiik bir talep diisiisiinden kaynaklanmaktadir.
Genellikle kigisel tiiketimin azalmasi ile baglar.  Tiiketici mallar1 ve
hizmetleri talebi diistiigiinde, is gelirleri diiser. Sonugta, sirketler kar
marjlarini korumak i¢in is¢ilerden vazge¢mek durumundadirlar. Bu nedenle
dongiisel issizlik basladiginda, ekonomi genellikle bir resesyon
durumundadir. Isletmeler, isten cikarmalara baglamadan 6nce krizin siddetli
oldugundan emin oluncaya kadar beklemektedirler (Amadeo, 2017: 1-3).

Issizligin nedenleri iizerine yapilan tartismalar biiyiik o6lgiide devam
etmektedir. Cilinkii yeniden dagilim ile iligkili issizlik ile toplam soklar
arasindaki deneysel farki ayirt etmek giigtiir. Issizlikte bir artis, ¢ogu
sektordeki firmalar1 gecici olarak isten c¢ikarmaya yonlendiren toplam
talebin daralmasimi yansitabilir. Alternatif olarak, sektorler arasinda talep
Oriintlisiinii degistiren sektorel soklar1 da yansitabilir. Bazi sektorler
tizerindeki daraltici etkiler bagkalar1 tizerindeki genisleme etkileri ile
dengelenirse bile sektorler arasi hareket edebilmek icin isgiler yeniden
egitim veya yer degistirme icin zaman alic1 bir siiregten gecirilirse, sektorel
soklar toplu issizligi artiracaktir (Brainard, Cutler, 1993: 219-243).

5 Cilt:7, Saynu:1
“” o1: . Y

Insan ve Toplum Bilimleri Arastirmalar1 Dergisi Volume: 7, Issue: 1
“Journal of the Human and Social Sciences Researches”

[itobiad / 2147-1185] 2018

[37]



https://translate.googleusercontent.com/translate_c?depth=1&hl=tr&prev=search&rurl=translate.google.com.tr&sl=en&sp=nmt4&u=https://www.thebalance.com/what-is-the-business-cycle-3305912&usg=ALkJrhi8H_R32j1z87XxDBhb5i9v_Jbs9A
https://translate.googleusercontent.com/translate_c?depth=1&hl=tr&prev=search&rurl=translate.google.com.tr&sl=en&sp=nmt4&u=https://www.thebalance.com/labor-force-definition-how-it-affects-the-economy-4045035&usg=ALkJrhjyxOR7t9KbpnDIZ7GBaEvafL-CvA
https://translate.googleusercontent.com/translate_c?depth=1&hl=tr&prev=search&rurl=translate.google.com.tr&sl=en&sp=nmt4&u=https://www.thebalance.com/what-is-demand-definition-explanation-effect-3305708&usg=ALkJrhghGkVA4pcjOiElCV_OrfJV4BV89g
https://translate.googleusercontent.com/translate_c?depth=1&hl=tr&prev=search&rurl=translate.google.com.tr&sl=en&sp=nmt4&u=https://www.thebalance.com/personal-consumption-expenditures-3306107&usg=ALkJrhjVsQ_9AGNfjBRnzWP2HLxyny4hpg
https://translate.googleusercontent.com/translate_c?depth=1&hl=tr&prev=search&rurl=translate.google.com.tr&sl=en&sp=nmt4&u=https://www.thebalance.com/profit-margin-types-calculation-3305879&usg=ALkJrhjqdT21T8snOyC_vPYKMHJvJ59mWQ
https://translate.googleusercontent.com/translate_c?depth=1&hl=tr&prev=search&rurl=translate.google.com.tr&sl=en&sp=nmt4&u=https://www.thebalance.com/profit-margin-types-calculation-3305879&usg=ALkJrhjqdT21T8snOyC_vPYKMHJvJ59mWQ

Tiirkiye’de Déngiisel igsizlik Talep Daralmasi ile iligkili Midir?

Dongiisel issizlik i¢in toplam talep ve sektorel degisim aciklamalar:
potansiyel olarak ¢ok farkli politika etkileri olusturmaktadir. Saf bir sektorel
kayma agiklamasi, issizlik dalgalanmalarini ayarlarken toplam talep
politikalar1 igin yararli bir rolii dislamaktadir. Dolayistyla, bu iki muhtemel
kaynagin her birinin dongiisel issizlige katkida bulunma derecesi 6nem
tasimaktadir (Abraham, Katz, 1986: 507-522).

Isgiicli piyasasindaki dalgalanmalarin makroekonomik modellemesindeki
en gli¢lii egilimlerden biri, issizlik akislarini dongiisel olarak ele almaktir. Bu
egilim, Shimer (2007) tarafindan "Issizlik ve Issizlik Durumunun Yeniden
Degerlendirilmesi" isimli makalesinden kaynaklanmaktadir. Shimer (2007),
bir durgunluk déneminde artan issizligin, issizlik siirelerinin uzamasindan
kaynaklandigini tespit etmistir (Elsby vd., 2007: 84-110).

3. Literatiir Taramasi

Donglisel issizlige neden olan faktOrler literatiirde cesitli sekillerde
arastirilmistir. Genellikle Beveridge egrisi ve Okun yasas1 temelinde teorik
ve ampirik ¢alismalara rastlamak miimkiindiir. Bu ¢alismalardan bazilar1 su
sekilde siralanabilir;

Lucas ve Prescott (1974) iscilerin sektorler arasinda yeniden dagilmalar
gerektiginde isglicli piyasasindaki siirtiismelerin issizlige neden oldugunu
gosteren bir model gelistirmistir.

Lilien (1982), 1948-1980 donemi isten c¢ikarmalar ve igsizlik verilerini
kullanarak  varyans analzi yapmistir. Yetmisli yillarin  igsizlik
dalgalanmalarmin ¢ogunun ABD ekonomisindeki alisilmadik yapisal
kaymalara bagh oldugunu, para ve maliye politikalarinin etkin bir politika
araglar1 olmadigini ortaya ¢ikarmastir.

Gordon (1984), reel GSMH'yi issizlik orani, verimlilik, saatler ve isgliciine
katilma orani ile iliskilendiren 1948-1984 yillar1 ABD verilerini regresyon
analiziyle Okun yasasi temelinde dongiisel igsizligi incelemistir. Cikt
bliytimesi olarak ele aldigir reel GDP ile issizlik arasinda ters yonlii bir
iligkiye ulagmustir.

Weiss (1984), saf sektorel degisimlerin, asimetrik kuramsal isgiicii uyum
maliyetleri yoluyla issizlik yaratan alternatif bir model gelistirmistir. Bu
modele gore firmalar ortak bir soka karsi ayni yonde yanit verirse ve
duyarliliklarinda farkliliklar varsa kiralama maliyetlerini asan ise alma
maliyetleri, sanayideki istihdam artis oranlarimi diisiirerek kesit bazinda
varyansinin daha yiiksek olmasina neden olacaktir.

Abraham ve Katz (1986), ABD ve Ingiltere issizlik ve normallestirilmis
yardim istek indeksi verilerini kullanarak OLS analizi yapmuslardir.
Dongiisel issizlik hareketlerinin 6ncelikli olarak toplam soklarla iliskili
oldugunu tespit etmislerdir. Sektorlerin farkli dongtisel duyarliliklara sahip
oldugu bir ekonomide toplam talep hareketleri hem istihdam artis hizindaki
dagilimi hem de issizlik oranini etkiler ve ikisi arasinda olumlu bir iligki
olusturur sonucuna ulagmiglardir.
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Wright (1986), ABD'nin 1955-1980 donemi is arama ve igsizlik aylik
verilerini otoregresyon analizi ile incelemistir. Degiskenler arasinda kisa
donemli bir iligki ortaya koymustur.

Brainard ve Cutler (1993), savas sonrast ABD ekonomisinde igsizlik oranina
sektorel yeniden dagilimin katkisini degerlendirmek i¢in endtistri borsasimnin
varyansmin asirt degismesine dayali yeniden dagilim soklarmin yeni bir
Olclisii gelistirmislerdir. Borsa getiri endeksi ile ilgili kesit oynaklik serileri,
igsizlik oran1 ve bos is degiskenleri kullanilmistir. Beveridge Curve iliskisi,
bu serinin yeniden dagitim soklarini izole ettigini tespit etmek igin kullanilir.
Yeniden tahsis soklarinin, déonem boyunca ortalama toplam issizlikteki
dalgalanmalarin sadece 1liml1 bir kismini agikladig1 bulunmustur.

Weber (1995), 1948:1-1988:4 donemi dongiisel issizlik ve dongiisel ¢ikti
verilerini kullanilarak Okun yasasi analiz edilmistir. Okun katsayisin
tahmin etmek igin dort farkli metod gelistirmislerdir. Ik olarak, issizlik
orani igin otoregresif dagilmis bir gecikmeli modeli, daha sonra Gordon
(1984)un metodunu kullanarak katsaymin uzun donem degeri
hesaplanmistir. Uglincii metodta dongiisel ¢iktidaki degisimleri dongiisel
igsizlik oranindaki degismelerle aciklayan o hesaplanmistir. Dordiincii
metodda OLS ile Okun katsayisinin uzun doénem o degeri hesaplanmustir.
Hesaplanan katsay1 1973’deki kirilma hipotezine kars: bir sonucu ortaya
¢ikarmigtir.

Mills (1996), ingiltere’ye ait issizlik orani, GDP'nin bir kismini temsile eden
kamu agiklar1 ve kisa vadeli faiz oranlarimi kullanarak Granger ve Uhlig
tarafindan yayginlastirilan Leamer’s asir1 sinr testi ile Lilien (1982)'in
hipotezini analiz etmistir. Lilien (1982) 'in sektdrel istihdam kaymalarinin
igsizlik tizerinde olumlu bir etkisi oldugu hipotezi,
1970'lerin  ortalarindan itibaren  Ingiltere  verileri tarafindan
desteklenmektedir. Ingiltere’de sektdrel kaymalarin igsizlik {izerindeki etkisi
¢ok genis olmamasina ragmen etkisi ¢ok onemlidir. Sektorler arasi isgiicii
hareketliligine iliskin engeller, isgliciiniin dalgalanmalarin1 azaltmada
onemli bir rol oynamaktadir.

Mocan (1999), issizligi yapisal ve dongiisel unsurlara doniistiiren ve gelir
dagilimi {izerindeki etkisini arastiran enflasyonun issizlik tizerindeki etkisini
incelemistir. Calismada ABD’nin 1948-1992 donemi issizlik orani, GDP
deflatdrii ve gelir dagilimi yillik verileri kullanilarak OLS analiz yontemi ile
analiz yapilmistir. Yapisal issizligin artmasi, gelir esitsizliginde Onemli
ol¢lide agirlastirict bir etkiye sahiptir. Enflasyon, beklenmeyen bir
bilesenden kaynaklanan kademeli bir etkiye sahiptir. Elde edilen sonuglar,
stirekli bir GSMH biiyiimesinin mutlaka gelir esitsizli§inde bir iyilesme ile
baglantili olmadigini gostermistir. Siirekli GSMH biiylimesi, artan yapisal
igsizlikle birlikte hareket etmektedir.

Moosa (1999), Okun katsayisini, 1947:1-1992:2 dénemini kapsayan ti¢ aylik
ABD verilerinden hesaplamustir. Igsizlik ve iiretimdeki dongiisel unsurlar,
Harman'in yapisal zaman serisi modeline uygulanan Kalman filtresi
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diizeltilerek saglanmistir. Okun katsayisinin tahmini degeri, Okun
tarafindan tahmin edilen orjinal degere yakin bulunmustur.

Marinkov ve Geldenhuys (2007), Giiney Afrika'da siirekli artan issizligin
nedenini Okun yasasi ger¢evesinde 1970-2005 yillik verilerini kullanarak
incelemislerdir. Yapisal kirilma ve esbiitiinlesme analizleri ile Giiney Afrika
ekonomisi icin Okun'un katsayisini tahmin etmislerdir. Analizler sonucunda
istatistiksel olarak anlamli bir iliski ortaya ¢ikmaistir.

Diamond (2013), Aralik 2000- Agustos 2012 donemi igin Amerika’daki
Calismasinda yapisal issilik ve dongiisel issizlik tanimlamalarindan hareket
ederek is imkani ve issizlik egslestirme fonksiyonunun islerligini
aragtirmigtir.

Levine (2013), calismasinda ABD’de Aralik 2007’de yasanan biiyiik
durgunlukta ortaya ¢ikan issizligin yapisal m1 yoksa dongiisel mi oldugunu
arastirmistir. Arastirmanin sonucunda 2007’deki biiyiik durgunluk toplam
talep diisiistinden kaynaklanan dongiisel bir issizligi ortaya ¢ikarmistir.

Mueller (2017), calismasinda ABD is dongiisii boyunca issiz havuzundaki
bilesim degisikliklerini incelemistir. 1962-2012 yillar1 i¢in CPS (Current
Population Survey) verilerinden yararlanarak durgunluk déneminde,
igsizlik havuzunda onceki isinde yiiksek {icretli ¢alisanlarin oldugu ve bu
degisimlerin, iicret belirleme ve igsizligin standart kuramlarinin bu kaliplari
aciklamada giigliik ¢ektigini ortaya ¢ikarmistir.

4, Veriler

Calismada, 2005(1)-2017(1) donemi 3 aylik verileri kullanilarak Tiirkiye'deki
dongiisel issizlik ile yatirimlarin, tasarruflarin ve devlet harcamalarinin var
oldugu bir ekonomiyi ifade eden i¢ talebi temsil etmesi nedeniyle yerlesik
hanehalklarinin ve hanehalkina hizmet eden kar amact olmayan
kuruluslarin tiiketimi, devletin nihai tiiketim harcamalari, gayrisafi sabit
sermaye olusumu degiskenleri arasindaki nedensellik iliskisi incelenmistir.
Incelenen déneminin 2005 yilinin 1. geyreginden baglamasmnin nedeni,
Merkez Bankas1'nin degiskenlere ait verilerde zaman denkliginin bu tarihten
itibaren aciklamasidir. Incelenen parametrelere iliskin agiklamalar asagidaki
gibidir.

Tablo 1: Veriler

Parametre Ad1 Simge Veri Alinan Yer

Déngiisel Issizlik Di TCMB

Yerlesik
Hanehalklarmin ve
Hanehalkina
Hizmet Eden Kar
Amac Olmayan
Kuruluslarin
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Tiiketimi C TCMB
Devletin Nihai
Tiiketim

G TCMB
Harcamalar:
Gayrisafi Sabit
Sermaye Olusumu

I TCMB

*Tablo yazara aittir.

Verilere logaritma alma islemi uygulanmis ve ¢eyrek donemlerden olustugu
icin de mevsimsellikten arindirilmistir. Uygulama, E-views 9.0 ile
yapilmistir.

5. Ekonometrik Yontem

Calismadaki degiskenler icin zaman serisi analizi kullanilmistir. Analiz i¢in
ilk olarak serilerinin duraganlik sinamalar1 yapilmalidir.

5.1. Duraganlik Analizi
5.1.1. ADF (Augmented Dickey Fuller) Birim Kok Testi

Zaman serilerinin duraganliklar1 birim kok testleri ile arastirilmaktadir. Bir
zaman serisinin duragan olmasi, birim kok igermedigini gostermektedir.
Birim kok, zaman serisinde tesadiifi durumun olustugu amlanini tasir. Seri
degerlerinin zaman igindeki hareketinin sans eseri olmasi nedeniyle uzun
periyotta varyansi, kovaryansi ile ortalamasi sabit degilse birim kok
icermektedir. Bu durum otokorelasyonu ifade etmektedir.

Birim kok igeren bir seriyi duragan hale getirmek i¢in degiskenin gecikmeli
degerleri analize katilarak otokorelasyondan arindirilmaya calisilir. Bunun
i¢in serileri otokorelasyondan arindirana kadar fark alma islemi yapilir.

Dickey ve Fuller (1981), zaman serilerinin duraganliginin arastirilmasinda
sikc¢a kullanilan ADF testinin denklemini asagidaki olusturmustur.

AY, = u+at+ Y] +55,8 AY, +u, (1)

5.1.2. Zivot-Andrews Birim Kok Testi

Geleneksel birim kok testlerinde (ADF, DF-GLS, PP), ortak bir problem
yapisal bir kirilma olasiligina izin vermemeleridir. Zivot-Andrews (1992),
yapisal kirilmayi birim kok analizlerinde dahili degerlendirmektedirler.

Zivot-Andrews (1992), birim kok analizinde serinin hareket dogrultusunun
degistigi noktayr belirlemek icin muhtemel dogrultu degisim tarihine
degisik kukla parametre atanir ve En Kiiciik Kareler (EKK) metoduyla t-2
kadar regresyonlar olusturulur. Serinin gecikmeli degerinin katsayisinin en
kiigiik t istatistiginin bulundugu modeldeki tarih miinasip dogrultu degisim
noktasidir. Bu tarihin bulunmasi sonrasinda serinin gecikmeli degerinin
katsayisinin Zivot-Andrews karsiliginin {izerinde ise yapisal kirilmasiz
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birim kokii isaret eden ana hipotez reddedilir. Hesaplanmis ¢ degeri, Zivot-
Andrews karsiliginin altinda ise trendden kaynaklanan yapisal kirilma
vardir ve seriyi trend-duragan olarak ifade eden alternatif hipotez
reddedilir.

5.2. Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi

Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik analizi, Granger nedensellik analizini
temel alarak gelistirilmistir. Bu analiz yontemi, duraganlik diizeylerinin
durumuna bakilmaksizin ve koentegrasyon aragtirmasi yapilmadan
degiskenler arasinda nedensellik stnamasina imkan saglamaktadir.

Toda-Yamamoto nedensellik analizinde, oOncelikle degiskenlerinin
maksimum biitiinlesme derecesi (m) ile gecikme uzunlugu (p) bulunur.
VAR yonteminin uygun gecikmesini tayin etmek icin FPE, AIC, SC ile HQ
kriterlerine bagvurulur. r = (p+tmmax) hesaplanarak model tahmini
yapilabilir. Daha sonra, p’ye standard Wald testi uygulanir (Toda ve
Yamamoto, 1995: 230).

6. Ampirik Analiz
6.1. Duraganlik Analizi Sonugclar:

6.1.1. ADF Birim Kok Testi Sonuglar

Calismada dongiisel issizlik ve talep daralmasini temsil eden degiskenlere
ait duraganlik arastirilmistir. Duraganlik analizinin sonuglari Tablo 2’de
verilmistir. Tablo 2’deki serilerden dongiisel issizlik, tiiketim ve yatirim
harcamalar1 i¢in birim koékiin oldugu Ho hipotezi reddedilmez yani bu
degiskenler, sabit-trendli diizey degerinde duragan degildir. Dongiisel
igsizlik ve yatirim harcamalar1 serilerinin ikinci farki alindiginda, birim
kokiin bulundugu Ho hipotezi %1 anlamlilik seviyesinde reddedilmistir.
Boylece dongiisel issizlik ve yatirim harcamalari, ikinci farkinda duragan
I(2) hale gelmistir. Diger degiskenlerden tiiketim harcamas: serisi icin ise
birinci farkinda birim kokiin oldugu Ho hipotezi reddedilir. Kamu
harcamalar1 degiskeni sabit-trendli diizey degerinde duragandir.

Tablo 2. Birim Kok Testi Sonuclar

ADF TEST VERILERI
PARAMETRELER Diizey Birinci Fark ikinci Fark SONUC

-2.5866 (10) | -3.4861(10)  -7.5702 (5)

DI (0.2881) (0.0557) (0.0000) 12)
-2.8936 (2) -3.5501(2)

C (0.1740) (0.0460) 1(1)
-2.5186 (2) -3.1301(1) -15.4572 (0)

; 03182) (0.1117) (0.0000) 1)
-4.7844 (0)
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G (0.0018) - - 1(0)

% %1, ** %5, * %10 anlamlilik diizeyleridir.
MacKinnon degerleri; %1’de -4,1658, %5’de -3,5085, %10’da -3,1842

En uygun gecikme degeri, Akaike bilgi kriteri'ne gore hesaplanmis ve test sonuglarinin yaninda
yazilmustir.

6.1.2. Zivot-Andrews Birim Kok Testi Sonuclari

Zaman serilerinde yapisal degisimi igsel kabul eden Zivot-Andrews test
sonuglarina tablo 3’de yer verilmistir. Calismadaki degiskenlerden sadece
devletin nihai tiiketim harcamalarin1 temsil eden degiskende yapailsal
kirilma ile karsilasilmistir. Bu sonug, ADF birim kok testinde duragan olarak
tespit edilmistir. Yapisal kirilma, gercekte olmayan birim kok ortaya
¢ikarmamus, biitiinlesme diizeyleri degismemistir.

Tablo 3. Zivot-Andrews Birim K6k Testi Sonuglar

DEGISKENLER T - ISTATISTIGI SONUC

DI -3.9727 Yapisal kirilma yok.
(0.0006)

C -4.6097 Yapisal kirilma yok.
(0.0025)

I -5.5042 Yapisal kirilma yok.
(0.0043)

G -6.4127 Yapisal kirilma var.
(0.1050)

*Kritik degerler, Zivot-Andrews (1992) dedir.
6. 2. Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi Sonuglar

Calismada Toda-Yamamoto nedensellik analizinde dongiisel issizlik,
yerlesik hanehalklarinin ve hanehalkina hizmet eden kar amaci olmayan
kuruluslarin tiiketimi, kamu tiiketim harcamalari, gayrisafi sabit sermaye
olusumu degiskenlerinin seviye degerleri esas alinarak VAR modeli
olusturulmustur. VAR modeli olusturulurken gecikmeler AIC, SBC ve HQC
kriterlerine gore belirlenmistir. Kriterler, 1 gecikme isaret ettiinden VAR
modeli gecikmesi 1’dir.

Toda-Yamamoto nedensellik analizinde daha sonra entegrasyon derecesi
(mmax); dongiisel issizlik (2), yerlesik hanehalklarmin ve hanehalkina
hizmet eden kar amaci olmayan kuruluslarin tiiketimi (1), kamu tiiketim
harcamalar1 (0), gayrisafi sabit sermaye olusumu (2) olmasi nedeniyle 2
secilmistir. Standart VAR modelinin gecikme degeri, 3 olmustur.

Gecikme degeri diizeltilerek yeni VAR modeli, Seemingly Unrelated
Regression (SUR) yontemine gore belirlenmistir. SUR yontemi, model
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tahmin ederken nedensellik analizine yonelik denklemlerin hata
terimlerindeki heteroskedastisi ile hata terimleri arasindaki korelasyonu esas
almasi nedeniyle kullanilmistir.

Asagida standart VAR modeli olusturmak igin belirlenen gecikme uzunlugu
degerleri tablo 4’de, Toda-Yamamoto nedensellik analizinin sonuglar1 tablo
5’de verilmistir.

Tablo 4. Maksimum Gecikme Degerinin Belirlenmesi

Gecikme Sayist

(m) AIC SBC HQC
0 -10.7475 -10.5885 -14.8167*
1 -15.6117* -0,459482* -15.3139*

* En yiiksek gecikme degerini gerceklestiren en kiigiik kritik deger. Yazar; AIC, SBC ile HQC
bilgi kriterine gore belirlemistir.

Tablo 5. Toda-Yamamoto Nedensellik Testinin Sonuglar1

MWALD TEST iSTATISTIKLERI

BAGIMLI InDI InC Inl InG NEDENSELLIK
DEGISKEN YONU

InDI =% [nC

13.3851 2.4400 0.3031 InDI +> Inl

(0.8594) | (0.2952)
lnDQY’ InG

InDI (0.0012)

InC 03857 | - - - lnC_\VV DI

(0.8246)
Inl 01123 | - - - In—>< 1nDi
(0.9454)
InG 0.1309
(0.9366) - - - InG —>< InDI

*Tablodaki degerler, ¥ “dir. Parantez igindekiler, olasilik degerleridir.
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MWald testine gore dongiisel issizlikten gayrisafi sabit sermaye olusumuna
ve devletin nihai tiiketim harcamalarina, yerlesik hanehalklarinin ve
hanehalkina hizmet eden kar amaci olmayan kuruluslarin tiiketimiden,
devletin nihai tiiketim harcamalarindan, gayrisafi sabit sermaye
olusumundan dongiisel issizlige bir nedensellik iliskisi tespit edilememistir.
Diger taraftan, dongiisel igsizlikten yerlesik hanehalklarinin ve hanehalkina
hizmet eden kar amaci olmayan kuruluslarin tiiketimine dogru bir
nedensellik iliskisi ortaya c¢ikmustir.  Yani dongiisel issizlikteki bir
degisikligin yerlesik hanehalklarinin ve hanehalkina hizmet eden kar amaci
olmayan kuruluslarin tiiketimini etkiledigi sonucu ortaya ¢ikmistir. Bu
sonug, teoride bahsedileni desteklememektedir. Tiirkiye verilerinin analizi
sonucunda dongiisel issizlik, titketim daralmasina neden olmaktadir. Baska
bir ifadeyle Tiirkiye’de dongiisel issizligin nedeni, talep daralmas: degildir.

7. Sonug

Tiirkiye’de dongtisel igsizlik ile talep daralmasi arasindaki iliskiyi dogrudan
arastiran calisma olmadigindan, calismanin bu konuda literatiire Snemli
katkisinin olacag diisiiniilmektedir.

Calisma, dongiisel issizlik ile yerlesik hanehalklarinin ve hanehalkina
hizmet eden kar amaci olmayan kuruluslarin tiiketimi, gayrisafi sabit
sermaye olusumu, devletin nihai titketim harcamalar: arasindaki nedensellik
iliskisini arastirmistir. Degiskenlere ait 3 aylik veriler kullanilarak 2005 (1)-
2017(1) donemini kapsayan ekonometrik bir analiz yapilmistir.

Zaman serisi analizinde Oncelikle serilerin duraganlik sinamasi
yapilmaktadir. Duraganlik sinamasi, degiskenlerin hangi diizeyde duragan
olduklarini gostermenin yani sira degiskenler arasinda iliskinin
arastirilmasinda kullanilacak yontemleri de belirlemektedir. Calismada,
dongiisel issizlik (2.), yerlesik hanehalklarinin ve hanehalkina hizmet eden
kar amaci olmayan kuruluslarin tiiketimi (1.), kamu tiiketim harcamalar1 (0)
ve gayrisafi sabit sermaye olusumu (2.) farkinda duragan olduklar igin
koentegrasyona bakilmadan nedensellik smnamasi yapilmistir. Boyle bir
sinamaya izin veren yontem Toda-Yamamoto nedensellik analizidir.

Analiz sonucunda dongiisel issizlikten gayrisafi sabit sermaye olusumuna
ve devletin nihai tiiketim harcamalarina, yerlesik hanehalklarinin ve
hanehalkina hizmet eden kar amaci olmayan kuruluslarin tiiketimiden,
devletin nihai tiiketim harcamalarindan, gayrisafi sabit sermaye
olusumundan dongiisel igsizlige bir nedensellik iliskisi tespit edilememistir.
Fakat dongiisel issizlikten yerlesik hanehalklarinin ve hanehalkina hizmet
eden kar amaci olmayan kuruluslarin tiiketimine dogru bir nedensellik
iligkisi ortaya ¢ikmaistir.

Bulunan sonug, dongiisel issizligin nedeninin talep daralmasi oldugunu
ifade eden teorik goriisii desteklememektedir. 2005(1.)-2017(1.) doneminde 3
aylik verilerle yapilan analiz, talep daralmasinin dongiisel igsilige neden
olmadigimi ortaya koymustur. Yani Tiirkiye’de dongiisel igsizligin nedeni,
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talep daralmas1 degildir. Aksine dongiisel igsizligin Tiirkiye'de tiiketim
harcamalarin1 etkileyerek talep daralmasi ortaya c¢ikardigi sonucuna
ulagilmigtir. Bu sonucun bulunmasinda incelenen donem kisit1 da etkili
olabilir. Ekonomik veriler incelendiginde bu dénemde ortaya ¢ikan ortalama
igsizlik oranmin %10 diizeylerinde seyretmesi, incelen dénemden &nceki 12
yillik siirece gore issizligin %40 daha fazla oldugunu gostermektedir.
Dolayisiyla  calismadaki  sonug, beklenen bir gelisme olarak
degerlendirilebilir. Ayrica diinyada yasanan genel konjonktiiriin Tiirkiye'ye
yansimalari, Tiirkiye ekonomisinin igsel sayilabilecek faktorlerin etkisinde
olmasi da sonucu yonlendirmistir.
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