mevzu

sosyal bilimler dezgisi | journal of social sciences
e-ISSN 2667-8772
mevzn, Mart/March 2025, s. 13: 729-761

Emtia Vadeli Islem Sézlesmesinde Nakdi Mutabakat ve “Ine Satim1” Iligkisi
The Relationship Between Cash Settlement in Commodity Futures Contracts
and “Bay’ al-‘Inah”

Abdullah ONUR
Dr., Bagimstz Arastirmact
Dr., Independent Researcher
abdullah.onur@hotmail.com.tr
ORCID: 0009-0000-9248-1195

DOI: 10.56720/mevzu.1593561

Makale Bilgisi | Article Information

Makale Tiirii / Article Type: Arastirma Makalesi / Research Article
Gelig Tarihi / Date Received: 2 Aralik / December 2024
Kabul Tarihi / Date Accepted: 4 Mart / March 2025
Yayin Tarihi / Date Published: 15 Mart / March 2025
Yayin Sezonu / Pub Date Season: Mart / March

Auf / Citation: Onur, Abdullah. “Emtia Vadeli Islem S6zlesmesinde Nakdi
Mutabakat ve “Ine Satimr” Tliskisi”. Mevzn: Sosyal Bilimler Dergisz, 13 (Mart 2025):
729-761. https://doi.org/10.56720/mevzu.1593561

Intihal: Bu makale, ithenticate yaziliminca taranmustir. Intihal tespit edilmemistir.
Plagiarism: This article has been scanned by ithenticate. No plagiarism detected.
web: http://dergipark.gov.tr/mevzu | mailto: mevzusbd@gmail.com




Emtia Vadeli Islem Sozlesmesinde Nakdi Mutabakat ve “Ine Satumi” Iliskisi

Oz

Emtia vadeli islem s6zlesmesi vadeli islem borsalarinda gerceklestirilen
her iki bedelin de vadeli oldugu sozlesmedir. Bu s6zlesme, ikinci diinya sava-
s1 sonunda uluslararas1 para birimlerini Amerikan dolarma, dolar ise altina
baglayan Brettoon Woods anlasmasinin sona ermesinin ardindan kullanilma-
ya baslanmustir. Zira anlasma sona erdiginde emtia fiyatlarinda asir1 dalga-
lanmalar meydana gelmis ve bu dalgalanmalarin meydana getirdigi riskler-
den korunma amaci hasil olmustur. Sozlesme; teknik yapisindan dolay: fiziki
teslim, ters islem ve nakdi mutabakat olmak tizere ii¢ farkli sekilde sonlandiri-
labilmektedir. Bu s6zlesmelerin nakdi mutabakatla sonlanmasi, taraflara daha
az maliyetle emtianin fiyat riskinden korunma imkani sagladigindan oldukga
onemlidir. Bu makale, nakdi mutabakatla sonlanan emtia vadeli islem soz-
lesmesinin Islam hukukunda ele alinan ine satimma benzerligini degerlen-
dirmektedir. Bu kapsamda vadede taraflar arasinda takas yapilmasmnin ine
satimina benzerlikte ne tiir bir sonu¢ doguracag1 meselesi hususi olarak ince-
lenmistir. Boylelikle, emtia vadeli islem s6zlesmesinin faiz islemi icin bir hile
olup olmadigr izah edilmeye calisilmistir. Bu baglamda konunun daha iyi
anlasilabilmesi icin calismada ilk olarak emtia vadeli islem sézlesmesinin
nakdi mutabakatla sonlanmasina temas edilmis ardindan ine satiminda takas
konusu ele alinmustir. Daha sonra nakdi mutabakatla sonlanan emtia vadeli
islem sozlesmesi ile ine satim1 mukayese edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Emtia vadeli islem s6zlesmesi, Ine satim1, Nakdi mu-
tabakat

Abstract

The commodity futures contract is defined as a contract executed on futu-
res exchanges where both considerations are deferred. This contract was int-
roduced following the termination of the Bretton Woods Agreement, which
had pegged international currencies to the US dollar and the dollar to gold
after World War II (1944). Upon the agreement's conclusion, extreme fluctua-
tions in commodity prices were observed, necessitating protection against the
risks posed by these fluctuations. Due to its technical structure, the contract
can be terminated in three different ways: physical delivery, reverse transac-
tion, and cash settlement. The termination of these contracts through cash
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settlement is considered particularly significant as it provides parties with the
opportunity to hedge against price risks of commodities at a lower cost. In this
article, the similarity between commodity futures contracts terminated thro-
ugh cash settlement and the 'inah sale as discussed in Islamic law is examined.
Within this context, the focus is placed on what kind of implications would be
generated by the clearing between parties at maturity in terms of similarity to
the bay” al-Inah. Thus, it is attempted to reveal whether the commodity futu-
res contract is a subterfuge for the interest rate transaction. In this context, a
detailed examination of the commodity futures contract terminated through
cash settlement is first provided, followed by an in-depth analysis of the 'inah
sale. Subsequently, a comparison is drawn between the commodity futures
contract terminated through cash settlement and the 'inah sale.

Key Words: Commodity futures contracts, bay’ al-Inah, cash-settled
commodity futures contracts

Giris

Ticari islemlere konu olan emtia fiyatlarinda istikrarin olmamas: mdite-
sebbisler icin biytik riskler barindirmaktadir. Bretton Woods anlasmasinin
sona ermesinden sonra tilke para birimleri ve emtia fiyatlarinda alisilmisin
disinda dalgalanmalarin yasandig1 gériilmiistiir.! Ustelik bu durum zamanla
miitesebbisleri zarara ugratacak bir noktaya ulasmustir. Emtia vadeli islem
sozlesmesi (EViS), emtianin stirekli bir sekilde degisime ugramasinin olustur-
dugu riski azaltmak amaciyla 6zellikle 19. ytizyilda uygulanmaya baslanmis-
tir. Bu noktada EVIS'in nakdi mutabakatla sonlanmast kritik bir oneme sahip-
tir. Zira emtianin taraflar arasinda gercek anlamda teslimi maliyetleri ytiiksel-
tici bir etki yapmaktadir.

Standart nitelige sahip hemen her tiirlii emtia tizerinde gerceklestirilebi-
len EVIS borsalarda gerceklestirilmesinden dolay1 her ne kadar satici ile miis-
teri arasinda gerceklestiriliyor gibi goziikse de taraflarin arasina takas merkezi
dahil olmaktadir. Ancak bu durum sozlesmeyi iki tarafli olmaktan ¢ikarma-

1 Kurug, Bilsay, “Brettoon Woods Antlasmasi’min 70. Yil1”, Hacettepe Universitesi Iktisadi ve
Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 34/1 (2016), 5, Dogan, Buket, Genel Olarak Tiirev Arag
Sozlesmeleri ve Vadeli Islem Sozlesmesine Hukuki Bir Bakis (Kocaeli: Kocaeli Universitesi, Sosyal
Bilimler Enstitiisti, Yiiksek Lisans Tezi, 2008), 1.
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maktadir. Soyle ki: bir sozlesme gerceklestirilecegi zaman takas merkezi, bor-
sadaki istikrar1 saglamak icin saticiya karsi miusteri, miisteriye karsi ise satici
olmaktadir.2 Bundan dolay1 cagdas Islam hukuku arastirmacilari, nakdi mu-
tabakatla sonlanan EVIS'in ine sattmmna (beyu’l-ine) benzedigini iddia etmek-
tedir.

Makalede nakdi mutabakatla sonlanan EVIS'in iki kisi arasinda gercekle-
sen ine satiminda oldugu gibi islemin basinda ve sonunda olacak sekilde iki
akdi ihtiva etmesinden dolay1 ine satisina benzerligi hususu incelenmektedir.
Bu kapsamda nakdi mutabakatla sonlanan EVIS ile ine sattimi mukayese
edilmistir. Bu amacla ilk boliimde konunun daha iyi anlasilabilmesi icin EVIS
tanitilmustir. Tanitilan EVIS'in Islam hukuku acisindan mesruiyeti hakkinda
hem caiz olacagi hem de caiz olmayacag: seklinde iki goriis bulunmasina
ragmen?® bu durum calismanin kapsamina déhil edilmemis ve sézlesmenin
caiz oldugu varsayimiyla hareket edilmistir. Zira caiz gortilmezse nakdi mu-
tabakatla sonlanan EVIS'te gerceklesen pesin nitelikli ikinci s6zlesme, birinci
sozlesme mesrt goriilmediginden caiz olmayacaktir. Arastirma sadece nakdi
mutabakatin ine sattmima benzerligini incelemeyi amaglamaktadur. Tkinci bas-
likta EVIS'in sonlandirilma yéntemleri ele alinmistir. Bu baglamda nakdi mu-
tabakatla sonlandirmanin mahiyetine yer verilmis ve iki kisi arasinda gergek-
lesen ine satimu ile nasil irtibatlandirildigina dikkat cekilmistir. Akabinde ine
mahiyetindeki satimlarda taraflarin vadede takaslasmasinin fikhi analizi ya-
pilmistir. Daha sonra ise nakdi mutabakatla sonlanan EVIS'in ine satimi nite-
ligi tasty1p tasimadigi Islam hukuku agisindan degerlendirilmistir. Makale,

2 Heyet, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi Yonetmeligi
(V.i.O.P.Y.), 28470 (17 Kasim 2012), 9; Eren, Erkan, Tiirk Hukukunda Merkezi Takas
Kuruluslari, Merkezi Karst Taraf Uygulamas: ve Tezgdh Ustii Tiirev Araglarin Merkezi Takas
(Ankara: A.US.B.E., Doktora Tezi, 2019), 175; Chambers, Nurgtil, Tiirev Piyasalar (istanbul:
Beta Yayinlari, 2007); Khan, M. Fahim, Islamic Future and Their Markets (Cidde: Islamic
Development Bank Islamic Researc and Training Institute, 2000), 63.0Onur, Abdullah, “Emtia
Vadeli Islem Sozlesmesinde Taraflarm Hukuki Konumunun islam Hukukuna Gére
Degerlendirilmesi”, Islam Ekonomisi ve Finanst Dergisi (IEFD) 9/2 (31 Aralik 2023), 219-231.

3 Emtia vadeli islem sozlesmesinin fikhi analizi icin bk. Ozpolat, Ibrahim, Islam Hukuku
Agisindan Emtia Tiirev Sozlesmeleri (istanbul: stanbul Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisti,
Doktora Tezi, 2023); Onur, Abdullah, Islam Hukuku Acistndan Emtia Vadeli Islem Sozlesmesi
(Future Islemler) (istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Doktora Tezi, 2024).
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nakdi mutabakatla sonlanan EVIS'in ine satimi niteligini izah edip bu s6zles-
melerin faiz amaciyla kullanilip kullanilamayacagini ortaya ¢ikarmasi agisin-
dan 6nem arz etmektedir.

Makale, nakdi mutabakatla sonlanmanin sart kosulmadig: vadeli borsa-
larda gergeklestirilen EVIS'i konu edinmektedir. Zira nakdi mutabakatla son-
lanmanin taraflara sart kosulmas: durumunda ilgili boltimde zikredildigi tize-
re kumar anlamimnin gerceklestigi cogunluk hukukgcu ve Islam hukukgusu ta-
rafindan ifdde edilmektedir.

Literatiir Degerlendirmesi

Yapilan literatiir incelemesinden elde edilen bulgulara gére EVIS'i ince-
leyen calismalar ti¢ baslik altinda kategorize edilebilir. Bunlardan birincisi
finans ikincisi pozitif hukuk tictinciisii ise cagdas Islam hukuku literatiirtidiir.
Makalede ele alman “ine satimi1”, Islam hukukunda incelenen akitlerdendir.
Bundan dolay1 konu, finans ve pozitif hukuk literatiirtinde ele alinmamustir.
Ancak ine satimimin faizle irtibatlandirilmasi, bu akdi Islam hukuk literati-
riinde mahzurlu akitler arasinda énemli bir konuma getirmistir. Bundan do-
lay1 cagdas Islam hukuk literattiriinde 6zellikle modern akitler ele alinirken
ine satimina benzememesi hususuna dikkat edilmektedir. Bu baglamda nakdi
mutabakatla sonlanan EVIS'in ine satimina benzerligi, cagdas Islam hukukcu-
lar1 tarafindan degerlendirilen konulardandir.

Yapilan arastirmalar neticesinde bazi cagdas Islam hukukcularinn, nakdi
mutabakatla sonlanan EVIS'in ine akdine benzemesi meselesini, vadeli islem
sozlesmesini ele aldig1 calismalarinin alt bagliklarinda inceledigi gortilmiistiir.

Konu ile ilgili olarak Lahim, nakdi mutabakatla sonlanan EVIS'te tarafla-
rin, vadede ilk s6zlesmedeki 6demesinden ya daha fazla ya da daha az aldig-
n1 belirtir. Ancak o, bu durumun tam anlamiyla ine satimma benzemedigini
belirtip 6ztinde ine satimina benzerlik barindirdigin ifdde ederek daha fazla
bir aciklamada bulunmaz.* Calismanin beyu’d-deyn konusunu genis bir se-
kilde incelemesine ragmen EViS'te ine satimi konusunu &zet bir sekilde ele
almasi, meselenin net bir sekilde anlasilmasmin éntinde engel olmaktadir.

4 Lahim, Usame b. Hamtid b. Muhammed, Beyu'd-deyn ve tatbikatiihii'l-mudsira fi fikhi’l-Islami
(Riyad: Darii'l-Meyman, 1433), 1/637.
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Ozpolat, nakdi mutabakatla sonlanan EVIS'i miirekkeb akit olarak gor-
mekte ve faiz amaci barindirdigini iddia etmektedir. Bunun gerekgesini ise
vadede taraflardan birinin ine satimina benzer sekilde fazlalik elde etmesine
dayandirir. Bununla birlikte mdiellif, ine satiminda taraflardan birinin diger
tarafa nakit verip daha sonrasinda vadeli olarak daha fazlasm tahsil ettigini
belirtmekte hemen akabinde ise nakdi mutabakatla sonlanan EViS'i bu uygu-
lamaya benzetmektedir.5 Arastrma EViS’e oldukga detayli bir sekilde yer
vermekle birlikte bu sozlesmelerde ine satiminin gerceklesmesi durumunu
Ozet bir sekilde ele almaktadir.

Ali Stileyman, her ne kadar EVIS'i caiz kabul etmediginden dolay1 nakdi
mutabakatla sonlanan EVIS'i caiz gérmese de burada ine satimi niteliginin
bulunmadigini diistintir. Ciinki ona gore nakdi mutabakatla sonlanan EVIS'te
faiz kasti bulunmamaktadir. Zira ona gore nakdi mutabakatla sonlanan bu
sozlesmelerin vadesinde takas gerceklesmektedir. Ancak burada miisteri em-
tiay1 satin aldiginda semeni pesin olarak vermemekte bilakis sadece vadede
takas gerceklesmektedir. Zikredilen takasin ise diger mezhep hukukcularin-
dan farkh olarak Maliki hukukgular tarafindan ine akdi kapsaminda deger-
lendirilmeyerek caiz kabul edildigini ifade etmektedir. Bundan dolay1 o, nak-
di mutabakatta gerceklesen takasin, ine sattimmin yasaklik gerekgelerinden
olan faize gotiirme durumunu engelledigini savunur. Calisma, nakdi mutaba-
katla sonlanan EVIS'te ine sattm1 hususuna genis bir sekilde yer verdigi gorii-
numi arz eder. Ancak eserin bu sozlesmelerde fazlalik almak isteyen tarafin
bilinemedigi ve her zaman igin taraflardan birisinin fazlalik almadig1 gibi ko-
nulara temas etmedigi gorilmiistiir.

Bashir ve Azzam, ine satiminda faiz olasiliginin kesin oldugunu ifade
etmektedir. Ancak onlar, vadeli islem sozlesmesiyle hicbir kimsenin kredi
elde etmek gibi bir amacinin olmadigin: iddia eder. Ciinkii bu s6zlesmelerin
amacinin kredi vermek degil riskleri yonetmek oldugunu ifdde eder. Bundan

1A

dolay1 onlar, nakdi mutabakatla sonlanan EVIS'i “ine satim1” kapsaminda

5 Ozpolat, Ibrahim, Emtia Tiirev Sozlesmeleri, 237.
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gormez.¢ Eserlerin nakdi mutabakatla sonlanan EViS'teki fikhi degerlendir-
meleri, amag agisindan ele aldig1 sdylenebilir.

1. Emtia Vadeli Islem Sozlesmesi

Emtia Vadeli Islem S6zlesmesi?, “Vadeli islem borsalarinda iki taraf ara-
sinda gerceklestirilen, standartlastirilmis miktar ve nitelikteki fiziksel bir em-
tia veya emtia dayanak alinarak tiiretilen {irtintin (varsayilan emtia), gelecekte
belirli bir yer ve tarihte akit aninda belirlenen bedel karsiliginda degistirilme-
sini ongoren sozlesmedir.8 Cagdas Islam hukuku literatiiriinde zikredilen bu
tanimdan da anlasilacag1 tizere EVIS, vadeli islem borsalarinda iki taraf ara-
sinda emtia veya emtiadan tiiretilen tirtin tizerine gerceklestirilmektedir.

EVIS cesitli amaclar gerceklestirmek igin yapilmaktadir. Bunlar riskten
korunma, spekiilasyon ve arbitrajdir.? Organize piyasalarda EVIS'i gercekles-
tiren satic1 ve miisterinin 6deme yapmadig1 durumlarda kars: tarafin hakkini
korumak ve islemlerin aksamadan devam etmesini saglamak icin teminat
sistemi bulunmaktadir.’ Bu sistem baslangi¢ ve siirdiirme teminatlarindan
olusmaktadir. Baglangig teminat (initial margin), EVIS yapilabilmesi icin sati-

6 Bashir, Muhammad Amine, Risk Managament in Islamic Finance: An Analysis of Derivatives
Instruments in Commodity Markets, cev. Sak, Ali Kirsat, Karakaya, Gencay (Istanbul:
Albaraka Yayinlari, 2020), 177.

7 Vadeli islem sozlesmesi literatiirde “futures” olarak da bilinmektedir. Futures ise sozliikte
gelecek veya gelecekle ilgili gibi anlamlara gelmektedir. (“Future”, 2023)

8 Al Stileyman, Miibarek b. Stileyman b. Muhammed, Ahkdmii’t-tedmiil fi'l-esviki’l-maliyye
(Riyad: Kuntzu 1§biliyya, 2005), 922; Bayindir, Servet, “Katilim Bankaciligt Icin Yeni Bir
Uriin Olarak Mal (Emtia) Vadeli Islem Sézlesmeleri ve Fikhi Acidan incelenmesi”, Finansal
Yenilik ve Acilimlart ile Katilim Bankacili§i, haz. Aydin Yabanl (Istanbul: Erkam Matbaasi,
2009), 159; Lahim, Usame b. Hamtid b. Muhammed, Beyu'd-deyn ve tatbikitiihii’'l-mudsira fi
fikhi'l-Islimi (Riyad: Darii'l-Meyman, 1433), 609; Durmus, Abdullah, “II. Uluslararas: Islam
Ticaret Hukuku Kongresi ‘Guntimiizdeki Meseleler’”, Déviz Vadeli ve Emtia Vadeli Islem
Sozlesmeleri, ed. Bayyigit, Mehmet (Konya: KTO Karatay Universitesi Yayinlar, 2016), 977,
978.

9 Penezoglu, Yusuf Gokhan, Hukuki Yénleriyle Vadeli Islem Sozlesmeleri ve Miisteri ile Piyasa
Uyesi Arasindaki Iliski (istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi,
2004).

10 Erol, Umit, Futures Piyasalari: Teori ve Pratik (Ankara: Tiirkiye Bankalar Birligi, 1994), 8;
Ersan, Thsan, Finansal Tiirevler, 9; Biket, Cahit Alkim, Emtialara Dayal: Vadeli Enstriimanlar,
23.
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c1 ve miuisterinin aracisi tarafindan!! takas merkezine yatirilmak zorunda olu-
nan meblagdir. Bu meblagin miktar1 genelde s6zlesmenin itibari degerinin
kiictik bir ytizdesi olmaktadir. (%5 gibi). Bu meblag, takas merkezi tarafindan
teminat havuzuna aktarilarak saklanmaktadir.’? Surdiirme teminati (main-
tenance margin) ise teminat hesabindaki meblagin dusebilecegi asgari tutar:
ifade etmektedir. Diger bir ifade ile teminat olarak bulundurulmas: gereken
asgari tutara denilmektedir.’®> Hesaptaki meblag: stirdiirme teminatinin altina
diisen taraf, takas merkezi tarafindan teminat tamamlama cagrisi (margin call)
alir ve kendisinden gerekli olan ek teminati (degisim teminati / variation
margin) odeyerek hesab1 baslangic teminati diizeyine getirmesi istenir. Bu
tutar, belirlenen vakte kadar 6denmezse takas merkezi, ylikiimliiltigtini yeri-
ne getirmeyen tarafin sézlesmesini sonlandirir ve gereken teminat miktarimni
teminat hesabindan alir.’# EVIS'te her islem giiniiniin sonunda degisime ug-
rayan emtia fiyati, takas merkezi tarafindan belirlenir ve sozlesme fiyatina
gore taraflarmn kar veya zarar tespit edilir. Giin sonunda gerceklesen bu is-
lem, giin sonu hesaplasma veya giinliik pazar: belirleme (marking to market)
seklinde isimlendirilir. Giin sonu hesaplasma gerceklestirildikten sonra takas
merkezi, zarar eden taraftan zarar ettigi meblag: alip kar eden tarafa verir. Bu
islem “teminat mutabakat1” olarak isimlendirilir.’> Bu sayede sdzlesme yeni
fiyatlara uyarlanmis ve taraflarin durumu 6grenilmis olur. Boylece taraflar

11 Buradaki aracilarin takas merkezine teminat yatirabilmeleri i¢in takas {iyesi olmasi
gerekmektedir.Ozsahin, A. Kerem, Vadeli Islem Sizlesmesinin Hukuki Niteligi (Ankara:
Sermaye Piyasas1 Kurulu, 1999), 38.

12 Ersan, Thsan, Finansal Tiirevler, 9,24; Tunal, Esma, Vadeli Islemler Piyasalart ve Tiirkiye Vadeli
Islem ve Opsiyon Borsast VOB ile Londra Finansal Future ve Opsiyon Borsast LIFFE’nin
Kargilastirlmas: (Edirne: Trakya Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisti, Yiiksek Lisans Tezi,
2009), 95.

13 Tunali, Esma, Vadeli Islemler Piyasalari, 96.

14 Ozsahin, A. Kerem, Vadeli Islem Sozlesmesi; Chambers, Nurgtil, Tiirev Piyasalar (istanbul:
Beta Yayinlari, 2007), 14; Ali Stileyman, Miibarek b. Stileyman b. Muhammed, Ahkdmii't-
tedmiil, 995.

15 Saati, Aburrahim Abdulhamid, “Nahve miistekkat maliyye Islamiyye li-idarati’l-mehatiri't-
ticariyye”, Mecelletii Camiati’l-Melik Abdulaziz el-Islami 11 (1999 1419), 40; Ersan, fhsan,
Finansal Tiirevler, 21; Uzunoglu, Sadi, Yeni Finansman Teknikleri (istanbul: Strata yaymlari,
1998), 64.
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arasimnda herhangi bir bor¢-alacak iligkisi kalmaz. Bu uygulama sayesinde za-
rarin ¢ogalmasi 6nlenerek taraflarin 6dememe riski asgari seviyeye indirilir.16

Cagdas Islam hukukculart EVIS'in fikhi boyutu hususunda ihtilaf halin-

dedir. Onlardan bir kism1 her iki bedelin de vadeli oldugu sozlesmeleri (ib-
tidau’d-deyn bi’d-deyn) caiz kabul etmediginden dolayr EVIS'i caiz kabul
etmez.1” Diger bir kismi ise her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmeleri caiz
kabul ettiginden belirli sartlarin yerine getirilmesi durumunda® EVIS'in caiz
olacagini savunur.1

16

17

18

19

Karadagi, Ali Muhyiddin, “el-Esvakii’'l-maliyye fi mizani’l-fikhi’l-islami”, Mecelletii
Mecmai’l-fzkhi’l—fslﬁmf 7/1 (1992 1412), 188; Chambers, Nurgiil, Tiirev Piyasalar, 14; Ersan,
Thsan, Finansal Tiirevler, 8.

Heyet, el-Meayiru’s-Seriyye (AAOIFI) (Manama: Heyetii'l-muhésebe ve’l-miirdcea li'l-
miiessesati’l-maliyyeti'l-Islamiyye, 2010), 285,287; Heyet, Kardrit ve tavsiyyit (Dimask:
Daru’l-kalem, ty.), 7/1/139; Heyeti Rabitati’l-alemi’l-Islami el-Macmau'l-fikhi’l-Islami,
Kardrit (Mekke: y.y., 1985), 7/1/123; Darir, Sitddik Muhammed Emin, el-Gardr ve eseruhu fi'l-
ukiid (Beyrat: Daru’l-cil, 1990), 461; Karadagi, Ali Muhyiddin, “1412-1992”, 190; Osmani,
Muhammed Taki, Buhils, 1/128, 130, 136; Ali Siileyman, Miibarek b. Siileyman b.
Muhammed, Ahkamii't-tedmiil, 944; Ebti Gudde, Abdiissettar, “el-Thtiyarat fi'l-esvaki'l-
maliyye”, Mecelletii Mecmai'l-fikhi’l-Islami, (ts.), 335, 337; Hattab, Kemal Tevfik, “Nahve Stk
Maliyye Islamiyye” (el-mu’temerii’l-alemiyyi’s-salis li'l-iktisadi’l-Islami, b.y.: y.y., t.s.), 46;
Lahim, Usame b. Hamtid b. Muhammed, Beyu’d-deyn, 1/652; Misavi, Abdullah es-Sadik,
“el-Ukadi’'l-miistakbeliyye min manziri’s-Seriati’l-Islamiyye”, Mecelletiil-ulumi’l-kinuniyye
ve’s-Seriyye 17 (2020), 47; Hasan, Ahmed Muhyiddin Ahmed, Amelii serikati’l-istismdri’l-
Islami (Mekke: y.y., 1984), 281; Durmus, Abdullah, Fikhi A¢idan Giindimiiz Para Miibadelesi
Islemleri (1stanbu1: ISAM Yayinlari, 2014), 88.

Ne gibi sartlarin yerine getirilecegi ile ilgili detayl1 bilgi icin bk. Onur, Abdullah, Emtia
Vadeli Islem Sézlesmesi, 110, 113.

Feddad, Ayyasi, el-Bey'u ale’s-sifati li’l-ayni’l-gdibeti vema yesbiitii fi’z-zimmeti (el-Ma"hedii’l-
[slami li'l-buhus ve't-tedrib, 1420), 113; Bayindir, Servet, “Mal (Emtia) Vadeli Islem
Sozlesmeleri”, 185; Aktepe, ishak Emin, Faiz ve Finansman Hadisleri (istanbul: Yedirenk,
2010), 202; Kamali, Muhammad Hashim, Islamic Commercial Law An Analysis of Futures and
Options, ¢ev. Lila, Nazan (istanbul: Albaraka Yaymlari, 2020), 182; Bashir, Muhammad
Amine, Risk Managament in Islamic Finance: An Analysis of Derivatives Instruments in
Commodity Markets, cev. Sak, Ali Kiirsat, Karakaya, Gencay (1stanbul: Albaraka Yayinlari,
2020), 26; Ozpolat, brahim, Emtia Tiirev Sézlesmeleri, 303; Akdemir, Caner, Islam Hukukunda
Beyu'l-ma’diim ve Giiniimiiz Emtia Vadeli Islem Sozlesmeleri Acisindan Incelenmesi (istanbul:
Istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Doktora Tezi, 2023), 211,212.
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2. Emtia Vadeli Islem Sézlesmesini Sonlandirma Yontemleri

EVIS fiziki teslim, ters islem ve nakdi mutabakat olmak iizere iic sekilde
sonlandirilabilmektedir.20 Fiziki teslimle sonlandirma (physical delivery) em-
tianin gercek anlamda miisteriye teslim edilmesidir.2! Bu sozlesmelerde vade-
de emtianin fiziki teslimi % 3 gibi bir oranda gerceklestigi ifade edilmektedir.
Bu sozlesmelerde fiziki teslim, her iki taraf icin de gerceklesebilmekle birlikte
sadece bir taraf i¢in de s6z konusu olabilmektedir.22 Saticinin emtiay: takas
merkezine teslim ederken miisterinin emtiay1 takas merkezinden teslim alma-
st fiziki teslimin her iki taraf icin de gerceklestigi anlamina gelir. Bununla bir-
likte satic1 emtiay1 takas merkezine fiziken teslim edebilir ancak miisteri fizi-
ken teslim almayabilir. Veya satict emtiay1 fiziken teslim etmeyebilir ancak
miusteri emtiay1 takas merkezinden teslim alabilir. Bu durum, satic1 ve miiste-
rinin EVIS'i takas merkeziyle gerceklestirmesinin bir sonucudur. Ciinki EVIS
iki asamal1 bir yapida gerceklesir. Birinci asamada taraflarin aracilari1® arasin-
da on sozlesme yapilirken ikinci asamada 6n sozlesmedeki her bir taraf ile
takas merkezi arasinda asil EVIS gerceklestirilir. Bu durumda takas merkezi
satictya karsi miisteri, miisteriye karsi ise satici olur.2* Ters islemle sonlandi-
rilma satic1 ve miisterinin; satilan veya satin alinan emtianin 6zellik, miktar ve
vadesi ayni olacak sekilde ilk s6zlesmenin kars: tarafin1 olusturarak (miisteri
ise satici, satic1 ise miisteri olarak) takas merkeziyle yeni bir sozlesme yapil-
masini ifade eder.> Nakdi mutabakatla sonlandirilma (cash delivery) ise soz-
lesmenin vadesinde emtianin uzlasma fiyat: ile sozlesmede belirtilen fiyat
arasindaki farkin, lehine olan tarafa verilerek sovzlesmenin sonlandirilmasidir.
Uzlasma fiyati ile sozlesmede belirtilen fiyat birbirine denk ise taraflar arasin-

20 Chambers, Nurgiil, Tiirev Piyasalar, 9; Penezoglu, Yusuf Gokhan, Vadeli Islem Sozlesmeleri, 71;
Bak, Basak, “Borsa Opsiyon Sozlesmesi”, Ankara Universitesi SBE Dergisi 64/4 (ts.), 71.

21 Chambers, Nurgtil, Tiirev Piyasalar, 9.

22 Erol, Umit, Futures Piyasalari, 24.

B Burada satic1 ve miisteri, aracilar1 vasitasiyla borsada on sozlesme yaparlar. Ancak
aracilarin da satic1 veya miisteriyi temsil (vekélet) etmesinden ve meselenin anlasiimasinda
kolaylik olmas: agisindan makalenin ilerleyen boliimlerinde aracilar zikredilmeden sadece
satict ve miisteri belirtilmistir.

24 Emtia vadeli islem s6zlesmesindeki taraflarin konumuyla ilgili detayl: bilgi icin bk. (Onur,
Abdullah, 2023, s. 219,231)

% Bak, Basak, “Opsiyon Sozlesmesi”, 71.
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da herhangi bir nakit akis1 s6z konusu olmaz. Nakdi mutabakatla sozlesmenin
sonlandirilabilmesi i¢in sozlesmenin vadeden o6nce ters islemle sonlandiril-
mamast ve fiziki teslimat talebinde bulunulmamasi gerekir.2¢ Bununla birlikte
ters islem ve nakdi mutabakatla s6zlesmenin sonlanmasi durumunda fiziki
teslimatin olmamasindan dolay: taraflar maliyet avantaji elde etmektedir.?
Bundan dolay1 vadeli islem boralarinda s6zlesmeler genellikle (% 97) ters is-
lem (reverse transaction) veya nakdi mutabakatla (cash delivery) sonlandiril-
maktadir.28

Makalede nakdi mutabakatla sonlandirmanin ine satimi niteligi incelene-
ceginden nakdi mutabakatla sonlandirmanin hukuki anlamda agiklanmasi
meselenin daha iyi kavranmasma katki saglayacaktir. Bu baglamda nakdi
mutabakatla sonlandirma, s6zlesmenin vadesinde “satici ile takas merkezi”
veya “miisteri ile takas merkezi” arasinda yapilan pesin nitelikli yeni bir s6z-
lesmeyi ifade eder. Bu durumda gerceklesen pesin nitelikli s6zlesme iki sekil-
de ele alinabilir. Birincisine gore “yeni bir stzlesme” olmasi iken ikincisine
gore “kabzedilmemis malin satim1” olmasidir. Her iki durumda da sozlesme-
nin konusu ilk s6zlesmeden farkli veya ilk s6zlesmeyle ayni olabilmektedir.2
Nakdi mutabakatla sonlanan EVIS'e soyle bir 6rnek verilebilir:

Su anda Ocak aymda oldugumuz varsayilirsa vadeli islem borsasinda sa-
tic1 ile misteri, tonu 1.000 TL karsiliginda on ton findik icin her iki bedelin de
teslimi Agustos ayimnin son giinii olacak sekilde iradelerini belirtir (6n sozles-
me). Bu durumda takas merkezi, yapilan s6zlesmeye miidahil olarak saticiya
kars1 miisteri, musteriye karsi ise satic1 olur. Dolayisiyla s6zlesme ile ilgili bir
problem olmasit durumunda taraflarin muhatab: takas merkezi olmaktadir.
Sozlesmenin yapist geregi hicbir taraf bedeli kars: tarafa vermez. Vadede ise
findigin ton fiyatinin 1.100 TL oldugu duistiniiliirse, miisteri kabzetmedigi on
ton find1g1,3° pesin olarak 1.100 TL ye saticiya satar. Bu durumda her iki tara-
fin alacag1 bedeller arasinda takas gerceklesir. Boylece alacag: fazla olan taraf

2% Penezoglu, Yusuf Gokhan, Vadeli Islem Sozlesmeleri, 71.

27 Hacioglu, Miijgan, Yiikselen Piyasa Ekonomilerinin Vadeli Islemler Piyasalarinda Risk Yénetimi
(Istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisti, Doktora Tezi, 2010), 157, 158.

28 Durmus, Abdullah, “Emtia Vadeli islem S6zlesmeleri”, 988.

2 Ozpolat, Tbrahim, Emtia Tiirev Sozlesmeleri, 218.

30  Veya kabzetmedigi on ton findiga denk bir findig1 yeni ve pesin bir sozlesmeyle
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(misteri) kars: taraftan (takas merkezi) fazla olan alacagini (100 TL) alir ve
boylece taraflar ytiktimliiliiklerini ifa etmis olur.

Nakdi uzlasmin3! sart kosuldugu veya bunun bir 6rf haline geldigi®? du-
rumlarda mal teslimatmin s6z konusu olmadig1 ve amaglanmadigi bundan
dolay1 da sozlesmenin konusunun gercek emtiaya dayanmadig: belirtilmek-
tedir. Bu durumda dayanak malin fiyat1 arttiginda bir taraf, azaldiginda ise
diger taraf kazanacak ve kaybeden taraf kaybettigi meblag1 kazanan tarafa
vererek mahsuplasma gerceklesecektir. Bundan dolayr nakdi mutabakatla
sonlandirmanin sart kosulmast durumunda emtia transferinden s6z edileme-
yecek olmasindan dolayi asil amaglananin alis-veris olmadig1 ifade edilmek-
tedir. Ctinkti onlara gore taraflar, kumarbaz gibi sifir toplaml1 bir oyuna gir-
mektedir. Bu gerekceyle de Islam hukukgularmin cogunlugu tarafindan nakdi
mutabakatla sonlandirilan EVIS'in kumar unsuru barindirdig: kabul edilmek-
tedir.3® Ancak makalede nakdi mutabakatla sonlanmanin faiz niteligi izah
edilmeye calisildigindan dolay1 sadece ine satimiyla iliskisine yer verilmistir.

31 Nakdi uzlas: ile ters islem ve nakdi mutabakatla sonlandirma yontemlerinin her ikisi
kastedilmektedir.

%2 Lahim, Usdme b. Hamtid b. Muhammed, Beyu d-deyn, 2/650.

3 Feyyaz, Atiyye, Siku'l-evraki’l-maliyye fi mizani’l-fikhi'l-Islimi (Kahire: Daru'n-Nesr Ii'l-
Camiat, 1998), 15; Heyet, Meayiru’s-Seriyye, 285; Heyet, Kardrdt ve tavsiyyit, 7/1/139; Heyetti
Rabitati’l-alemi’l-islami  el-Macmau’l-fikhi’l-Islami,  Kardrdt, 7/1/120,122;  Osmani,
Muhammed Taki, Buhiis, 1/124,125,133; Ali Stileyman, Miibarek b. Siileyméan b.
Muhammed, Ahkdmii't-tedmiil, 815,946,980; Sellami, Muhammed Muhtar, “el-ihtiyarat”,
Mecelletii Mecmai’l—ﬁkhi’l—fslﬁmf 7/1 (1992), 172; Khan, M. Akram, “Commodity Exchange
and Stock Exchange in Islamic Economy”, The American Journal of Islamic Social Science 5/1
(1988), 99; Khan, M. Fahim, Islamic Future and Their Markets (Cidde: Islamic Development
Bank Islamic Researc and Training Institute, 2000), 25; Bayindir, Servet, “Mal (Emtia) Vadeli
Islem Sozlesmeleri”, 189,191,197; Penezoglu, Yusuf Gokhan, Vadeli Islem Sozlesmeleri, 167;
Bashir, Muhammad Amine, Risk Managament, 37; Hasan, Ahmed Muhyiddin Ahmed, Amelii
serikiti'l-istismari’l-Islimi, 177; Demir, Koray, “Tiirev islemlerin Hukuka Uygunlugu
Sorunu”, 189; Durmus, Abdullah, “II. Uluslararas: Islam Ticaret Hukuku Kongresi
‘Giiniimiizdeki Meseleler’”, Déviz Vadeli ve Emtia Vadeli Islem Sozlesmeleri, ed. Bayyigit,
Mehmet (Konya: KTO Karatay Universitesi Yaymlar, 2016), 10,11; Lahim, Usame b. Hamad
b. Muhammed, Beyu'd-deyn, 1/423,649; Ebti Zeyd, Abdulazim, “et-Tahlilii'l-fikhi ve'l-
makasid li'l-miistakkati’l-maliyye”, Mecelletii Camiati’l-Melik Abdulaziz el-Islami 3/27 (2014),
15; Mihna, Halid b. Abdurrahméan b. Nasir, el-Miistakkdt maliyye fikhiyye (b.y.: y.y., 2013),
126.
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3. Ine satim1

Islam hukukunda i'ne satimi, beyu’l-ine kavramiyla ifade edilir. Bey’ (a),
sozliikte miibadele etmek, degistirmek, satin almak ve satmak manalarina
gelir.3 Istilahta ise bir mali baska bir mal ile miibAdele etmek demektir. Ine
(3ue), sozliikte bir seyin en iyisi, bor¢ vermek, selef (bor¢ verene herhangi bir
menfaat saglamayan borc), malin makbuli / kalitelisi, fazlalik (riba) anlamla-
rina gelmektedir.?> Istilahta ise beyu’l-ine, “Kisinin bir mali bagkasina yiiksek
fiyattan vadeli olarak satip teslim ettikten sonra, yiiksek olan bedel miisterinin zimme-
tinde borg olarak kalmak tizere, ayni mali daha diisiik fiyattan pesin olarak satin alma-
st veya bir mal pesin olarak satip ayni mal yiiksek fiyattan vadeli olarak satin alma-
s1” seklinde tanimlanmaktadair.36 Ine satiminda 6nemli konulardan birisi, sati-
lan malin ilk saticisina geri gelmesidir. Zira satict mali geri almak igin satmaz.
Bununla birlikte 1.000 TL'lik bir mal 1.200 TL ye satildiktan sonra miisterinin
bu mal1 ¢arsi-pazarda 1000 TLye satmasinda kerahetin olmadig ifade edilir.3”

Islam hukukgulari iki taraf arasinda yapilan ine satiminin iki sekilde ger-
ceklestigini belirtir. Bunlardan birincisi kisinin (satic1), miilkiyetinde bulunan
bir mal1 kars: tarafa (miisteri) vadeli olarak satip teslim ettikten sonra miiste-
rinin bu mali saticisina daha dtistik bir fiyatla pesin olarak satarak arzuladig:
meblag1 elde etmesidir. Ikincisi ise kisinin (satic1), miilkiyetinde bulunan bir
mal1 pesin olarak sattiktan sonra mali satin alanm (miisteri) aldig1 mali vadeli
ve daha yiiksek fiyattan geri satarak arzuladigi meblag: elde etmesidir.?

34  Ebii't-Tahir Mecdiiddin Muhammed b. Yakub b. Muhammed Firuzabadi, Kamiisu'l-muhit
terciimesi= el-Okydniisu’l-basit fi tercemeti’l-Kamisu'l-muhit, thk. Miitercim Asim Efendi
(istanbul: Tiirkiye Yazma Eserler Kurumu Baskanligi Yayinlari, 2014), 3278, 3279.

35 fbn Manzdr, Ebu’l-Fazl Muhammed b. Miikerrem b. Ali el-Ensari, Lisdnii’l-Arab (Beyrt:
Daru 1hyai’t—tiirasi’l—Arabi, t.s.), 13/305.

%  Apaydin, Yunus, “Ine”, Tiirkiye nyanet Vakfi Islam Ansiklopedisi (istanbul: TDV Yayinlari,
2000), 22/22/283; Bayindir, Servet, “Safii Fukahasinin Beyu’l-ine hakkindaki Yaklasimi ve
Bunun Giintimiiz {slami Finans Piyasalarna Yansimasi”, Istanbul Universitesi Ilahiyat
Fakiiltesi Dergisi 28 (2013), 121.

3 fbn Abidin, Muhammed Emin b. Omer b. Abdulaziz ed-Dimesgki, Reddii’l-muhtir ale’d-
Diirri’l-muhtdr, thk. Usdimeddin b. Muhammed Salih Ferfr (Dimask: Ma’hedu Cemiyyetii'l-
Fethi'l-Islami, 1421), 4/279; Serenli, Mehmet Fatih, Islam Hukukunda Beyu'l-Ine Akdi
(istanbul: Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisti, Yiiksek Lisans Tezi, 1997), 49.

3  Baymdir, Servet, Fikhi ve Iktisadi Agidan Islami Finans (Para ve Sermaye Piyasalar: 2) (istanbul:
Siileymaniye Vakfi Yayinlari, 2015), 183.
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fne satiminin caiz kabul edilmemesinin gerekgelerinden biri Ebt'l-
Aliye'nin Hz. Aise’den naklettigi ve Hz. Aise'nin olumsuz tavir takindig1 ri-
vayettir. Rivayet su sekildedir:

“Zeyd b. Erkam’in iimmii veledi olan bir kadin, ona (Hz. Aise) dedi ki:

Ey mii’minlerin annesi, Zeyd'e veresiye sekiz yiiz dirheme ata vaktine kadar bir
kole sattim. Sonra onu ondan alt1 yiiz dirheme pesin satin aldim.

Hz. Aise soyle soyledi: Ne kotii bir satum, ne kotii bir alim yaptin! Zeyd'e, eger
tevbe etmezse Rasiilullah (s.a.v.) ile yaptig1 haccimin ve cihddiin batil olacagim bil-
dir. Kadin soyle soyledi:

“Sermayemi (yani alti yiizii) alip fazlasim geri vermem hakkinda ne diisiintiyor-
sun?” Tabi! Kime Rabbi’nden bir 6giit gelir de faizden vazgecerse, dnceden verdigi
kendinindir.”39

Islam hukukgulari ine satiminin fikhi boyutu hakkinda ihtilaf halindedir.
Sahabeden Hz. Aise, Ibn Abbas, Enes b. Malik ve Medineli yedi Islam hukuk-
cusundan Said b. Miseyyeb ile Kasim b. Muhammed 6nciti olmakla birlikte
Hasan-1 Basri, Ibn Sirin, Sa’bi, [brahim en-Nehai, Stifyan es-Sevri, Evzai, Ebt
Hanife, Malik ve Ahmed b. Hanbel gibi Islam hukukcular: bu sekilde yapilan
satist (ine satis1) caiz kabul etmemistir.40 Onlarmn bu husustaki gortisleri soy-
ledir:

% ibn Teymiyye, Ebu'l-Abbas Takiyyiiddin Ahmed b. Abdulhalim, Mecmiiatii’l-fetivd, thk.
Amir el-Cezzar, Enver el-Baz (b.y.: Daru’l-vefa, 1426), 29/430; Hadisle ilgili Hanefi
hukukgular su sonuglara ulasmaktadir: 1. Rivayetin ravisi olan kadinin (Eba Ishak’in karist
Aliye binti Eyfe’) rivayetiyle amel edilecek bir kimsedir. 2. Hz. Aise, ifade ettigi hitkmii Hz.
Peygamber’den (s.a.v.) duymustur. 3. Hz. Aise, rivayette ataya kadar vadeli ilk satis1 degil
daha azina geri satimin s6z konusu oldugu ikinci satis1 kinamustir. Safii hukukgular ise su
sonuglara ulasir: 1. Rivayetin ravisi olan kadin tanmnmayan bir kimsedir 2. Mesele iki
sahabenin ihtilafina dayarr 3. Hz. Aise, rivayette ataya kadar vadeli satis1 kinamustir.
Detayli bilgi icin bk. Deniz, Birnur, Osmanli Oncesi Orta Asya Hanefi Fiklunda Ine Akdi
(Istanbul: Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2017), 54.

40 Cessas, Ebti Bekr Ahmed b. Ali er-Réazi, Ahkdmii’l-Kurdn (Beyrat: Daru ihyai tiirasi’l-Arabi,
1405), 2/185,186; Serahsi, Ebti Bekr Semstileimme Muhammed b. Ahmed b. Sehl, el-Mebsiit
(Beyrat: Darii’l-Ma'rife, ts.), 13/122; Ibn Kayyim el-Cevziyye, Ebt Abdullah Semseddin
Muhammed b. Eba Bekir, I"lamii’l-muvakkiin an Rabbi’l-alemin, thk. Muhammed Mubhyiddin
Abdulhamid (Misir: b.y., 1955), 3/128; Inanir, Ahmet, Osmanli Fetvalarinda Mudmele-i
Ser’iyye Bey'i-ine (Ankara: Soncag Akademi, 2022), 71.
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Ebt Hanife’ye gore iki kisi arasinda gerceklesen ine sattm1 mahiyetindeki
satiglar fasittir. Ancak ona gore araya tictinci bir kisinin girmesi durumunda
caiz veya sahih olacag ifade edilir.#! Yani Ebt Hanife’'ye gore A sahsi, B kisi-
sinden bir mal satin alir ve daha akit tamamlanmadan B kisisine daha diisiik
bir fiyatla geri satarsa sozlesme fasit olur. Akit tamamlandiktan sonra daha
diistik bir fiyatla satarsa caiz olmaz. Ancak daha ytiksek bir fiyat karsilig: sa-
tarsa caiz olur. Ebtt Hanife'nin goriistinii yansitan metinlerden araya tigtincii
bir kimsenin girmesi durumunda stzlesmenin caiz olacag1 sonucu ¢ikmakta-
dir. Ancak bu sonucun muévazasiz ve dogal seyri icinde cereyan eden soz-
lesmelerde gergeklestigi belirtilmektedir.42

Ebt Ytsuf'a gore ine satiminin mutlak manada caiz oldugu ifade edil-
mektedir. Ctinkii bu durum faizden kaginmaya bir vesiledir. Bundan dolay1
ona gore bu sozlesmeyi gerceklestirenlerin sevap kazandig1 savunulur. Ayrica
onun, pek ¢ok sahabe tarafindan faiz olarak addedilmeyen bu satisin gercek-
lestirildigini ve bundan dolay1 da onlarin éviildtigiini ifade ettigi iddia edi-
lir.#3 Muhammed’'e gore ise ine satim, faizcilerin icat ettigi zemmedilmis bir
sozlesmedir. Ciinkii o, Rastlullah’'mn (s.a.v.) “Ine alis-verisi yapip okiiziin kuyru-
Suna takildigimz ve ziraate dalp cihady terk ettiginiz zaman Allah (c.c.) basiniza
belalar musallat eder ve dininize doniinceye kadar beldlar: kaldirmaz.”** buyurarak
ine satisin1 yasakladigini ifade eder.

41 Serahsi, Ebti Bekr Semstiileimme Muhammed b. Ahmed b. Sehl, el-Mebstit, 9/80, 81; Kasani,
Ebt Bekr Alaaddin Ebt Bekr b. Mesud Ahmed el-Hanefi, Beddiu's-sanai’ fi tertibi’s-Serai’
(Beyrt: Daru’I-kiitiibi’l-ilmiyye, 1406), 5/199.

42 Serahsi, EbGi Bekr Semsiileimme Muhammed b. Ahmed b. Sehl, el-Mebsiit, 9/80,81; Kasani,
EbG Bekr Alaaddin Eba Bekr b. Mesud Ahmed el-Hanefi, Beddiu’s-sandi’, 5/199; Baberti,
Ekmeleddin, el—fmiye Serhu’l-Hiddye (Beyrtt: Daru’l-fikr, ts.), 7/211.

43 Baberti, Ekmeleddin, imiye, 7/211; Kadihan, Ebii'l-Mehasin Fahreddin Hasan b. Mansur,
Fetdvi Kddihan (Kahire: Muhammed S$ahin Efendi, 1865), 2/244. Ebt Ytsuf'un ine satimina
cevaz verdigi goriisii Saffet Kose tarafindan elestirilmektedir. O, Ebti Ytisuf'un caiz olarak
gordiigii satimin cogunluk Islam hukukgulari tarafindan caiz goriilen teverruk oldugunu

ifade eder. Kose, Saffet, Islam Hukukunda Kanuna Kars: Hile (Istanbul: Birlesik

Yayincilik, 1996), 383. Serenli ise Ebti Yiisuf'un kanuni bir muameleyi kastettigini iddia
eder. Serenli, Mehmet Fatih, fne Akdi.

4 Eba Davad, Sileyman b. Es’as b. ishak el-Ezdi Davud es-Sicistani, Kitdbii’s-Siinen, thk.
Muhammed Avvame (Cidde: Daru’l-kible li’s—sekéfeti’l-islémiyye, 1419), “fcare” 54; “Buyt”
56.
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Hanefi literattirtindeki nakillerden Hanefilerin ine satisini, rivayette zik-
redilen hem ilk hem de ikinci s6zlesmedeki riikiinlerin kusursuz bir sekilde
mevcut olup olmamasma gore degerlendirmedikleri sonucuna ulasilmaktadir.
Onlar ine satisini, yukarida zikredilen hadisteki Hz. Aise'nin “satilip teslim
edilen malin hentiz {icreti kendisine ddenmeden daha diistik fiyata satin
almasindaki tavrma” gore degerlendirmekte ve fasit hiikmiinti vermekte-
dir.# Nitekim Cessas, hadiste Hz. Aise’nin aradaki fiyat farkinin terk edilmesi
hususunda faiz yasaguyla ilgili ayeti okumasimi, onun bu durumu faizli islem
olarak gordiigiine delil olarak yorumlar ve Hz. Aise’nin bunu Hz. Peygam-
ber’den (s.a.v.) isitmis olabilecegini ifade eder.4 Ayrica o, hadiste zikredilen
ilk akitteki “ataya kadar vadeli satim1” Hz. Aise'nin caiz gordiigiinii iddia
eder. Zira ona gore ataya kadar vadeli satim Hz. Aise’ye gore caiz olmasaydi
ikinci satim, ilk satima binden caiz olmazdi. Ciinkii fasit satimla bir sey satin
alindiginda ve bu satin alan sey {izerine ikinci bir satis islemi yapildiginda
ikinci satisin birincisinden dolay1 yasaklanmasi gerektiginde ihtilaf s6z konu-
su degildir.” Ancak burada Hz. Aise’nin “ne kotii sattin, ne kotii aldin” ifade-
sine bakilacak olursa onun iki akdi beraberce zemmettigi sonucuna ulasilir.48

Seybani, Asl'in sarf bolimiinde “Karz ve Sarf ile {lgili Meseleler” baglig
altinda ine satimmin yasaklig1 hakkindaki rivayetlere yer verir. Burada zikret-
tigi rivayetlerden hasar sorumlulugu olmayandan kazang saglamanin ve men-
faat saglayan borcun yasakligina iliskin rivayetler sonraki donem Hanefi hu-
kukgular arasinda ine satiminin yasaklanmasinin gerekcesinin “hasar sorum-
lulugu olmaksizin elde edilen kazan¢” olarak tespit edilmesinde etkili olmus-

45 Jbn Hiimam, Kemaleddin Muhammed b. Abdiilvahid b. Abdiilhamid, Fethii'l-kadir (Beyrdt:
Darui'l-fikr, ts.), 6/435; ibn Abidin, Muhammed Emin b. Omer b. Abdulaziz ed-Dimegki,
Reddii’l-muhtir, 5/325; Apaydin, Yunus, “Ine”, 22/22/284.

46 Hz. Aige’nin bu hiikmii Hz. Peygamber’den isittigini savunan diger Hanefi hukukcular i¢in
bk. Serahsi, Ebt Bekr Semsiileimme Muhammed b. Ahmed b. Sehl, el-Mebsiit, 7 /122.

47 Cessas, Eba Bekr Ahmed b. Ali er-Razi, Ahkdmii’l-Kurin, 2/185; Cesséas, Ebta Bekr Ahmed b.
Ali Razi, Serhu muhtasaru’t-Tahdv? fi'l-fikhi’l-Hanefi, thk. Ismetullah inayetullah Muhammed,
Said Bektas (Beyrit: Déru’l—be@éiri’l—islémiyye, ts.), 3/78; Goziibenli, Besir, “Tiirk Hukuk
Tarihinde Vakif Mallarinin Faizli Isletilmesi Hakkinda Tahlili bir Degerlendirme”, XI. Vakif
Haftas: Kitab: (Ankara: Vakiflar Genel Mudurligt, 1994).

48 Kasani, Ebt Bekr Alaaddin Ebt Bekr b. Mesud Ahmed el-Hanefi, Beddiu’s-sandi’ fi tertibi’s-
Serai” (Beyrat: Daru’l-kiitiibi'l-ilmiyye, 1406), 4/94, 95. Hz. Aige’nin hangi akdi zemmettigi
ile ilgili diger goriisler icin bkz. Deniz, Birnur, Ine Akdi, 58, 59, 60.
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tur.#® Nitekim onlara gore satilan malin bedeli kabzedilmeden saticinin
damanina girmemistir. Bununla birlikte miilkiyetini devrettigi mal, kendisine
dondigiinde semenin bir miktar1 karsiliksiz hale gelecektir. Bu ise satic1 agi-
sindan damanina girmeyen maldan kar elde etmek anlamina gelir.5° Bununla
birlikte Baberti, malin satana geri donmesi hususuyla ilgili takas yapilmasi
kaydin1 da zikreder.5! Bu ise ikinci akitte semenin 6denmesi veya alacaklar
arasinda takas yapilmasinin hitkmii degistirmeyecegi anlamina gelmektedir.

Maliki hukukgular, ine satimini caiz olarak gérmemektedir. Onlar, bu tii-
re giren akitleri mali satin alan kimsenin saticisina veya vekiline satmas1 an-
lamma gelen “beyu’l-acal” kapsaminda degerlendirmekte ve ine satiminin
borgta fazlalik (faiz) meydana getirdigini ifdde etmektedir.52 Nitekim bu du-
rumda “kendisinden fayda elde edilen bor¢” stiphesi bulunmaktadir. Ctinkii
taraflardan birisi, kars1 tarafa malin bedeli goriinttisii altinda 6rnegin 50 TL
bor¢ vermis ancak vadede 60 TL olarak geri almistir.5® Bundan dolay1 onlara
gore ine satimindan elde edilen kar faizdir. Bu durumda onu alan kimsenin
geri vermesi gerekir. Bu akdin ine olarak isimlendirilmesi ise bedelin fiili ola-
rak teslim edilmesinden dolayidir.>*

49 Kudari, Ebi'l-Hiiseyin Ahmed b. Ebi Bekr Muhammed b. Ahmed, Mevsiiati’l-Kavdidi’l-
Fikhiyyeti’l-Mukdrene et-Tecrid, thk. Muhammed Ahmed Sirac, Ali Cum’a Muhammed
(Kahire: Daru’s-selam, 2004), 5/2521; Serahsi, Ebti Bekr Semsiileimme Muhammed b.
Ahmed b. Sehl, el-Mebsiit, 13 /122.

50 Tbn Hiimam, Kemaleddin Muhammed b. Abdiilvahid b. Abdiilhamid, Fethii’l-kadir, 5/209.

51 Baberti, Ekmeleddin Muhammed b. Muhammed b. Mahmtd b. Ahmed, fnﬁye fi serhi’l-
Hidaye (Beyrat: Daru’l-Kiittibi'l-ilmiyye, 2007), 6/69.

52 fbn Riisd, Ebii'l-Velid Muhammed b. Ahmed b. Muhammed el-Kurtubi, Mukaddimetii’l-
miimehhiddt (Beyrat: Hacci-Muhammed, 1988), 538.

5  Derdir, Serhu’-s-sagir ald ekrabi’l-mesilik (Beyrat: Muhammed Abdiisselam $Sahin, 1995),
3/129.

54 ibn Riisd, Ebii'l-Velid Muhammed b. Ahmed b. Muhammed el-Kurtubi, Biddyetii'l-miictehid
ve nihdyetii’l-muktesid (b.y.: Daru’l-marife, 1402), 2/142; Hattab, Ebt Abdullah Semseddin
Muhammed b. Muhammed b. Abdurrahman Ruayni, Mevdhibii’l-celil li serhi muhtasar: Halil,
nsr. Zekeriya Umeyrat (Riyad: Daru alemi’l-kiitiib, 1416), 6/295; Apaydin, Yunus, “Ine”,
22/22/284; ibn Neccar, Eba Bekr Takiyyuddin Muhammed b. Ahmed b. Abdulaziz,
Miinteha’l-iradat fi cemi’l-Mukni” mea’t-tenkih ve ziyaddt (Osman en-Necdi hagsiyesi ile basilnugtir),
thk. Abdullah b. Abdulmubhsin et-Ttiirki (Beyrat: Miiessesetii'r-risale, 1999), 2/282.
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Hanbeli hukukculardan ine satimu ile ilgili en kapsayici degerlendirme
[bn Teymiye ve Ibn Kayyim'e aittir. Nitekim ibn Kayyim, Zeyd b. Erkdm'in da
diger sahabe gibi ine satisini caiz gormedigini belirtmekte ve bu konuda saha-
be ve tabitin nesillerinde icma oldugunu dile getirmektedir.> Hanbeli islam
hukukgularinin ¢gogunluguna gore ise ine satiminin caiz olmamasi icin satici-
nin mal1 geri satin almasi yeterlidir. Ayrica onlara gore geri satin almanin pe-
sin veya vadeli olmasi arasinda bir fark bulunmamaktadir.5

Zahiri%” ve Safii hukukcularin ¢ogunlugunun ine satimini caiz gordiigii
ifade edilmektedir. Konu, Safii'nin el-Umm adl eserinde “beyu’l-acal (vadeli
satis)” baslig1 altinda, Miizeni ve Maverdi'nin eserlerinde “Babti'r-raculi yebiu
sey’an ila ecelin” baslhig1 altinda, diger Safii eserlerinin hemen tamaminda ise
“kitabti'l-buyi”da “babtii’l-buyti’l-menhiyyi anha” bashg altinda incelen-
mektedir. Safii kendi goriistinii ispatlamak i¢in mubhaliflerinin goriislerine
destek olarak kullandig1 Hz. Aise’den nakledilen Zeyd b. Erkdm hadisini kul-
lanir ve soyle soyler: Bu rivayetin sabit oldugu diistiniiliirse Hz. Aise, Zeyd b.
Erkdm’t ata vaktine izafe ederek yaptig1 satistan dolayr ayiplamis olabilir.
Ctinkii ata vakti mechul oldugundan dolay1 bizim cevaz vermedigimiz bir
satimdir. Yoksa Hz. Aise, Zeyd'i vadeli sattigim pesin olarak almasindan do-
lay1 kinamamaktadir. Safii, meseleyi sahabenin arasindaki ictihad farki olarak
telakki eder ve soyle devam eder: Sahabe bir konuda ihtilafa diistigtinde biz,
kiyasa uygun olani tercih ederiz. Bu ¢rnekte kiyasa uygun olan Zeyd b.
Erkam’in gorusiidiir. Zira bir kimse nasil ki satin aldig1 bir mali hibe edebilir
veya lgclincti bir kimseye satabilirse saticisina satmasinda da bir sakinca yok-
tur. Safil tarafindan gerekgeler bu sekilde siralandiktan sonra sdyle bir agik-
lama yapilir: “Ikinci satim birinci satimin ayrusi degildir. Allah (c.c.) alis-verisi
helal, faizi haram kilmistir. Bu islem faiz degil alim-satimdir.” 8 Safi hukukcu-

55 Tbn Kayyim el-Cevziyye, Ebti Abdullah Semseddin Muhammed b. Ebt Bekir, I'lamii’l-
muvakkiin, 3/133.

5 Merdavi, Ebii'l-Hasan Alaeddin Ali b. Siileyman b. Ahmed, [nsaf fi ma'rifeti’r-ricih mine’l-
hilaf ala mezhebi’l-Imami’l-miibeccel Ahmed b. Hanbel, thk. Abdullah b. Abdulmuhsin et-Tiirki,
Abdiilfettah Muhammed el-huluv (Daru’l-hicr (Mukni’ ile basilmustir)), 1414), 4/337.

57 [bn Hazm, EbGt Muhammed Ali b. Ahmed b. Said el-Endiiliisi el-Kurttbi, el-Muhalld, thk.
Ahmed Muhammed Sakir (Misir: Matbaatii'n-nehza, 1348), 12/549.

58 Safii, Muhammed b. Idris, el-Umm, thk. Rifat Fevzi Abdiilmuttabib (iskenderiyye: Daru’l-
vefa, 2001), 160, 161; Nevevi, Ebti Zekeriyya Muhyiddin Yahya b. Seref b. Nari, Ravzatii’t-
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lara gore bu sekilde yapilan satimin caiz olmasina bir diger gerekce ise Ebti
Hureyre tarafindan rivayet edilen su hadistir:

“Rasillullah (s.a.v.) Hayber icin birisini gorevlendirdi. O, Rasiilullah’a (s.a.v.)
glizel hurma getirdi. Rasillullah “biitiin Hayber hurmalar: béyle mi?” diye sordu.
“Hayir, ey Allah'in Rasilii biz bunun bir siin iki si” veya iki sa’im ii¢ s’ hurma
vererek aliyoruz.” diyerek cevap verdi. Bunun iizerine Rasiilullah séyle buyurdular:
“Béyle yapma! Once elindekini sat. Aldigin parayla iyi hurma satin al.”® Safii hu-
kukgulara gore hadisteki iyi hurmay: satan kisinin kotti hurmayi satin alan
kisi olmas1 imkan dahilindedir. Yani bu durumda kisinin parasi, ine satiminda
oldugu gibi kendisine donmektedir.®0

Safif'nin metinlerinden ine satimini caiz saymasinin gerekgesinin onun
zahiri yaklasimi oldugu anlasilir. Nitekim o, eserinde cesitli vesilelerle akit-
lerde zahire baktigini, niyete itibar etmedigini dile getirmekte ve bundan do-
lay1 zahiren / seklen sahih olan bir akdin sithhatine hitkmedecegini ifade et-
mektedir. Ancak Safii, niyetin sart kosularak veya bagka bir yolla disa vurul-
mast durumunda bunun akdi fasit kilacagm ifade eder.® Bununla birlikte
Ebi Ishak el-Isferayini ve es-Seyh Ebt Muhammed gibi bir kisim Safii hukuk-
cu tarafindan ine satimi taraflar arasinda adet haline gelmisse gerceklestirilen
akdin batil sayilacagini ifade eder.¢2

Netice olarak ine satiminda iki miistakil satim s6z konusudur. Bunlardan
birincisi malin vadeli satimi iken ikincisi ayn1 malin ilk satic1 tarafindan pesin

talibin ve umdetii’l-miittakin, thk. Adil Ahmed Abdilmevcad, Ali Muhammed Muavvaz
(Beyriit: Daru alemi’kiitiib, 2003), 3/85,86; Bayindir, Servet, “Beyu’l-ine”, 123, 124.

5% Buhari, Sahihu’'l-Buhdri (y.y.: Dar-u tku'n-necat, 2001), “Buyta”, 89; “Vekalet”, 3; Miislim,
Ebiti'l-Hiiseyin Mislim b. Haccac el-Kuseyri en-Neysabari, Sahih-u Miislim, thk. Ebt
Stiheym el-Kerbi (Riyad: Beytii'l-efkari’d-duveli, 1998), “Miisakat”, 95; Nesai, Eba
Abdurrahman Ahmed b. Ali b. Suayb, Muhammed Enes Mustafa el-Htn, Siinenii’n-Nesdi
(Dimask: Daru'r-risale el-alemiyye, ts.), “Buyt”, 41; Malik b. Enes, Eba Abdullah el-Esbahi,
el-Muvattd: rivayetii Muhammed b. Hasen, thk. Takiyytiddin en-Nedvi (Dimask: Daru’l-kalem,
1991), “Buya”, 20, 21.

6  Tbn Kayyim el-Cevziyye, Ebti Abdullah Semseddin Muhammed b. Ebt Bekir, I'lamii’l-
muvakkiin, 3/219; Apaydin, Yunus, “Ine”, 22/22/284.

61 Safii, Muhammed b. idris, el-Umm, 4/152; Bayimndir, Servet, “Beyu’l-ine”, 124.

62 Nevevi, Ebti Zekeriyya Muhyiddin Yahya b. Seref b. Ntri, Ravzatii't-tilibin ve umdetii’l-
miittakin, 3/ 86.
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satin almmasidir. Her iki akit de miistakil olarak caizdir. Ancak Islam hukuk-
cularinin cogunlugu ve sart kosuldugu ya da adet haline geldigi takdirde Safii
hukukgular tarafindan bu durumun faiz almak icin bir hile oldugu ifade edi-
lir. Zira bir mal geri vermek icin satin alinmaz. Nitekim ine satiminda satici,
az verip ¢ok almakla itham edilmekte ve bu durumun faiz hilesi oldugu ifade
edilmektedir. Yani taraflar, aralarinda anlasarak iki caiz akitle faiz sonucuna
ulasmaktadir. Ciinkii birinci sdzlesme ikinci s6zlesmenin sebebidir ki Islam
hukukcular1 bu durumun satim sozlesmesinin maksadina aykir1 oldugunu
belirtir. Nitekim burada taraflardan birinin faizli borca erisme kastinin oldugu
asikardir.®® Bu durum ise hangi tarafin faizli borca erismek istedigi hangi tara-
fin ise faiz almak istediginin bilindigi anlamina gelmektedir. Ayrica bu akitte
faiz alma durumunun her zaman igin gerceklesiyor olmasi gerekir. Aksi halde
cogunluk Islam hukukgular: tarafindan ine akdinin faizli oldugunun ifade
edilmesi yanls bir ¢ikarim olacaktir. Zira bir akdin faizli olarak itham edilme-
si, istisnalar disindaki her durumu ihtiva etmesini gerektirir.

4. Emtia Vadeli i§lem Sozlesmesinde Nakdi Mutabakatla Sonlanmanin
“Ine Satim1” Niteligi ve Islam Hukuku A¢isindan Degerlendirilmesi

EViSte nakdi mutabakatla sonlanma, zikredildigi {izere maliyetleri di-
stirtip satic1 ve miisteriye emtianin fiyat riskinden korunma hususunda énem-
li avantajlar saglamaktadir. Ornegin Nisan ayinda ekim yapip Aralik ayinda
hasat eden bir pamulk {ireticisi; ekim alanlarmin arttigini, sektore yeni ciftcile-
rin girdigini ve sonucunda fiyatlarin hasat zamani diisecegini diistinmektedir.
Bundan dolay1 ekim yapmadan pamuk fiyatlarmin diismesi hususunda ken-
disini korumak istemektedir. Bu durumda organize piyasadaki Aralik vadeli
pamuk fiyatlar1 ile pamuk vadeli islem s6zlesmesinde hasat edecegi tirtine
denk olacak sekilde satic1 (kisa pozisyon) olur. Netice olarak Aralik kontrati-
nin vadesinde pamuk fiyatlar1 igin iki durum s6z konusu olacaktir. Birinci
duruma gore pamuk fiyatlar1 organize piyasadaki fiyatlara gore diismiistur.
Bu durumda ciftci hasat ettigi pamugu spot piyasada diisiik fiyata satarken
pamuk vadeli islem sozlesmesini nakdi mutabakatla sonlandirmas: sonucu

6 Bununla birlikte erken doénem Islam hukuk literatiiriinde taraflarin faizli isleme
bulagsmamak icin ine satimini gerceklestirdigi belirtilmektedir. Kadihan, Ebii'l-Mehasin
Fahreddin Hasan b. Mansur, Fetdvd Kddihan, 2/244; Serahsi, Ebt Bekr Semsiileimme
Muhammed b. Ahmed b. Sehl, el-Mebsiit, 19/81.
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ayn1 oranda kar elde edecektir. Boylece pamugun fiyat: belirli bir seviyede
sabit kalacaktir. Ikinci duruma gore ise pamuk fiyatlari organize piyasadaki
fiyatlara gore artmistir. Bu durumda ciftci hasat ettigi pamugu spot piyasada
yiiksek fiyata satarken pamuk vadeli islem st6zlesmesini nakdi mutabakatla
sonlandirmasi sonucu ayn1 oranda zarar elde edecektir.®* Bundan dolay1 bu
yontemle sonlandirma cogu kere tercih edilen bir yontemdir. Ancak nakdi
mutabakatla sonlanan EVIS, bir kisim cagdas Islam hukukcular: tarafindan
ine satimina benzetilmekte iken diger bir kismi tarafindan benzetilmemekte-
dir.

EVIS'te nakdi mutabakatin ine satimina benzedigini diistinen ¢agdas Is-
lam hukukgulari, nakdi mutabakatla sonlanan EVIS'te emtianin vadeli satilip
daha sonra da pesin ve daha ucuz fiyattan satin alinmis gibi gortinmesine
sebep oldugunu iddia eder. Onlara gore bu sekilde satic1 veya miisteri ile ta-
kas merkezi arasinda iki s6zlesme yapilarak bir fazlalik (faiz) elde edilmekte-
dir. Bundan dolay1 onlar bu islemi ine satimina benzetmektedir.®

EVIS'te nakdi mutabakatin ine satimmna benzemedigini diistinen gagdas
[slam hukukgulari, ine sattmmimn haram kabul edilmesinin taraflari faize go-
tiirmesinden dolay1 oldugunu ifade eder. Ancak onlar tarafindan EVIS ile
hicbir kimsenin kredi elde etmek gibi bir amacinin olmadigy, taraflarm boyle
bir amaci olsa dahi vadeli islem piyasasinda bunu gerceklestiremeyecegi ifade
edilir. Zira onlara gore bu sozlesmelerin amaci kredi vermek degil riskleri
yonetmektir.66

Nakdi mutabakatla sonlanan EVIS'in vadede gerceklesen pesin nitelikli
ikinci bir s6zlesme olusu ve buna bagh takasin gerceklestigi dikkate alindi-

64 Emtia vadeli islem sdzlesmesinde fiyat riskinden korunmak icin alman pozisyonlar
hakkinda detayli bilgi icin bkz. Biket, Cahit Alkim, Yatirim Bankalarinda Emtialara Dayali
Vadeli Enstriimanlarm Kullamumi ve Tiirkiye Uygulamas: (Istanbul: Marmara Universitesi,
Sosyal Bilimler Enstitiisti, Doktora Tezi, 2015), 74-77.

65 Ebti Zeyd, Abdiilazim, “tahlilii'l-fikhi ve’l-mekasidi li'l-miistakkati’l-maliyye”, Mecelletii
Camiati’l-Melik Abdulaziz el-Islami 27/3 (2014 1435), 16; Lahim, Usame b. Hamad b.
Muhammed, Beyu’d-deyn, 1/650; Ozpolat, Ibrahim, Emtia Tiirev Sozlesmeleri, 237.

66 Ali Siileyman, Miibarek b. Siileyman b. Muhammed, Ahkdmii’t-teamiil, 979, 980; Bashir,
Muhammad Amine, Risk Managament, 177; Kamali, Muhammad Hashim, Analysis of Futures,
238.



Emtia Vadeli Islem Sozlesmesinde Nakdi Mutabakat ve “Ine Satumi” Iliskisi

ginda Islam hukuk mezhepleri agisindan su sekilde bir degerlendirme yapila-
bilir:

Hanefi ve Hanbeli mezhep hukukgularmim goriislerine gore EVIS'in nak-
di mutabakatla sonlandirilmas1 durumunda ine satimina sebep oldugu soyle-
nebilir. Ctunkti Hanefi hukukculara gore ine satiminin caiz olmamasinin ge-
rekgesi hasar (tazmin) sorumlulugu tistlenilmeyenden kar elde etmektir. Bun-
dan dolay1 onlara gore ikinci akitteki miisterinin (ilk akitteki satic1) bedeli pe-
sin vermesiyle bedeli pesin vermeyip alacaklar arasinda takas yapilmasi ara-
sinda fark yoktur.¢” Zira ilk akitte semen kabz edilmediginden saticinin hasar
sorumluluguna girmemistir. Bundan dolay1 mebi” kendisine geri dondtigtinde
ve takas gergeklestiginde satic1 icin fazla bir miktar kalmaktadir ki bu faizdir.
Ayni goriisti savunan Hanbeli hukukculara gore de ikinci akitteki satin alin-
manin pesin veya vadeli nitelikte olmasi®® ayn1 degerlendirmeye tabi tutul-
maktadir.®

Maliki hukukgular, her kim vadeli sekilde bir emtia satip daha sonra ayni
vade i¢in ayn1 emtiay1 ister ayni fiyattan ister daha fazlasmna isterse de daha
azma geri satin alirsa bunun caiz oldugunu ifade eder. Ctinkii onlara gore bu
durumda faiz gibi sakimilacak bir gerekge yoktur.”? Ornegin Ibn Riisd, sart
kosulmasa dahi vadeler birlestiginde takasin gerektigini, bu durumda ise bii-
tiin sekillerde tohmetin ortadan kalktigini ifadde eder.” Nefravi ise yasaklanan
ine satimi gibi akitlerde takas sart kosulursa akdin caiz hale dontisecegini
ifade eder. Zira o, bu konudaki kuralin “baslangicta caiz olan, ancak takas
sartinin ortadan kaldirilmasiyla caiz olmaktan ¢ikar; baslangicta caiz olmayan

67 Baberti, Ekmeleddin Muhammed b. Muhammed b. Mahmad b. Ahmed, fnﬁye fi serhi’l-
Hidaye, 9/150; ibn Hiimam, Kemaleddin Muhammed b. Abdiilvahid b. Abdiilhamid,
Fethii'l-kadir, 6/81.

6 Bu mezhep hukukcularina gore vadenin birinci akitle ayni tarihte veya daha yakin ya da
daha uzak olmasi arasinda fark olmadigi anlasilmaktadir. Ali Siileyman, Miibarek b.
Stileyman b. Muhammed, Esvikii’l-madliyye, 978.

0 Merdavi, Ebii'l-Hasan Alaeddin Ali b. Siileyman b. Ahmed, fnsaf, 11/192.

70 Menifi, Ebu’l-Hasan Ali b. Muhammed b. Muhammed es-Sazeli, Kifayetii't-tdlibi’r-Rabbini li
risdleti Ebi Zeyd el-Kayravini, thk. Yusuf es-seyh Muhammed el-Bukai (Beyrat: Daru’l-fikr,
1412),2/64,238.

71 Ibn Riisd, Ebii’l-Velid Muhammed b. Ahmed b. Muhammed el-Kurtubi, Biddyetii'l-miictehid,
2/43, 44.
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ise ancak takas sartiyla caiz hale gelir” kaidesine dayandigin belirtir.”2 Zira
onlara gore ine sattminin haram olmasmin gerekgesi, taraflar1 faize gottirme-
sidir. Bunun nedeni ise bu akitte fayda cereyan eden karz anlaminin bulun-
masidir. Nitekim ine satiminda satici (ikinci akitteki miisteri), az verip gok
almakla itham edilir.”? Bunun sebebi bedelin pesin olarak verilip daha sonra-
sinda fazlasiyla geri alinmasidir. Nitekim onlara gore bu satimin ine olarak
isimlendirilmesi, bedelin pesin olarak verilmesinden dolayidir.”* Ancak vade-
de takasin s6z konusu olmasi durumunda ine satiminin ikinci akdindeki miis-
terinin (ilk akitteki satic1) kars1 tarafa verdigi bedel, karsi tarafa teslim edilme-
yecektir. Nakdi mutabakatla sonlanan EVIS de bu sekilde gerceklesir. Nitekim
nakdi mutabakatla sonlanan EVIS'te bedellerden herhangi biri baslangicta
kabzedilmeden vadede takas gerceklesmekte bundan dolay1 da burada az
verip ¢ok almaya donitik bir hilenin s6z konusu olmadig1 ifAde edilmektedir.”s

Netice olarak EVIS'in -caiz oldugu varsayimiyla hareket edildiginde-
nakdi mutabakatla sonlanmasi, hukuki olarak vadede pesin nitelikli ikinci bir
sozlesme gerceklestirilmesi anlamina gelmektedir. Gergeklesen ikinci sozles-
menin sonucunda ise taraflar arasinda takas yapilmaktadir. Takas yapilma-
sindan dolay1 burada faiz hilesinin s6z konusu olmadig1 ve ine satimina ben-
zemedigi dustintilmektedir. Bununla birlikte makalede nakdi mutabakatla
sonlanan EVIS'in ine satimina benzemedigi kanaati igin iki gerekge daha ilave
edilecektir. Bunlardan birincisi nakdi mutabakatla sonlanan EVIS'te az verip
¢ok alacak tarafin bilinememesidir. Halbuki ine satiminda borg vermek yerine
mal1 pahali fiyata satip ucuza geri alan taraf (fazlalik bir miktar elde edecek
kimse) bilinmektedir. Nakdi mutabakatla sonlanan EViS'te ise fiyatlar siirekli
bir sekilde degisime ugradigindan vadede hangi tarafin fazlalik bir miktar
elde edecegi sozlesme yapilirken bilinememektedir. Nitekim hem finans hem
de cagdas Islam hukuku literatiiriinde EVIS'in gerceklestirilme amaglar1 ara-

72 Nefravi, Ahmed b. Guneym b. Salim, Fevikihii’d-Devant ald risileti Ibn Ebi Zeyd el-Kayravini,
thk. Abdiilvaris Muhammed Ali (Beyrat: Daru’1-Kiitiibi'I-[lmiyye, 1430), 2/166.

73 Menifi, Ebu’l-Hasan Ali b. Muhammed b. Muhammed es-Sazeli, Kifayetii’t-talibi’r-Rabbini,
2/64,238.

74 ibn Neccar, Eba Bekr Takiyyuddin Muhammed b. Ahmed b. Abdulaziz, Miinteha'l-irddat,
2/282.

75 Ali Stileyman, Miibarek b. Stileyman b. Muhammed, Ahkamii’t-teamiil, 979, 980.
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sinda faiz almak zikredilmemekte?¢ ve bir kisim cagdas Islam hukukcusu tara-
findan EVIS'in faiz almak amaciyla gerceklestirilemeyecegi bizzat ifade edil-
mektedir.” Tkincisi ise nakdi mutabakatla sonlanan EVIS'te her zaman icin az
verip ¢ok alma durumunun s6z konusu olmamasidir. Zira ine satiminda taraf-
lardan birisi cogunlukla diger taraftan fazla bir miktar elde eder. Ancak nakdi
mutabakatla sonlanan EVIS'te emtianin fiyat: siirekli bir sekilde degisime ug-
radigindan cogunlukla taraflardan birisi diger tarafa gore fazla bir miktar elde
ederken bu durum her zaman igin gerceklesmez. Ornegin nakdi mutabakatla
sonlanan sozlesmedeki emtianin vadedeki uzlasma fiyat1 ile sozleme fiyati
ayni olabilir. Bu durumda taraflar arasinda takas gercekleseceginden herhangi
bir nakit akis1 s6z konusu olmayacaktir. Bu iki gerekgeden dolay1 da nakdi
mutabakatla sonlanan EVIS'in ine satimima benzemedigi soylenebilir.

Sonug¢

EVIiS'te her iki bedel de vadelidir ve sézlesme vadeli islem borsalarinda
gerceklestirilmektedir. Bu sozlesmeler her ne kadar satici ile miisteri arasinda
gerceklestiriliyor gibi goriinse de aslinda “takas merkezi ile satic1” veya “takas
merkezi ile miisteri” arasinda gergeklestirilen iki tarafli bir s6zlesmedir. Yani
takas merkezi borsalarda EVIS'i gerceklestirmek isteyen taraflarn arasina
girerek her bir tarafin kars: tarafini olusturur. Zira bu durum 6dememe ve geg
odeme gibi sorunlarin 6éniine gecerek vadeli islem borsalarinda alim satimla-
rin aksamadan devam edebilmesini gtivence altma alir.

EVIS fiziki teslim, ters islem ve nakdi mutabakat olmak tizere iic farkl
sekilde sonlandirilabilmektedir. Nakdi mutabakat hukuki anlamda EVIS'in
vadesinde gerceklestirilen pesin nitelikli ikinci bir s6zlesmedir. Bu durum ilk
sozlesmedeki emtia saticisinin, vadede sattig1 emtiay1 pesin olarak geri satin
almasi veya ilk sozlesmedeki emtia miisterisinin, vadede satin aldig1 emtiay1
pesin olarak geri satmasi1 anlamina gelir.

76 Erol, Umit, Futures Piyasalari, 9,11; Ersan, thsan, Finansal Tiirevler, 12; Geyikci, Umut Burak,
Tiirev Uriinler ve Swap Islemleri (Gazi Kitabevi, 2019), 3; Biket, Cahit Alkim, Emtialara Dayali
Vadeli Enstriimanlar, 133; Saati, Aburrahim Abdulhamid, “Nahve miistekkat maliyye
1slémiyye li-idarati’l-mehatiri't-ticariyye”, 80.

77 Detayl bilgi i¢in bk. Bashir, Muhammad Amine, Risk Managament, 177.

752



753

mevzu, sy. 13 (Mart 2025) | Abdullah ONUR

Iki kisi arasinda gerceklesen ine satimi, kisinin bir mal1 ytiksek fiyattan
vadeli olarak satip teslim ettikten sonra, yiiksek olan bedel miisterinin zimme-
tinde borg olarak kalmak tizere aynm1 mali daha diistik fiyattan pesin olarak
satin almasi1 veya bir mali pesin olarak satip ayn1 mal1 miisteriden ytiiksek fi-
yattan vadeli olarak satin almasidir. Gortildtigii tizere ine satiminda biri vade-
li digeri pesin nitelikli iki akit s6z konusudur. Her iki akit de miistakil olarak
degerlendirildiginde caiz kabul edilmektedir. Ancak iki caiz akdin birlesimiy-
le olusan ine akdi Islam hukukcularmm cogunlugu tarafindan faiz almak igin
bir hile olarak goriilmuistiir. Yani taraflar, aralarinda anlasarak caiz gortilen iki
farklr akdi bir araya getirmek suretiyle faiz sonucuna ulasmaktadir. Ctinkui bir
mal geri vermek icin satin almmaz veya geri almak icin satilmaz. Bu ise taraf-
lardan birinin niyetinin faizli bor¢ vermek digerinin ise faizli bor¢ almak ol-
dugu anlamina gelir. Bundan dolay1 ine satimi klasik islam hukukgularmin
cogunlugu tarafindan caiz kabul edilmemektedir.

Nakdi mutabakatla sonlanan EVIS, bir kisim cagdas Islam hukukcular
tarafindan faiz barindirdig iddia edilerek ine satimina benzetilmistir. Nitekim
nakdi mutabakatla sonlanan EVIS'in Hanefi ve Hanbeli mezhep hukukgulari-
nin gortisiine gore ine satimina benzedigi soylenebilir. Cunkii onlara gore
ikinci akitteki mitisteri tarafindan (ilk akitteki satic1) bedel pesin de ddense
vadeli de olsa aynidir ve faize sebep olur. Ancak Maliki hukukgulara gore ine
satimina benzedigi séylenemez. Ciinkii onlara gore vadede takas yapildiginda
ine akdinin haramlik gerekgesi olan faize gotiirme durumu bulunmaz. Zira
ine akdinde fayda cereyan eden karz anlami bulunmaktadir. Bu ise bedelin,
ikinci akitteki miisteri (ilk akitteki satic1) tarafindan pesin verilmesinden dola-
yidir. Ancak nakdi mutabakatla sonlanan EVIS'te pesin verilen herhangi bir
bedel olmadigindan ve vadede takas yapildigindan dolay: sakinilacak her-
hangi bir gerekge kalmaz. Biz de vadede takas yapilmasi durumunda menfaat
saglayan borc gibi sakimilacak bir gerekge olmadigini diistindugiimiizden
nakdi mutabakatla sonlanan EVIS'in ine satimma benzemedigini diisiinmek-
teyiz. Bununla birlikte nakdi mutabakatla sonlanan EVIS'in ine sattmina ben-
zemedigini ifdde edebilmek icin iki gerekce daha ilave edilmesi gerektigini
diistinmekteyiz. Bunlardan birincisi fazlalik almak isteyen tarafin bilineme-
mesi, ikincisi ise her zaman i¢in fazlalik alma durumunun s6z konusu olma-
masidir.
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