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Feyza Cevherli, Islam Hukukunda Mudarebe ve Katihm Bankacilig: (Kitap Degerlendirmesi, TDV Yayinlari, 2024, 242 s.)

Ozet

Islam bankaciliginda sermaye sahibi ile emek sahibinin kar amaciyla is birligi yaptign "mudarebe”
sozlesmesi, klasik fikihtan giintimiiz finansal uygulamalarina tasman onemli bir akit tiiriidiir. Feyza
Cevherli'nin doktora tezi olarak hazirlayip daha sonra kitaplagtirdigi “Islam Hukukunda Mudarebe ve
Katillm Bankacilig1” adli eser, mudarebe akdinin klasik fikihtaki ve modern fetva literatiiriindeki
yorumlarini kapsamli bir sekilde ele almakta; ayrica bu akdin katiim bankaciligi uygulamalarindaki
yerini inceleyerek teorik ve pratik bir ¢erceve sunmaktadir. Calisma giris, dort ana boliim ve sonug ile
Oneriler boliimlerinden olusmaktadir. Yazar, eserin giris kisminda katihim bankaciliginin tarihine
deginmis; calismanin konusu, amaci, yontemi ile Onemine dair bilgiler vermis ve literatiir
degerlendirmesi yapmustir. Ilk boliimde Islam hukukundaki ortaklik gesitleri ele alinmis ve mudarebe
islemi Hanefi hukukuna ait kaynaklar 6zelinde ayrintili bir sekilde incelenmistir. Tkinci boliimde katilim
bankalarmin fon toplama siireclerindeki mudarebe uygulamalarina katilma hesaplar1 ve 6zel fon
havuzlar cergevesinde deginilmistir. Uciincii boliimde, mudarebenin cagdas finansal uygulamalardaki
yerini belirlemek amaciyla Islami finans alaminda 6nde gelen kurumlarin konuya dair yaymlari analiz
edilmektedir. Dordiincii boliimde ise giiniimiiz katihm bankalarinda mudarebenin fon kullandirma
yontemi olarak yeterince tercih edilmeme sorunu ele alinmis; bu baglamda katilim bankacilig1 alaninda
calisan personelle yari yapilandirilmis goriismeler yapilmis ve Tiirkiye’deki katilim bankalarinda
mudarebenin uygulams bi¢imi kapsamli bir sekilde analiz edilmistir. Calismanin sonug kisminda, ele
alman baslica bulgular 6zetlenmis ve mudarebenin fon kullandirma araci olarak daha islevsel hale

getirilmesine yonelik dneriler sunulmustur.
Anahtar Kelimeler; islAm Finansi, Katihm Bankaciligi, Mudarebe

JEL Kodlar:: G10, G20
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Feyza Cevherli, Mudarabah in Islamic Law and Participation Banking (Book Review, TDV
Yayinlari, 2024, 242 p.)

Abstract

In Islamic banking, the "mudarabah” contract, in which the owner of capital and the owner of labor
cooperate for profit, is a significant type of contract that has been adapted from classical Islamic
jurisprudence to contemporary financial practice. Feyza Cevherli's “Mudarabah in Islamic Law and
Participation Banking”, originally written as a doctoral dissertation and later published as a book,
comprehensively discusses the interpretations of the "mudarabah" contract in classical figh and modern
fatwa literature. It also provides a theoretical and practical framework by examining the role of this
contract in participation banking practice. The study consists of an introduction, four main chapters,
and a conclusion with recommendations. In the introduction, the author discusses the history of
participation banking, provides information on the subject, purpose, methodology, and significance of
the study, and conducts a literature review. The first chapter examines the types of partnerships in
Islamic law, with a detailed analysis of mudarabah based on Hanafi legal sources. The second chapter
focuses on the application of mudarabah in the fund-raising processes of participation banks,
particularly in the context of investment accounts and special fund pools. The third chapter analyzes
publications by leading institutions in the field of Islamic finance to determine the place of mudarabah
in contemporary financial practices. The fourth chapter addresses the issue of mudarabah not being
sufficiently preferred as a method for fund utilization. Semi-structured interviews were conducted with
personnel working in participation banking, and the application of mudarabah in participation banks
in Turkey was comprehensively analyzed. In the conclusion, the main findings of the study are
summarized, and recommendations are offered to enhance the functionality of mudarabah as a tool for

fund utilization.
Keywords: Islamic Finance, Participation Banking, Mudarabah

JEL Codes: G10, G20
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Islam bankaciligi baglaminda, Islim hukukunun pek ¢ok temel akdi, giiniimiiz finansal
islemlerine yonelik saglam bir temel olusturmakta ve bu bankacilik modeline 6zgl
uygulamalarda yaygin bir sekilde kullanilmaktadir. Bu akitlerin en &nemlilerinden biri,
sermayedar ile emek sahibinin kar elde etmek amaciyla is birligi yaptig1 "mudarebe”
sozlesmesidir. Mudarebe akdi, sermaye ve emek ortakligina dayali bir ortaklik gesididir. Bu
ortaklikta sermaye sahibi (rabbii’l-mal) sermayeyi saglarken, emek sahibi (mudarib) ise

emegini ortaya koyar.

Mudarebe akdi, Islom hukukunun klasik metinlerinden giiniimiiz katiim bankacilifi
uygulamalarina uzanan bir koprii niteligindedir. Bu agidan, hem teorik hem de pratik olarak
derinlemesine incelenmesi, Islom finans sisteminin saglam temeller {izerine insa edilmesine
katki saglayacaktir. Bu degerlendirme yazisinin amaci, ele alman eserin bu énemli akde dair
klasik ve modern literatiirdeki yorumlarini nasil ele aldigini ortaya koyarak, konuyla ilgilenen
aragtirmacilara ve uygulayicilara yol gosterici bir perspektif sunmaktir. Eserin, hem Islam
hukukuna hem de giincel finansal uygulamalara yonelik katkilarmin vurgulanmasi bu yaziy1

kaleme almamizin temel nedenidir.

Tanmitimi yapilan eser de iste bu akdin klasik fikih ve modern fetva literatiiriindeki yorumlarini
ele almakta ve bu akdin katilim bankacilig1 ¢ercevesinde nasil uygulandigini incelemektedir.
Feyza Cevherli'nin doktora tezi olarak hazirlayip daha sonra kitap olarak yayimladig “Islam
Hukukunda Mudarebe Ortaklig1 ve Katilim Bankaciligindaki Yeri” adli galisma; giris, dort ana
boliim ve sonug ile Oneriler kismindan olusmaktadir. Eserin giris kisminda yazar, diinya
genelinde ve Tirkiye’de katilim bankaciligimin tarihine kisaca deginmekte; calismanin

konusu, amac1 ve 6nemine dair bilgi vermektedir.

Yazar, daha sonra yararlandig: Tiirkge ve yabanci dillerdeki kaynaklari; bu alanda yazilmis
kitap, tez ve makaleleri kronolojik bir sirayla detayl bir sekilde tanitmaktadir. Bu siralama,
alanla ilgili literatiiriin gelisim siirecini izlemek agisindan okuyucuya kapsamli bir perspektif
sunmaktadir. Ancak, bu kronolojik siralamada bazi tarihsel yanlisliklarin yapildig:
goriilmektedir. Ornegin, 2019 yilinda hazirlanan “Degisen Diinyada Ortaklik Temelli Finansman
ve Katilim Bankaciligindaki Yeri” adli doktora tezi, 2020 yilinda yazilan “16. ve 18. Asirlarda
Osmanly Fetva Literatiiriinde Muddrebe Ortaklig1” bashkli makaleden sonra zikredilmistir.
Ayrica, Ingilizce kaynaklarin orijinal isimleri verilmis olmasina ragmen, Arapga eserlerin
orijinal isimlerine yer verilmemesi, baz: kiiciik eksiklikler olarak dikkat ¢cekmektedir. Bunun
disinda, kaynaklar hakkinda verilen bilgiler, okuyucuyu stkmayacak kadar kisa aynm1 zamanda
eserin anlasilmasina yeterli gelecek kadar kapsamli tutulmustur. Burada son olarak,
¢alismanin yontemi {izerinde durulmus ve arastirmanin teorik incelemeyle birlikte alan

calismasi asamalarini kapsayan iki asamali bir yapi izledigi belirtilmistir.

Yazar, birinci bdliimde, mudarebe akdine ge¢meden Once Islam hukukunda ortaklik
gesitlerine genel bir giris yaparak okuyucuyu mudarebe konusuna hazirlamaktadir. Klasik
kaynaklar1 esas alirken gagdas alimlerin goriislerine de yer vermektedir. Ornegin, ortaklik
cesitlerini ele aldig1 yerde klasik kaynaklarda ortaklik tiirlerinin ikiye ayrildig: ifade edilse de
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yazar ¢agdas arastirmacilarin "ibaha sirketini" de bu ayrima ekledigini belirtmekte ve konuya

bu sirkete dair bilgilerle baslamaktadir.

Giris kisminda belirttigi {izere, yazar konuyu genellikle Hanefi kaynaklara dayanarak ele
almakta; ancak baz1 yerlerde diger mezheplerin goriislerine de yer vermektedir. Ote yandan,
yazarin kavramlarin modern hukuktaki karsiliklarina zaman zaman deginmesi modern

hukuk arastirmacilarina da kolaylik saglamaktadir.

Yazar, daha sonra klasik Islam hukukunda mudarebe akdinin tanimina, dayandigi hukuki
esaslara, ortaya ¢ikisina ve tarihsel siirecine deginmektedir. Bu baglamda, mudarebe akdinin
sahih olabilmesi icin gerekli sartlari, taraflarin karsilikli yiikiimliiliiklerini, kar ve zarar
paylasiminin esaslarini, mudarebe cesitlerini ve ortakligin sona erdirilme sekillerini ayrintili
bir sekilde ele almaktadir. Yazarm mudarebeyi Islam hukukundaki diger ortaklik
modelleriyle karsilastirarak sunmasi, okuyucunun mudarebe ile diger ortaklik tiirleri
arasindaki farklar: daha iyi kavramasmni saglamaktadir. Bu boliimde mudarebe kavraminin
teorik temelleri, okuyucunun zihninde olusabilecek sorulara cevap verecek kadar net ve
anlagilir bir sekilde agiklanmistir. Mudarebenin kurulus esaslari, taraflarin hak ve
yiikiimliiliikleri, kar ve zarar paylagimi gibi konularin detaylandirilmasi, klasik Islam

hukukundaki konumunu anlamak agisindan degerli bir ¢erceve sunmaktadir.

Yazar daha sonra, tarihteki ilk mudarebe oOrneklerinden gilintimiize kadar olan siirecte,
mudarebe ve benzer akitlerin gelisiminden bahsetmistir. Bu baglamda, ilk 6rneklerin Kral
Hammurabi'nin kanunlarinda mevcut olduguna ve Roma doneminden Cahiliye Arap
toplumuna kadar uygulandigina isaret etmis, Islam toplumuna gegisini ele almis ve Avrupa

tizerinden glintimiize ulastiZmi belirtmistir.

Bu béliimde olumlu olarak dikkat g¢eken bir diger nokta, yazarin metinde gegen bazi fikhi
terim ve teknik kavramlarin kisa agiklamalarini dipnot olarak vermesidir. Bu f{islup,
okuyucunun metinle olan bagim1 koparmamakta ve konunun anlasilmasini
kolaylastirmaktadir. Bununla birlikte, teorik agiklamalarin pratik orneklerle daha fazla
desteklenmesi, konularin daha kolay kavranmasmna katk:i saglayabilirdi. Ayrica, incelenen
sirket tiirlerinin hukuki 6zelliklerini ve sartlarini igeren bir tablonun eklenmesi, okuyucunun

konuyu daha net anlamasi agisindan faydali olabilirdi.

Yazar, boliim sonunda yaptigr degerlendirmede, mudarebe akdinin ayrmntili bir bigimde
bilinmesi ve ge¢mis uygulamalardan 6rnek alinmasinin, giiniimiizde ve gelecekte mudarebe

akdinin sekillenmesinde 6nemli bir rol oynayacagini belirterek bu boliimii tamamlamaktadir.

Ikinci boliim, mudarebenin giiniimiizdeki uygulama alanlarini ve 6zellikle katilim bankacilig1
sistemindeki isleyisini ele almaktadir. Bu boliimde vyazar, mudarebenin katilim
bankaciigindaki pratik uygulamalarimi ayrintili bir sekilde agiklamaktadir. Ornegin, katilim
bankalari, mudarebe esasina gore acilan “katilma hesaplar1” tizerinden fon toplayarak yatirim
yapar. Katilma hesaplari, tasarruf sahiplerinin yatirdigi fonlarin “havuz sistemi” iginde
toplanip isletilmesi ve kar elde edilmesi esasina dayanir. Katilim bankalari, elde edilen kar1

belirlenen oranlarda hesap sahiplerine dagitirken, zarar olmas1 durumunda sadece sermaye
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sahibinin zarar etmesi 6ngoriilmektedir. Yazar, katilim bankalarmin fon toplama siirecinde bu
yontemi uygularken kar tahakkuku, kar dagitimi ve zarar tazmini gibi detaylara da
deginmistir. Ayrica, yazar, katiim bankalarinin mudarebeyi daha ¢ok fon toplama arac
olarak kullandiklarini, buna karsin fon kullandirma yontemi olarak ise ¢ok az tercih ettiklerini

ifade etmistir.

Daha sonra yazar, mudarebenin sentezlenebilecegi enstriimanlarla ilgili bilgi vermektedir. Bu
kapsamda, mudarebe sukuk, tekafiil, yatirrm vekaleti, mikro finans, kitle fonlamasi1 ve risk
sermayesi gibi enstriimanlar ele alinmis; bunlarin mudarebe ile nasil sentezlenebilecegine

iliskin oneriler sunulmustur.

Yazarin, mudarebenin katiim bankaciligindaki giincel uygulamalarini ele alarak pratik
ornekler sunmasi, bu ortaklik tiirtiniin glintimiizde nasil igledigini gostermesi agisindan
oldukca faydalidir. Katihm bankalarinda kullanilan katilma hesaplari, kar tahakkuku, kar
dagitimi ve zarar durumunda izlenen yontemler detaylandirilmistir. Bu boliimdeki bir diger
olumlu unsur ise ilk boliime nazaran tablo ve semalarin daha etkin bir sekilde kullanilmasidir.
Bu gorsel 6geler, konularin daha sistematik bir bicimde sunulmasina katkida bulunarak,
okuyucunun kavramlari ve iligkileri daha net bir sekilde anlamasini saglamaktadir. Bu sayede,
ozellikle karmasik yapiya sahip olan bazi hukuki siiregler ve kurallar, daha anlasilir hale

getirilmistir.

Ugiinci béliimde, Islam hukukunun klasik kaynaklarindan giiniimiize taginan mudarebe
kavraminin, ¢agdas Islami finans kurumlari tarafindan nasil ele alindig1 incelenmektedir.
Boliimiin girisinde, fikih literatiiriiniin klasik ve ¢cagdas donem olmak tiizere ikiye ayrildig: ve
19. ile 20. ylizyillardan sonraki siirecin ¢agdas donem olarak nitelendirildigi belirtilmektedir.
Bu doénemde hukuktan ekonomiye, {iiretimden teknolojiye kadar hemen her alanda
gerceklesen koklii degisimlerin, fikih ilminin yeni bir anlayis gercevesinde ele alinmasini
zorunlu kildig ifade edilmektedir. Sonug olarak, sistematik ve igerik agisindan zengin bir fikih
literatiiriiniin ortaya ¢iktig1 ve fikih konularinin modern hukuk bilim dallarina gore yeniden
diizenlendigi ve Islami finansin bu dallardan biri olarak &ne giktigi belirtilmektedir. Bu
cercevede, Islam ekonomisi ve finansini gelistirmek amaciyla gesitli kurum ve kuruluglarm
kuruldugu, 6zellikle de ser‘? danigsma kurullarinin verdigi fetvalar ve belirledigi standartlarin,

Islam ekonomisinin biiyiimesinde ve gelismesinde énemli bir rol oynadig1 vurgulanmaktadir.

Yazar daha sonra, ser'i danisma kurullarini gesitli kategorilere ayirmakta ve ¢alismasinda ele
aldigr kurumlar1 siralamaktadir. Bu kurumlar arasinda Malezya Merkez Bankas: Ser’i
Danigsma Kurulu, Dubai Finans Piyasasi ve Tiirkiye Katihm Bankalar1 Birligi gibi ulusal
diizeydeki kurullar ile Islam Kalkinma Bankasi, Uluslararasi Fikih Akademisi ve Uluslararasi
Islami Finans Piyasas1 gibi uluslararasi kuruluslar yer almaktadir. Toplamda 12 farkl kurulun
listelendigi calismada, kurullarin orijinal isimlerine ve Tiirkge karsiliklarina yer verilmesi,
ayrica kurumlarla ilgili tanitic1 bilgilerin eklenmesi durumunda okuyucunun bu kurullar

hakkinda daha genis bir bakis agis1 kazanabilecegi degerlendirilmektedir.
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Boliimiin devaminda yazar, s6z konusu kurumlarin mudarebe ile ilgili yaymladig standart
ve raporlar1 inceleyerek ele aldigi konular baglaminda goriislerini serdetmistir. Cevherli,
burada kurullarin mudarebe ile ilgili goriislerini ayr1 ayri incelemek yerine, konuyu daha
sistematik bir yaklagimla ele almayi tercih etmis, bu dogrultuda mudarebeye iliskin temel
meseleleri cesitli alt bashiklar altinda smiflandirarak, kurullarin goriislerini bu gergevede
analiz etmistir. Yazar, bu goriisleri incelerken, kurumlar arasindaki farkliliklar1 da ortaya

koymustur.

Boliim, yazarin alisildik tarzina uygun olarak degerlendirme baghg ile sonlanmaktadir. Bu
boliimde, klasik donemde ele alinan mudarebe islemlerinin giiniimiizde daha detayh

incelendigi ve zamanla temel olmayan bazi degisimlerin yasandig1 vurgulanmustir.

Sonug olarak, yazarin birinci boliimde klasik fikih literatiiriinii ayrintili bir sekilde ele
almasmin ardindan, ulusal ve uluslararas: ser'l danisma kurumlarinin mudarebe ile ilgili
standartlarini incelemesi, bu akdin tarihsel gelisimi ve giiniimiizdeki uygulamalarinin daha

iyi anlagilmasina 6nemli katkilar sunmaktadir.

Eserin dordiincii boliimii, mudarebe sozlesmesinin Tiirkiye’deki katihim bankalarinda nasil
uygulandigini analiz etmek amaciyla yapilan bir alan arastirmasina dayanmaktadir. Yazar bu
arastirma kapsaminda, Tiirkiye’'de faaliyet gosteren alti katihm bankasinin genel merkez ve
subelerinde gorev yapan 22 yetkili ile miilakatlar gerceklestirmistir. Cevherli s6z konusu
miilakatlar 15181nda, mudarebe ortakliginin katilim bankalarinda ne sekilde uygulandigs,
uygulamada karsilasilan zorluklar ve eksiklikleri tespit etmistir.

Yazar, bankacilik sektorii yetkililerinin goriiglerini ayrintili bir sekilde analiz ederek,
mudarebe ortakliginin katilim bankalarinda daha yaygm bir sekilde kullanilmamasmin
sebeplerini irdelemektedir. Boliimde dikkat ¢eken Onemli bir diger konu ise, mudarebe
isleminin fon kullandirma agisindan istenilen diizeye ulasamamasina neden olan faktorlerdir.
Yazar, bu faktorleri su basliklar altinda ele almistir: Mevzuat eksiklikleri, yiiksek risk
unsurlari, miisteriler ve kurumlar tarafindan yeterince taninmamasi, mudarebenin diger
finansal tiriinlere gore daha karmasik oldugu algisi, miisterilerin kisa vadede yiiksek kar
beklentileri, ge¢miste ortakliklarla ilgili yasanan olumsuz tecriibeler ve operasyonel
suireclerde karsilasilan zorluklar.

Yazar ayrica, mudarebe uygulamalarinin artirilabilmesi igin katilim bankalarimin bagh
olduklar1 kurumlarin iiriine uygun diizenlemeler yapmasi gerektigini vurgulamaktadir.
Bunun yam sira, miisteri se¢imi ve proje degerlendirme siireclerinin iyilestirilmesi, eserde

mudarebenin uygulama alanini genisletecek diger 6nemli hususlar arasinda gosterilmistir.

Bu boliim, yazarin alan arastirmasina dayanan saha verileri ile eserin pratik boyutunu
gliclendirmektedir. Katilim bankacilig1 alaninda ¢alisan yetkililerin goriislerine yer verilmesi,
mudarebenin Tiirkiye’deki mevcut durumuna iliskin gergekgi ve somut bir tablo sunmaktadir.
Bu yoniiyle, mudarebenin pratikte uygulanabilirligini analiz etmesi bakimindan kitabin en

dikkat cekici boliimlerinden biri oldugu sdylenebilir.
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Yazarin c¢alismasmna miisteri perspektifini de dahil etmesinin, c¢alismanin kapsamin
genisletebilecegi ve analiz giicli acisindan daha verimli hale gelebilecegi ifade edilebilir.
Ornegin, katilim bankasi miisterilerinin mudarebeye iligkin bakis acilarini lgen bir anket
calismasimnin yapilmis olmasi, okuyuculara hem bankacilarin hem de miisterilerin konuya dair
goruslerini karsilastirma imkani sunabilirdi. Bu tiir bir yaklasim sayesinde, mudarebenin
uygulamadaki iki temel paydasi olan banka ve miisteri perspektifleri bir arada ele alinarak
daha kapsamli bir analiz yapilmasi miimkiin olabilirdi. Buna ek olarak, Islam iktisad1 alaninda
calisan akademisyenlerle gergeklestirilecek goriismeler, mudarebe isleminin pratikteki
uygulamalarinin Islam hukukuna uygunlugunun degerlendirilmesine &nemli bir katki
saglayabilirdi. Bu tiir bir etkilesim, hem teorik hem de uygulamali yaklasimlarin bir araya

getirildigi calismanin daha zengin bir igerige kavugmasini miimkiin kilabilirdi.

Yazar eserin sonug boliimiinde, mudarebe ortakliginin katilim bankaciiginda fon toplama
yontemi olarak yaygimn bir sekilde kullanildigini, ancak fon kullandirma yontemi icin smirl
bir uygulama alani buldugunu vurgulamaktadir. Yapilan miilakatlar sonucunda, bu
durumun nedenlerine dair elde edilen bulgulara yer verilmis ve mudarebenin fon

kullandirma siireglerindeki oraninin artirilmasi gerektigi sonucuna ulasilmistir.

Bu cercevede yazar, mudarebenin katillm bankaciligindaki kullanimini1 yaygimnlastirmaya
yonelik cesitli ¢oziim Onerileri sunmaktadir. Bu Oneriler arasinda, ilgili mevzuatin
netlestirilmesi, mdiisteri ve proje se¢im siireglerinin iyilestirilmesi, mudarebe isleminin
tanitimina yonelik calismalarin yapilmasi ve kullanim orani oldukga yiiksek olan murabaha
enstriimaninin azaltilarak mudarebenin tegvik edilmesi yazarin sundugu temel oneriler

arasindadar.

Calismanin genel bir degerlendirmesi yapildiginda, eserin mudarebe islemini hem klasik
Islam hukuku hem de ¢agdas Islami finans sistemi perspektiflerinden ele alan kapsamli bir
arastirma oldugu goriilmektedir. Yazar, teorik temelleri titizlikle sunarken, saha arastirmalar:
ve pratik uygulamalarla esere hem akademik derinlik hem de uygulamaya doniik bir
perspektif kazandirmistir. Bu ¢ercevede eser, mudarebenin giliniimiiz finans diinyasinda daha
etkin bir model olarak nasil kullanilabilecegine dair igerigiyle, Islami finans sisteminin

gelisimine 6nemli bir katki saglamaktadir.

Eser dil ve iislup agisindan, akademik derinlii korurken okuyucunun konuyu rahatlikla
kavrayabilecegi bir sadelikle kaleme alinmistir. Bununla birlikte eserde, baz1 konularin teknik

yapist nedeniyle okuyucunun zorlanabilecegi boliimler de bulunmaktadir.

Sonug olarak yazar, mudarebe akdinin hem teorik hem de pratik yonlerini kapsamli bir sekilde
ele almis, klasik ve cagdas yaklasimlar1 karsilastirmali bir perspektifte degerlendirmistir.
Katilim bankalarindaki mudarebe uygulamalariin sinirli kullanimina odaklanmasi ve bu
durumu agmaya yonelik somut oneriler sunmasi, eseri pratik acidan da degerli bir kaynak
haline getirmistir.
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