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Ozet

Amacg: Calismada yurt disi Uretici fiyat endeksi (YDUFE) ve yurt ici Uretici fiyat endeksi
(YIUFE) temel alinarak Avrupa Birligi (AB) bélgesine ydnelik imalat sanayi sektérleri
reel kur endeksleri hesaplanmakta, bu endeksler kullanilarak bir ihracat rekabet
edebilirlik gdstergesi tanimlanmakta ve AB'ye olan imalat sanayi ihracatimizin
rekabetciligi bu gbsterge Uzerinden incelenmektedir. Calismanin ikinci b&lumunde
ise hesaplanan YIUFE bazli reel kur endeksinin ihracatin Jretim maliyetinin  bir
géstergesi, YDUFE bazli reel kur endeksinin ise ihracatin Euro bazli reel sats fiyat
oldugu gdsterilerek, ihracat Uretim maliyetlerindeki degisimin yurtdisi satis fiyatina
yansimasi imalat sanayinin butinu ve iki bUyUk ihracatgi sektdr olan motorlu kara
tasitlar ve hazir giyim sektoérleri icin incelenmektedir.

Yoéntem: Reel kurlar arasi geciskenligin tahmin edilmesinde dogrusal olmayan
dagitimis gecikme (NARDL) ybntemi kullanilmustir.
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Bulgular: imalat sanayi genelinde ve motorlu kara tasitlannda Uretim maliyetlerinde
ortaya cikan degisimin ihracat fiyatlarna dengeli bir bicimde yansitildigi
gézlenmektedir. imalat sanayinin genelinde ihracatcilar maliyetlerinde ortaya cikan
yUzde birlik bir artisin yUzde 0,36'sini, maliyetlerinde ortaya cikan yuzde birlik dUsisin
ise yuzde 0,34'0UnU ihracat fiyatlarina yansitmaktadirlar. Motorlu kara tasitlar
sektérinde bu oranlar simetrik olup YIUFE bazli reel kur endeksinde ortaya cikan
yizde birlik degisim YDUFE bazli reel kur endeksini yUzde 0,30 oraninda
degistirmektedir. Hazir giyim sektérinde ise YiUFE bazli reel kur endeksindeki artislarn
YDUFE bazli reel kur endeksi Uzerinde istatistiki olarak anlamii bir etkisi gézlenmezken,
bu sektérde YIUFE bazli reel kur endeksinde ortaya cikan yizde birlik bir dUsds, YDUFE
bazli reel kur endeksine yizde 0,11 oraninda yansimaktadir.

Sonuc¢ ve Katkilar: Sonuclar ihracat analizlerinde toplulastinimis endeksler yerine
sektorel reel kur endekslerinin kullaniimasinin, ihracat desteklerinde de sektérel
yaklasimin dnemini ortaya koymaktadir.

Sinirhliklar: Calisma firma dizeyinde veri olmamasi yUzinden toplulastinimis sektér
duzeyinde gerceklestirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Sektdrel Reel Kur, inracat, NARDL Yontemi
Jel Kodu: F14, C22, C43.

Abstract

Purpose: In the study, real exchange rate indices of manufacturing industry sectors for
the European Union (EU) region are calculated based on Turkey's foreign producer
and domestic producer prices, an export competitiveness indicator is defined using
these indices and the competitiveness of manufacturing industry exports of TUrkiye to
the EU is examined through this indicator. In the second part of the study, it is shown
that the calculated domestic PPI-based real exchange rate index is an indicator of
the production cost of exports and the foreign PPI-based real exchange rate index is
the euro-based real sales price of exports, and the reflection of the change in export
production costs on the foreign sales price is examined for the entire manufacturing
industry and the two major exporting sectors, motor vehicles and ready-made
clothing.

Methodology: Econometric estimates made by using nonlinear auto regressive
distributed lag method (NARDL).

Findings: It is observed that the changes in production costs in the manufacturing
industry and motor vehicles are reflected in export prices in a balanced manner. In
the manufacturing industry in general, exporters reflect 0.36 percent of a one percent
increase in their costs and 0.34 percent of a one percent decrease in their costs to
export prices. In the motor vehicles sector, these rates are symmetrical and a one
percent change in domestic PPl-based real exchange rate index changes foreign PPI-
based real exchange rate index by 0.30 percent. In the ready-made clothing sector,
while increases in domestic PPl-based real exchange rate index do not have a
statistically significant effect on foreign PPl-based real exchange rate index, a 1
percent decrease in domestic PPI-based real exchange rate index in this sector is
reflected in foreign PPI-based real exchange rate index by 0.11 percent.
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Implications: The results reveal the importance of using sectoral real exchange rate
indices instead of aggregated indices in export analyses and the importance of a
sectoral approach in export support.

Limitations: The study was conducted at the aggregated sector level due to the lack
of firm-level data.

Keywords: Sectoral Real Exchange Rate, Export, NARDL method.
Jel Codes: F14, C22, C43.

1. Girig

Reel efektif ddviz kuru endeksi (REDK) bir Ulkenin fiyat dUzeyinin dis ticaret yaptidi
Ulkelerin fiyat dUzeylerine oranini gdsterir. Bu yonUyle REDK Ulkenin ihracatinin rekabet
edebiliriginin bir gdstergesini olusturur. Merkez Bankasi (TCMB) tUm ekonomi icin
toplulastinimis tOketici fiyat endeksi bazll ve yurt ici Ureftici fiyat endeksi bazll REDK
serilerini aylik olarak hesaplayip yayimlamaktadir. Bunlar Ulkenin reel kurlarindaki genel
eqilimi gosteren faydall gostergeler olmak ile birlikte toplulastinimis olduklarindan ve
odak noktalarn sadece ihracat degil toplam dis ticaret oldugundan sektérlerin
inracatlarinin rekabet edebilirligini tam olarak yansitmayabilirler. Daha hassas bir
go6sterge ihracat odakll ve sektdrel farkliliklarn dikkate alan bir reel kur endeksidir. Bu
calismada yurt disi Uretici fiyat endeksi (YDUFE) ve yurt ici Uretici fiyat endeksi (YIUFE)
temel alinarak Avrupa Birligi (AB) bolgesine yonelik imalat sanayi geneli ve iki bUyuk
inracatci sektdr olan hazir giyim ve motorlu kara tasitlan sektorleriicin reel kur endeksleri
hesaplanmaktadir. Calismada ayrica hesaplanan yurt dist UFE bazli ve yurt ici UFE bazli
endeksler kullanilarak yeni bir ihnracat rekabet edebilirlik géstergesi tanmlanmakta ve
AB’'ye olan imalat sanayi inracatimizin rekabetciligi inceleme dénemi olan 2013 Ocak
ve 2024 Haziran aylariicin bu gostergeler Uzerinden incelenmektedir. Calismanin ikinci
bdlimUnde ise hesaplanan YiUFE bazli reel kur endeksinin ihracatin Gretim maliyetinin
bir gdstergesi, YDUFE bazll reel kur endeksinin ise ihracatin Euro bazli reel satis fiyat
oldugu gosterilerek, ihracat Uretim maliyetlerindeki degisimin (yurtdisi satis fiyatina
yansimasi) geciskenligi imalat sanayinin bUtonU ve iki bUyUk ihracatcl sektdér olan
motorlu kara tasitlarn ve hazir giyim sektorleri icin dogrusal olmayan dagitiimis gecikme
(NARDL) yoéntemi ile analiz edilmektedir. Bagmsiz degiskenin bagmli degisken
Uzerindeki asimetrik etkisini gdstermeye izin veren NARDL ydntemi calismanin
baglaminda Tirk ekonomisi icin merak edilen bir konu olan ihracatcinin
maliyetlerindeki artisin ne kadarnn yurt disi alicilara yansitabildigi sorusuna da cevap
verebildiginden 6zellikle secilmistir.

izZleyen bdlimde sektérel reel kur ve ddviz kurlannda geciskenlik calismalarini
kapsayan literatUr taramasi yer almaktadir. Yontem bolimUnde reel kur ve ihracat
rekabet gostergeleri hesaplamalarn ile geciskenlik tahminleri ayrn alt basliklarda
sunulmaktadir. Son bélim calismanin bulgularinin ayrintill olarak degerlendirilip politika
oOnerileri sunulmasina ayrilmistir.
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2. Literatiur Taramasi

Sektérlerin rekabetcilik konusunda birbirinden farklilasmasi ve kendilerine &zgUu
dinamiklerinin olmasi sebebiyle dunyada sektdrel olarak reel kur hesaplayan ve
sektorel reel kurlarn daha bilgilendirici oldugu sonucuna ulasan calismalar
bulunmaktadir. Goldberg (2004), ABD icin sektérlere 6zgu tficaret partnerlerine gbre
ihracat agirlikli, ithalat agirlikli ve toplam ticaret agirlikli olarak U¢ farkli sektorel reel kur
hesaplamis ve bunlarn genel reel kur hareketleri ile karsilastirmistir. Elde ettigi bulgulara
gore, sektorel reel kurlann genel reel kurdan farkl hareket ettigini ve arastrmalarda
sektdrel reel kurlann kullanilmasinin ampirik olarak sonucglarn gercegi daha dogru
yansitacagini belirtmistir. Lee ve Yi (2005), GUney Kore icin literatirde ilk kez sektdr
seviyesindeki Uretici fiyat endeksini kullanarak sektdr dizeyinde reel efektif ddviz kuru
hesaplamislar ve hesapladiklan reel kurlann degisiminin ihracat hacmi Uzerindeki
etkisini analiz etmislerdir.  Analizlerinin  sonucunda sektdrler arasinda reel kur
hareketlerinde &nemli farklliklar oldugunu ve bu hareketlerin ihracat Uzerindeki
etkisinin de degisiklik gdsterdigini tespit etmislerdir. Benzer sekilde Alexandre ve digerleri
(2009), Portekiz icin toplam ve sektérlere 6zgU reel ddviz kuru endeksi hesaplayip
bunlan karsilastirmislardir. Sektdrel kurlann toplam kur ile yUksek korelasyon icerisinde
oldugunu ancak sektérel kurlarin istihdamdaki degisimleri aciklamada toplam kurdan
daha bilgilendirici oldugunu 6ne sUrmuslerdir. Kullandiklan ekonometrik modelin
sonucunda toplam kurun etkisini istatistiki olarak anlamsiz bulurken, sektér spesifik reel
kurlarin istihdam Uzerinde istatistiki olarak anlamli ve bUyUk bir etkisi oldugu sonucuna
ulasmislardir. Dai ve Xu (2013), 2000-2009 dénemi Cin icin sektdrel reel efektif ddviz
kurlan  hesaplamiglar  ve  sektdrler arasinda  belirgin - farkliiklar — oldugunu
gozlemlemislerdir. Reel efektif ddviz kuru dzellikle 2005 yili sonrasinda bazi sektérlerde
artis gbésterirken bazilannda sabit kalmis ve hatta dUsus gdstermistir.

LiteratGrde konu ile ilgili TUrkiye &zelinde az sayida calisma bulunmaktadir.
Saygil ve ark. (2012), dis ficarette ihracat payr 2004-2008 déneminde en yUksek ilk 10
sirada yer alan imalat sanayi sektdrlerinin mal ficaretinin yizde 76'sini olusturan 38
ticaret ortaginin ithalat ve ihracat agirliklan kullanilarak ¢ceyreklik dbnemlerde 2003 ve
2011 vyillan icin sektorel reel efektif kur endekslerini hesaplamislardir. Reel efektif kur
hesaplamasinda sektdrel Uretici fiyat endekslerini kullanmislardir.  Elde  ettikleri
sonuclara gére sektorel reel efektif kurlar hem sektérler arasinda degdiskenlik
gdstermekte hem de TUFE ve UFE bazl genel reel efektif kurlardan farklilasmaktadirlar.
inceledikleri ddnemde genel reel kur endeksinin rekabet kaybina isaret ettigini ancak
sektorel olarak bakildiginda kimyasallar, radyo-TV ve tasitlar sektérlerinde rekabet
kazanci oldugunu ve rekabet kaybi olan sektdrlerde de kaybin derecesinin
farkllashgini  gdézlemlemislerdir. Saygil ve Yimaz (2012), Saygilll ve ark. (2012)
calismasinda hesaplanan reel kur endekslerinin gelismelerini analiz etmislerdir. Sektorel
reel kur endekslerinin hesaplandigi dénem olan 2003-2011 ddéneminde ortalama
olarak giyim sektérU yUzde 3, tekstil sektdrU yUzde 9, makine ve techizat yuzde 10, gida
yUzde 12, ana metal ve elekirikli makineler yizde 21 ve enerji yUzde 33 deger artisi
yasamistir. Deger kaybi yasayan sektorler ise yUzde 6 ile kimyasallar, yuzde 8 ile radyo
ve televizyon, yUzde 2 ile motorlu kara tasitlan olmustur. Genel UFE ve TUFE bazli reel
efektif ddviz kurlar ise ayni donemde sirasiyla yuzde 13 ve yUzde 15 deger kazanmigtir.
Analizde yer alan 10 sektérden 8'inin genel reel kurlarla pozitif korelasyonu oldugunu
ancak iki sektérin (kimyasallar ve radyo-TV) negatif korelasyonu oldugunu
gozlemlemislerdir. Bu calismada ayrica sektdrel kurlarn imalat sanayi ortalamasina
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gobre gelismesini gbstermek amaciyla sektoérler rekabet gicUne gbre rekabet gucU
asinanlar, iImli iyilesenler ve artanlar olarak ¢ gruba ayrimistir. Buna gére, ana metal,
enerji ve elektrikli makineler rekabet gicU asinan sektdrler, gida, makine ve techizat
ve tekstil sektdrleri rekabet gucU Iimliiyilesenler, giyim, kimyasallar, radyo-TV ve tasitlar
ise rekabet glcU artanlar olarak siniflandinimistir. Sektérel reel kurlarla ilgili Turkiye
Ozelinde yapilan bir diger calisma olan Karamollaoglu (2017) ise, 2004-2012 vyillan
arasinda TUrk imalat sanayii sektérleri icin TUFE kullanarak aylik frekansta sektérel bazda
reel efektif déviz kurlar hesaplamistir. Hesaplamalarda her bir sektdr icin dis ticarette
en yuUksek agiriga sahip ilk 20 Glkeyi dahil etmistir. Saygill ve ark. (2012)'na benzer
sekilde sektdrel reel efektif déviz kurlannin toplulastinimis kur ile yUksek korelasyona
sahip oldugu ancak farkll ydnlerde hareket edebildikleri ve sektérler arasinda da
farkllasmalar oldugu sonucuna ulasmistrr. ilgili ddnemde TUFE bazli reel efektif kurda
yUzde 0,3'lUk deger artisi yasanirken, sektérel olarak motorlu kara tasitlarinda yizde
2,4, gida ve icecek imalatinda yuzde 0,8, kimyasallarda yuzde 1,7'lik bir artis oldugunu
ve baz sektdrlerde de deger kaybi yasandigini gézlemlemistir.

TUrkiye ekonomisi icin Gnem arz eden bir konu olan doéviz kurlarindaki degisimin
ihracat fiyatlarnna ne oranda yansidigiyla ilgili cesitli dénemleri iceren ve sonuclari
itibanyla da énemli farkliliklar gésteren ¢calismalar bulunmaktadir. Pain ve Ark. (2005)
1982-2002 ddnemini kapsayan calismalarinda Turkiye ekonomisi icin ddviz kurlarindan
ihnracat fiyatlanna olan geciskenligi uzun dénemde %57 olarak tahmin etmislerdir. Tekin
ve Yazgan(2009) 1988-2004 doénemi icin geciskenligi %45 olarak hesaplamislardir.
Toraganli (2010) 1995-2007 yillariicin bu orani %60 bulmustur. Bussiere, Delle ve Peltonen
(2014) dinamik en kUcuk kareler ydntemini kullanan ve gelismekte olan ekonomileri
kapsayan calismalarinda Turkiye ekonomisi icin uzun dénem geciskenligi %28 olarak
hesaplamislardir. Choudhri ve Hakura (2015) 1979-2010 dénemi ceyreklik frekansta
TUrkiye ekonomisi icin ihracat kur geciskenliginin %91 gibi yUksek bir oran oldugunu
bulmuslardir. Akaginduiz ve Ark. (2019) mikro veri kullanarak OrGn bazinda yaptiklarn
calsmada ise uzun dénemli kur geciskenligini %83 olarak hesaplarken, sektorler
itibanyla tarm UrUnlerinde geciskenlik %60, deri ve tekstil sektorU icin %80'nin Uzerinde
bulunmustur.

Bu calisma az sayida olan sektérel kur calismalarina guncel dénem icin bir katki
sunarken, hesaplanan sektorel reel kurlardan Uretilen ihnracat rekabet goéstergesi ve
sektorel reel kurlar arasi geciskenligin asimetrik etkileri de dikkate alarak tahmin
edilmesi calismanin diger ézgun ydnlerini olusturmaktadir.

3. Yontem

Bu bdlumde ilk olarak sektérel reel kurlarn nasil hesaplandigi detayl bir sekilde
anlatilacak, YIUFE ve YDUFE bazli iki farkl reel kur hesaplanacak ve hesaplanan sektérel
reel kurlann dénem icerisindeki gelisimi incelenecektir. Daha sonra hesaplanan YiUFE
bazll REDK ve YDUFE bazl REDK'nun sirasiyla reel Uretim maliyeti ve reel inracat fiyatlar
olarak degerlendirilebilecedi tartisiacak ve aradaki farkin ihracat rekabet gucu
go6stergesi olarak analiz edilebilecedi gosterilecektir. Son olarak, bu iki sektérel reel kur
arasindaki iliski reel Uretim maliyetlerinin reel ihracat fiyatlanna geciskenligi olarak
dogrusal oimayan dagitiimis gecikme (NARDL) yontemi ile analiz edilecektir. Analizde
NARDL modelinin secilimesinin birkac nedeni vardir. Maliyet artislan ile maliyet
dUsUslerinin fiyatlara etkisinin dogrusal olmadigi ve ayni miktarda olmadigi durumlarda
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bu asimetrik etki NARDL ydntemi kullanilarak tahmin edilebilmektedir. Ayrica, uzun ve
kisa doénem liskilerin ayni anda tahmin edilebiimesi ve farkll integrasyon
derecelerindeki degiskenlerin  ayni modelde kullanilabilmesi gibi esnekliklerinin
bulunmasi bu ydntemi cazip kilmaktadir.

3.1. Sektorel Reel Kurlar

REDK'nin U¢ unsuru bulunur; Glkenin fiyat dUzeyi, dis ficaret yapilan Glkenin fiyat
dUzeyi ve nominal kur(TCMB 2024). Bu cercevede imalat sanayinin her bir sektoro icin
sirastyla YDUFE ve YiUFE bazli reel kur hesaplama denklemi asagdidaki sekilde yazilabilir.

REDKypiips, = YDUFE;/(ABUFE; » EUR_TR) (1)
REDKyipg, = YIUFE;/(ABUFE;  EUR_TR)  (2)

REDKypypg, - 1sektordnin YDUFE bazli reel efektif kuru,
REDKyjyFg, : 1 sektoronin YiUFE bazli reel efektif kuru,

YDUFE; :TUrkiye icin i sektérinOn yurt disi Uretici fiyat endeksi,
YIUFE; :TUrkiye icinisektdrinUn yurt ici Uretici fiyat endeksi
ABUFE; : Euro Bolgesi icin i sektdrlnUn Uretici fiyat endeksi,

EUR_TR : Euro-TUrk lirasi nominal déviz kurunu gostermektedir.

Sektorel reel kur endekslerinin hesaplamasinda kullanilan sektorlerin yurt disi
Urefici ve yurt ici Urefici fiyat endekslerinin veri kaynadi TUIK olurken, Euro-TUrk lirasi
nominal déviz kuru verisi TCMB EVDS'den, sektdrlerin Avrupa Birligi Uretici fiyat
endeksleri ise Eurostat'tan alinmistir. Aylik frekansta kullanilan veriler 2013 Ocak-2024
Haziran dénemini kapsamaktadir.

Genel olarak REDK'nun artmasi i sektdérU icin yurt disi alicilar acisindan ihrag
mallarnnin goreli fiyatinin artmasi, dolayisiyla sektérin rekabet edebilirliginin azalmasi
anlamina gelecektir. Ulkenin fiyat dizeyinin artmasi, diger degdiskenler sabit iken
REDK'yi artinci etki yapacaktir. Nominal déviz kurunun artmasi (Glkenin parasinin deger
kaybetmesi) ya da dis ticaret yapilan Ulkenin fiyat dUzeyinin artmasi diger degiskenler
veri iken REDK'yi dusUrUcU, rekabet edebilirligi artinci etki yapacaktir.

Sekil 1-3, imalat sanayi butinU ve AB'ye yUksek ihracat gerceklestirdigimiz hazir
giyim sektért ve motorlu kara tasitlan icin yurt disi UFE bazli REDK ve yurt ici UFE bazli
REDK'yi birlikte gdstermektedir. Sekil 1 incelendiginde her iki endeksin 2013-2016 yillan
arasinda birlikte hareket ettigi ve birbirlerine yakin seviyelerde gerceklestigi
gbzlenmektedir. Sonrasinda imalat sanayi yurt disi UFE bazli REDK ‘nin istikrarl bir seyir
izledigi ve dar bir bantta hareket ettidi, imalat sanayi yurt ici UFE bazll REDK'nin ise daha
degisken olmakla birlikte 2021 yilina kadar dUsts egilimi gosterdigi gdzlenmektedir.
Pandeminin tedarik zincirlerinde yarattgr aksamalar nedeniyle girdi fiyatlannin
artmaya baslamasi ve kur artisinin yavaslamasi 2021 Aralik ayinda dip noktasina ulasan
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yurt ici UFE bazll REDK’nin bu dénemden sonra artis edilimi gdstermesine neden
olmustur.

Sekill: imalat Sanayi Reel Déviz Kuru Endeksleri
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Kaynak: Eurostat, TUIK, EVDS ve Yazarlann Hesaplamalar

Hazir giyim sektor reel kur endekslerinin imalat sanayi geneline benzer bicimde
2016 yiina kadar birbirlerine yakin gerceklesmelere sahip oldugu sonrasinda ise imalat
sanayi genelinden ayrnisip beraberce dUsus egilimi sergiledikleri gdzlenmektedir. Sekil
2 incelendiginde Hazir giyim sektért yurt disi UFE bazli ve yurt ici UFE bazll REDK’nin 2016
yllindan 2023 temmuz ayina kadar dusus egiliminde olduklan gdzlenmektedir. Bu
tarinten sonra yurt ici UFE bazl REDK artis edilimine girmis ve bu artis ayni oranda olmasa
da yurt disi UFE bazll REDK'ye de yansimistir. Giyim sektérU reel kurlarnin incelenen
dénem boyunca dUsUs gdstermesinin temel nedeni giyim sektord YIUFE enflasyon
oraninin imalat sanayi YiUFE enflasyon oraninin belirgin sekilde altinda kalmasi oldugu
degerlendirimektedir.

Sekil 2: Hazir Giyim SektérU Reel Doviz Kuru Endeksleri
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Kaynak: Eurostat, TUIK, EVDS ve Yazarlann Hesaplamalar
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Motorlu kara tasiti sektéru reel kur endekslerinde ortaya cikan egilimin imalat
sanayi genelinden aynstidr gézlenmektedir (Sekil 3). Buna gére yurtdisi UFE bazll REDK
incelenen dénem boyunca yataya yakin istikrarl bir seyir izlerken, yurtici UFE bazl REDK
cok daha oynak hareket etmis, 2021 yilinin son ceyreginde en duUsUk duzeyine indikten
sonra kademeli bir artis egilimi géstermistir.

Sekil 3: Motorlu Kara Tasitlan Sektért Reel Doviz Kuru Endeksleri
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Tablo 1'de ise hesaplanan sektérel reel kurlann tanimsal istatistikleri ve TCMB UFE
ve TCMB TUFE ile olan korelasyon katsayilan gésterimektedir. Tablo incelendidinde Yurt
disi UFE bazli sektérel reel kurlarn standart sapmasinin, yurt ici UFE bazli sektérel reel
kurlarin oldukca altinda oldugu gézlenmektedir. Ote yandan, imalat sanayi ve motorlu
kara tasitlar yurt ici UFE bazl reel kurlarinin TCMB UFE ile yUksek korelasyona sahip
oldugu, hazir giyim sektért reel kurlannin ise TCMB TUFE ile yUksek korelasyon gosterdigi
izlenmektedir.

Tablo 1: Sektdrel Reel Kurlar Tanimsal istatistikler

Motorlu Kara

imalat imalat Giyim Giyim Motorlu Kara Tasitlan
Sanayi Yurt | Sanayi Yurt | Sektdr0 Yurt | SektdrO Yurt | Tagsitlan Sektérd | Sektdérl Yurt
Disi UFE Bazl | ici UFE Bazli | Disi UFE Bazli | ici UFE Bazhh | Yurt Disi UFE ici UFE Bazl
REDK REDK REDK REDK Bazll REDK REDK
Aritmetik
Ortalama 98.3 20.8 85.6 73.5 95.8 93.3
Ortanca 97.3 ?1.0 87.2 80.4 95.0 93.5
Maksimum
Deger 108.6 109.7 106.1 106.7 108.7 107.4
Minimum
Deger 91.7 69.6 67.0 33.8 88.9 72.4
Standart
Sapma 3.5 10.0 10.0 23.4 4.0 7.3
TCMB UFE
Korelasyon 0.83 0.98 0.79 0.81 0.86 0.92
TCMB TUFE
Korelasyon 0.68 0.88 0.97 0.99 0.79 0.78

Kaynak: Eurostat, TUIK, EVDS ve Yazarlann Hesaplamalari
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3.2. ihracat Rekabet Gucl Gostergesi

YDUFE;, belirli bir referans déneminde Ulke ekonomisinde Uretimi yapilan ve yurt
disina satisa konu olan i Grununun Uretici fiyatlanni zaman icinde karsilastirarak fiyat
degisimlerini dlcen fiyat endeksidir(TUIK 2024). YIUFE; ise belirli bir referans déneminde
Ulke ekonomisinde Uretimi yapilan ve yurt icine satisa konu olan i UrGnUnun Urefici
fiyatlarini zaman icinde karsilastirarak fiyat degisimlerini dlcen fiyat endeksidir (TUIK 2024
B).

YDUFE; ve YIUFE;'yi olusturan unsurlarn asagidaki sekilde basitlestirerek yazabiliriz;
YDUFE; = (Uretim Maliyeti; + Kar MarjiYurt Dist;) * Kur (3)
YIUFE; = Uretim Maliyeti; + Kar Marji Yurt igi; (4)

Uretim Maliyeti; = a = sgiicii Maliyeti; + b * Yerli Girdi Maliyeti; + ¢  ithal Girdi Maliyeti; + d * Diger;

Burada a,b,c, ve d bir birim Uretimin maliyetini olusturan unsurlarnn yUzde paylandir ve
toplami 1'dir. Yurt icine ve yurt disina Uretim maliyetini olusturan unsurlarin paylarinin
ayni oldugu varsayilmistir.

YDUFE;'yi ihrac UrOnUn Euro fiyatinin TL'ye doénUstOrOlms hali  olarak
yorumlayabiliriz. Déviz kurundaki degisimleri birebir yansitir. Uretim maliyetleri ve kar
marjndaki degisimi de icinde barndinr. Déviz kuru degistiginde Uretim maliyetleri
Uretimde kullanilan ithal girdiler yoluyla dogrudan, yerli girdiler ve is glcUnUn ddviz kuru
degisiminden etkilendikleri oranda da dolayli yoldan etkilenir. Yurt disi kar marjinin ddviz
kuru degisiminden ne oranda etkilenecegi UrGnUn niteligi ve yurt disindaki pazar
yapisina bagldir. Rekabetci bir pazar yapisinda, déviz kuru degisimi neticesinde ortaya

cikan kar marji artisi fiyata yansitilarak yurt disi ithalatci/tUketici ile paylasilabilir.

YIUFE; Uretim maliyetlerindeki ve kar marjindaki degisimi icinde barndinr.
YIUFE;'deki degisimi Uretim maliyetlerindeki dedisim ve kar marjindaki degdisimin
toplami olarak yorumlayabiliriz. Yurt ici kar marjnin orta ve uzun dbénemde
degdismeyecedi varsayilabilir. Ote yandan, ddviz kurundaki degisim YIUFE;'yi Uretimde
kullanilan déviz kuruna bagl Urinler araciigiyla, bu Urinlerin Uretimdeki payi oraninda
etkiler. YDUFE;'deki degisimin YIUFE;'"deki degisimden (kisa ddnemde) farkl
gerceklesmesini de bu cercevede degerlendirebiliriz. D&viz kurlarinda artis oldugunda,
bu artis yurt disi TL cinsi ihracat fiyatina hemen yansiyacagindan YDUFE;'de ortaya
cikan artisin YIUFE;'den daha yUksek olmasi beklenir. Ote yandan, YDUFE; ile YIUFE;
arasindaki farkin pozitif ydnde acilmasi inracatin karliiginin ve rekabet gocunun arthigr,
negatif ydonde aciimasi ise karliigin ve rekabet gicunin azaldigr anlamina gelecektir.
(1) ve (2) numarall denklemler den izlenebilecedi Uzere YDUFE; ve YIUFE; sirasiyla yurt
disi UFE bazl REDK ve yurt ici UFE bazll REDK'nin payinda yer almaktadir. Sektérel reel
kurlan olusturan diger unsurlar (hominal déviz kuru ve AB bdlgesi fiyat duzeyi) ise her iki
reel kur taniminin paydasinda yer almaktadir. Dolayistyla yurt disi UFE bazli REDK ve yurt
ici UFE bazll REDK arasindaki fark ve bu farktaki degdisim bize ihracatci bakis acisindan
inracat yapmanin karliigi ve rekabet gucU konusunda ayni bilgiyi verecektir. Tablo 2
yurt disi UFE bazll REDK ve yurt ici UFE bazll REDK’deki olasi hareketlerin sonuclarini
rekabet edebilirlik acisindan dzetlemektedir. Ornedin yurt ici UFE bazll REDK disUyor
yurt disi UFE bazll REDK degismiyor ise ihracatcinin reel kur bazinda maliyeti dUserken
bu dUsUsU reel ihracat birim fiyatina yansitmadigi dolayisiyla ihracat yapmanin daha
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karll hale geldigi ve ihracat rekabet glcUnun arth@ anlamina gelecektir. Tersi
durumda ise yani yurt ici UFE bazli REDK artiyor yurt disi UFE bazll REDK degismiyor ise
ihracatcinin reel kur bazinda maliyeti artarken bu durum ihracat  fiyatina
yansitlamadigindan karliidi ve rekabet gicU azaliyor olacaktir.

Tablo 2: ihracatin Rekabet GUcy

A B A-B
Yurt Disi UFE Bazli Yurt ici UFE Bazl Fark ihracatin Rekabet GicU
REDK REDK
Degismiyor DUsUyor Artiyor Artiyor
Degismiyor Artiyor Azaliyor Azaliyor
Artiyor Degismiyor Artiyor Artiyor
Azaliyor Degismiyor Azaliyor Azaliyor

Sekil 4-6 sirasiyla imalat sanayi bU0tinUu, hazir giyim ve motorlu kara tasitlarr icin yurt digi
UFE bazll REDK ve yurt ici UFE bazl REDK farkinn zaman icindeki degisimini
gbstermektedir. Sekiller incelendiginde Imalat sanayi genelinde ve hazir giyim
sektérinde 2015-2021 yillan arasinda belirgin rekabet gicU kazanimi gerceklesirken
sonrasinda egilim olarak rekabet gucUnde azalm goézlenmektedir. Motorlu kara
tasitlan sektérinde ise rekabet gucU gdstergesinin diger sektdrlerde gdzlenen belirgin
egilimlerden uzak dalgall bir seyir izledigi goérUlmektedir.

Sekil 4: imalat Sanayi ihracat Rekabet GUcl Gostergesi
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Kaynak: Eurostat, TUIK, EVDS ve Yazarlann Hesaplamalari
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Sekil 5: Hazir Giyim Sektérd ihracat Rekabet Guct Gostergesi
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Kaynak: Eurostat, TUIK, EVDS ve Yazarlann Hesaplamalari

Sekil 6: Motorlu Kara Tasitlan Sektért ihracat Rekabet GUcU Géstergesi
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Kaynak: Eurostat, TUIK, EVDS ve Yazarlann Hesaplamalar

3.3. ki Reel Kur Arasindaki Geciskenlik

Yurt ici kar marjinin orta ve uzun dénemde fazla degismedigi varsayimi altinda
(4) ve (2) numaral esitliklere dayanarak yurt ici UFE bazl REDK‘deki degisimi reel Uretim
maliyetindeki dedisimin bir gdstergesi olarak alabiliriz. Yurt disi UFE bazll REDK dedgisimi
ise (1) numaral esitlikten de gérilebilecegi gibi ihracatin Euro cinsi reel fiyatindaki
degdisimi yansitmaktadir. Dolayisiyla yurt ici UFE bazl REDK‘de meydana gelen bir
degisimin yurt disi UFE bazl REDK ‘de ortaya cikardidi degisim bize reel Uretim
maliyetinden reel ihracat fiyatlanna olan geciskenligin bir gdstergesini olusturacaktr.
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Ote yandan, Uretim maliyetinden ihracat fiyatlarna olan geciskenlik reel Oretim
maliyetleri dUserken farkl artarken farkl bUyUklUkte olabilir. Sektérler itibarnyla asimetrik
ve farkll boyutlarda olabilecek bu iliskinin ortaya konulmasi dis ticaret politikalarinin
olusturuimasinda énem arz etmektedir.

Yurt ici UFE bazll REDK ‘den yurt disi UFE bazll REDK'ye olan geciskenligi ve bu
geciskenligin asimetrik olup olmadigi imalat sanayi butinu, hazr giyim sektéri ve
motorlu kara tasitlan icin dogrusal olmayan dagifiimis gecikme (NARDL) yéntemi
kullanilarak tahmin edilmistir. Pesaran, Shin, ve Smith (2001) tarafindan ortaya konulan
ARDL (Autoregressive Distributed Lag) modeli simetrik ya da dogrusal bir ydntem olup
bagmsiz degiskenlerde meydana gelen artis ve azalislarin bagimli degisken Gzerinde
olusturdugu etkinin  ayni  oldugu varsayimina dayanir. NARDL (Non-linear
Autoregressive Distributed Lag) modeli de ARDL yontemini temel almak ile birlikte
ekonomik degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskileri incelerken asimetrik etkileri de
dikkate alr. Bu model, bir degiskendeki pozitif ve negatif soklann diger degisken
Uzerindeki etkilerinin farkll olabilecegini varsayar. Shin, Yu ve Greenwood-Nimmo
(2014) tarafindan 6nerilen bu model, kisa vadeli ve uzun vadeli dogrusal olmayan
dagitilmis  gecikmeli degiskenlerinin  porzitif ve negatif kismi toplam olarak
aynstinimalanna dayanir. Modelin temel varsayimi kullanilan degiskenlerin 1(0) veya (1)
derecede duragan olmalarn gerektigidir. Degiskenler arasinda uzun doénemli es
bUtinlesme olmasi ve aradaki iliskinin dogrusal olmamasi modelin diger dnemili
varsayimlaridir. NARDL modelinin belirli kisitlarn da bulunmaktadir. Bunlardan ilkki modelin
karmasik bir yapiya sahip olmasi ve bu durumun tahmin sonuclarini yorumlamayi
zorlastirmasidir. Ayrica, model tahmininin dogru yapilabilmesi icin yeterli uzunlukta veri
ile analiz gerceklestirimesi gerekmektedir. NARDL modeli sonuclarinin ekonomik olarak
yorumlanmasi da dikkat gerektirmektedir.

NARDL yéntemini kullanabilmenin 6n sartlarindan bir tanesi tahmin modelinde
yer alacak degiskenlerin bUutinlesme derecesinin (tipki ARDL yonteminde oldugu gibi)
1'in Gzeri olmamasidir. Bu, NARDL modelinin temel varsayimidir ve bUtUunlesme derecesi
1'in Uzerinde olan degiskenler daha fazla stokastik trend icerdiginden modele
eklendiginde es butUnlesme iliskisi kurmak oldukca zordur. Tablo 3, her bir sektéron
geciskenlik tahmin modelinde yer alacak degiskenlerinin birim k&k sinamalarini
gostermektedir. T istatistiginin, kritik degerin mutlak degerinden kUcUk olmasi
durumunda degiskenin birim kdk icerdigi ve duragan olmadigi kabul ediimektedir.
Tabloda %5'lik kritik degerlere gére tUm degiskenlerin birinci dereceden duragan
oldugu gozlenmektedir. Degiskenlerde birim kok Phillips-Perron (PP) testi kullanilarak da
sinanmistir ve sonuglar benzer ¢cikmistir (Tablo 4). Analizlerde kullanilan degiskenlerin
tUmMU birinci dereceden duragandir.
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Tablo 3: ADF Birim K&k Sinamalarn Sonuclar

Degiskenlerin Duraganlik Dereceleri Sabitli Sabit ve Trendli
t P %5 Kritik | t P %5 Kritik
istaftistigi | degeri | Deger istafistigi | degeri | Deger
imalat Sanayi Yurt Disi UFE Bazll REDK -2.04 0.27 -2.88 -2.21 0.48 -3.44
Aimalat Sanayi Yurt Disi UFE Bazli REDK -11.61 0.00 -2.88 -11.60 0.00 -3.44
Hazir Giyim Yurt Disi UFE Bazll REDK -0.76 0.83 -2.88 -3.40 0.06 -3.44
AHazir Giyim Yurt Disi UFE Bazli REDK -13.55 0.00 -2.88 -13.52 0.00 -3.44
Motorlu Kara Tasiti Yurt Disi UFE Bazli
REDK -2.16 0.22 -2.88 -2.60 0.28 -3.44
AMotorlu Kara Tasiti Yurt Disi UFE Bazli
REDK -15.05 0.00 -2.88 -15.09 0.00 -3.44
imalat Sanayi Yurt ici UFE Bazll REDK -1.80 0.38 -2.88 -2.19 0.49 -3.44
Aimalat Sanayi Yurt ici UFE Bazli REDK -10.36 0.00 -2.88 -10.35 0.00 -3.44
Hazir Giyim Yurt ici UFE Bazli REDK -0.52 0.88 -2.88 -2.57 0.30 -3.44
AHazir Giyim Yurt ici UFE Bazl REDK -10.15 0.00 -2.88 -10.12 0.00 -3.44
Motorlu Kara Tasiti Yurt ici UFE Bazli
REDK -2.56 0.10 -2.88 -3.07 0.12 -3.44
AMotorlu Kara Tasiti Yurt ici UFE Bazli
REDK -11.11 0.00 -2.88 -11.11 0.00 -3.44
Tablo 4: PP Birim Kok Sinamalar Sonuclar
Degiskenlerin Duraganlik
Dereceleri Sabitli Sabit ve Trendli
%5
Kritik %5
Dege |t P Kritik
tistatistigi | degeri | r istatistigi | degeri | Deger
imalat Sanayi Yurt Digi UFE Bazli
REDK -2.47 0.12 | -2.88 -2.89 0.17 -3.44
Almalat Sanayi Yurt Disi UFE Bazli
REDK -11.65 0.00 | -2.88 -11.63 0.00 -3.44
Hazir Giyim Yurt Disi UFE Bazll REDK -0.59 0.87 | -2.88 -3.40 0.06 -3.44
AHazir Giyim Yurt Disi UFE Bazli
REDK -13.86 0.00 | -2.88 -13.81 0.00 -3.44
Motorlu Kara Tasiti Yurt Digi UFE
Bazli REDK -2.09 0.25| -2.88 -2.81 0.20 -3.44
AMotorlu Kara Tasiti Yurt Disi UFE
Bazli REDK -15.06 0.00 | -2.88 -15.17 0.00 -3.44
imalat Sanayi Yurt ici UFE Bazl
REDK -1.76 0.40 | -2.88 -2.40 0.38 -3.44
Aimalat Sanayi Yurt ici UFE Bazli
REDK -10.27 0.00 | -2.88 -10.31 0.00 -3.44
Hazir Giyim Yurt ici UFE Bazli REDK -0.49 0.89 | -2.88 -2.23 0.47 -3.44
AHazir Giyim Yurt ici UFE Bazll REDK -10.75 0.00| -2.88 -10.71 0.00 | -3.44
Motorlu Kara Tasiti Yurt ici UFE Bazl
REDK -2.37 0.15| -2.88 -2.98 0.14 -3.44
AMotorlu Kara Tasit Yurt ici UFE
Bazli REDK -13.26 0.00 | -2.88 -13.82 0.00 -3.44
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Dogrusal olmayan kisith hata duzeltme modeli her bir sektdr icin asagidaki
sekilde yazilr;

AlnREDKYDUFEt = ﬁo + Zk ﬁlkAlnREDKYDUFEt_k + Zl ﬁZlAlnREDKY_iUFEt_l +
Ym BsmAIMREDK Jiypp, + ayInREDKypispg,_, + T INREDKyjypp,  + TV INREDK fiypp,  + & (5)

Denklem 5'te yer alan “A” fark operatéruni, degiskenlerin basindaki “In” dogal
logaritmalarnnin alindigini, “e,” hata terimini, “g,"” sabit terimi, “B1, P2 ve Bs3” kisa ddnem
katsayilan “ai, == ve " uzun dénemli katsayilar “k, I, m” gecikme uzunluklarini, (+)
bagimli degiskenin arti degerlerini, (-) bagmli degiskenin eksi degerlerini ifade
etmektedir. Tahmin edilen modellerin gecikme uzunluklarn Akaike Bilgi Kriterine gore
saptanmistir. Tahmin sonuclar her bir sektdr icin Tablo 5'te sunulmustur. Tahminler
EViews programi kullanilarak elde edilmistir. NARDL yénteminde de degiskenler arasi
uzun donemli biriliskinin varhigi sinir testi yaklasimiile dlcUlur. Uzun dénemliiliskinin varligi,
denklemde (5) yer alan esitlik tahmin edilerek F ve t istatistikleri araciligyla
yapllmaktadir. Bu testlerde temel hipotezin kabul edilmesi durumunda degiskenler
arasinda es butunlesme iliskisi bulunmadigi, alternatif hipotezin kabull durumunda
degiskenler arasinda es butinlesme iliskisi bulundugu kabul edilmektedir. Hesaplanan
F ve ft istatistigi Ust kritik degerden bUyUk ise temel hipotez reddedilir, alt kritik
degerlerden daha kUcUk ise temel hipotez kabul edilir. Hesaplanan F ve t istatistik
degeri alt ve Ust sinir degerleri arasinda bir deger alirsa, kararsizlik bdlgesi olarak kabul
edilir. YIUFE bazll REDK'nun YDUFE bazl REDK Uzerindeki etkisinin artarken farkli, azalirken
farkl olabilecegdi varsayillarak tahmin modelinde artarken ve azalirken olarak iki farkli
bagml degisken olarak yer veriimistir. Bu varsayimin dogru olup olmadigi, diger bir
deyisle tahmin modelinde yer alan bagdimli degiskenlerin simetrik olup olmadiklan Wald
testi ile sinanir.

Tablo 5.a. incelendiginde, imalat sanayi bUtind icin YDUFE bazli REDK ve YiUFE
bazll REDK arasinda es bUtUnlesme iliskisi gdzlenmektedir. F istatistigi sonucuna gore
hem kisa dénemde hem de uzun dénemde asimetrik etki gdzlenmektedir. Uzun
dénem katsaylara bakldiginda, imalat sanayinin genelinde  ihracatcilar
maliyetlerinde ortaya cikan yUzde birlik bir artisin yGzde 0,36'sini, maliyetlerinde ortaya
clkan yUzde birlik dUsusun ise yUzde 0,34'0UnU ihracat fiyatlanna yansitmaktadirlar. Kisa
doénemli tahminlerden elde edilen ve istatistiki olarak anlamli bulunan hata dizeltme
katsayisi degeri -0.13 olup bize kisa dénemde olusan bir sok sonrasi uzun vadeli
dengeye donusin yaklasik 8 aylik bir surede gerceklesecedini gbstermektedir.

Hazrr giyime bakildiginda da (Tablo 5.b.) YDUFE bazli REDK ve YiUFE bazll REDK
arasinda es butunlesme iliskisi gbzlenmektedir. F istatistigi sonucuna gére hem kisa
donemde hem de uzun dénemde asimetrik etki gdzlenmektedir. Uzun dénem
katsaylara bakildiginda, hazir giyim sektérinde YiUFE bazli REDK'daki artislarin YDUFE
bazll REDK Uzerinde istatistiki olarak anlamli bir etkisi gdézlenmezken, bu sektérde YiUFE
bazll REDK'da ortaya cikan yizde birlik bir dUsts, YDUFE bazll REDK'na yUzde 0,11
oraninda yansimaktadir. Giyim sektdrU icin hata dUzeltme katsayisi ise -0.21 dUzeyinde
ve istatistiki olarak anlamli olup uzun vadeli dengeye uyumun yaklasik 5 ayda
gerceklestigini gdstermektedir.
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Motorlu kara tagsitlarn sektérinde de (Tablo 5.c.) benzer sekilde YDUFE bazli REDK
ve YIUFE bazll REDK arasinda es bitUnlesme iliskisi gdzlenmektedir. Simetri testi
sonucuna goére motorlu kara tagitlan sektérinde hem uzun dénem hem kisa doénemde
asimetrik etki olmadigi kabul edilmistir. Buna gére uzun dénem katsayilar simetrik olup
YIUFE bazll REDK’da ortaya cikan yUzde birlik degisim YDUFE bazli REDK'nu yUzde 0,30
oraninda degistirmektedir. Motorlu kara tasitlan sektdrU icin hata dizeltme katsayisi -
0.18 dUzeyindedir ve istatistiki olarak anlamlidir. Bu durum YiUFE bazll REDK'de ortaya
cikan sok sonrasi uzun vadeli dengeye uyumun yaklasik 6 aylik bir surede gerceklestigini
gOstermektedir.

Tablo 5: Kisith Hata DUzeltme Modeli Bulgulari

a. imalat Sanayi

Badimli Degisken: Aln(YDUFE Bazli REDK)

Method:NARDL (5.1)

Dénem: 2013M01 2024M06

Bagimsiz Degisken Katsayi SH t Olasilik
In(YDUFE Bazl REDK)(-1) -0.13 | 0.03 | -3.88 0.00
In(YIUFE Bazl REDK_p)(-1) 0.05 | 0.01 3.82 0.00
In(YIUFE Bazl REDK_n)(-1) 0.05 ] 0.01 3.97 0.00
Aln(YDUFE Bazl REDK)(-1) 0.08 | 0.06 1.40 0.16
Aln(YDUFE Bazl REDK)(-2) 0.09 | 0.06 1.48 0.14
Aln(YDUFE Bazl REDK)(-3) 0.09 | 0.06 1.53 0.13
Aln(YDUFE Bazl REDK)(-4) 0.15] 0.06 2.68 0.01
Aln(YIUFE Bazl REDK_p)(-1) 0.30 | 0.03 8.90 0.00
Aln(YiUFE Bazl REDK_n)(-1) 0.16 | 0.03 5.31 0.00
Sabit 0.61 | 0.16 3.88 0.00
Uzun Dénem Katsayilar

In(YIUFE Bazl REDK_p) 0.36 | 0.06 5.73 0.00
In(YIUFE Bazl REDK_n) 0.34 | 0.05 6.26 0.00
R-kare 0.62

Uyumlastinimis R-kare 0.59

F-istatistigi 23.27

Olasilik (F-Istatistidi) 0.00

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test(*) 0.26

Heteroskedasticity Test: Harvey Fistatistigi (**) 0.59

Sinir Testi: F istatistidi (***) 5.88

Sinir Testi: tistatistigi(****) -3.88

Katsayi Simetri Testi: F istatistigi (*****) 4.07

(*) Otokorelasyon yoktur hipotezi 0.77 olasilik dizeyinde kabul edilmektedir.

(**) Sabit varyans (homeskedasticity) hipotezi 0.80 olasilik dUzeyinde kabul edilmektedir.
(***) Degiskenler arasindaki esbUtinlesme hipotezi %5 Olasilik dUzeyinde kabul edilmistir.
(****) Degiskenler arasindaki esbUtinlesme hipotezi %5 Olasilik dUzeyinde kabul edilmistir.
(*****) Uzun ve kisa dénem katsayilarnn simetrik oldugu hipotezi reddedilmistir.
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b. Hazir Giyim Sektéro

Bagiml Degisken: Aln(YDUFE Bazll REDK)

Method:NARDL (1,2)

Dénem: 2013M01 2024M06

Bagimsiz Degisken Katsayi SH t Olasilik
In(YDUFE Bazl REDK)(-1) -0.21 0.05| -424 0.00
In(YIUFE Bazl REDK_p)(-1) -0.01 0.01 -0.60 0.55
In(YIUFE Bazl REDK_n)(-1) 0.02 ]| 0.01 2.17 0.03
Aln(YiUFE Bazl REDK_p) 0.20 | 0.05 4.08 0.00
Aln(YIUFE Bazl REDK_n) 0.30 | 0.04 8.21 0.00
Aln(YiUFE Bazl REDK_p)(-1) -0.08 | 0.05] -1.84 0.07
Aln(YIUFE Bazl REDK_n)(-1) 0.08 | 0.04 1.96 0.05
Sabit 0.96 | 0.23 4.25 0.00
Uzun Dénem Katsayilar

In(YIUFE Bazll REDK_p) -0.04 | 0.07] -0.59 0.56
In(YiUFE Bazh REDK_n) 0.11 0.04 2.89 0.00
R-kare 0.57

Uyumlastinimis R-kare 0.55

F-istatistigi 24.76

Olasilik (F-Istatistigi) 0.00

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test(*) 0.61

Heteroskedasticity Test: Harvey F istatistigi (**) 3.19

Sinir Testi: F istatistigi (***) 6.29

Sinir Testi: tistatistigi(****) -4.24

Katsayi Simetri Testi: F istatistigi(*****) 9.25

(*) Otokorelasyon yoktur hipotezi 0.54 olasilik dizeyinde kabul edilmektedir.

(**) Sabit varyans (homeskedasticity) hipotezi 0.01 olasilik dUzeyinde kabul edilmektedir.

(***) Degiskenler arasindaki esbUtUnlesme hipotezi %5 Olasilik dUzeyinde kabul edilmistir.

(****) Degiskenler arasindaki esbutinlesme hipotezi %1 Olasilik dUzeyinde kabul edilmistir.

(*****) Uzun ve kisa ddénem katsayilarin simetrik oldugu hipotezi%1 olasilik duzeyinde
reddedilmistir.
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c. Motorlu Kara Tasitlarn Sektort

Bagiml Degisken: Aln(YDUFE Bazll REDK)

Method:NARDL (6,7)

DOonem: 2013M01 2024M06

Bagimsiz Degisken Katsayi SH t Olasilik
In(YDUFE Bazl REDK)(-1) -0.18 | 0.06 | -3.29 0.00
In(YIUFE Bazl REDK_p)(-1) 0.06 | 0.02 2.92 0.00
In(YIUFE Bazl REDK_n)(-1) 0.06 | 0.02 2.99 0.00
Aln(YDUFE Bazl REDK)(-1) -0.11 0.09 | -1.17 0.24
Aln(YDUFE Bazl REDK)(-2) 0.01 0.09 0.12 0.91
Aln(YDUFE Bazl REDK)(-3) 0.06 | 0.09 0.66 0.51
Aln(YDUFE Bazl REDK)(-4) 0.20 | 0.09 2.29 0.02
Aln(YDUFE Bazl REDK)(-5) 0.21 0.09 2.49 0.01
Aln(YIUFE Bazl REDK_p) 0.10| 0.05 2.17 0.03
Aln(YIUFE Bazl REDK_n) 0.11 0.04 2.56 0.01
Aln(YiUFE Bazlh REDK_p)(-1) 0.01 0.05 0.22 0.82
Aln(YIUFE Bazl REDK_n)(-1) -0.02 | 0.05| -0.43 0.67
Aln(YiUFE Bazl REDK_p)(-2) -0.03 | 0.05| -0.65 0.51
Aln(YIUFE Bazl REDK_n)(-2) 0.01 0.05 0.24 0.81
Aln(YIUFE Bazll REDK_p)(-3) -0.09 | 005| -1.94 0.05
Aln(YiUFE Bazl REDK_n)(-3) 0.04 | 0.05 0.94 0.35
Aln(YIUFE Bazl REDK_p)(-4) 0.02 | 0.05 0.36 0.72
Aln(YiUFE Bazl REDK_n)(-4) 0.01 0.05 0.16 0.87
Aln(YIUFE Bazh REDK_p)(-5) 0.04 | 0.04| 085 0.40
Aln(YiUFE Bazl REDK_n)(-5) -0.17 | 0.05| -3.55 0.00
Aln(YIUFE Bazh REDK_p)(-4) -0.01 0.04] -0.16 0.87
Aln(YIUFE Bazl REDK_n)(-6) -0.08 | 0.05| -1.72 0.09
Sabit 0.84 | 0.26 3.28 0.00
Uzun Dénem Katsayilar

In(YIUFE Bazlh REDK_p) 0.30 | 0.09 3.47 0.00
In(YIUFE Bazl REDK_n) 0.30 | 0.08 3.87 0.00
R-kare 0.37

Uyumlastinimis R-kare 0.25

F-istatistigi 3.03

Olasilik (F-Iistatistigi) 0.00

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test(*) 1.59

Heteroskedasticity Test: Harvey F istatistigi (**) 0.75

Sinir Testi: F istatistidi (***) 4.35

Sinir Testi: tistatistigi(****) -3.28

Katsayi Simetri Testi: F istatistigi (*****) 0.37

(*) Otokorelasyon yoktur hipotezi 0.21 olasilik dizeyinde kabul edilmektedir.

(**) Sabit varyans (homeskedasticity) hipotezi 0.78 olasilik dUzeyinde kabul edilmektedir.

(***) Degiskenler arasindaki esbUtUnlesme hipotezi %10 Olasilik dUzeyinde kabul edilmigtir.
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(****) Degiskenler arasindaki esbUtinlesme hipotezi %10 Olasilik dUzeyinde kabul edilmistir.

(*****) Uzun ve kisa dénem katsayilarin simetrik oldugu hipotezi 0.69 olasilik dizeyinde kabul
edilmistir.

4. Sonuc ve Oneriler

Calismada yurt ici UFE bazl ve yurt dist UFE bazli reel kur Euro bélgesi icin imalat
sanayi butunu ve iki bUyUk ihracatci sektér olan hazir giyim ve motorlu kara tasitlar icin
hesaplanmistir. Sektérel reel kurlar TUFE ve UFE benzeri genel endeksler kullanilarak
tUretilen reel kurlardan farkliliklar gésterebilmekte ve bu farkliliklar gerek politika yapimi
gerek analizler icin degerli bilgiler icerebiimektedir. Ornek vermek gerekirse reel kur
endeksleri dis ticaret fiyat esneklikleri hesaplamalarinin ana girdisini olusturur. Reel
kurlarn sektérel aynmda hesaplanmasi Ulkenin ihracat ve ithalat fiyat esnekliklerinin
sektorel bazda hesaplanabilmesinin GnunU acmaktadir. Bu cercevede, sektdrler icin
tOm DUnya ve Ulke gruplan aynminda yurt ici UFE bazli ve yurtdisi UFE bazli reel kurlarnn
resmi otoritelerce derlenip duzenli olarak yayimlanmasi dis ticaret analizlerine dnemli
katki saglayacaktir.

Yurt disi UFE ve yurt ici UFE bazli sektorel reel kurlann farki olarak hesaplanan
inracat rekabet gostergesinin inracatin rekabetciligi ve karliigr konusunda énemli bilgi
icerdigi degerlendirimektedir. Bu gdéstergenin ihracat denklemlerinde bagimsiz
degisken olarak kullanilarak test edilmesi baska bir calismanin konusunu
olusturmaktadir.

Calismanin  ampirik kisminda hesaplanan reel kurlar arasindaki geciskenlik
asimetrik etkileri yansitmaya imkan veren NARDL ydntemi ile tahmin edilmistir.
Hesaplanan geciskenlik katsayilar, sektdrler arasi ve bagimsiz degiskenin artis ve
azalslarna bagli olarak 0.11 ile 0.36 arasindadir. TUrkiye icin yapilan calismalarda doviz
kurlanndan ihracat fiyatlanna olan geciskenlik 0.28 (Bussiere, Delle ve Peltonen (2014))
ile 0.91 (Choudhri ve Hakura (2015)) arasinda genis bir yelpazede bulunmustur.
Calismanin sonuclarnnin literatGrdeki Turkiye tahminlerinin alt bandi ile uyumluluk
goOsterdigi sdylenebilir.

Calismada tahmin edilen hata duzeltme katsayilan maliyetlerde ortaya cikan bir
sokun ihracat fiyatlanna ay olarak yansitima suresinin hesaplanmasina da imkan
tanimistir. Hazir giyim sektorG icin yaklasik 5 ay, motorlu kara tasitlann icin yaklasik 6 ay
ve imalat sanayi bUtinU icin yaklasik sekiz ay olarak hesaplanan uyum sureleri bizlere
sektorlerin ihracat kontratlarnnin ortalama suresi ile ilgili de ipucu vermektedir.

imalat sanayi geneli disinOldigunde maliyet artislannin ihracat  fiyatina
yansitilabildigi bu yolla ihracatin karliiginin korunabildigi, imalat sanayi Urunlerinin
niteligi ve ihracat pazar yapisinin buna imkan tanidigi gézlenmektedir. Bununla birlikte
hazir giyim sektéronun imalat sanayi genelinden aynstigil, bu sektérin inracat pazar
yapisinin - maliyet artigslarini ihracat fiyatina yansitmaya izin vermez iken maliyet
dUsuslerinde bu dUsustn ihracat fiyatinda disUs ile karsi taraf ile paylasimasina yol
achdr anlasimaktadir. UcOnci Ulkelerin rekabetinden kaynaklandidr distntlen bu
durumun ¢6zOUmUnUn kur digi ihracat destek mekanizmalarnnin gelistirimesinde yattig
degerlendirimektedir.
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Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Bu calismanin tUm hazirlanma sUreclerinde etik kurallara uyuldugunu yazarlar beyan
eder. Aksi bir durumun tespiti halinde Ticari Bilimler FakUltesi Dergisinin  hicbir
sorumlulugu olmayip, tUm sorumluluk calismanin yazarlarina aittir. Bu calisma etik kurul
izni gerektirmemektedir.
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Extensive Summary

Sectoral Real Exchange Rates and The Competitiveness of Export

Intfroduction

The real effective exchange rate index (REDK) shows the ratio of a country's price level
to the price levels of countries with which it trades. In this respect, REDK is an indicator
of the competitiveness of a country's exports. The Central Bank (TCMB) calculates and
publishes monthly the aggregated consumer price index-based and domestic
producer price index-based REDK series for the entire economy. Although these are
useful indicators that show the general frend in the country's real exchange rates, they
may not fully reflect the competitiveness of sectors' exports since they are aggregated
and their focus is not only on exports but also on total foreign tfrade. A more sensitive
indicator is a real exchange rate index that focuses on exports and considers sectoral
differences. In the first part of the study, real exchange rate indices for manufacturing
industry sectors for the European Union (EU) region are calculated based on the
foreign producer price index (YDUFE) and domestic producer price index (YIUFE), an
export competitiveness indicator is defined using these indices, and the
competitiveness of our manufacturing industry exports to the EU is examined through
this indicator. In the second part of the study, the calculated domestic PPI-based real
exchange rate index is shown as an indicator of the production cost of exports, and
the foreign PPI-based real exchange rate index is the euro-based real sales price of
exports, and the reflection of the change in export production costs on the foreign
sales price is estimated using the nonlinear distributed lag (NARDL) method for the
entfire manufacturing industry and the two major export sectors, namely motor
vehicles and ready-made clothing.

Method

The pass-through from domestic producer price index-based REDK to foreign producer
price index-based REDK and whether this pass-through is asymmetric or not are
estimated using the nonlinear distributed lag (NARDL) method for the manufacturing
industry as a whole, the ready-made clothing sector and motor vehicles.

According to the long-term coefficient estimates of the sectors, in the manufacturing
industry in general, exporters reflect 0.36 percent of a one percent increase in their
costs and 0.34 percent of a one percent decrease in their costs to their export prices.
In the motor vehicles sector, these rates are symmetrical and a one percent change
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in domestic producer price index-based REDK changes foreign producer price index-
based REDK by 0.30 percent. In the ready-made clothing sector, while increases in
domestic producer price index-based REDK do not have a statistically significant
effect on foreign producer price index-based REDK, a 1 percent decrease in domestic
producer price index-based REDK in this sector is reflected in foreign producer price
index-based REDK by 0.11 percent.

Conclusion

Sectoral real exchange rates may differ from real exchange rates derived using
general indices such as CPl and PPI. The compilation and publication of sectoral real
exchange rates based on domestic PPl and foreign PPl by official authorities will
contribute to export analyses.

Using foreign PPl and domestic PPl-based sectoral real exchange rates together
provides additional information on the competitiveness and profitability of exports.
When the manufacturing industry in general is considered, it is observed that cost
increases can be reflected in export prices, and in this way, the profitability of exports
(despite the appreciation in real exchange rates) can be maintained, and the nature
of manufacturing industry products and the export market structure allow this.
However, it is understood that the ready-made clothing sector is different from the
manufacturing industry in general, and while the export market structure of this sector
does not allow cost increases to be reflected in export prices, decrease in costs is
shared with the other party through a decrease in export prices.

It is important to differentiate export supports by considering the structures of the
sectors.
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