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DOViZ KURLARINDAKi DEGISMELERIN TURKIYE’DEKi OZEL SERMAYELi BANKALARIN
BILANCOLARI UZERINE ETKILERI"

Altan GOKCE™,Hakan SARITAS™
Ozet

Dinya ekonomisinde llkelerin birbirine entegre oldugu glinimuzde, doviz kurlarinda yasanan degisim ulke
ekonomilerini, finans sektorinl, ozellikle de bankacilik sektérint etkilemektedir. Bankalar doviz kurunda
yasanan degisimden olumsuz yénde etkilenmemek i¢in doviz pozisyonu yonetimine énem verip, doviz kuru riskini
en aza indirmeye calismaktadirlar. Calismada doviz kuru degisimlerinin Tirkiye’de 6zel sermayeli bankalarin
bilangosundaki kalemlere etkisi analiz edilmistir. Bu analizler igin klasik regresyona gore ug degerleri daha fazla
dikkate alan kantil regresyon yontemi tercih edilmistir. Analizler 0,05, 0,25, 0,50, 0,75 ve 0,95’lik kantillerde
yapilmistir. Calismada kullanilan déviz kuru diinyada gecerliligi en fazla olan Amerika Birlesik Devletleri Dolari’dir.
Kurulan temel hipotez “Doéviz kurunda yasanan degisim, 6zel sermayeli bankalarin bilangosundaki kalemlerde
degisiklige neden olmaktadir” bigimindedir. Ozellikle déviz kurunda yasanan degisim ile takipteki krediler kalemi
arasindaki iliskinin sonucunun istatistiksel agidan anlamli ve ayni yonli olmasina ragmen finansal agidan olumsuz
olmasi ulasilan en dnemli sonuglardan birisidir.

Anahtar Kelimeler: Déviz Kuru, Ozel Sermayeli Bankalar, Déviz Kuru Riski, Tiirk Bankacilik Sistemi, Déviz Pozisyonu
Yénetimi, Kantil Regresyon Yoéntemi.

Jel Siniflandirmasi: G10, G21.

THE EFFECTS OF EXCHANGE RATES CHANGES ON THE BALANCE SHEETS OF PRIVATE EQUITY
BANKS IN TURKEY

Abstract

In today’s highly integrated world economy, fluctuations in exchange rates affect the countries® economies,
the financial sector and especially the banking sector. In order not to be effected in negative direction by the
changes in the exchange rates, the banks try to minimize the exchange rate risks by paying close attention to
managing their foreign exchange risks. In this study, the effect of the changes in exchange rates on certain
balance sheet items of the private eeuity banks in Turkey is analyzed. For these analyses, the Quantile Regression
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Method that takes the outliers on a more considerate basis is preferred instead of classical regression. The
analyses are applied on 0.05, 0.25, 0.50, 0.75 and 0.95 % euantile levels. The preferred foreign currency in the
study is US Dollar, which has a worldwide validity. The main founded hypothesis in this article is expressed as
“Any change in the foreign exchange rates has a direct effect upon private eeuity banks’ balance sheet items”.
Especially the result for the relationship between the changes in the exchange rate and non-performing loans
is statistically significant and positively correlated despite being negative in financial terms is among the most
important conclusions.

Key Words: Exchange Rate, Private Equity Banks, Exchange Rate Risk, Turkish Banking System, Foreign Exchange
Position, Quantile Regression Method.

Jel Classification: G10, G21.

1.GIRIiS

Ekonomik ve finansal alanda yasanan degisim ve gelisme ile kapali ekonomiler yerini
actk ekonomilere birakmis, lkeler arasindaki ekonomik iliskiler daha gelismis bir yapiya
dontsmustir. Bu sliregte Ulkeler birbirlerinin para birimleri ile ya da ortak belirlenen para
birimleri ile ticaret yapmaya baslayip, kiresel capta faaliyetlerini strdirmdislerdir. Bu
ticari faaliyetlerin finansmani icin yerel finansal kurumlar da degisime gidip, kiiresel capta
islem hacimlerini genigletip, farkl finansal enstrimanlarla musterilerine hizmet vermeye
baslamistir.

Ekonomik kiiresellesme diye tanimlanan bu entegrasyon siirecinde diinyada yasanan
gelismelere paralel olarak Tirkiye’deki finansal sistem de degisime ugramistir.. Bu degisim
slreci Turkiye’deki bankalarin diinyadaki bankalarla rekabet edebilmesi acisindan 6nem
tasimaktadir. 24 Ocak 1980 kararlari bu anlamda Tirkiye agisindan finansal serbestlesme ve
gelismenin anahtari olmustur. Finans sekt6ri ve bankacilik agisindan disa a¢ilma, serbest pazar
ekonomisine dogru yol alma haritasi olan bu kararlar ile Tirkiye’deki bankalar uluslararasi
piyasalarda ve diger Ulkelerdeki bankalar da Tilrkiye’de sube agmaya baslamistir. Bu kapsamda
Turkiye’deki bankalar yabanci para cinsinden islem yapmaya ve uluslararasi piyasalardan
daha uygun kosullarda fon tedarik etme imkanina kavusmustur. Bankacilik sektoriine giris ve
¢ikisinin kolaylagmasi ile ulusal ve uluslararasi bankalar arasinda rekabet artmis, bu durum da
Turkiye Ekonomisi’ne olumlu bicimde katki saglamistir.

Bu ¢alismada, bankalar agisindan dnem tasiyan doviz yonetimi cergevesinde, déviz kurunda
yasanan degisimler ile 6zel sermayeli bankalarin bilangolarinda yer alan kalemler arasindaki
iliskiincelenmeye calisiimistir. Ozel sermayeli bankalar Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) tarafindan,
Turkiye’de sermayesinin tamami yabanci sermaye olmayan bankalar ile sermayesinde kamu
payl olmayan ulusal sermayeli bankalar olarak tanimlanmaktadir. Tirkiye’deki bankacilik
sektori icinde en bliyik paya sahip olan bankacilik grubu olan 6zel sermayeli bankalar, hem
bilango yapisi hem de mali tablolarinin belli zaman araliklar ile kamuya agiklanmasi bakimindan
arastirma yapilacak en uygun yapidadir.

Doéviz kurunda yasanan degisimin Tirkiye’de 6zel sermayeli bankalarin aktif ve pasifinde
yer alan bir¢cok kaleme etkisi olumlu olabildigi gibi olumsuz da olabilmektedir. Calismada analiz
edilen bir diger konu da 6zel sermayeli bankalarin genel aktif toplami degerinin doviz kuru
degisimi karsisindaki durumudur. Doviz kurundaki degisim, 6zel sermayeli bankalarin genel
aktif toplamini arttirabildigi gibi azaltabilmektedir. Kisaca 6zel sermayeli bankalarin toplam
degerine olumlu ya da olumsuz yonde etki edebilmektedir. Calismada bu konular ayrintili
olarak incelenip analiz edilmistir.
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2. YAZIN TARAMASI

Déviz kurundaki degisimler gegcmisten glinimize kadar hem firma hem de bankalarin
bilangolarindaki Gnemli finansal kalemler ile iliskilendirilmistir. Doviz kurunda yasanan degisim,
bilanco aktif ve pasifinde degisiklige neden olabilmekte, finansal acidan bankanin gelecegine
etki edebilmektedir. Bu boliimde konu ile ilgili secilmis belli bash calismalara yer verilmistir.

Bircok Ulkede finansal piyasalarin serbestlesmesi yani devlet miidahalesinin olmadigi bir
duruma gelmesi bankalarin yabanci para cinsinden fonlar bulmasina ve kredi hacimlerini
genisletmesine imkan saglamistir. Bunun sonucu olarak varlik ve yikimluliklerini yabanci para
cinsinden tutmak bir¢cok gelismekte olan Ulkenin bankacilik sektériinde yaygin hale gelmistir.
Bunun en biiylk nedeni gelismekte olan Ulkelerdeki yiksek faiz ve enflasyon oranidir. 1970
ile 2001 yillari arasinda 37 gelismekte olan Ulkede yapilan arastirmaya gore Amerika Birlesik
Devletleri (ABD) Dolari cinsinden ortalama mevduat toplam mevduatin % 21,64’t, ABD
Dolari cinsinden kredi ise toplam kredinin %27,23’( kadardir. Bununla birlikte gelismekte
olan Ulkelerdeki bankalar yabanci para birimi cinsinde varlik ve yikimlalik tasidigi igin doviz
kuru degisimi karsisinda her zaman kur riski ile karsi karsiyadirlar ve bu bankalar genel olarak
islem maliyetinden dolayi vadeli islem piyasalari gibi doviz kurundan korunma yéntemleri
tercih etmezler. Ozetle bankalarin bilangolarinin aktif ve pasifindeki déviz cinsinden varhk
ve yukimluliukler esitse doviz kurundaki artistan bankalar etkilenmez. Doviz kurundaki artis
nedeni ile aktif taraftaki doviz varligi déviz yikimliliginden fazla ise bankalar kar elde eder
ya da tam tersi doviz yukimlaluga doviz varligindan fazla ise bankalar zararla karsi karsiya
kalirlar (Sahminan, 2004: 1).

Chamberlain vd.’nin (1996) calismalarina gore bircok banka, bircok sirket gibi dovizdeki
fiyat dalgalanmasindan etkilenmektedir. Ozellikle déviz kurlarindaki degisiklik, uluslararasi
piyasalarda yabanci para birimiile islem yapan bankalari dogrudan etkilemektedir. Hatta doviz
kurlarindaki degisim bankalari uluslararasi islemler disinda dolayli olarak yabanci piyasalarda
rekabet, kredi talebi ve diger bankacilik faaliyetleri Gzerinden etkilemektedir. Calismada
muhasebe acisindan doviz kuru riskinin 6lcimlenmesi ve doviz kuru riskinin aslinda piyasa
riski icerisinde yer aldig1 da belirtilmektedir. Ayrica Amerika Birlesik Devletleri ve Japonya’daki
bankacilik sektori dovize duyarlilik agisindan karsilastiriilmaktadir.

Bu galismanin finans literatiiriine Gg farkh bicimde katki sagladigindan bahsedilmektedir.
Calisma oncelikle ABD’deki bankalar (banka sahibi holdingler) igin doviz kuru riskinin banka
bazinda gozlemlenmesi gerekliliginden s6z etmektedir. Banka bazindaki bu bulgular, banka
ve banka disi firmalar icin daha 6nce yapilan calismalardaki bulgulardan farklidir. Calismaya
gore sonuglarin farkli olmasi aylik yerine glinlik veri kullaniimasindan kaynaklanmaktadir ve
bu durum yapilan analizin gliclint artirmaktadir.

Gahsmadaikinciolarak giinliik verilerden elde edilen tahminlerilgilibankalarin raporlarindaki
kesitsel verilerle iliskilendiriimektedir. Burada kesitsel veri, bircok kaynaktan ayni zamanda
veya farklizamanda saglanan veri olarak tanimlanmaktadir. Kesitsel verinin déviz kuru ile iliskisi
ise buylk oranda acgiklanamamaktadir. Bulgularin ABD’deki biyuk Olgekli bankalarda doviz
kuru riskinin muhasebe verileri yoluyla anlasilabilmesi ve bu bankalardaki kur riski yonetimi
konusunda katki sagladigi belirtiimektedir. Yapilan ¢alismalar son olarak Japon bankalarinin
doviz kuru riskini tahmin edip bunlari ABD’dekilerle karsilastirdigindan s6z etmektedir. Her
ne kadar Japon bankalarinin kayitlarinin seffafligi konusu sorgulanamasa da bu karsilastirma
doviz kuru riski konusunda uluslararasi farkliliklari anlamada ilk basamagi olusturmaktadir
(Chamberlain vd., 1996: 1-3).

Uluslararasi diizeydeki firmalar, dovizle yaptiklariislemlerden dolayi, islem riski ve ekonomik
risk olmak tizere baslica iki riskle karsi karsiyadirlar. islem riski uluslararasi piyasalarda dévizle
yapilan islemlerden dolayi karsilasilan doviz kurunun degismesine bagh kisa sireli risk olarak
tanimlanirken, ekonomik risk firmanin degerine etki edebilecek kadar bilyik capli olan ve
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firmanin uzun doénemli nakit akis tablosunu degistirme glicline sahip risk olarak tanimlanir.
iki riskin de ortak yonii islemlerin dévizle yapilmasi ve islem yapilan déviz kurunda yasanan
degisimdir. Doviz kuru enflasyon ve faiz oranlarina gore cok daha degisken bir yapida olmasina
ragmen, ampirik olarak cok daha az arastirmaya konu olmustur. Ozellikle ABD ve Japonya’daki
bankalarin doviz kuru riskine maruz kalmalari ile ilgili calismalar yapilip, diger Ulkeler icin
hemen hemen yok denecek kadar az diizeyde arastirma yapilmistir. Yapilan ¢alismanin esas
amaci, doviz kurundaki degisim ile Yunanistan’daki bankalarin hisse senetlerinin degeri
arasindaki yapisal iliskinin analiz edilmesi olarak ifade edilmektedir. Calismanin sonucuna
gore ABD Dolari, Euro ve Japon Yeni’'ndeki degisimden banka hisse senedi degerleri glinlik
bazda farkli diizeyde etkilenmistir. Bununla birlikte bankalarin varlik ve yaktmliliklerinin de
doviz kurlarindaki degisimden yapisal olarak farkl dizeylerde etkilendigi belirtilen bir diger
sonugctur. Calismaya gore bu durumun ana nedeni bankalarin varlik ve yukimliliklerin yapisal
olarak birbirinden ¢ok farkh olmasidir (Merikas, 1999: 52, 53, 58).

Dilinyada hicbir uluslararasi piyasada yer almayan, bu piyasalarda islem yapmayan ve
doviz cinsinden varhgi ve yukimluligli bulunmayan ABD firmalari yine de doviz kuru riskine
maruz kalmaktadirlar. Burada bodlgesel elektrik hizmet kurulusu ornek olarak ele alinmistir.
Bolgesel elektrik hizmet kurulusu yabanci para birimi ile ilgili herhangi bir islem yapmamakta
ve muhasebesel olarak doéviz kuru riskine maruz kalmaktadir.. Duruma ekonomik agidan
bakildiginda ise durum ¢ok daha farkli gézikmektedir. Calismada bdlgesel elektrik kurumundan
elektrik talep eden ihracat ve ithalat Gzerine kurulu firmalar 6rnegi verilmektedir. Doviz
kurunda yasanan degisim oncelikli olarak bu firmalarin ihracat ve ithalat hacmini etkilemekte,
firmalar da ithalat ve ihracat hacimlerine gore operasyonlarini yapmakta ve bu dogrultuda
elektrik talep etmektedirler. Dolayli da olsa ¢alismaya gore doviz kurunda yasanan en kiglk
degisim bolgesel elektrik kurumunun elektrik satisini etkilemekte, satislarin etkilenmesi de
zincirleme olarak kurumun ekonomik durumunu etkilemektedir (Adler ve Bernard, 1984: 41-
42).

Bretton Woods Doviz Sisteminden dalgali kur sistemine gecis ve sermaye hareketlerinin
serbestlesmesi ile birlikte doviz kuru riskinin 6neminin gittikce artmaktadir. Doviz kuru
riski, bankalarin tasidiklari pozisyonlara bagli olarak yerli paranin yabanci paralar karsisinda
deger kazanmasi ya da deger kaybetmesi durumunda ortaya ¢ikan bir piyasa risk tlrl olarak
tanimlanmaktadir. Doviz kuru riskinin ortaya ¢ikmasinin ana nedeni de bankalarin yabanci
para cinsinden varlik ve yukamlaltklerini ¢esitli enstrimanlara dagitamamasidir (Aloglu, 2005:
36-37).

Turkiye’de 2001 yilinda ortaya ¢ikan finansal bankacilik krizinin esas nedeni 1990’1 yillarda
uygulanan doéviz kuru politikasi olarak goérilmektedir. Bu goriise gore ortaya ¢ikan finansal
bankacilik krizi dncesi Turkiye’de bankacilik sektorinin kirillganliginin artmasina neden olan
iki faktor bulunmaktadir. Bunlar bankalarin bilangolarindaki varlik ve yiktumlulikler arasindaki
vade uyumsuzlugu ve yabanci para pozisyon aciklarinin oldukca yiksek olmasidir. Ayrica
1990l yillardan 2001 yilina kadar Tirkiye’de bankacilik sektortiniin yabanci para pozisyon
acigi ile faaliyetlerini sirdirdlgi belirtilmektedir (Kaplan, 2002: 1-6).

ABD’deki bankalarin yabanci para pozisyonu, doviz riski ve dovize uygulanan faiz riskinin
oldugu duruma gore analiz adilmistir. ABD’deki bankalar uyguladiklari yabanci para pozisyonu
stratejileri ile risklerini blylk oranda azaltmayi basarabilmektedirler. Yapilan arastirmanin
sonuclarina gore yabanci para portfoylinde doviz kurundaki dngoriilen ve 6ngoérilemeyen
degisikliklerden kaynaklanan getiri ortalama olarak pozitif gerceklesirken, faiz oranindaki
ongorilemeyen degisikliklerin etkisi negatif olarak gézlemlenmistir. Bu ¢alismada toplam
portfoyln getirisinin pozitif olmasinaragmen, riske gére ayarlanmis banka getiri performansinin
oldukga zayif oldugu belirtilmektedir. Bu zayif performansa ragmen, arastirma yapilan temsili
bankanin yabanci para aktivitelerine dayal basarisizlik riski, blylk para merkezlerindeki
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bankalarda yer alan uygun kosullardaki sermaye fonlarinin kayiplarina gére karsilastirildiginda
ise hemen hemen sifirdir (Grammatikos vd., 1986: 671).

He, Fayman ve Casey (2014) calismalarinda ABD’de yer alan 22 biyiik capl bankanin, 1978
ile 2008 yillari arasinda doviz kuru dalgalanmalarindan nasil etkilendigini arastirmislardir.
ABD’deki bankalarin yurt dsindaki firmalarla olan iliskileri cercevesinde yabanci para birimleri
ile yapilan islemler sonucunda ortaya ¢ikan kur riski bankalarin gelirlerini ve karlarini olumlu
ya da olumsuz etkilemektedir. Calismanin sonuglarina gére bankalar déviz kuru riskinden
karlilik ve bircok finansal parametre acgisindan etkilenmis olup bankaya 6zgi performanslarini
ABD Dolari’'nin Avrupa ve Asya Ulkelerinin para birimlerinin yer aldigi iki ayri sepet karsisindaki
degerine gore iliskilendirmislerdir. Buna gore bankalar yatirim portféylerini doviz kurlarindaki
harekete gbre dizenlemis ya da degistirmislerdir. Ayrica ABD Dolari’'nin degerinin Avrupa
Para Birimi ve Asya para birimlerinin yer aldigi sepetlere gére artmasi durumunda ABD’deki
bankalarin gelirlerini arttiracagi sonucuna ulasmislardir.

Offiong, Riman ve Akpan (2016) makalelerinde déviz kuru riskinden korunma yéntemlerini
kullanmayan bankalarin karliliklarinin déviz kurlarindaki dalgalanmalardan olumsuz yonde
etkilediginden bahsetmistir. Calisma Nijerya’da 12 biiyik banka tzerinde panel analiz yontemi
ile yapilmis olup, kurulan modele banka biyukligu, bankanin tasfiye edilmesi, geri donmeyen
krediler ve sermaye yeterlilik orani bankanin karakteristik degiskenleri olarak eklenmistir.
Yapilan analiz sonuglarina gére bankaya ait karakteristik 6zellikler hari¢ tutulmak izere, ABD
Dolari ve ingiliz Sterlini'ninde yasanan dalgalanmalar ticari bankalarin karliligina olumsuz
yonde %6 ve %11 oraninda etki etmektedir. Modele bankaya ait karakteristik 6zellikler dahil
edilince bu olumsuz etki ABD Dolari icin %1 ingiliz Sterlini icin %5 azalmaktadir. Bununla birlikte
¢alismaya gore banka buyukligl, sermaye yeterlilik oraniile bankalarin karhligi arasinda pozitif
korelasyon bulunmaktadir. Bu ¢alisma bankalara doviz kuru dalgalanmalarinin yogun oldugu
donemlerde tasfiye secenegi kadar daha az oynak para birimleri ile ticari iliskilerde bulunmayi
onermektedir.

Bir diger calismada Turkiye’deki bankacilik sektori riskleri (faiz riski, kur riski, menkul
kiymet fiyat riski, kredi riski, likidite riski, operasyonel risk) ele alinip, kur riskinin dnemi
1990 ve 2000'li yillarda Tirkiye’de yasanan ekonomik krizler cercevesinde incelenmistir.
Ayrica calisma, bir bankanin bilancosunda Tirk Lirasi cinsinden alacak ve dovize endeksli
mevduat oldugu durumda eger ilgili doviz degerlenirse, banka agisindan aktifteki alacaklar
doviz karsisinda deger kaybedeceginden, pasifte ise mevduat kaleminin ayni miktarda deger
kazanacagindan ve banka agisindan zarar olusturacagindan bahsetmektedirler. Bu durum
teorik olarak sifir toplamli oyun olarak nitelendirilmektedir. Ayrica bankalarin bilangosunda
yer alan doviz varlik ve yikimluliklerin esit oldugu durum “Kare Pozisyon”, doviz varliklarin
doviz yukimluliklerden fazla oldugu durum “Kapali Pozisyon”, doviz varliklarin doéviz
yuktumliltklerden az oldugu durum “Acik Pozisyon” olarak tanimlanmaktadir. 1994 ve 2001
yilinda Tirkiye’de yasanan ekonomik krizde bankalarin agik pozisyonda kaldigi ve bu nedenle
de ekonomik krizden etkilendikleri belirtilmektedir (Sayim ve Er, 2009: 11-17).

3. VERI SETi VE ARASTIRMA YONTEMI

Arastirmada kullanilan 6zel sermayeli bankalara ait bilanco verileri grup toplami olarak
Turkiye Bankalar Birligi'nin internet sitesinden donemler halinde alinmistir. Bankalar
ayni zamanda bircok bagh ortak ve istirake sahip olan kuruluslar oldugu icin konsolide ve
konsolide olmayan bilango verilerine sahiptir. Bu ¢alismada konsolide olmayan bilangoya ait
veriler kullanilmistir. Veriler Gger aylik dénemlere ait olup 2002 yilinin Aralik ayindan 2012
yih Temmuz ayina kadar olan dénemi kapsamaktadir. Verilerdeki degerler ise Mart, Haziran,
EylUl ve Aralik ayi sonlarina aittir. Toplam 39 (otuzdokuz) déneme ait banka bilango verisi
kullanilmistir. Calismadaki doviz kuru ise Amerikan Dolari (USD) doviz alis kuru olup kurlar
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin resmi internet sitesinden alinmistir. Tirk Lirasi’ndan
1 Ocak 2005 tarihinden alti sifir atilmasi nedeni ile 1 Ocak 2005 6ncesi doneme ait Amerikan
Dolari kurlari, alti sifir atilmis bicimde donistirilms olarak veri setinde yer almaktadir.

Ozel sermayeli bankalar grubu 2012 yili ikinci ic aylhk dénemler itibariyle Adabank A.S.,
Akbank T.A.S., Alternatif Bank A.S., Anadolubank A.S., Sekerbank T.A.S., Tekstil Bankasi A.S.,
Turkish Bank A.S., Tirk Ekonomi Bankasi A.S., Tiirkiye Garanti Bankasi A.S., Tiirkiye is Bankasi
A.S., Yapi ve Kredi Bankasi A.S."yi icermektedir. Oysa ki 2005 Aralik ayi itibariyle bu grupta
Finansbank, Oyakbank ve Kogbank gibi bankalar da yer almaktadir. Bu nedenle grup toplami
olarak verilerin alinmasinin daha saglikli oldugu distnilmektedir.

Turkiye Bankalar Birligi’'nin resmi sitesinde 6zel sermayeli bankalara ait veriler Gger ayhk
donemlere ait olup veriler 2002 yilinin Aralik ayi sonu ile baslamaktadir. 2002 yili 6ncesine
ait 6zel sermayeli bankalara ait kiimulatif verilerin Tirkiye Bankalar Birligi’nin veri tabaninda
olmamasibucalismaicinen énemlikisit olarak dlisiiniilmektedir. Yine verilerin donem araliginin
ayhk olmamasi nedeni ile verilerin aylik olarak analiz edilememesi ise bir diger arastirma kisiti
olarak degerlendirilebilir.

Bu calismada banka bilancolarinda yer alan kalemlerden 6nemli olarak distnlen sekiz
tanesi incelenmistir. Bunlar net kar-zarar, Tlrk Lirasi cinsinden nakit degerler ve Merkez
Bankasi kalemi, Tirk Lirasi cinsinden mevduat, takipteki krediler, karsiliklar, 6zkaynaklar, genel
aktif toplami ve krediler ve alacaklar kalemleridir.

Bu ¢alismadaki verilerin analizi, verilerin timiintn logaritmasi alindiktan sonra yapilmistir.
Kisaca logaritmik dontsiim teknigi uygulanmistir. Logaritmik dontsiim genelde degisen varyans
problemi ile karsilasmamak igin uygulanir. Degiskenlere logaritmik donlisim uygulanmasinin
dogrusallastirmak, normallestirmek ve duraganlastirmak (sabit varyans) gibi ic temel amaci
bulunmaktadir. Logaritmik donistiim, negatif sayilar icin uygulanamayacagi icin sadece pozitif
degerli degiskenlere de uygulanabilir. Y= LnY diye ifade edilen logaritmik dontisiim, y artarken
y’'nin varyansi da artiyorsa varyansi duraganlastirmak, y’nin hatalari saga carpiksa y’'nin
dagilimini normallestirmek ve bagimli degisken ile bagimsiz degisken arasinda sirekli artan bir
egim s6z konusu olmasi durumunda ise modeli dogrusallastirmak amaci ile uygulanmaktadir
(Albayrak, 2008: 116). Bununla birlikte ¢alismadaki bagimsiz degisken ve bagimh degiskenler
arasindaki iliskinin Gstel bir fonksiyon biciminde olmasi nedeni ile de logaritmik dontsim
teknigi tercih edilmistir.

Bu arastirmada bdtiin verilerin logaritmasinin alinmasinin sebebi ise verilerin normal bir
dagilima sahip olmamasi ve gruplar arasinda verilerin yayginliginda asiri derecede farkhlik
bulunmasidir. Ayrica analiz yapilacak degiskenler lineer olarak bagintili degildir. Oysaki
regresyon analizlerinde dogrusallik 6nemli bir yer tutmaktadir. Bu nedenle kurulan modelde
logaritmik donlistim 6nemli bir yer tutmaktadir. Arastirmada kurulan temel model:

yi= Bo + xi’B 1+ uGi
seklinde olup arastirmadaki degiskenler asagidaki gibi tanimlanmaktadir:
Arastirmadaki bagimli degisken Ly,

Arastirmadaki bagimsiz degisken : x-Kx1 boyutlu agiklayici degiskenler vektéradur

Hata terimi '
Sabit terim : B,
Regresyonun egim katsayisi B,
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Hata terimi u’'nun temsil ettigi diger faktorler sabit tutulursa ve Au= 0 olursa, bu durumda
Ay = B,Ax haline gelir. B,(egim katsayisi) bu durumda x’deki bir birim degisimin y’de ortaya
¢ikaracagi degisimi ifade eder. Sabit terim ise x=0 iken y’nin alacagi degeri gosterir.

Log (K/Z) = B, + B, Log (Dbviz) + uei

denkleminde Log (K/Z =Kar-zarar) bagimli degisken, Log (Déviz) bagimsiz degisken olarak
tanimlanabilir. Doviz kuru degisimi ise serbest piyasa tarafindan belirlendigi igin digsal bir
yapida degerlendirilmektedir.

Bu ¢alismada doéviz kurundaki degisim ile bilango kalemleri arasindaki iliskinin analizinde,
regresyon yontemlerinden kantil regresyon yontemi tercih edilmektedir. Mosteller ve
Tukey’e (1977) gore regresyon egrisi sadece dagilimin ortalamasi ve orta noktasi hakkinda bilgi
saglar. Gelistirilecek yeni yontemlerle bircok degisik regresyon egrisi, dagilimin farkli ytzdelik
noktalarina gore ayri ayri hesaplanip, klasik regresyondan daha kompleks ve detayl bir tablo
elde edilebilir. Klasik regresyon yonteminde orta nokta dagilimin orta noktasi hakkinda bilgi
verirken dagilimin tamamihakkinda bilgi saglamaz. Bu nedenle klasik regresyon yanlig sonuglara
yoneltebilir. Koenker ve Bassett (1978) ise bu sorunu ¢dzmek lzere kantil regresyon ismini
verdikleri yeni bir ydontem gelistirmistir. Bu yontem lineer regresyona ait bagimli degiskenlerin
dagiliminin, érneklemin farkli yizdelik dilimlerinde tahminlenmesine izin vermektedir. Baska
bir ifade ile tek bir orta noktanin hesaplanmasi yerine dagilimdaki bir¢ok ytzdelik dilimde orta
nokta ayri ayri hesaplanmaktadir. Kantil regresyon yontemi istenildigi zaman dagilimin her
noktasi hakkinda bilgi verebilir (Koenker ve Bassett, 1978: 33-34). En kiiglik kareler yontemi
hata terimlerinin dagiliminin normal olmamasi durumunda sapmali tahminler verir ancak kantil
regresyon yontemi uc degerleri dikkate alir ama uc¢ degerlerden etkilenmez ve bu nedenle de
hata terimlerinin normal dagilmamasi durumunda da kullanilabilinen bir yéntemdir (Schulze,
2004: 13-14). Kantil regresyon yontemi u¢ degerlere karsi en kiiclk kareler yontemi kadar
hassas degildir. Ozetle kantil regresyon ydntemi u¢ degerleri 6lcmez ama dikkate alir, bu
durum 6rneklemin analizi igcin 6nemlidir. Ayrica kantil regresyon aykiri durumlara daha direngli
bir yapidadir (Ugdogruk ve Akin, 1999: 77).

Enkiiglk kareler yontemisarth ortalamaileilgili ve artik kareler toplaminin minimizasyonuna
dayanirken, kantil regresyon fonksiyonlari mutlak artiklarin agirhklandirilmis toplaminin
minimizasyonuna dayanmaktadir. Kantil regresyon modeli ise bu cercevede:

Y= xi’|3q+uei olarak tanimlanir.

Bu formiilde x (Kx1) boyutlu agiklayici degigkenler vektérudir ve ayrica bagiml degisken
y/nin sartl dagiliminin e.'inci kantili ile agiklayici degiskenler arasindaki dogrusal iliskiyi
gostermektedir. B_, ®'nin farkli degerleri icin tahmin edilecek parametreler vektoridur. 6 ise
sifirile bir arasinda olasilik degeri olarak yer almaktadir. u, de hata terimidir. y’ nin e'inci sartli
kantili

Q. (yux, )= xi'ﬂe olarak tanimlanir.

B,'nun tahmini,

%ipa(}’e —x;Bg) = %ipe (ug;)

ifadesinin minimizasyonu ile yapiimaktadir. Yine burada yer alan p_, ( y,< xi'B ) yani u <0
oldugunda(1-e),(y, _ xi'B ) yani “930 oldugundaise e olarak belirlenir. Kantil regresyonda farkh
kantillerde farkli sonuglar elde edilmektedir. Bu durum bagiml degiskenin sartli dagiliminin
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farkli noktalarinda, aciklayici degiskenlere farkh tepki vermesi olarak degerlendirilebilir
(Caglayan, 2006: 70-71).

Kantil fonksiyonu Q(e) ya da Q(F) ile tanimlanir. Burada e olasilik degerini ifade eder. Kantil
degeriise seriyi kendisinden buyik ve klglk olmak tizere dérde, bese hatta bazen ona bdlen bir
degerdir. Eger kantil degeri seriyi ikiye bolliyorsa bu durumda olusan kantilin adi medyandir.
Bulunan degerlerin % e'su e. kantilden blyUktir ya da klglktir diye ifade edilir.

Sekil 1. Kantil fonksiyonuna ait grafigi gostermektedir.

0(6)
0.2 &
/
I
F,
01 L ’_l.r
| I.A"

g 4 e — &
| 702 o 0.6 08 i
|
I

0.1 Y

Kaynak: Sacakli, 2005:78.

Ornegin xe= (X £ x.) olasiligi icin x'in degeridir. x6'in degeri, anakutlenin e’uncu kantili
olarak isimlendirilir. x_= Q(e) fonksiyonu ise ®‘nun kantili, ' nun bir fonksiyonu olarak kisaca
kantil fonksiyon olarak adlandirilir (Sagakli, 2005: 77-78).

Kantil regresyon gibi herhangi bir dagilimi géstermenin bir diger yolu da kiimdlatif dagilim
fonksiyonudur. Kim{latif dagilim fonksiyonu F(x) ile gosterilir. Burada “x”, degerinden kiicuk
ya da esit olan “X” degiskeninin olasiligi olarak tanimlanir.

X <xicin © =F(x) ve x= Q(©) seklindedir. Kisaca bu fonksiyonlar asagidaki gibi birbirinin tersine
esittir.

Fi(e) = Q(e) yada Q?x)=F(x) seklindedir (Gilchrist, 2008: 403).

Q(e) kantil fonksiyonunda, e'nun batin olasiliklar icin 0<e< 1 kantil degerlerini verir.
Medyan ise Q (0,5)' tir (Konker ve Bassett, 1978: 38). Yine ayni sekilde Q (0,25), Q (0,05) de
diger kantillerin gosterim bicimidir.

Bu calismada esas incelenmesi gereken nokta ug deger problemidir. U¢ deger probleminde
genelde ya degerler arastirmadan cikarilir ya da gz ardi edilir. En ¢ok kullanilan yéntemlerden
biri olan en kiguk kareler yéntemindeki tahminlerde ise dagilimin normal olmamasi ve ug
degerlerin bulunmasi durumunda sonuglar sapmaktadir. Bu nedenle ug¢ degerlere karsi en
kiiclk kareler ydontemine gore daha hassas olan kantil regresyon yontemi tercih edilmektedir.

Bu arastirmada kantil regresyon modelinin secilmesinin esas amaci doviz kurundaki kiiclik
bir degisimin banka bilancosunda yer alan net kar, net zarar, mevduat miktarina ne diizeyde
etki yaptigini ayrintili olarak incelemektir. Regresyon dagilimin normal oldugu durumlarda iyi
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sonug verirken, kantil regresyon dagilimin normal olmadigl durumlarda da basarili sonuglar
verebilmektedir. Ayrica kantil regresyon farkh kantillerde farkh sonuglar verebilmektedir.

Kantil regresyon yonteminde 6ncelikle calismanin yapilacagi 6rneklem kantillere (dilimlere)
ayrilir. Uygulamada % 5, % 25, % 50, % 75 ve % 95’lik dilimler en ¢ok kullanilan ylzdelik
dilimlerdir. Ornegin bes ayri gelir grubunda yer alan yiiz Giniversite égrencisinin sahip olduklar
gelir ile yaptiklari ayhk egitim harcamalari arasindaki iliski incelenirse, 6ncelikle 6grenciler en
cok gelire sahip olandan en az gelire dogru dilimlere ayrilir. En fazla gelire sahip %5’lik dilimdeki
ogrenciler igin gelir ile harcama egilimi arasindaki iliskiye ait olasilik degeri %5 anlamlilik diizeyi
baz alinarak hesaplanir. Burada bulunan olasilik degeri %5’ ten kiguk ise gelir seviyesi ile
harcama diizeyi arasinda anlamli bir iligki vardir diye yorumlanir, bunun tersi durumda yani
%5’ten daha buylk bir olasilik degeri ortaya cikarsa, gelir diizeyi ile harcama egilimi arasinda
anlaml bir iliski yoktur sonucu cikarilir. Bu analiz ve yorumlar her gelir seviyesi icin ayri ayri
yapilir, boylece en ucta yer alan gelir diizeyleri de analize dahil edilir. Yapilan analiz sonucu
iliskinin yonu ise regresyon katsayinin isareti ile belirlenir. Katsayinin isareti pozitif ise dogru
orantili, katsayinin isareti negatif ise ters yonlu bir iliski vardir sonucu ¢ikarilir. %5’lik gelir
dilimi igin yapilan analiz sonucu, %25’lik gelir diliminden farkli sonuglar igerebilir, oysa ki klasik
regresyon yonteminde dilimlere ayirma imkani olmadigindan tek bir sonug ortaya cikar ve bu
sonug kantil regresyon yontemi analiz sonuclarina gore ¢ok daha az duyarlidir. Clinkl klasik
regresyon bitlin orneklemi gbz ontine alip ug degerleri dikkate almayan bir analiz yontemidir.

4. UYGULAMA VE SONUCLARI

Gahsmada kurulan temel hipotez “Déviz kurunda yasanan degisim, 6zel sermayelibankalarin
bilancosundaki kalemlerde degisiklige neden olmaktadir.” Bu ana hipotez ¢ergevesinde doviz
kuru bagimsiz degisken, diger bilanco kalemleri bagimli degiskendir.

Doviz kurunda yasanan lger aylik degisimlerin, net kar-zarar, Tlrk Lirasi cinsinden nakit
degerler ve Merkez Bankasi kalemi, Tirk Lirasi cinsinden mevduat, takipteki krediler, karsiliklar,
ozkaynaklar, genel aktif toplami, krediler ve alacaklar kalemleri ile iliskisi ise arastirilacak diger
hipotezlerdir.

Cahsmada doviz kuru olarak Amerikan Dolari segilmistir. Amerkan Dolari’nin diinyada en
gecerli para birimi olmasi, konvertibl olmasi ve bankalarin bilancolarini uluslararasi piyasalara
genelde ABD Dolari cinsinden sunmalari nedeni ile galismada déviz kuru olarak ABD Dolari
tercih edilmistir.

Ozel sermayeli bankalarin secilmis bilanco kalemleri ile ABD Dolari déviz kuru degisimi
arasindaki iliski kantil regresyon yontemi ile analiz edilmis ve sonuclari finansal olarak
yorumlanmaya calisiimistir. Bu analiz Stata 11 ekonometri programi ile yapilmistir.

4.1. Déviz Kuru ile Net Kar veya Zarar Kalemi Arasindaki iliski

Net kar ve zarar kalemi, banka bilangolarinin pasif kisminda yer alan ve vergisel
yukimluliklerden arindiriimis net tutardir. Déviz kurundaki degisim ile net kar/ zarar rakami
arasindaki iliskiye iliskin kantil regresyon bulgulari Tablo 1’de gdsterilmektedir:
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Tablo 1: Déviz Kuru ile Net Kar/Zarar Kalemi Arasindaki iliski

Kantil Katsayi Sabit Terim Net Kar veya Zarar Pseduo R?
P >Itl
0.05 -9,600819 9,473094 0,000 0,0635
0.25 2,244025 6,723875 0,248 0,0595
0.50 2,001905 7,390782 0,339 0,0225
0.75 0,8166489 8,484874 0,582 0,0162
0.95 1,490338 8,622369 0,000 0,0259
Gozlem Sayisi: 39 Anlamlilik dlzeyi: % 5

Model 1: Log (K/Z) = B,+ B, Log (Déviz) + e

Oncelikle Tablo 1 analiz edilmeden énce, %5,%25, %50, %75 ve %95’lik kantillerin finansal
olarak anlami su sekilde belirtiimektedir:

. 0,05'lik Kantil: Ozel sermayeli bankalarin en az kar diizeyine sahip oldugu ilk %5’ lik dilim

. 0,25 lik Kantil: Ozel sermayeli bankalarin ortalamanin altinda kar diizeyine sahip oldugu
%25’ lik dilim.

. 0,50’ lik Kantil: Ozel sermayeli bankalarin ortalama kar diizeyine sahip oldugu dilim.

. 0,75’ lik Kantil: Ozel sermayeli bankalarin ortalamanin iizerinde kar diizeyine sahip oldugu
%25’ lik dilim.

. 0,95’ lik Kantil: Ozel sermayeli bankalarin en fazla kar diizeyine sahip oldugu %5’lik dilim.

Tablo 1’de, 0,05’lik ilk kantilde yani 6zel sermayeli bankalarin en az kar diizeyine sahip
oldugu dilimde, bankalarin doviz kurundaki degisimden negatif olarak etkilendigi sonucu
¢ikarilabilir ve doviz kurunun katsayisi %5 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamhdir.

0,25, 0,50 ve 0,75’lik kantillerde ise doviz kurundaki degisim ile net kar veya zarar kalemi
arasinda %5 anlamllik dizeyinde istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulunamamigtir. 0,95
kantilde ise kar dilzeyi ylksek olan bankalarin, déviz kurundaki degisimden pozitif yonli
etkilendigi soylenebilir ve déviz kurunun katsayisi %5 anlamhlik diizeyinde istatistiksel olarak
anlamlidir.

4.2. Doviz Kuru ile Nakit Degerler ve Merkez Bankasi (Tiirk Lirasi Cinsinden) Kalemi
Arasindaki iliski

Nakit degerler ve Merkez Bankasi (Turk Lirasi Cinsinden) kalemi bankalarin konsolide
olmayan bilancolarinin aktifinde yer alan en dnemli finansal kalemlerden biridir. Bu kalem
bankanin kasasindaki ve Merkez Bankasi nezdinde bulunan hesabindaki Turk Lirasi cinsinden
bakiye tutari toplamini gosterir. Bu bilanco kalemi 2006 yilinin son donemine kadar kasa,
efektif deposu, Merkez Bankasi ve diger kalemlerinden olusmaktadir. 31.12.2006 tarihi
itibari ile ise Tirkiye’deki bankalarin bilancosunda bu kalem alt basliklari olmadan “Nakit
Degerler ve Merkez Bankas!” olarak yer almaktadir. Tablo 2’de doviz kuru ile nakit degerler ve
Merkez Bankasi (Turk Lirasi Cinsinden) kalemi arasindaki iliskiye ait kantil regresyon sonuglari
sunulmaktadir:

10
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Tablo 2: D6viz Kuru ile Nakit Degerler ve Merkez Ba_nka5| (Turk Lirasi Cinsinden) Kalemi
Arasindaki lliski

Kantil Katsayi Sabit Terim Nakit Degerler ve Merkez |Pseduo R?

Bankasi (Tirk Lirasi

Cinsinden)

P >ltl
0.05 -1,65571 7,547236 0,000 0,0649
0.25 0,7306576 6,918311 0,783 0,0007
0.50 2,988479 8,008601 0,288 0,0443
0.75 1,302177 9,072798 0,368 0,0808
0.95 2,528863 8,988385 0,000 0,1715
Gozlem Sayisi: 39 Anlamlilik diizeyi : % 5

Model 2: Log (Nakit Deg. ve Merkez Bankasi-TL) = B+ B, Log (Ddviz) + u

Tablo 2’de 6zel sermayeli bankalarin en az dizeyde nakit degerler ve Merkez Bankasi
(Tlrk Lirasi Cinsinden) kalemi degerine sahip oldugu 0,05’lik kantilde, bu bilango kalemi doviz
kurundaki degisimden negatif yonde etkilenmektedir. 0,25, 0,50 ve 0,75’lik kantillerde ise
doviz kurundaki degisim ile nakit degerler ve Merkez Bankasi kalemi arasinda anlamli bir iliski
bulunamamistir. 0,95’lik kantilde yani 0,05’lik en yiliksek tutarda nakit degerler ve Merkez
Bankasi (Tirk Lirasi Cinsinden) kaleminin yer aldigi dilimde, bu bilango kalemi déviz kurundaki
degisimden pozitif yonde etkilenmistir ve doviz kurunun katsayisi %5 anlamlilik dizeyinde
istatistiksel olarak anlamhdir.

4.3. Doviz Kuru ile Tiirk Lirasi Cinsinden Mevduat Kalemi Arasindaki iliski

Mevduat bir banka igin asli kaynak niteliginde olup yabanci kaynak olarak degerlendirilebilir.
Cunkl kisi ve kurumlarin paralari belli bir faiz orani karsiliginda belli bir sireligine alinir.
Mevduatlar talep edildigi herhangi bir zamanda veya vade sonunda sahibine iade edilmek
zorundadir. Mevduatlar Tirk Lirasi ve yabanci para olmak lzere ayrilabilecegi gibi vadeli ya
da vadesiz olarak siniflandirilabilinir. Ayrica banka bilancolarinda resmi, ticari kurumlara ve
bankalara ait mevduat diye bir ayrim da yapilmaktadir (Gokmen, 2007: 15).

Tablo 3 Tirkiye'deki 6zel sermayeli bankalarin Tirk Lirasi cinsinden mevduat kalemi ile
doviz kurundaki degisim arasindaki iliskiye ait kantil regresyon sonuglarini géstermektedir:

Tablo 3. Déviz Kuru ile Mevduat (Tiirk Lirasi) Arasindaki iliski

Kantil Katsayi Sabit Terim | Mevduat (Turk Pseduo R?
Lirasi)
P >ltl

0.05 -1,43567 10,84632 0,000 0,1014

0.25 -1,276252 11,20947 0,481 0,0015

0.50 2,76845 10,60112 0,006 0,0992

0.75 1,766551 11,27314 0,009 0,2138

0.95 1,769904 11,42623 0,000 0,1754

GoOzlem Sayisi: 39 Anlamhilk dizeyi: % 5

Model 3: Log (Mevduat-Tiirk Lirasi) = B, + B, Log (Déviz) + Ug;

11
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Bankalarin en az tutarda Tirk Lirasi cinsinden mevduata sahip oldugu 0,05’lik kantilde,
bu bilanco kalemi doviz kurundaki degisimden negatif yonde etkilenmektedir. 0,50, 0,75 ve
0,95’lik kantilde ise bu durumun tam aksine mevduat kalemi tutari orta ve yiksek diizeyde
olan bankalar, doviz kurundaki, degisimden pozitif yonde etkilenmektedir.

4.4. Doviz Kuru ile Takipteki Krediler Kalemi Arasindaki iliski

Tasarruf acig1 bulunan kisilerin veya kurumlarin cgesitli ihtiyaglarini karsilamak Gzere kredi
kuruluslarindan belli bir maliyetle geri 6denmek Gzere almis olduklari bir bor¢ olan kredi,
vadesi 90 ginl gegmesine ragmen kismen veya tamamen 6denmeyerek takibe disebilir.
Takipteki kredilerin orani bireylerin ve kurumlarin 6deme giiciinii ve yeterliligini gosterirken,
bankalarda da aktif kalitesini ve risk diizeyini belirtir. Bu nedenle takipteki krediler kalemi
ekonomi ve bankalarin performansinin degerlendirilmesi stirecinde en énemli kalemlerden
biridir (YGcememis ve Sozer, 2010: 89). Tablo 4’de doviz kurundaki degisim ile Tlirkiye’deki 6zel
sermayeli bankalarin bilancolarinda yer alan takipteki krediler kalemi arasindaki istatistiksel
iliskiye ait kantil regresyon sonuglari yer almaktadir:

Tablo 4. Déviz Kuru ile Takipteki Krediler Kalemi Arasindaki iliski

Kantil Katsay! Sabit Terim | Takipteki Krediler Pseduo R?
P >ltl

0.05 0,8117327 |7,72431 0,000 0,0001

0.25 -0,485883 8,386598 0,375 0,0010

0.50 2,195883 7,807584 0,036 0,1315

0.75 1,455967 8,359489 0,025 0,1496

0.95 2,818348 8,136723 0,000 0,0830
Gozlem Sayisi: 39 Anlamlilik dizeyi: % 5

Model 4: Log (Takipteki Krediler) = B + B, Log (Ddviz) + u,

0,05, 0,50, 0,75 ve 0,95’lik kantillerde doviz kurundaki degisim ile takipteki krediler kalemi
arasinda anlamli bir iliski bulunurken, 0,25’lik kantilde doviz kurundaki degisim ile takipteki
krediler kalemi arasinda herhangi anlamli istatistiksel bir iliski bulunmamaktadir. 0,05, 0,50,
0,75 ve 0,95’lik kantillerdeki iliskinin yonu istatistiksel olarak pozitif olmasina ragmen finansal
acidan yorumu olumsuz olarak degerlendirilmektedir. Doviz kurunda yasanan artis, “takipteki
kredi kalemi tutarini arttirmaktadir” seklinde yapilan istatistiksel yorum, bir bankanin finansal
durumu acisindan olumsuz bir gidisata isaret olarak degerlendirilebilir. Kisaca bankanin
piyasadan alacagi artmistir yorumu yapilabilir.

4.5. Doviz Kuru ile Karsiliklar Kalemi Arasindaki iliski

Karsiliklar kalemi bilangonun pasifinde yer almakta olup bankalarin dikkatle takip etmesi
gereken 6zellikli bir bilango kalemidir. Clinkl bankalar 6zellikle kullandirmis olduklari krediler
kalemi ve 6demek zorunda olduklari kurumlar vergisi, kidem tazminati gibi yasal 6demeler icin
karsilik ayirmak zorundadirlar.

5411 Sayih Bankalar Kanunu’nun 53. Maddesine goére de bankalar, krediler ve diger
alacaklarla ilgili olarak dogmus veya dogmasi muhtemel zararlarin karsilanmasi ve bunlar
disinda kalan varlklarin deger azalislari igin yeterli diizeyde karsilik ayrilmasi igin gerekli
politikalari olusturmak ve uygulamak zorundadir.
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Tablo 5'de 2002 Aralik ve 2012 Haziran dénemi araliginda déviz kurunda yasanan degisim
ile bankalarin bilangosunun pasif kisminda yer alan karsiliklar kalemi arasindaki iligkiye iligkin
kantil regresyon sonuclari yer almaktadir:

Tablo 5. Déviz Kuru ile Karsiliklar Kalemi Arasindaki iliski

Kantil Katsayi Sabit Terim Karsiliklar Pseduo R?
P >lItl

0.05 -0,4511416 |7,38886 0,346 0,0263

0.25 -2,760372 8,78535 0,078 0,0031

0.50 2,597768 7,681598 0,011 0,1079

0.75 1,537065 8,383758 0,000 0,1882

0.95 1,35506 8,549786 0,000 0,2751

GoOzlem Sayisi: 39 Anlamlilik dizeyi: % 5

Model 5: Log (Karsiliklar) = B+ B, Log (Déviz) + u,,

Bankalarin bilangolarinda yer alan karsilik tutari toplami az olan 0,05 ve 0,25’lik kantillerde
doviz kurundaki degisim ile karsilik kalemi arasinda anlamli bir iliski bulunmamaktadir. 0,50,
0,75 ve 0,95’lik kantillerde ise doviz kurundaki degisim ile karsiliklar kalemi arasinda pozitif
yonlu bir iliski bulunmaktadir.

4.6. Doviz Kuru ile Ozkaynaklar Toplami Arasindaki iliski

Bilangonun pasif boliminde yer alan 6zkaynaklar kalemi 6denmis sermaye, sermaye
yedekleri, kar yedekleri ve kar-zarar kalemlerinin olmak Uzere dort ana kalem toplamindan
olusmaktadir. Kar ve zarar kalemi ise kendi iginde ge¢mis yil kar zarari ile dénem net kar ve
zararini icerir. isletmenin kurulusunda ya da faaliyetlerini siirdiirdiigii zaman diliminde firma
veya banka sahipleri ya da ortaklari tarafindan ortaya konan fonlar, firma veya bankanin
Ozkaynaklarini meydana getirir. Kisaca 6zkaynaklar toplam varliklardan toplam borglarin
cikarilmasiile bulunur. Firma ve bankalar icin var oldugu strece siirekli bir kaynak niteligindedir.
Turkiye’deki 6zel sermayeli bankalarin 6zkaynak toplaminin doviz kurundaki degisim ile iliskisi
Tablo 6’da yer almaktadir:

Tablo 6. Déviz Kuru ile Ozkaynaklar Toplami Arasindaki iliski

Kantil Katsay! Sabit Terim | Ozkaynaklar Pseduo R?
P >Itl

0.05 -2,076013 10,62049 0,000 0,1474

0.25 0,6144527 9,994688 | 0,469 0,0000

0.50 2,783453 9,506925 |0,001 0,1188

0.75 1,997213 10,11022 0,003 0,2888

0.95 2,276031 10,16007 0,000 0,2633

Gozlem Sayisi: 39
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Ortalamanin altinda 6zkaynak miktarina sahip bankalarin yer aldigi 0,05’lik kantilde doviz
kurunda yasanan degisim ile 6zkaynak miktari arasinda negatif yonli bir iliski bulunmaktadir.
0,25’lik kantilde ise doviz kurunda yasanan degisim ile 6zkaynak miktari arasinda anlamli bir
iliski bulunmamaktadir. 0,50, 0,75 ve 0,95’lik kantillerde ise doviz kurunda yasanan degisim
ile 6zkaynak miktari arasinda pozitif yonli anlamli bir iliski bulunmaktadir. Buradan genel
olarak orta ve yiksek dizeyde 6zkaynaga sahip 6zel sermayeli bankalarin 6zkaynaklarinin
blylk bir kisminin yabanci para cinsinden oldugu sonucu gikarilabilir. Ayrica 0,95’lik kantilde
doviz kuru degisimi ile hem 6zkaynak miktari hem de daha 6nce belirtilen net kar/ zarar
kalemi arasinda anlamli ve pozitif yonlu bir iliski olmasi sonucu finansal acidan olumlu olarak
degerlendirilebilinir.

4.7. Déviz Kuru ile Aktif Toplami Arasindaki iliski

isletmenin toplam varliklarini gésteren bilanconun sol tarafinin genel toplamina aktif
toplami denir. Varliklar isletmenin sahip oldugu kiymet ve alacaklar olup donen ve duran
varliklar olmak Uzere ikiye ayrilir. Dénen varliklar genel olarak bir yildan 6nce nakde
donusebilen veya nakit olan varliklar ifade eder. Kasa, bankalar, alinan ¢ekler vb. dénen
varliklar icerisinde yer alir. Duran varliklar ise isletmenin faaliyetlerini strdirmesinde bir
yildan daha fazla sirede kullandigl veya kullanacagl ve bu sire zarfinda paraya cevrilmesi
ya da tiketilmesi distinilmeyen varliklaridir. Duran varliklar, mali (bagl menkul kiymetler,
istirakler, baglh ortakliklar), maddi (arazi,bina, tesis, makine, yer alti ve yer Ustii dizenleri,tasit,
demirbas vs.), maddi olmayan (haklar, serefiye, kurulus ve 6rgitlenme giderleri, arastirma
gelistirme giderleri,vs.), 6zel tikenmeye tabi (arama, hazirlik ve gelistirme giderleri, diger 6zel
tikenmeye tabi varliklar,birikmis tilkenme paylari vs.) ve diger duran varliklar olmak tzere
bes ana baslikta incelenebilir. Turkiye’de aktif blytklGgu gittikce artan bankacilik sektoériinde
ozel sermayeli bankalarin aktif buylkliginin doéviz kuru hareketi karsisinda duyarsiz kalmasi
mimkin degildir. Tablo 7'de doviz kurunda yasanan degisim ile 6zel sermayeli bankalarin
bilangolarinin aktif toplami arasindaki iliskiye ait kantil regresyon sonuglari yer almaktadir:

Tablo 7: Déviz Kuru ile Aktif Toplami Arasindaki iligki

Kantil Katsayi Sabit Terim Aktif Toplami Pseduo R?
P >Itl

0.05 -0,3524013 11,8592 0,181 0,0267

0.25 -0,4614152 12,24578 0,719 0,0007

0.50 2,904551 11,57887 0,001 0,1259

0.75 1,832347 12,27847 0,002 0,2556

0.95 1,896422 12,40105 0,000 0,2972
Gozlem Sayisi: 39 Anlamlihk dizeyi: % 5

Model 7: Log (Aktif Toplami) = B+ B, Log (Déviz) + u,;

Ozel sermayeli bankalarin ortalamanin altinda aktif toplama sahip oldugu 0,05 ve 0,25’lik
kantillerde, doviz kurunda yasanan degisim ile aktif toplami arasinda anlamli ve negatif yonlu
bir iliski bulunmaktadir. 0,50, 0,75 ve 0,95’lik kantillerde ise aktif toplami ile déviz kurundaki
degisim arasinda pozitif bir iliski bulunmaktadir ve déviz kurunun katsayisi %5 anlamlilik
dizeyinde istatistiksel olarak anlamhdir.
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4.8. Doviz Kuru ile Krediler ve Alacaklar Kalemi Arasindaki iliski

Krediler, bankalarin en cok gelir elde ettikleri bilango kalemi olup aktif icerisinde genel
olarak en biylk paya sahiptir. Krediler siirelerine gore kisa, orta ve uzun vadeli, tirlerine
gore ise tiketici, konut gibi bircok kategoriye ayrilmaktadir. Ayrica krediler sektorlere gore de
ingaat ve tekstil sektori olarak siniflandirilabilinir. Krediler bir banka igin en riskli aktiflerden
biridir. Clink( kredinin geri 6denmeme riski her zaman bulunmaktadir. Bu nedenle bankalar
kredi verirlerken isletmeler hakkinda ¢ok detayli arastirma yaparlar (Gékmen, 2007: 9). Tablo
8’de doviz kurundaki degisim ile bankalar icin Gnem arz eden krediler kaleminin iliskisine ait
kantil regresyon analizi sonuglari yer almaktadir:

Tablo 8: Déviz Kuru ile Krediler ve Alacaklar Kalemi Arasindaki iliski

Kantil | Katsayi Sabit Terim Krediler ve Alacaklar Pseduo R?
Toplami
P>Itl

0.05 -0,8396972 10,91443 0,066 0,0422

0.25 -1,000085 11,51475 0,592 0,0011

0.50 3,523951 10,65783 0,001 0,1079

0.75 2,103807 11,58109 0,024 0,1861

0.95 11,86087 1,711668 0,000 0,2913

Gozlem Sayisi: 39 Anlamlilk dizeyi: % 5

Model 8: Log (Krediler ve Alacaklar) = B + B, Log (Déviz) + u,,

Bankalarin ortalamanin altinda krediler ve alacaklar kalemine sahip oldugu 0,05 ve 0,25’lik
kantillerde, doviz kurundaki degisim ile krediler ve alacaklar kalemi arasinda anlamh bir
iliski bulunmamaktadir. Yine bu kantillerde doviz kurunun katsayisi %5 anlamlilik dizeyinde
istatistiksel olarak anlamsizdir. Bankalarin ortalamanin lizerinde krediler ve alacaklar kalemi
tutari oldugu 0,50, 0,75 ve 0,95’lik kantillerde ise déviz kurundaki degisim ile kredi ve alacaklar
kalemi arasinda pozitif yonlu bir iliski bulunmaktadir. Bu kantillerde doéviz kurunun katsayisi
%5 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir.

5. SONUC

Bu calismada Turkiye’'de faaliyetlerini slrdiren o6zel sermayeli bankalarin bilanco
kalemlerinin déviz kuru hareketleri karsisindaki degisimi analiz edilmistir. Yapilan istatistiki ve
ekonometrik analizler sonucunda doviz kurunda yasanan en kliclik hareketin bircok bilanco
kalemini etkiledigi sonucu cikarilmistir. Doviz kurundaki degisim ile bankalarin bilanco verileri
arasindaki iliski de en hassas yontemlerden biri olan kantil regresyon teknigi kullanildig igin
her bir bilango kalemi beg ayri yizdelik dilimde analiz edilmistir. %5, %25, %50, %75 ve %95’
lik dilimler bilanco verilerinin degisimini en ayrintili bir bicimde 6lgmektedir.

Yapilan analizlerde 6zellikle déviz kurunda yasanan degisim ile bankalarin bilangosunda
yer alan takipteki krediler kalemi arasindaki iliski bulgulari finansal agcidan 6nem tasimaktadir.
Doviz kurunda yasanan degisim ile takipteki krediler kalemi arasinda 0,05, 0,25, 0,75 ve 0,95’lik
kantillerde istatistiksel acidan pozitif ve anlamli bir iliski bulunurken finansal agidan bu sonug
olumsuz olarak degerlendirilmektedir. Kisaca doviz kurunda yasanan artis bankalarin takipteki
kredi miktarini arttirmaktadir. Bu durum da bankalarin finansal yonetimleri agisindan arzu
edien bir durum degildir.
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Bir diger 6nemli analiz sonucu ise doviz kurunda yasanan degisim ile 6zkaynak miktari
arasindaki iliski arasindadir. Déviz kurunda yasanan degisim ile 6zkaynak miktari arasinda ayni
yonli ve pozitif bir iliski yer almaktadir. Ozellikle 0,50, 0,75 ve 0,95’lik kantillerde yani genel
olarak orta ve yiksek dlizeyde 6zkaynaga sahip 6zel bankalarin 6zkaynaklarinin biiyik kisminin
yabanci para cinsinden oldugu sonucu cikarilabilir. Ayrica 0,95’lik kantilde doéviz kurunda
yasanan degisim ile hem net kar/ zarar kalemi hem de 6zkaynak miktari arasindaki iliskinin
ayni yonli ve pozitif yonli olmasi sonucu, finansal agidan olumlu olarak degerlendirilebilinir..

Dévizkurundameydanagelendegisimile netkar/ zarar kalemiarasindakiiliskiincelendiginde
sadece en az diizeyde kar eden %5’lik kantilde yer alan bankalarin déviz kurundaki degisimden
olumsuz yonde etkilendigi, 0,25, 0,50 ve 0,75’lik kantillerde ise doviz kurundaki degisim ile net
kar veya zarar kalemi arasinda bir iliski bulunamamistir. 0,95 kantilde ise kar dizeyi yliksek
olan bankalarin, déviz kurundaki degisimden pozitif yonli etkilendigi soylenebilir.

Bir bagka analiz neticesiise déviz kurunda yasanan degisim ile Tuirk Lirasi cinsinden mevduat
kalemi arasindaki iliskidir. Bankalarin en az diizeyde Turk Lirasi mevduata sahip oldugu %5'’lik
dilimde doviz kurlarindaki degisim Turk Lirasi mevduat kalemini negatif yonde etkilemektedir.
Bunun tam aksine 0,50, 0,75, 0,95’lik kantillerde ise doéviz kurlari Tlrk Lirasi mevduati pozitif
bicimde yani arttirma yoniinde etkilemektedir.

Cahsmanin Tirkiye’de yer alan 6zel sermayeli bankalar Uzerine yapilmasi yatirimcilar
acisindan dnem arz etmektedir. Ozellikle Borsa istanbul’da yer alan yatirimcilar banka hisse
senedi alirken ya da satarken bankalarin finansal tablolarini analiz etmekte bu tablolara
gore yatinnm karari vermektedirler. Déviz kurlarinda yasanan degisim ile bankalarin aktif
blyukliglinde yasanan degisim arasindaki iliski bu anlamda yatirimcilar icin en 6nemli
gostergelerden biridir. Ozellikle orta ve biyiik captaki bankalarin aktif biyukligi doévizde
yasanan degisim ile ayni yonde etkilenmektedir. Bu nedenle portfoy yatirimcilari hisse senedi
alim ya da satimi yaparken doviz kurundaki yasanan degisimi dikkate almalidirlar.

Bu calismada elde edilen bulgularin gelecekte yapilan ¢alismalara ve bu konudaki literatiire
katki saglayacagi diistintilmektedir. Olusturulan ve analiz edilen hipotezlerin farkli donemleri
de kapsayacak sekilde genisletilmesi ve diger doviz kurlari ile aragtirmanin desteklenmesi ile
yapilacak calismalar bankacilik alanindaki literatiire yol gosterici nitelikte olacaktir.
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