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Oz

Sirketlerin hayatta kalmak ve kar hedeflerini saglamak igin birlesme yoluna gitmelerinin énemi
biiyiiktiir. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu sirket birlesmelerine kanun maddelerinde yer vermistir.
En az bir halka agik anonim sirketle birlesilmesi durumunda sermaye piyasas: sirket birlesmesi
esaslarina tabii olunmaktadir. Uluslararas1 Finansal Raporlama Standardi 3 (UERS 3), sirket
birlesmelerinin standartlarim belirtmis, 2006 yili itibariyle Tiirkiye’de de Tiirkiye Finansal
Raporlama Standart 3 kabul edilerek uluslararasi standartlara uyum saglanmistir. Bu standardin
kabulii ile sirket birlesmelerinde muhasebelestirmede ve raporlamada uyulacak uluslararasi
kurallarin uygulanmasi esaslar1 kabul edilmistir. Bu nedenle 2006 yili baz yili olarak alinmis,
calismada 2007-2023 yillar1 arasinda yayimlanmis lisansiistii tezlerin bibliyometrik analizi
yapilmigtir. Bu kapsamda, muhasebe alaru ile ilgili 95 tez literatiir taramas1 yontemi kullanilarak
degerlendirmeye alinmustir. Arastirmanin amaci, muhasebe alaninda sirket birlesmeleri konusunda
yazilmis olan lisansiistii tezleri yillara, tiniversitelere, sektorlere, yontemlere ve konulara gore
kategorize ederek literatiire ve gelecekteki ¢alismalara katki saglamaktir. Ulusal tez merkezinde
muhasebe alaninda tespit edilen toplam 95 tezin, 741 yiiksek lisans ve 21'i doktora diizeyindedir.
Sirket birlesmeleri konusunda, en fazla tez Marmara Universitesi biinyesinde, toplamda 15 tezle
kaleme alinmistir. En fazla kullanilan arastirma yontemi 6rnek olay yontemi, en fazla galisilan konu
birlesmenin sirket degerine ve performansina etkisi olarak tespit edilmistir.
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Abstract

The significance of mergers for companies in ensuring survival and achieving profitability targets is
substantial. The Turkish Commercial Code No. 6102 has incorporated provisions related to company
mergers. In cases where at least one publicly traded joint-stock company is involved in the merger,
the principles of capital market regulations on mergers apply. International Financial Reporting
Standard 3 (IFRS 3) has established the standards for business combinations, and as of 2006, Turkey
adopted the Turkish Financial Reporting Standard 3 (TERS 3) to align with international standards.
The adoption of this standard introduced the fundamental principles for accounting and reporting
in business combinations in accordance with global regulations. Consequently, 2006 was taken as
the base year, and a bibliometric analysis was conducted on postgraduate theses published between
2007 and 2023. Within this scope, a total of 95 theses related to the field of accounting were evaluated
using the literature review method. The objective of this research is to contribute to the literature and
future studies by categorizing postgraduate theses on business combinations in accounting based on
years, universities, sectors, methodologies, and research topics. Among the 95 theses identified in
the National Thesis Center within the field of accounting, 74 are at the master's level, while 21 are
doctoral dissertations. Regarding business combinations, Marmara University has produced the
highest number of theses, with a total of 15. The most commonly used research method has been the
case study approach, while the most frequently studied topic has been the impact of mergers on firm
valuation and performance.

Keywords: Mergers, Acquisitions, Turkish Financial Accounting Standard 3, Bibliometric Analysis,
Accounting.
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Giris

Sirketler Ozellikle son yillarda kar hedeflerini realize etmek, 6l¢ek ekonomisinden
yararlanmak, vergi avantaji saglamak ve pazar giiclinii arttirmak i¢in daha da artan
oranda biiyiime egilimindedir. Bu sebeple sirketler biiyiimek i¢in birlesme yoluna
gitmektedirler. Sirket birlesmeleri basta vergisel boyutuyla Vergi Kanunu'nu
ilgilendirirken, Tiirk Ticaret Kanunu'nda da daha genis sekilde yer almistir. Tiirk Ticaret
Kanunu'nun ilgili hiikiimlerinin ve birlesme ve devralma faaliyetlerinden kaynaklanan
vergi ylikiimliiliiklerinin incelenmesi, giintimiiz sirket birlesmelerini anlamak icin ¢ok
onemli goriilmiistiir (Eroglu ve Aydin, 2020: 75). Ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu, Gelir
Vergisi Kanunu, Katma Deger Vergisi (KDV) Kanunu sirket birlesmeleri igin hiikiimleri
incelenmesi gereken kanunlardir. Bu kanunlar ulusal diizeydeki vergisel ve ticari
boyutlariyla sirket birlesmelerinin esaslarini diizenlerler. Sirketler hangi sirketlerle
birlesebilir, vergili birlesme mi yoksa vergisiz birlesme mi yapilacaktir, birlesmeler hangi
sartlar1 kapsar gibi sorularin cevaplari bu kanunlarda yer almaktadir.

1874 yilinda Avusturya-Osmanli Bankas: ile Bank-1 Osman-1 $ahanenin birlesmesi ilk
sirket birlesmesi olarak dikkat ¢ekmektedir. Kamu ve bankacilik sektoriindeki
birlesmeler 60’11 yillarda banka ve sandiklarin birlesmesi olarak devam etmistir. 90'h
yillarda Kog¢ Grubunun beyaz esya sektoriindeki birlesmeleri, 2000'li yillarda banka
birlesmeleri ve 2004 yilindan itibaren gerek islem sayisi, gerekse satin alma rakamlari
olarak artan oranlarda gesitli sirket birlesmeleri goriilmektedir (Erdem, 2016: 152). 1990'h1
yillardaki ekonomik gerileme, sirketlerin kii¢iilmesine, yeniden yapilanmasina ve
birlesmelerine yol agarak calisanlarin isten ¢ikarilmasina neden olmustur (Karanfil ve
Dogan, 2023: 381). Birlesme ve devralmalar, sektordeki sirket sayisi siirdiiriilemez bir
noktaya ulastiginda sirketler i¢in bir hayatta kalma stratejisi olarak goriilmiistiir (Baskici
ve Ercil, 2019: 784). Ayrica, birlesme ve devralmalar sirasinda teknolojinin muhasebe
uygulamalarma entegrasyonu son arastirmalarin odak noktasi olmustur. Ornegin,
finansal analiz i¢in yapay zekadan yararlanan firmalar, gelismis karar verme yetenekleri
elde edebilir, verimliliklerini artirabilir ve birlesme sonrasi faaliyetlerinde performans
artis1 saglayabilirler (Enofe, 2023: 799).

Sirket birlesmeleri, isletmelerin biiyiime ve rekabet avantaji elde etme stratejileri arasinda
onemli bir yer tutmaktadir. Bu birlesmeler, 6lgek ekonomilerinden yararlanma, pazar
payin artirma ve yeni pazarlara giris gibi gesitli avantajlar saglar. Arastirmalar, giiglii
yonetisim mekanizmalarina sahip firmalarin birlesme sonrasi daha iyi finansal sonuglar
elde etme egiliminde oldugunu, ¢iinkii bu firmalarin kapsamli bir durum tespiti ve
stratejik planlama yapma olasiliklarinin daha yiiksek oldugunu gostermektedir
(Nuansari, 2020: 47).

Tiirkiye’de sirket birlesmeleri, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun 136. maddesinde
diizenlenmistir. S6z konusu madde uyarinca, sirket birlesmeleri “devralma” veya “yeni
kurulus” olmak {izere iki farkli sekilde gerceklesebilmektedir. Yeni kurulus yoluyla
birlesme, mevcut sirketlerin tasfiye edilerek yeni bir tiizel kisilik altinda birlesmesini
ifade ederken, devralma yoluyla birlesme, bir sirketin digerini aktif ve pasifiyle birlikte
devralmasi ve devralman sirketin tiizel kisiliginin sona ermesi seklinde
gerceklesmektedir. Piyasa terminolojisinde, yeni kurulus birlesmeleri genellikle vergili
birlesmeler olarak adlandirilirken, devralma yoluyla birlesmeler vergisiz birlesme olarak
tanimlanmaktadir. Devralma yontemiyle birlesmede, devralan sirket, devrolan
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sirketlerin tiim varliklarini ve yiikiimliiliiklerini biinyesine katarken, devrolan sirketin
ortaklarina, belirlenen oranlarda ortaklik paylar: tahsis edilmektedir. Sirket birlesmeleri,
yalnizca Tiirk Ticaret Kanunu ¢er¢evesinde degil, aym1 zamanda vergi hukuku, borclar
hukuku ve diger ilgili mevzuatlarla birlikte ele alinmasi gereken ¢ok yonlii bir siirectir.
Ornegin, birlesme siirecinde devredilen varliklarin Katma Deger Vergisi (KDV)
karsisindaki durumu veya eski ortaklarin yeni sirketteki haklarmmmn korunmas: gibi
hususlar, 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu (1984) ve 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu (2011) cercevesinde degerlendirilmelidir. Bu dogrultuda, farkli mevzuat
hiikiimlerinin kesistigi birlesme siireglerinde, ilgili kanunlarin éngérdiigii prosediirlere
ve hukuki izinlere uygun hareket edilmesi gerekmektedir. Sirketlerin birlesme kararlarin
alirken hukuki, mali ve vergisel yiikiimliiliikleri dikkate almasi, birlesme siirecinin etkin
ve hukuka uygun bir sekilde yiiriitiilmesini saglayacaktir.

Ekonomik konularina gore sirket birlesmeleri yatay ve dikey birlesme olarak
yapilabilmektedir. Hukuki yapilarina gore sirket birlesmeleri ise holding, konsorsiyum
seklinde olabilmektedir. Sirket birlesmelerinin ticari hayati tekellesme gibi olumsuz
etkilememesi i¢inde 4054 sayili Rekabetin Korunmas:1 Hakkinda Kanun hiikiimlerine
uyulmast gereklidir. Aksi halde ticari hayat, {ilke ekonomisi, vatandaslar olumsuz
etkilenecektir (4054 Sayili Rekabetin Korunmasi Kanunu, 1994). Sirket Birlesmelerinde
ortaklardan en az birinin halka ac¢ik anonim olmasi durumunda birlesmede uyulacak
esaslar diger kanunlardan ziyade esas itibariyle Sermaye Piyasasi Kanunu'nda
diizenlenmistir. Birlesen sirketler sermaye sirketi degilse sahis isletmelerinin birlesmesi
193 sayil1 Gelir Vergisi Kanununun 81. Maddesi 2. fikrasinda diizenlenmistir (193 Sayil
Gelir Vergisi Kanunu, 1961). Ayrica 488 Sayili Damga Vergisi Kanunu'na gore birlesme
sebebiyle diizenlenen kagitlar damga vergisinden istisnadir.

Ulusal muhasebe kurallar1 ve standartlar1 bagka iilkelerle farkliliklara sebep
olabilmektedir. Bu farkliliklar iilkelerin tarihsel, kiiltiirel, siyasi, mali yapilarimn
farklihigindan kaynaklanmaktadir. Her {ilke muhasebe kurallar1 ve muhasebe
standartlarini kendine 6zgii kiiltiiriine uygun sekilde diizenleyebilmektedir. Bazi ilkeler
uluslararas1 muhasebe standartlarini aynen kabul ederken bazi iilkeler kendi yapilarina
ve uluslararasi yapiya uyumlandirarak muhasebe ve raporlama standartlar1 kabul
etmektedirler. Ayrica calismalar, UFRS’ye bagliligin, birlesmeler sirasinda finansal
raporlama kalitesini ve yonetisim mekanizmalarimi énemli dlgiide etkileyebilecegini ve
boylece genel performansi etkileyebilecegini gostermistir (Akgiin, 2021a; Akgiin, 2021b).
Tiirkiye’de UFRS 3 Sirket Birlesmeleri, uluslararasi raporlama standardina uygun olarak
2006 yilinda Tiirkiye Finansal Raporlama Standard: 3 (TFRS 3) kabul edilmistir. Bu
standart, Sirket Birlesmelerini amag, kapsam ve muhasebe islemlerinin nasil yapilacag:
konularini diizenlemektedir. TFRS 3 ile muhasebe standard: farkliliklarini uluslararas:
muhasebe standartlar ile uyumlandirarak azaltma yoluna gidilmistir. TFRS 3 sirket
birlesmeleri standardi ve uluslararast muhasebe standartlariyla, ayn: goriiste ve ayn
anlamda uygulamalar1 yapmak istenmistir.  Sirket Birlesmeleri siirecinde
muhasebelestirirken ve raporlarken uluslararasi kurallara uyularak kabul goérmiis
kurallarin Tiirkiye’de de uygulanmasi istenmistir. Yabanct sermaye, TFRS 3 gibi kabul
gormiis standartlara uyum sayesinde gelebilmekte, yerli sirketlere ortak olmakta yani
yatirim yapmaktadir.

Bu calismanin amaci, Tiirkiye’de muhasebe alaninda sirket birlesmeleri konusunda
yazilan lisansiistii tezleri; yontem, sektdr, konu, {iniversite ve yillara gore tasnif ederek
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literatiire katki sunmaktir. Calismada oncelikle benzer ¢alismalarin literatiir taramasina
yer verilmistir. Sonrasinda Yiiksek Ogretim Kurumu (YOK) Ulusal Tez Merkezi
(UTM)'nde muhasebe alaninda sirket birlesmeleri ile ilgili 2007 ile 2023 yillar1 arasinda
yazilmis olan 95 tez dokiiman tarama yonteminden yararlanilarak incelenmistir. Elde
edilen bulgulara bibliyometrik analiz uygulanarak, analiz sonuglar1 tablo ve grafik
seklinde sunulmustur.

1. Literatiir Taramasi

Muhasebe alaninda sirket birlesmeleri konusunda ¢ok sayida tezin yazilmis olmasi
konunun énemini artiran bir unsur olarak goriilmiis ve bu ¢alismanin literatiire katki
saglayacag1 degerlendirilmistir. Literatiir incelendiginde dogrudan sirket birlesmeleri
konusundaki tezlerin incelendigi bir c¢alismaya rastlanmamistir. Ancak sirket
birlesmelerinin Tiirk Ticaret Kanunu, Vergi Kanunlar ile uygulanmasi esaslarinin
agiklandig1 az sayida da olsa ¢alisma vardir. Bu boliimde ¢alisma konusuna en yakin ilgili
caligmalarin literatiir 6zeti sunulmustur.

Cartwright ve Schoenberg (2006), kiiltiirel uyumun birlesmelerin basarisindaki 6nemini
vurgularken, Haleblian ve arkadaslar1 (2009), sirket birlesmelerinin firma performansi
tizerindeki etkilerini analiz ederek, dogru stratejilerle birlesmelerin sirket degerini
artirabilecegini gostermistir. Tasc1 ve Akbalik (2024), Tiirkiye Sigorta Sirketi 6rneginde,
birlesme sonrasi sirket performansinin korundugunu ve performansinda herhangi bir
diisiis yasanmadigini tespit etmislerdir. Sahin (2016) tarafindan yapilan ¢alismada ise,
Tiirkiye'deki sirket birlesmelerinin diinya geneli ile paralel bir trend izledigi ve 6zellikle
yatay birlesmelerin tercih edildigi belirtilmistir.

Miisliimov (2002)'nin ¢alismasinda, piyasanin birlesme duyurularmma verdigi tepki
incelenmis ve birlesme ve devralmalar sirasinda elde edilen getirilerin, devralan ve
devralinan firmalarin hissedarlar1 arasinda yalnizca bir varlik transferinden ziyade
sinerjik kazanglarin gostergesi oldugu belirtilmistir.

Erdem (2016) Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi 3: Sirket Birlesmeleri adh
calismasinda; sirket birlesmelerinin nedenleri, kanunlarda sirket birlesmelerinin yeri,
TFRS 3 standardi ile muhasebelestirilmeleri, 6lgiim ydntemleri ve raporlanmasi
esaslarina deginilmistir. TFRS 3 standardinin uygulanmasi ile kiiresel anlamda biitiinliik
saglanacag1 sonucuna varilmaistir.

Eroglu ve Aydm (2020) sirketlerde birlesmeye yonelik vergisel avantajlar konulu
calismalarinda; Tiirk Ticaret Kanunu (TTK), Kurumlar Vergisi Kanunu, Katma Deger
Vergisi Kanunu (KDV) ile Sirket Birlesmesi maddelerinin uygulanmasi esaslar
belirtilmistir. TTK’daki birlesme maddelerinin yaninda vergi avantajlarindan, KDV
indirim ve iade avantajlarindan, zarar mahsubu yapabilmek igin Tirk Vergi
mevzuatindaki kanunlarin ilgili maddelerinin de uygulama yaparken bilinmesi ve
uygulanmast gerekliligi sonucuna varmislardir.

Can (2019) calismasinda, miilakat yontemini kullanarak, borsadaki sirketlerden 6rnekler
vererek sirket birlesmesinin sirket degerine performans artisi etkisi arastirilmistir.
Birlesme ve satin alma gergeklestiren yoneticilerin asir1 giivenli olmalari, riskleri tam
gorememelerine ve kabul edilmemesi gereken projelerin kabul edilmesiyle firmanin
degerine zarar verdikleri sonucuna varilmistir.
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Yesilkaya (2019) calismasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) ile Birlesme Muhasebe
Standartlarini karsilastirmistir. TTK ile Vergi Kanunu'nun vergili, vergisiz birlesmelerini
tamimlarken, zarar etmis sirketle birlesmedeki gibi bir¢ok konuda farkli hiikiimleri
oldugu sonucuna varmustir. Akgin (2018) ise ¢alismasinda, sirket birlesmeleri uygulamasi
yaparken  anket yontemini  kullanarak  muhasebe  standartlarina  gore
muhasebelestirmede karsilagilan zorluklar: arastirmis ve sonug olarak ¢6ziim Oneriler
getirilmistir.

Sucu (2017) ¢alismasinda, 6rnek olay yontemi ile sirket birlesmelerinin sirket degerine ve
performansina etkisi konusunu ¢alisilmigtir. Calismanin sonucunda birlesme sonrasinda
elde edilen sirket degerinin, birlesme 6ncesinde tahmin edilen degerlerin toplamimndan
daha yiiksek oldugu ifade edilmistir.

Kiymik (2017) tarafindan yapilan arastirmada, drnek olay yontemi kullanilarak TTK ile
TFRS 3 Standard: arasinda bir karsilastirma yapilmistir. Bu karsilastirmada, birlesme
tarihine iliskin temel bir farklilik belirlenmistir: TTK'ya gore birlesme tarihi ticaret siciline
tescil edildigi tarih iken TFRS'ye gore kontroliin ele gecirildigi tarihtir. Bu farklilik,
degerleme agisindan 6nemli sonuglara yol agmaktadir ve ertelenmis vergi varligi veya
ylikiimliliigii olusmasina neden olabilir. Ayrica, reeskont, serefiye ve kidem tazminati
karsiliklarmin hesaplanma yontemlerinde de farkliliklar tespit edilmistir.

Aytekin (2016)'nin ¢alismasinda ise, 6rnek olay yontemi kullanilarak Sermaye Piyasasi
Kurulu Esaslar ile Birlesme Muhasebe Standard:i birlikte degerlendirilmistir. Sonug
boliimiinde birlesme konusunda uygulamada ve yasal mevzuatta yer alan eksiklikler
agiklanmig ve ¢6ziim Onerilerinde bulunulmustur.

Kumar ve Bansal (2008) calismalarinda, Hindistan'da birlesme ve devralmalarin
kurumsal performans tizerindeki etkisini inceleyerek, firmalarin birlesme ve devralma
faaliyetlerine girismelerinin ardinda yatan cesitli nedenler ve bunlarin performans
uzerindeki etkileri hakkinda 6nerilerde bulunulmustur.

Kumar (2009) ¢alismasinda, birlesme sonrast kurumsal performansa iliskin Hindistan'a
0zgii bir bakis agis1 sunmus ve birlesmelerin kurumsal yeniden yapilandirma stratejileri
olarak etkinligine ve ekonomik etkilerine iliskin rakip diistinceleri vurgulamistir. Irayanti
(2019) ise calismasinda, birlesme ve satin almalarin firma performansini ve kalitesini nasil
etkiledigini inceleyerek birlesme ve satin alma faaliyetlerinin dinamikleri ve sonuclarini
aragtirmistir.

Musah ve digerleri (2020) ¢alismalarinda, birlesme ve satin almalarin Gana'daki banka
performansi tizerindeki etkisini arastirarak birlesme ve satin almalarin finans sektorii ve
kurumsal performans tizerindeki etkisinin anlasilmasina katkida bulunmuslardir.

Cox (2006) calismasinda, birlesme ve devralmalar, kurumsal strateji, deger yaratma ve
birlesme sonrasi performans gibi cesitli yonlere odaklanarak kapsamli bir sekilde
incelenmistir. Yine Cox (2006) ve Lako (2016) ¢alismalarinda, birlesme ile ilgili teorilerin
ve ampirik kanitlarin kapsamli bir incelemesini sunmuslar ve bu faaliyetlerin
motivasyonlar1 ve sonuglar1 hakkinda dngoriilerde bulunmuslardir. Ayrica Lako (2016)
¢alismasinda, kurumsal birlesme ve satin alma eylemlerinin motivasyonlar1 ve
basarisizliklarinin tetikleyici faktorleri ile ilgili literatiirii gozden gegirerek birlesme ve
satin alma siiregleriyle ilgili karmasikliklara ve zorluklara 151k tutmustur.
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Andriuskevicius (2019) ¢alismasinda, degisen kiiresel pazarlarda ekonomik ve yénetim
stratejilerinin stratejik bir bileseni olarak birlesme ve satin almalarin énemi vurgulayarak,
Avrupa Birligi'nde birlesme ve satin almalar yoluyla yaratilan degeri karsilagtirmistir.
Canol (2018) ise calismasinda, sigortacilik sektoriinde Olgek ekonomileri ve sirket
birlesmeleri arasindaki etkilesimi gozlemlenmis ve birlesme ve satin almalar ile sigorta
sirketlerinin verimliligi arasinda bir iliski oldugunu ortaya ¢ikarmustir.

Altin (2020) calismasinda, ozellikle birlesme ve devralma faaliyetleri baglaminda
hissedarlarin durumlarini analiz ederken, birlesme ve devralmalarin devralan sirketler
tizerindeki etkisini arastirmistir. Kaya (2024) ise calismasinda, sermaye piyasalarmin
kiiresellesmesi, uluslararas1 yatirim kararlar1 ve cesitli {ilkelerde yasanan ekonomik
krizler, Ozellikle birlesme ve satin alma faaliyetleri baglaminda tek tip muhasebe
uygulamalarimna olan ihtiyaci belirtmistir.

Kardemir ve Durmus (2021) calismalarinda, istirak birlesmeleri yoluyla birlesme ve
devralma gerceklestiren sirketlerde yatirim tutarlarinin  ve 0z sermayenin
muhasebelestirilmesi ve raporlanmasma odaklanmiglardir. Serin vd. (2020)
¢alismalarinda, yiiksek profilli sirket performans etkilerini, iflaslar ve basarisiz birlesme
ve satin alma anlagmalarini, birlesme ve satin alma baglaminda stratejinin yeniden
degerlendirilmesi gerektigini gosteren Ornekler sunmuslardir. Almaz (2022) ise
¢alismasinda, birlesme ve devralmalarin, inovasyon ve uluslararasilasma gibi alanlari
kapsamayan yoniinii aragtirmiglardir.

Bibliyometrik analiz ¢alismalarmin literatiire sagladig1 katk: iktisat, rekabet giicii ve
denetim gibi farkli alanlarda yapilan calismalardan da goriilmektedir (Dilek vd., 2020;
Bagdat vd., 2024; Dilek, 2020). Bu ¢alismalarin ortak noktasi ulusal ya da uluslararasi
literatiiriin ne yonde ilerledigine iliskin gesitli verileri bir biitiin halinde ortaya koyuyor
olmasidir.

Sirket birlesmeleri konusundaki ulusal ve uluslararasi literatiir incelendiginde; yapilan
calismalarin sirket birlesmeleri standards, ilgili kanunlar, sermaye piyasasi islemleri,
birlesmelerin sirket performansina ve sirket degerine etkileri konularinda yogunlastig
goriilmektedir.

2. Arastirma

Calismanin bu béliimiinde arastirmanin amaci, kapsami, yontemi, kisitlar1 ve ulagilan
bulgular hakkinda bilgi verilecektir. Arastirma sonucunda elde edilen bulgular grafik ve
tablo seklinde sunulacaktir.

2.1. Arastirmanin Amaci ve Kapsami

Calismada YOK Ulusal Tez Mekezi (UTM)'nde yayinlanmig “Sirket Birlesmeleri”
konusundaki ve muhasebe alami ile iliskili olan lisansiistii tezler incelenmistir.
Calismanin amaci, muhasebe alaninda sirket birlesmeleri konusunda yazilmis olan
lisanstiistii tezleri yillara, tiniversitelere, sektorlere, yontemlere ve konulara gore
kategorize ederek literatiire ve gelecekteki calismalara katki saglamaktir.

Arastirma kapsaminda; muhasebe alaninda sirket birlesmeleri konusunda lisansiistii
tezlerin yillara, yazildigi dile, iiniversitelere, arastirma yontemine, konularina ve
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arastirma yapilan sektorlere gore dagilimi ile {iniversite-arastirma yontemi ve tez
konusu-aragtirma yontemi matrisleri ortaya konulmustur.

2.2. Arastirmanin Yontemi ve Kisitlar

Arastirmada, YOK’tin UTM web sitesinden elde edilen verilerden yararlanilmis ve
dokiiman taramasi yontemi kullanilmistir. Detayli arama kisminda “isletme” konusu
altinda “sirket birlesmeleri” kavramu ile arama yapilmis 2007-2023 yillar1 arasinda 136
lisanstistii teze ulasilmistir. Muhasebe alani ile ilgili olmayan 41 tez calisma kapsami
disina alnmis olup, arastirma 95 tez ile yiriitiilmistiir. Bu ¢alismalar, dokiiman
incelenmesi ile degerlendirilmis ve elde edilen bulgular bibliyometrik analiz yontemiyle
sunulmustur. Bibliyometri, Pritchard tarafindan 1969'da 6ne siiriilen bir kavramdir
(Thanuskodi, 2010: 2; Goksel ve digerleri, 2024: 3). Bibliyometrik analiz ise, belirli
konudaki bilimsel literatiiriin incelenmesini saglayarak belirli bir arastirma alaninin
gelisimini, egilimlerini ve is birligi aglarini degerlendirmeyi amaglayan bir yontemdir.
Bu analiz, yayinlarin sayisi, yazarlar, kurumlar, konular ve anahtar kelimeler gibi cesitli
metrikleri kullanarak bilimsel etkinligi ile etkilesimleri dlger (Visser ve digerleri, 2020: 2;
Lirio-Loli ve Dextre-Martinez, 2022: 4).

Bibliyometrik analiz genellikle, belirli bir arastirma alaninda yaymlanan makalelerin
sayimini ve bu makalelerin etkisini belirlemek amaciyla uygulamr. Bu siireg, verilerin
toplanmasi, temizlenmesi ve gesitli bibliyometrik yéntemlere tabi tutulmasi asamalarin
igerir (Karakose ve digerleri, 2021: 9631; Ragazou ve digerleri, 2022: 118; Ullah ve
digerleri, 2022: 67). Bibliyometrik analiz, bilimsel arastirmayir degerlendirme,
yonlendirme ve bilgi akisini optimize etme agisindan kritik bir rol oynamaktadir.
Aragtirmacilara, belirli bir alandaki bilgi bosluklarmi belirleme, mevcut literatiirii
anlamlandirma ve gelecekteki arastirma yonelimlerini belirleme konusunda 6nemli
veriler sunar. Ayrica, bu analiz tiirii, bilimsel politika gelistirme ve arastirma stratejileri
olusturma siirecinde bilgi saglayarak da biiyiik 6nem tasimaktadir (Ellegaard & Wallin,
2015: 1809).

TERS 3 Sirket Birlesmeleri Standard: 2006 yilinda kabul edilmistir. Bu standartla birlikte
uluslararasi bir biitiinliik saglandig icin yeni bir donemin baslangici oldugu soylenebilir.
Vergi mevzuatlarindaki hizli degisim ve eski tarihli tezlere ulasim zorluklar1 da
diistiniilerek 2007 — 2023 tarihleri arasindaki tezlerin incelenmesi uygun bulunmustur.

2.3. Arastirmanin Bulgularn

Sirket birlesmeleri konusunda muhasebe alani ile iligkili olan UTM tizerinden ulagilan
toplam 95 tezin 74’11 yiiksek lisans (YL), 21'i ise doktora (DR) tezidir. Tablo 1’de sunulan
tezlerin %78'inin yiiksek lisans, %22’sinin ise doktora tezi oldugu goriilmektedir.

Tablo 1. Calismalarin Tez Tiiriine Gore Bilgileri

Tez Tiirii Say1 Oran
YL 74 78%
DR 21 22%
Toplam 95 100%

Grafik 1'den elde edilen verilere gore, sirket birlesmeleri konusunda en yogun
aragtirmanin 2010 yilinda gergeklestirildigi goriilmektedir. Bu yil igerisinde yaymlanan
tezlerin 8'i yiiksek lisans diizeyindeyken, 3 tanesi doktora seviyesinde yazilmistir. Sirket
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birlesmeleri konusuyla ilgili olarak, en yogun tez yazim donemleri ise 2009 ve 2011
yillaridir; her iki yilda da 10 tez kaleme alinmustir. Ozellikle, sirket birlesmeleri
konusunda, 2009, 2010, 2011 ile 2014, 2015 ve 2016 yillar1 arasinda yiiksek lisans ve
doktora diizeyinde ¢ok sayida tezin kaleme alindigi goriilmektedir. 2022'de doktora
¢alismasi olmamasi ve 2023 yilinda bu konuda hig tez yazilmamis olmas: dikkat gekici
bir durumdur.

Lisansiistii Tezlerin Yillara Gore Dagilimi

10

o N M o o
2010  s—
2011  s—
2014 T————

2007 ™
2008 —
2009
2012 mm
2013 ™=
2015 ==
2016

2017 o=
2018

2020

2021 B
2022 |

MW YUksek Lisans ® Doktora

Grafik 1. Calismalarin Yillara Gore Bilgi Grafigi

Tablo 2’de lisansiistii tezlerin yazildig: dillere gore dagilimi goriilmektedir. Toplamda 74
yiiksek lisans tezinin 62 adedi Tiirkge,12 adedi Ingilizce dilindedir. Yine toplamda 21
doktora tezinin 18 adedi Tiirkge, 3 adedi ingilizcedir.

Tablo 2. Calismalarin Yazildig1 Dile Gore Bilgileri

Tez Tiirii Tiirkge ingilizce Toplam
YL 62 12 74
DR 18 3 21
Toplam 80 15 95

Tablo 3’de {iniversiteler bazinda sirket birlesmeleri konusunda yazilan tezlerin
incelenmesine iligkin bulgular yer almaktadir. Tablo 3’e bakildiginda; sirket birlesmeleri
konusunda ilk sirada 15 tezle Marmara Universitesi yer aldig goriilmektedir. Bu tezlerin
de 11 tanesi yiiksek lisans, diger 4 tanesi de doktora tezidir. Marmara Universitesi'ni 5
tezle Istanbul Universitesi, Dokuz Eyliil Universitesi, Istanbul Bilgi Universitesi,
Marmara Universitesi, Istanbul Ticaret Universitesi izlemektedir. 4 tezle de Ankara
Universitesi, Beykent Universitesi, Bagkent Universitesi, Kadir Has Universitesi
siralamay1 takip etmektedir. Sirket Birlesmeleri konusunda yaymlanan doktora tezleri
acisindan ise; Marmara Universitesi bilinyesinde 4 doktora tezi, Kadir Has Universitesi
bilinyesinde 3 doktora tezi yazildig: goriilmektedir.

Insan ve Toplum Bilimleri Aragtirmalart Dergisi | ISSN: 2147-1185 | www.itobiad.com



388 e itobiad- Research Article

Tablo 3. Calismalarin Universitelere Gore Bilgileri

Universite Yiiksek Lisans Doktora Toplam

—_
—_
'S

Marmara Un. 15
Istanbul Un.

Dokuz Eyliil Un.

Istanbul Bilgi Un.

Istanbul Ticaret Un.

Ankara Un.

Beykent Un.

Baskent Un.

Kadir Has Un.

Erciyes Un.

Hali¢ Un.

Istanbul Aydin Un.

Yildiz Teknik Un.

Ankara Hac1 Bayram Veli Un.
Akdeniz Un.

Okan Un.

ihsan Dogramaci Bilkent Un.
Karamanoglu Mehmetbey Un.
Gaziosmanpaga Un.

Selcuk Un.

Dumlupinar Un.

Nigde Omer Halisdemir Un.
Yeditepe Un.

Anadolu Un.

Sivas Cumhuriyet Un.
Atatiirk Un.

Maltepe Un.

Yasar Un.

Kocaeli Un.

Mehmet Akif Ersoy Un.
Celal Bayar Un.

Aksaray Un.

Adnan Menderes Un.
Istanbul Kiiltiir Un.

Afyon Kocatepe Un.
Cukurova Un.

Mugla Un.

Fatih Un.

Bogazici Un.

Toplam
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Tablo 4'te yer alan verilere gore, tezlerin arastirma yontemlerine goére dagilimi
incelendiginde; 74 yiiksek lisans tezinin 59'unun ve 21 doktora tezinin ise 18'inin 6rnek
olay yontemi kullanilarak gerceklestirildigi goriilmektedir. Toplamda, yiiksek lisans ve
doktora tezlerinde 77 tezin biiyiik ¢ogunlugunun ornek olay yontemiyle yapildig:
belirlenmistir. Arastirmaya gore, ornek olay yontemi en yaygin kullanilan arastirma
yontemi olup, derleme yontemi ise bu yontemi takip etmektedir; derleme yontemiyle
yazilan 9 yiiksek lisans ve 1 doktora tezi bulunmaktadir.
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Tablo 4. Calismalarin Arastirma Yontemine Gore Bilgileri

Yontem Yiiksek Lisans Doktora Toplam
Ornek Olay 59 18 77
Derleme 9 1 10
Miilakat 4 1 5
Anket 2 1 3
Toplam 74 21 95

Tablo 5'te, tezlerin yazildig1 konulara gore dagilimi incelendiginde; 95 tez arasinda ilk
sirada 52 tezle “Birlesmenin Sirket Degerine Performansma Etkisi” konusu yer
almaktadir. Bu tezlerin 40 tanesi yiiksek lisans teziyken, 12 tez de doktora tezidir. Bu
konuyu 17 lisansiistii tezle “Muhasebe Standartlar: (UFRS/TFRS)” takip etmektedir.

Tablo 5. Calismalarin Konularina Goére Bilgileri

Konu Yl,lkSEk Doktora Toplam
Lisans

Birlesmenin Sirket Degerine Performansina Etkisi 40 12 52
Muhasebe Standartlar1 (UFRS/TFRS) 12 5 17
Etkinlik Artig1 Etkisi 8 2 10
Sirket Birlesmelerinde Vergi Rolii 10 0 10
I¢ Denetcilerin sorumluluklar: 1 0 1
Denetim 1 0 1
Sigortacilik Agisindan Birlesme 1 0 1
Birlesmenin Finansal Performans Degerlemesi 0 1 1
Nakit Yonetimi ve Birlesme Uygulamasi 1 0 1
Yatay Birlesme Etkisi 0 1 1
Toplam 74 21 95

Tablo 6'ya gore, lisansiistii tezlerin sektor analizinde, 40 yiiksek lisans ve 14 doktora tezi
ile sektor ayrimi yapilmamis olan tezler énceliklidir. Tkinci sirada, bankacilik sektériine
odaklanan tezler yer almakta olup, bunlarin 8'i yiiksek lisans ve 1'1 doktora tezidir.
Ugi’mcii sirada ise, imalat sektoriine yonelik tezler bulunmakta olup, bunlarin 3'i yiiksek
lisans ve 2'si doktora tezidir. Bu tezlerin ardindan, medya, tekstil, hizmet, enerji, insaat,
sigorta, havacilik ve saglik sektorlerine odaklanan tez ¢alismalar: gelmektedir.

Tablo 6. Calismalarin Arastirma Yapilan Sektorlere Gore Bilgileri

Yiiksek

Sektor . Doktora Toplam
Lisans

Sektor Ayrimi Gozetilmemis 40 14 54
Bankacilik 8 1 9
imalat 3 2 5
Medya 2 1 3
Tekstil 2 1 3
Hizmet 2 0 2
Enerji 2 0 2
insaat 2 0 2
Sigorta 2 0 2
Havacilik 2 0 2
Saglik 2 0 2
Gida 2 0 2
Gayrimenkul Yatirim Ortaklig 1 0 1
Finans 1 0 1
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Telekomiinikasyon 0 1 1
Konaklama 0 1 1
Perakende 1 0 1
Spor 1 0 1
Elektronik 1 0 1
Toplam 74 21 95

Tablo 7, sirket birlesmeleri iizerine yazilan tezlerin iiniversitelerde kullanilan yonteme
gore dagilim matrisini sunmaktadir. Matris, en az iki tezin kaleme alindig1 tiniversiteleri
listelemekte olup, iki veya daha az tez yazilmis olan iiniversiteler "diger" kategorisi
altinda yer almaktadir. Tabloda, liste uzunlugunu kisaltmak amaciyla yalnizca belirgin
iiniversiteler incelenmistir. Bu tablo, iniversitelerde yazilan tezlerde kullanilan arastirma
yontemlerinin dagilimini gostermektedir. Marmara Universitesinde sirket birlesmeleri
izerine en fazla tezin kaleme alindig1 gézlemlenirken, bu tezlerde 6rnek olay, miilakat
ve anket yontemlerinin en sik kullanilanlar oldugu belirlenmistir. Istanbul
Universitesi'nde ise 6rnek olay yontemi 6ne gikmaktadir; Dokuz Eyliil Universitesi'nde
ise 6rnek olay ve derleme yontemleri tercih edilmistir. Istanbul Ticaret Universitesi'nde
ise ornek olay, derleme ve anket yontemlerinin en ¢ok kullanilanlar arasinda oldugu
tespit edilmistir.

Tablo 7. Calismalarin Universitelerin Aragtirma Yontemine Gore Bilgi Matrisi

Universite 8;::;1( Derleme Miilakat Anket Toplam
Marmara Un. 13
Istanbul Un.

Dokuz Eyliil Un.

Istanbul Bilgi Un.

Istanbul Ticaret Un.

Ankara Un.

Beykent Un.

Bagkent Un.

Kadir Has Un.

Erciyes Un.

Hali¢ Un.

Istanbul Aydin Un.

Yildiz Teknik Un.

Ankara Haci Bayram Veli Un.
Akdeniz Un.

Okan Un.

Thsan Dogramaci Bilkent Un.
Karamanoglu Mehmetbey Un.
Gaziosmanpaga Un.

Selcuk Un.

Diger Universiteler

Toplam 77
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Tablo 8'de, sirket birlesmeleri ile ilgili tezlerin konular1 ile arastirma ydntemine gore
eslestirme bilgisi goriilmektedir. En yiiksek sayida tez yazilan “Birlesmenin Sirket
Degerine Performansina Etkisi” konusundaki tezlerde ornek olay ve derleme;
“Muhasebe Standartlart (UFRS/TFRS)” konusundaki tezlerde 6rnek olay ve derleme;
“Etkinlik Artis1 Etkisi” ve “Sirket Birlesmelerinde Vergi Rolii” konusundaki tezlerde ise
ornek olay yontemi ¢ogunluk olarak kullanilmistir.
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Tablo 8. Calisma Konularinin Arastirma Yontemine Gore Bilgi Matrisi

Konu Ornek Derleme Miilakat Anket Toplam
Olay
Blrl.e;.‘.menm Sirket Degerine Performansina 46 4 1 1 5
Etkisi
Muhasebe Standartlar1 (UFRS/TFRS) 13 3 0 1 17
Etkinlik Artis1 Etkisi 5 1 3 1 10
Sirket Birlesmelerinde Vergi Rolii 8 2 0 0 10
I¢ Denetcilerin sorumluluklart 0 0 1 0 1
Denetim 1 0 0 0 1
Sigortacilik Agisindan Birlesme 1 0 0 0 1
Birlesmenin Finansal Performans Degerlemesi 1 0 0 0 1
Nakit Yonetimi ve Birlesme Uygulamasi 1 0 0 0 1
Yatay Birlesme Etkisi 1 0 0 0 1
Toplam 77 10 5 3 95
Sonug¢

Sirket Birlesmeleri kiiresel diizeydeki rekabette ticaret yapabilmek, kar edebilmek icin
giniimiizde kag¢inilmaz hale gelmistir. Ulusal diizeyde cesitli kanunlarda Sirket
Birlesmelerine maddelerde yer verilmistir. Uluslararas: is yapmak, ortak olmak veya
yabanci sermayeyle ortak olmak isteniyorsa herkesin kabul ettigi uluslararasi kurallarin
kabulii gerekir. Tiirkiye’de de bu amagla TFRS 3 kabul edilerek farkhiliklarin 6niine
gecilmis ve kiiresel uyum, biitiinliik saglanmistir. Uluslararasi muhasebelestirme ve
raporlama standartlarina gore muhasebe islemlerinin yapilmasi, ayn1 muhasebe dilinin
konugsulmasi, mali tablolar1 okuyanlarin ayni seyi anlamasini yorumlamasini saglama
amacina hizmet etmektedir.

Mubhasebe alaninda sirket birlesmeleri ile ilgili 2007-2023 yillar1 arasinda yayimlanmus
lisanstistii tezlerin incelenmesini kapsayan arastirmada, belirtilen yillar arasinda 136 tez
yazilmig ancak bunlarin 95 adedi muhasebe alaninda yazilmis olup farkli alanlardaki
tezler ¢alismanin konusu olmadiklari i¢in ¢ikarilmislardir. Bu yillar arasinda muhasebe
alanindaki 95 tezin 74’11 yiiksek lisans, 21’i doktora tezidir. Bu tezlerin 80 adedi Tiirkge,
15 adedi Ingilizce olarak yazilmistir. Toplam 11 tez ile en ok aragtirmanin 2010 yilinda
yapilmis oldugu goriilmektedir. Bu ¢alismalarin 8 adedi yiiksek lisans teziyken 3 adedi
doktora tezidir.

Universiteler agisinda karsilastirma yapilacak olursa ilk sirada 15 tezle Marmara
Universitesi yer almaktadir. Bu tezlerin 11i yiiksek lisans, 4 adedi doktora tezidir. Tkinci
siray14 {iniversite almistir. Bunlar; 5 tezle Istanbul Universitesi, Dokuz Eyliil Universitesi,
Istanbul Bilgi Universitesi, Istanbul Ticaret Universitesi’dir. Ugiincii siray1 dort iiniversite
paylasmistir. Bunlar; 4 tezle Ankara Universitesi, Beykent Universitesi, Bagkent
Universitesi, Kadir Has Universitesidir.

Tezlerde kullanilan arastirma yontemlerine bakildiginda; 77 tezde 6rnek olay yontemi,
10 tezde derleme yoéntemi, 5 tezde miilakat yontemi, 3 tezde ise anket yontemi
kullanilmistir. Bu durum sirket birlesmeleri konusunda yazilan tezlerde daha ¢ok
finansal tablo odakli ¢alismalarin yapilmis oldugu sonucuna gotiirmektedir.

Insan ve Toplum Bilimleri Aragtirmalart Dergisi | ISSN: 2147-1185 | wwwe.itobiad.com



392 e itobiad- Research Article

Tezlerin konularina gore dagilimi incelendiginde, 95 lisansiistii tez arasinda "birlesmenin
sirket degerine performansina etkisi" konusu 52 tezle en fazla temsil edilen konudur. Bu
tezlerin 40'1 yiiksek lisans, 12'si doktora diizeyindedir. Bu konuyu, 17 tezle "Muhasebe
Standartlar1 (UFRS/TFRS)" konusundaki tezler izlemektedir. Bu tezlerin 12'si yiiksek
lisans, 5'1 doktora seviyesindedir. Ugiincii sirada ise "sirket birlesmelerinde verginin rolii"
konusu bulunmaktadir. Bu konuda 10 yiiksek lisans tezi kaleme alinmuistir.

Tezler sektdre gore dagilimina bakildiginda ilk sirada genel sektor yer almaktadir,
¢ogunluk tez sektor ayrimi gozetilmemis karma sekilde bircok sektér drneklerine yer
vermistir. Ikinci olarak bankacalik sektorii yer alirken, tiglincii olarak da imalat sektorii
yer almistir. Sektér Ayrimi Gozetilmemis (yakin sektorler birlestirilmistir)
tezlerin 401 yiiksek lisans tezi, 14 adedi doktora tezidir. Bankacilik sektoriinde yazilan
tezlerin 8'si yiiksek lisans,1'i doktora tezidir. Imalat sektdriinde yazilan tezlerin 3'ii
yiiksek lisans tezi,2’si doktora tezidir.

yazilan

Bu c¢alismayla muhasebe alaninda sirket birlesmeleri konusunda 2007-2023 yillar
arasinda yapilan lisansiistii tezler incelenmis olup gelecekte sirket birlesmeleriyle ilgili
yapilacak galigmalarda fikir verici nitelikte olmasi beklenmektedir. fleriye doniik olarak
gelecek arastirmacilarda sirket birlesmeleri ile ilgili yurtdisinda yazilmis olan lisanstistii
tezler ile Tiirkiye’de veya yurtdisinda yazilmis olan makalelerin literatiir taramasi
tizerine ¢alismalar yapilabilecegi nerilmektedir.
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