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OZET

1970'li yillardan itibaren hizla gelisen Islami finans, zellikle petrol zengini
iilkelerde biiyiik bir ivme kazanmis, bu iilkeler, faize dayali olmayan bankacilik
sistemlerinin onciisii olmustur. Islami finans sektorii siireg i¢inde diinya capinda
belirli bir mesafe kat ederek hem yerel ekonomilere hem de kiiresel finansal piyasalara
katki saglamaktadir. Bu ¢alismanin amaci, T tiyesi 57 tilkeden 29 iilkede Islami
finansin yayginhgi, etkinligi ve biyiikliiglinii degerlendiren yeni bir bir Islami
Finansal Ulke Endeksi- IFCI gelistirmektir. Bu endeks, ilgili tilkelerin Islami finansal
altyapilarinin durumunu, sektordeki gelismelerin derinligini ve bu sistemin ekonomik
biiytimeye olan etkisini analiz etmeyi hedeflemektedir. Gelistirilen endeks, CRITIC
yontemi ile objektif olarak Islami finans endeksini olusturan degiskenleri
agirliklandirmakta, Promethee-II yontemi ile tilkeleri siralamakta, karsilastirmakta ve
Python programlama diliyle ekonometrik bir analiz yapmaktadir. Calisma sonunda,
[T iilkelerinin Islami finansta potansiyelinin arttigi, ancak bu biiyiimenin
sirdiirilebilirligi icin endeksteki degiskenlerin gesitliligine yonelik tilke bazli iyilesme

ile daha kapsamli stratejiler gelistirmeleri gerektigi sonucuna varilmaktadir.
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PROMETHEE-II YONTEM.
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A MODEL PROPOSAL FOR DEVELOPING AN "ISLAMIC FINANCIAL
COUNTRY INDEX" in OIC COUNTRIES

ABSTRACT

Since the 1970s, Islamic finance has rapidly developed, gaining significant
momentum, particularly in oil-rich countries, which have become pioneers of non-
interest-based banking systems. Over time, the Islamic finance sector has made
considerable progress globally, contributing to both local economies and international
tinancial markets.The purpose of this study is to develop a new Islamic Finance
Country Index- IFCI that evaluates the prevalence, effectiveness, and scale of Islamic
finance in 29 of the 57 member countries of the OIC. This index aims to analyze the
state of Islamic financial infrastructures in these countries, the depth of developments
in the sector, and the impact of this system on economic growth. The developed index
objectively weights the variables that make up the Islamic finance index using the
CRITIC method, ranks and compares countries through the Promethee-II method, and
performs econometric analysis using Python programming. The study concludes that
while OIC countries are increasing their potential in Islamic finance, they need to
implement more comprehensive strategies and country-specific improvements
targeting the diversification of variables within the index to ensure the sustainability
of this growth.

Keywords: ISLAMIC FINANCE, IFCI INDEX, OIC, CRITIC METHOD,

PROMETHEE-II METHOD.
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GIRIS

Islam Isbirligi Teskilat: (IIT) iiyesi iilkelerde Islami finans, ekonomik biiyiime
ve kalkinma stireglerinde 6nemli bir rol oynamaktadir. IIT tilkeleri, ozellikle petrol
gelirleriyle elde ettikleri zenginlik ve dogal kaynaklar sayesinde, bu alanda 6nemli bir
gelisim gostermistir. Islami finansal hizmetler, katilim bankacilig1, sukuk ve takaful
gibi alanlarda, bu iilkelerin finansal sistemlerinde 6nemli bir yer edinmis olup, kiiresel
finans diinyasinda da dikkate deger bir oyuncu haline gelmistir. Ozellikle Korfez
tilkeleri, Islami finansin kiiresel merkezlerinden biri olarak dikkat cekerken, ayni
zamanda bu iilkeler Islami finans sistemlerini gliclendirmek amaciyla cesitli
diizenlemeler ve stratejiler benimsemislerdir. Bu baglamda, IIT {ilkelerinin ekonomik
biiytime ve finansal sistemlerindeki gelisimi hem bolgesel hem de kiiresel diizeyde
ekonomik iligkileri ve kalkinma stratejilerini sekillendiren 6nemli bir faktor olmustur.
Bununla birlikte, IiT tilkelerindeki islami finansin biiytimesi, sadece ekonomik bir
gelisme olarak degil, ayn1 zamanda uluslararasi iliskilerdeki siyasi bir strateji olarak
da degerlendirilebilir. Tiirkiye’de sektorel olarak katilim finans kavrami yaygin olarak
kullanilirken, ulusal ve uluslararasi literatiirde yaygin kullanim Islami Finans
seklindedir. Bu nedenle bu calismada Islami Finans kavrami kullanilmaktadr.

Islami finansin yayginlasmasi, ayni zamanda bu {ilkelerin kiiresel finansal
sistemde daha fazla séz sahibi olmalarina olanak tanimaktadir. Islami finansin etik ve
seriat kurallarma dayal1 yapisi, sadece Miisliiman topluluklar igin degil, ayn1 zamanda
etik finans ¢Oziimleri arayan diger kiiresel aktorler icin de cazip bir alternatif
sunmaktadir. Bu durum, Islami finansmn etik prensipleri (faiz yasagi, asir1 riskten
kaginma, sosyal adalet ve ortaklik esash kazang gibi) ve stirdiiriilebilirlik odakl
yapisina dayandirilabilir. Biancone ve Shakhatreh (2023), Islami finansm altyap1
projelerinde kullanilabilirligini inceleyerek, bu alanda ¢ogu {iilkenin Islami finans ve
Islami menkul kiymetlestirme igin uygulanabilir yasalara sahip olmadigim
vurgulamaktadir. Calisma, I[slami finansmn, mevcut yasal ve diizenlemelere
dayanarak, seriat ilkelerine aykir1 olmadan altyapi projelerinin finansmaninda

kullanilabilecegi sonucuna varmaktadir. Islami finansin yalnizca Mﬁslﬁmzﬁ‘?'

fiT ULKELERINDE “ISLAMI FINANSAL ULKE ENDEKSI” GELISTIRILMESINE YONELIK MODEL
ONERISI



Journal of International Banking, Economy and Management Studies Vol.:8 Issue:1 Year: 2025, 80-109

topluluklar i¢in degil, ayn1 zamanda etik finans ¢oziimleri arayan kiiresel aktorler igin
de onemli bir alternatif sundugunu calismada gostermektedir. Islami finans,
gayrimiislim kiiltiirlerle catisan bir sistem degil, aksine etik ve adalet ilkeleriyle altyap1
gereksinimlerine uygun bir finansman ¢éziimiidiir. Ornegin; sukuk, hem Miisliiman
hem de gayrimiislim yatirimcilar i¢in geleneksel tahvillerle karsilastirildiginda daha
uygun bir alternatif olarak goriilmektedir. Bununla birlikte, gayrimiislim tilkelerde
Islami finansin uygulanmasinda bir¢ok zorluk bulunmakta olup, Islami finansin
gelisimi ve kiiresel sukuk piyasasinin rekabet¢i bir tamamlayic1 finansman kaynag:
olarak geleneksel finansal sistemle uyum icinde g¢alisabilecegini vurgulamaktadir.
Benzer bir sekilde Grassa ve Kabir Hassan (2015) ¢alismasinda, etik, sosyal ve finansal
unsurlarin birlesimi, seriata uygun is yapmay1 cazip bir yatirim alternatifi haline
getirdigi vurgulanmaktadir. Fransa’daki Miisliimanlar, dini inanglarina uygun mali
islemler yapmak istemekte ve seriata uygun finansal tirtinler hem Miisliimanlar hem
de gayrimiislimler i¢in ilgi ¢ekici bir alternatif sunmaktadir. Fransa, stratejik konumu
ve kaynaklariyla Islami finans igin biiyiik bir potansiyele sahiptir. Ancak, bu
potansiyelin yeterince degerlendirilmedigi ve 6zellikle Londra gibi rakiplere kiyasla
kaybedildigi endisesi bulunmaktadir. Islami finansin gelisimi, yerel finansal piyasaya
yeni firsatlar olusturmakta ve yabanci yatirimcilar: cezbetme potansiyeli sunmaktadir.
Bunun igin diizenleyici gerceve, siyasi destek ve talep artirict 6nlemler gerekmedigi
calismada belirtilmektedir.

[T {ilkeleri, bu biiyiiyen sektorii ekonomik kalkinma ve sosyal refahi
desteklemek i¢in etkin bir sekilde kullanmaya devam etmektedirler. Ozellikle Islami
bankalar ve finansal kuruluslar, faizsiz finansman araglar1 sunarak, sadece yerel
ekonomilerinin giliclenmesine degil, ayn1 zamanda kiiresel piyasalarda da daha biiyiik
bir yer edinmelerine yardimci olmaktadir.

Kisaca, IIT iilkeleri, Islami finans sektoriinii giiclendirerek, kiiresel ekonomiye
katk: saglamakta ve ayni zamanda kiiresel finansal merkezlerin yarisinda énemli bir

oyuncu olma yolunda ilerlemektedirler.
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Bu calismada, IiT tiyesi 57 tilkeden 29'u, ekonomik biiytikliikleri, Islami finans
uygulamalari, dogal kaynak zenginlikleri ve uluslararas: ticaretteki rollerine gore
secilmis ve bu calisma icin analiz edilmistir. Bu 29 iilke, IIT tiye tilkelerinin yaklasik
%50'sinden fazlasini temsil etmekte ve toplam GSYIHnin 6nemli bir kismin
olusturmaktadir. Suudi Arabistan, Tiirkiye, Endonezya ve Malezya gibi biiyiik
ekonomilere sahip tilkeler ile Korfez tilkeleri, Glineydogu Asya tilkelerinin bazilari ve
dogal kaynak zengini tilkeler Islami finans uygulamalarinda 6ne ¢ikmaktadir. Bu
iilkeler hem iiretim kapasiteleri hem de Islami finansin gelisimi acisindan kritik rol
oynamaktadir. Bu calismada, IIT dilkeleri icin Islami finansin karsilastirmali bir
degerlendirmesini sunmak amaciyla, kriterler arasi korelasyon CRITIC (Criteria
Importance Through Intercriteria Correlation) tabanli Promethee-II (Preference
Ranking Organization Method for Enrichment Evaluation) yontemi kullanilmistir. Bu
yontem, [T tilkelerinin siralanmasinda objektif bir ara¢ olarak kullamilmaktadir. Bu
yontemle, 29 IIT iilkesi arasindaki nedensel iliskiler ve faktorler belirlenerek siralama
yapilmis ve belirlenen faktorlerin Islami finans performansina etkisi incelenmistir.
Islami finans endeksi, bankacilik, sukuk, seriat denetimi ve egitim gibi alt temalar
{izerinden degerlendirilmistir. Bu caligmanin amaci, IIT iiyesi 57 iilkeden 29 iilkede
Islami finansin yaygmligi, etkinligi ve biiyiikliigiinii degerlendiren bir endeks
gelistirmek, boylece islami finans bakimindan tilkeleri karsilastirmak, islami finans
sektoriiniin ekonomik biiytime {izerindeki etkilerini o6l¢mektir. Yaklasitmimizin,
niceliksel seffaflik onlemleri agisindan literatiirdeki bir boslugu doldurdugu ve bu
baglamda politika yapicilar ile yatirimclar igin degerli bilgiler sundugu
distintilmektedir.

IFCI endeksi, Islami finansin genel goriiniimiinii sunmakta bazi faydalar
saglasa da yOntemsel olarak subjektif verilere dayanmasi ve kriter agirhiklarinin
uzman goriislerine gore belirlenmesi gibi 6nemli smirliliklara sahiptir. Bu durum,
endeksin nesnellikten uzaklasmasina ve tilkeler arasi karsilastirmalarda giivenilirligin
azalmasina neden olmaktadir. Bu calismada oOnerilen endeks ise CRITIC tabanli

Promethee-II yontemi kullanarak kriter agirliklarini, iilkelerin verileri arasindaf?
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korelasyonlara gore objektif sekilde belirlemekte ve siralama siirecine analitik bir
seffaflik kazandirmaktadir. Bu yoOniiyle, literatiirdeki o©nemli bir boslugu
doldurmaktadir. Diger taraftan Islami Finans Gelisimi Gostergesi (Islamic Finance
Development Indicator) adl1 bir endeks de gelistirilmistir. Her ne kadar IFDI endeksi,
IFCI'ye kiyasla daha kapsamli ve gegerli bir arag olarak goriilse de bu endeks daha ¢ok
sektorel biiyiikliikleri ve yatirrm ortamini baz alirken, tilkeler arasi karsilastirmali
performans  degerlendirmesinde  analitik  karar  destek  sistemlerinden
yararlanmamaktadir. Bu ¢alismanin onerdigi model, Islami finansin alt bilesenlerini
(bankacilik, sukuk, seriat denetimi, egitim v.s.) dikkate alarak, iilkelerin mevcut
durumlarini daha biitiinciil ve nesnel bicimde analiz etmektedir. Bu yoniiyle hem
politika yapicilara hem de yatirimcilara karar alma siireglerinde kullanilabilecek gtiglii
bir ara¢ sunmakta ve Islami finans literatiiriine yontemsel agidan 6nemli bir katki

saglamaktadir.

1. ISLAMI FINANS ENDEKSINE YONELIK LITERATUR

Islami finans endeksine yonelik, akademik alanda son yillarda bazi ¢alismalar

yer almakta, bu alanda bir literatiir olusmaya baslandig1 gozlenmektedir.

Yiiksel, Kalyoncu ve Ozdurak (2023) tarafindan yapilan galismada, katilim
finansman1 endeksi, 51 iilke igin 29 farkli kriter kullamilarak hesaplanmis ve bu
kriterler dogrultusunda iilkeler TOPSIS (Ideal Coziime Benzerlik Bakimindan
Siralama Yontemi) yontemi ile siralanmistir. Calismada, CRITIC yontemi kullanilarak
yapilan analizde, diizenleme ve yOnetisim temasinin, katihm finansmaninda en
yliksek agirliga sahip faktor oldugu belirtilmistir. TOPSIS yontemine gore yapilan
siralamalarda, Malezya birinci, Endonezya ikinci ve Suudi Arabistan {iglincii sirada
yer almistir. Calismada elde edilen bulgular, katilim finansmaninin gelisiminin, Islami
doktrinle uyumlu diizenlemeler ve bu diizenlemelerin uygulama ve gozetim derecesi
ile miimkiin olabilecegini ortaya koymaktadir. Katilim finansmaninda stirdiirtilebilir
ve istikrarli bir gelisim hedefleyen tilkeler i¢in, diizenlemelerin seriata uygunlugu

kritik oneme sahiptir. Bu dogrultuda, calismada bu diizenlemelerin etkinli§inigy
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artirilmasi ve seriat uyumunun saglanmasi gerektigi vurgulanmistir. Calisma ayrica,
katilm finansmani sektoriiniin gelisimi i¢in onemli Onerilerde bulunarak, tilkelerin
diizenlemelerini seriat ilkelerine uygun hale getirmelerini tavsiye etmektedir ama
calismada baz1 zayif yonler bulunmaktadir. Ornegin, IFCI’deki Niifus, Islami Sermaye
Piyasalar1 gibi bazi kriterler ¢alismada bulunmazken, “Seminer Sayis1” gibi bazi

degiskenlerin calismaya neden dahil edildigi net degildir.

Akin, Igbal ve Mirakhor (2016) tarafindan yapilan ¢alismada, tilkelerin finansal
sistemlerinin risk paylasimina yonelik durumu degerlendirilerek, Islami finansin
temelini olusturan bu kavram tizerinden tilkelerin goreli durumlar1 incelenmektedir.
Ulkelerin sonuclar1 ve siralamalari, farkli iilkelerde risk paylasim finansmani ve
finansal trtinlerin gelistirilmesi potansiyeli hakkinda onemli bilgiler sunmaktadar.
Calisma, IIT iilkelerinin risk paylasim finansmanm1 kurulumunun temel
gereksinimlerini karsilamaktan oldukca uzak olduklarmi ve bu nedenle Islami
finansin kapsamli bir sekilde gelismesi i¢in bir gerceve olusturulmas: gerektigini
ortaya koymaktadir. IIT iilkelerinde, risk paylasimina dayali bir finansal sistemin
kurulabilmesi ve etkili bir sekilde calisabilmesi i¢in bazi 6nkosullar bulunmaktadir.
Bu oOnkosullar arasinda seffaflik, sozlesme uygulamasi, etkin izleme, iyi
yapilandirilmis ekonomik kurumlar, iyi yonetisim ve verimli finansal piyasalar yer

almaktadir.

Alaabed ve digerleri (2016), 1T {iyesi 37 iilkenin seriata uyum diizeyini
degerlendirmek amaciyla bir Seriat Uyum Endeksi gelistirmislerdir. Bu endeks
kapsaminda 27 degisken kullanilarak tilkelerin performansi 6l¢iilmiis ve siralanmistir.
Elde edilen bulgular; gelisim, 6z arinma ve tevhid temalar: altinda gruplanarak analiz
edilmistir. Arastirmacilar, Islam iilkelerindeki mevcut sorunlarin Islam dininden

degil, Islami kurallara yeterince uyulmamasindan kaynaklandigini vurgulamaktadir.

Hendrie Anto (2011) calismasinda, Islam i§birligi Teskilatima tiye 55 iilkenin
kalkinma diizeyini 6l¢mek amaciyla, klasik Insani Gelismislik Endeksine alternatif

olarak Islam1 Insani Gelismislik Endeksi'ni gelistirmistir. S6z konusu endeks, yalmz@g’
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ekonomik ve sosyal gostergeleri degil, ayn1 zamanda manevi ve ahlaki degerleri de
dikkate alan biitiinciil bir degerlendirme modeli sunmakta ve bu dogrultuda tiye

iilkeler arasinda karsilastirmali analizler yapilmasina imkan tanimaktadir.

Islami finans endeksine yonelik akademik literatiir heniiz gelisim
asamasindadir ve bu alandaki ¢alismalar son yillarda artis gostermektedir. Her ne
kadar bazi arastirmalar Islami finans endeksi olusturma yoniinde gesitli yontemsel
yaklagimlar sunmus olsa da literatiirde ortaya konan sonuglarin c¢ogu yeterli
bulunmamaktadir. Bu yetersizligin temel nedenlerinden biri, endekslerde kullanilan
kriterlerin eksik veya hatali belirlenmesi ve degerlendirme siirecinde yalnizca
siralama yapilmasi, buna karsin puanlama sisteminin ihmal edilmesidir. Kriterler
dogru bir sekilde olusturulmadiginda, ulasilan sonuglarin saglikh ve tutarli olmasi da
miumkiin degildir. Yapilan literatiir incelemeleri, kriter seciminde sistematik bir
yaklasim eksikligini ortaya koymakta; ayrica bu kriterlerin hangi yontem, kuramsal
gerceve veya veri temeline dayandirnilarak belirlendigi ¢ogu zaman
aciklanmamaktadir. Ote yandan, bir iilkenin ekonomik biiytikliigtiniin Islami finans
icerisindeki yeri ve etkisine iliskin bilgi birikimi hala simirli diizeydedir. Bu baglamda
bu ¢alisma, 29 iilkeyi siralayan 6zgtin bir Islami finans gelismislik endeksi gelistirmeyi
amacglamakta ve boylece mevcut literatiirdeki boslugun giderilmesine Kkatki

sunmaktadir.

2. 1IT ULKELERINDE ISLAMI FINANS

[T iilkelerindeki Islami finans sistemi, iktisadi biiyiime ve kalkinma neticesinde
finans sisteminin uygulanabilir ve rekabetci bir bileseni olarak gelismistir. 1970'1i
yillardan itibaren Islami finansin gelismesinin yani sira Islam i§birligi Teskilat1 da
gelismektedir (Grassa ve Gazdar, 2013). Bu yillardan giliniimiize kadar finansal
sistemin etki alan1 genislemekle birlikte yapisal bir dontisiim siirecindedir. Dolayisiyla
bu durumun hem iktisadi kalkinma hem de siyasi bir proje olarak kiiresellesmenin
ylikselisi ile iligkisi kurulabilir. Bu yiizden kiiresel finansal sistemde baz1 devletlerin

iktisadi gelismislik olarak one ¢iktig1r goriilmektedir (Monk, 2011). IiT iiyesi olan
87
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iilkelerin petrol gelirleri ile elde ettikleri zenginlikler ile gelir diizeylerindeki artis bu
durumu gostermektedir. Bu iilkelerin iktisadi kaynaklar1 ve zenginliklerinin asil

kaynagi petrolden gelen rant ekonomileridir.

2022 yihi verilerine gore, bankacilik sektoriindeki diinyanin en iyi 232 Islami
finans kurulusunun 209 tanesi IiT iilkelerinde bulunmaktadir. Korfez Isbirligi
Teskilat1 (KIK) iilkeleri ise bu siralamada 45 kurulus ile temsil edilmekte ve biiyiikliigii
acisindan Islami finans sektoriiniin kalbini olusturmaktadir. KiK {ilkeleri 232 Islami
bankacilik siralamasinda sektoriin diinya capindaki toplam varliklarmin yaklagik
dortte tiglinti temsil etmektedir (The Banker, 2023). Diger taraftan KIK iilkelerinde
145'ten fazla Islami finansal faaliyet gostermektedir. Bu kuruluslar, diinya genelindeki

tiim Islami finans kuruluslarinin yaklasik %401 olusturmaktadir (Akkas, 2017).

Bu finansal kuruluslar arasinda sunlar bulunmaktadir: Katilm Bankalar
(Islami bankacilik prensipleriyle calisan faizsiz bankalar), Takaful Sirketleri (Islami
sigorta hizmetleri sunan sirketler), Islami Yatirrm Fonlar: ve Islami Finansal Altyap1
Saglayicilar (0rnegin, sukuk ihra¢ eden kurumlar). IIT iilkelerinde kurulan ilk Islami
bankalar, Islam ekonomisi ve finansinin modern cagda uygulamaya gecirilmesinin
onctileridir. Bu bankalar, faizsiz finans prensipleri temelinde ¢alismaya baslamis ve
Islami finans sektoriiniin temel taslarini olusturmustur. IiT iilkelerinde kurulan ilk
Islami bankalar: Dubai Islamic Bank (DIB)- Birlesik Arap Emirlikleri, 1975'te kurulan
bu banka Diinyanin ilk tam tesekkiillii Islami bankasi olarak kabul edilir ve faizsiz
finansman prensiplerine uygun bankacilik hizmetleri sunarak diger Islam iilkeleri icin
bir model olusturmustur. Islamic Development Bank (IsDB)- Suudi Arabistan, 1975
yilinda kurulan Cidde merkezli olan bu banka, [ITnin bir yan kurulusu olarak
kurulmustur ve tiiye iilkelerde ekonomik kalkinma ve sosyal refah1 desteklemek icin
taizsiz finansal araglar sunmaktadir. Kuwait Finance House (KFH)- Kuveyt, 1977 de
Kuveyt'te kurulan ilk Islami banka olup, konut finansmani, yatirrm ve bireysel
bankacilik gibi hizmetler sunar ve modern Islami bankaciligin gelistirilmesinde

onemli bir role sahiptir. Faisal Islamic Bank of Egypt- Misir, 1977 senesinde Orta Dogg%
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ve Kuzey Afrika (MENA) bolgesindeki ilk Islami bankalardan biridir ve Misir'da
faizsiz finansmani uygulayan ilk bankadir. Al Rajhi Bank- Suudi Arabistan, 1987
yilinda Diinyamin en biiyiik Islami bankalarindan biridir ve Suudi Arabistan'da
bireysel ve ticari Islami bankacilik hizmetleri sunar. Bunun yam sira Bahrain Islamic
Bank (BIsB) - Bahreyn, 1979 senesinde Bahreyn'in ilk Islami bankasidir ve sukuk
(Islami tahvil) ihraglariyla bilinir. Bank Islam Malaysia Berhad- Malezya ,1983 yilinda
Giineydogu Asya'daki ilk Islami banka olarak kurulan bu banka, bolgedeki Islami
finansin biiyiimesine onciiliik etmistir (Akkas, 2017). Bu durum Korfez tilkelerinde de
gelisme gostermektedir. Islami Finansal Hizmetler Endiistrisi (IFSI) Istikrar Raporu
(2024)na gore Korfez iilkelerinin 2023 yilinda toplam kiiresel Islami finans
varliklarinin 9%50'sinden fazlasini elinde bulundurmasi, IFSI'daki onemli rolinu
yansitmaktadir (IFSI, 2024). Bu rakam bolgenin Islami finansin merkezi olmaya devam
ettigini gostermektedir. IIT {ilkeleri; Islami bankacilik, sukuk (Islami tahvil), takaful
(Islami sigorta) ve diger seriata uygun finansal hizmetlerde lider konumdadir. By,
bolgenin Islami finansin merkezi olmaya devam ettigini gostermektedir. Bu bolgede
bulunan ilkelerin hem bolgesel hem de kiiresel piyasalarda Islami finans iiriinleri ve

hizmetleri sunmada ne kadar 6nemli oldugunu ortaya koymaktadir.

[T {lkeleri, son yillarda [slami finansin potansiyelinden yararlanarak
ekonomik Dbiiyiimeyi tesvik etmeye calismaktadir. Islami finans, ozellikle
petrodolarlarin yogun olarak biriktigi Korfez tilkelerinde hizla gelismistir. Suudi
Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri ve Katar gibi {ilkeler, [slami bankacilik
sistemlerini giiclendirmek igin gesitli diizenlemeler ve tesvikler uygulamaktadir. Bu
iilkeler, hem yerel ekonomilerini giiclendirmek hem de uluslararas: yatirimcilar:
cezbetmek amaciyla Islami finans sektdriinii gelistirmeye yonelik cesitli stratejiler
benimsemiglerdir. Ornegin: Uluslararas: Finansal Merkezi olarak Dubai Uluslararasi
Finans Merkezi (DIFC) ve Katar Finans Merkezi (QFC) gibi finansal serbest bolgeler,
Islami finans sirketlerine yonelik diizenlemeleri daha esnek hale getirmektedir

(Cumhurbagkanlig1 Finans Ofisi Katilim Finans Strateji Belgesi, 2022). Bu serbest
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bolgeler, Islami bankalarin ve finansal kurumlarin kiiresel piyasalara erisimini

kolaylastirmak i¢in uluslararas: standartlarda altyapi ve diizenlemeler sunmaktadir.
3. YONTEM

IiT iiyesi toplamda 57 iilke bulunmaktadir; bu iilkeler arasinda vaka galismasi
i¢in incelenen 29 {iilkenin verilerine ulasilmistir. Bu 29 iilke, ekonomik biiyiikliikleri,
Islami finans uygulamalari, dogal kaynak zenginlikleri ve uluslararasi ticaretteki
rollerine bagh olarak dnemli bir 6rneklem teskil etmektedir. Segilen {ilkeler, T uyesi
tilkelerin %50’den fazlasim temsil etmekte olup, toplam GSYIH nin biiyiik bir kismini
olusturmaktadir. Bu tilkelerin seciminde dikkate alinan bazi kriterler bulunmaktadir.
GSYIH biiyiikliigii ve ekonomik etki agisindan Suudi Arabistan, Tiirkiye, Endonezya
ve Malezya gibi iilkeler, Islam diinyasmin ekonomik lokomotifleri olarak goriilmekte
ve kiiresel ticarette onemli bir rol oynamaktadir. Bu iilkeler hem iiretim kapasiteleri
hem de uluslararasi yatirimcilar igin cazip olmalariyla dikkat cekmektedir. Islami
finans sisteminin gelisimi agisindan ozellikle Korfez tilkeleri (6rnegin, Katar, BAE ve
Bahreyn) Islami finans uygulamalariyla 6n plana gtkmaktadir. Ayrica, Endonezya ve
Malezya gibi Giineydogu Asya iilkeleri, Islami finans inovasyonlarmin merkezleri
haline gelmistir. Dogal kaynak zenginlikleri agisindan petrol ve dogalgaz gibi dogal
kaynaklara sahip iilkeler (6rnegin, Suudi Arabistan, Nijerya ve Cezayir), IIT
ekonomileri igin kritik bir oneme sahiptir. Bu tilkeler, enerji ticaretinde 6nemli bir yere
sahiptir ve Islami finansin yayilmasinda rol oynamaktadir. Niifus ve pazar potansiyeli
agisindan Endonezya, Pakistan ve Banglades gibi tilkeler, biiyiik Miisliiman
niifuslariyla IIT icindeki en kalabalik iilkelerdir. Bu iilkelerin ic pazar potansiyeli,
bolgesel ekonomik biiytimeyi tetikleyen 6nemli bir faktordiir. Calismada incelenen 29
iilke sunlardir: Afganistan, Cezayir, Azerbaycan, Bahreyn, Banglades, Brunei, Misr,
Gambiya, Endonezya, Iran, Urdiin, Kazakistan, Kuveyt, Liibnan, Malezya, Fas,
Nijerya, Umman, Pakistan, Filistin, Katar, Suudi Arabistan, Senegal, Sudan, Suriye,
Tunus, Tiirkiye, Birlesik Arap Emirlikleri, Yemen. Bu ¢alismada ele alinan 29 iilke, [T

ekonomilerinin ¢esitli yonlerini temsil etmektedir. Bu iilkeler, Islami finafld
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uygulamalarinin ekonomik biiylimeye etkilerini analiz etmek, dogal kaynaklardan
elde edilen gelirin nasil yonetildigini anlamak ve finansal sistemlerin kapsayiciligini

artirma yontemlerini degerlendirmek agisindan kritik bir 6neme sahiptir.

Calismada bu 29 IIT iilkesi icin siralama yapilarak nicel veri toplama siireci
agiklanmaktadir. Amag, Promethee-II yontemi kullanilarak IIT tilkeleri arasindaki
Islami finans acisndan nedensel iliskiyi analiz etmektir. Ardindan, Degiskenler ve
Kapsamli Faktorler gibi adimlari iceren genel bir kavram sunulmaktadir. Bu
degiskenler ve kapsamli faktorler Islami Finans Ulke Endeksi (IFCI) raporlarindan ve
Islam Ulkeleri Istatistik, Ekonomik ve Sosyal Arastirma ve Egitim Merkezi
(SESRIC)'nden arastirma yapilarak elde edilebilecek veriler tizerinden elde edilmistir.
Promethee-II Yontemi ve Kriter agirliklandirma sonuglar: (Tablo 2)'de ayrintili olarak
gosterilmektedir. Kapsamli faktorler ve degiskenler, IIT iilkelerinin Islami finans
alanindaki endeks performanslarini ortaya koymaya ve hangi faktorlerin daha dogru
sonuglar verdigini belirlemeye c¢alismaktadir. Bundan dolay1 bu g¢alismadaki tiim
veriler Reuters’ten toplanmistir ve ¢alismada kullanilan yontemler ve degiskenler
hakkinda detayl bilgi verilmistir. Calismada, T tiye tilkesi olan 29 {ilke i¢in 17 tane
degisken belirlenerek her tilke Islami finans endeksinin farkli bir yoniinii temsil eden
alt1 tema acisindan incelenmistir: Islami Bankacilik ve Bankacilik Disi Kuruluslar,
Egitim Veren Kuruluslar, Mevzuat ve Yonetisim, Sukuk, Niifus ve Seriat Denetim

Rejimi.

ingiltere merkezli Edbiz Consulting danigsmanlik firmasi tarafindan hazirlanan
IFCI'den yararlanilarak, bu ¢alismada yeni bir IFCI gelistirilmistir. IFCI'nin siralamasi
8 faktdre gore belirlenmektedir: Yerli ve yabanci kokenli tam tesekkiillii Islami
bankalarin sayisi; konvansiyonel bankalarin [slami pencereleri de dahil olmak tizere
bankacilik ve bankacilik dis1 kurumlarin sayisi; seriata uyum siirecini denetleyecek
devlet (veya devlet dis1) temsilcisi bir merkezi kurumun varligy; Islami ve
konvansiyonel kurumlarin yonetimi altindaki Islami finansal varliklar; Miisliiman

niifusu; lilkede 6denmemis toplam sukuk; Islami bankacilik ve finans kurumlarmgi
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faaliyetlerine elverisli bir egitim ve kiiltiir ortaminin varlig: ve Islami bankacilik ve
finans kurumlarinin tilkede esit sartlarda faaliyet gostermesini saglayan diizenleyici
ve yasal bir ortamin varligindan olusmaktadir. Ancak bu IFCI'nin siralamasinda
kullanilan 8 faktor calismamizda 17 alt faktorlere dahil edilmistir. Yani calismamiz bu
8 faktorii de kapsayarak 17 faktore genisletilmistir. Bu calismada Islami finans endeksi
IFCI'den yararlanilarak gelistirilmistir. Ancak c¢alisma, kritik agirliklandirma
yapildiktan sonra Promethee-II Yontemi yapilarak her IiT iiye {iilkesi igin ortak
egilimleri paylasarak objektif bir sonug i¢in uzun vadeli iliskiyi arastirmaktadir. Bir
sonraki boliimde Promethee-II yontemi kullanilarak IiT {ilkesi siralanmakta ve
nedensellik iliskisine gore puanlanmaktadir. Bu iliskinin yoniinii anlamak igin
dogrusal ve dogrusal olmayan nedensellik analizleri yapilmaktadir. Bu baglamda,
panel veri 2023 y1l1 verilerini icermektedir. Endekse dahil olan IIT tilkelerinin 6zellikle
[slami finans alanindaki performanslarin1  degerlendirmek, IFCI yontemindeki
seffaflik eksiklii nedeniyle zorlasmaktadir. Ulkeler endekste siralamalari ve
puanlariyla birlikte listelenmis olsa da hesaplama stireci belirsizligini korumaktadar.
Bu belirsizlik, anlamli sonuglar ¢ikarma ve mevcut verilere dayanarak saglikli kararlar
alma becerisini engellemekte ve bu {iilkelerin gercek performans durumlarini 6lgmeyi
zorlagtirmaktadir. Bu zorlugu gidermek tizere bu calismada yeni bir endeks
gelistirilmistir.

4. FARKLI BiR YAKLASIMLA YENI IFCI'NIN GELISTIRILMES]

Bu béliimde Islami finans endeksinin ve alt faktorlerinin gelistirilmesi konusu
ele alinmaktadir. Mevcut durumda Ingiltere merkezli Edbiz Consulting danismanlik
tirmas: tarafindan gelistirilen bir IFCI endeksi bulunmaktadir. IFCI endeksi hem {ilke
bazli siralama olarak hem de 8 degiskene gore {ilkeleri agirliklandirarak puanlama
yapmaktadir. Puanlamada ilk sirada olan iilke Islami finans agisindan en gelismis iilke
kabul edilmektedir. Bunu belirlemek icinde IFCI'da belirlenen 8 degiskene gore
agirhklandirma yapilmaktadir. Bu calismada ise bu endeks incelenmis, bazi

degisikliklerle 8 degisken 6 degiskene indirgenmis ve toplam 17 alt fakt8£
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olusturulmustur. Her yil yaymlanan IFCI raporunda 2010 yilinda diinya genelinde 75
tilkede 15 farkli degisken belirlenerek veri toplamaya bagladiktan sonra bu tilkelerin
heterojen yapis1 ve veri yetersizligi nedeniyle IFCl'yi yalnizca o yillarda 36 tilkede
incelenmis ve odak noktas: sadece 8 degiskene diistirtilmiistiir (IFCI Report, 2010).
IFCI raporu 2010 yilinda 36, 2024 yilinda Miisliiman ve Miisliiman olmayan 54 tilkeyi
kapsamaktadir. Bu calismada ise 29 IiT iilkesine ydnelik bir endeks gelistirme

calismasi yapilmstir.

Tablo 1'de Islami finans endeksine dahil edilen degiskenler ve kapsaml
faktorler sunulmaktadir. Bu calismada Islami bankacilik degiskeni [T iilkelerindeki
Islami bankalarin say1sini, [slami bankalarin varliklarini ve bir tilkedeki Islami banka
penceresinin sayisini ortaya koymaktadir. Banka dist sektorler ise Islami fonlari, diger
finansal kurumlar1 ve Islami finansal kuruluslarinin sayis1 hakkinda bilgi
sunmaktadir. Egitim degiskeni ise Islami finans konusunda egitim veren kurum
sayisini ve dereceleri sunan kurumlarin sayisini icermektedir. Mevzuat ve YOnetisim
degiskeni ise Islami bankacilik alanindaki diizenlemeleri ve yonetmelikle ilgili verileri
kapsamaktadir. Sukuk degiskeni ise IIT iilkesindeki sukuk degerleri hakkinda veriler
yer almaktadir. Niifus, bir {lilkenin performansimi 6l¢gmede 6nemli bir kriter olarak
kabul edilir ve IIT iilkelerindeki Miisliiman niifusu icermektedir. Seriat Denetim
Rejimi bu ¢alismada Merkezi Seriat Komitesi ile temsil edilmektedir. Tablo 1’de IFCI
endeksinde yer almayan bazi alt faktorler eklenmistir. Ornegin; IFCI endeksinde dahil
edilmeyen Islami Bankacilik varliklari, Islami bankalarin sahip oldugu ve ydnettigi
finansal varliklar: ifade eder. Yani bu alt faktér 6nemlidir. Ozellikle Islami bankalarda
krediler ve finansmanlar (murabaha, icara, mudaraba, miisareke) veya yatirim fonlar:
veya portfoyler gibi hususlar tiim bu finansal iiriin ve araglarin toplamini ifade eder
ve Islami bankalarin faaliyet alanini belirler. IFCI"de Islami Bankacilik Varliklariin
dahil edilmedigi goriilmektedir, calismamizda ise kapsamli alt faktor olarak Islami

Bankacilik Varliklar1 eklenmistir. Bu ytizden, IFCI endeksinin seffaf olmadig:
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diistintilerek, bu calismada ise seffaflik on plana ¢ikarilarak, alternatif bir endeks

gelistirilmeye calisilmistir.

Tablo 1: Bu Calismada Gelistirilen Islami Finans Endeksini Olusturan Degiskenler ve
Kapsaml Faktorler ile IFCI Endeksi

IFCI ENDEKSI BU CALISMADA GELIiSTIRiLEN iSLAMI FINANS
ULKE ENDEKSI
IFCI Endeksi ve Faktorler Degiskenler Kapsaml1 Alt Faktorler
Islami Banka Sayist (Hem Yerli hem de islami Bankacilik ve Islami Bankacilik Varliklari
Yabanc: Kokenli) Bankacilik Dis1 islami Banka Say1s1
Islami Bankacilik ve Finansal Kurumlarin Kuruluglar Islami Bankacilik Pencerelerinin
Sayist Sayisi
(Islami finansla ilgili olan tiim bankacilik ve Diger Finansal Kuruluslarin Sayisi
ban{caczlzk dist kurumlar, geleneksel bankalarin Tslami Fonlarm Savist
. . ) . y
Islami pencereleri de dahil olmak iizere).
Islami Finansal Varliklar Islami Finans Varliklar1
(Islami ve geleneksel kurumlarin yonetimindeki
Islami finansal varliklar).
Egitim ve Kiiltiir Egitim ve Derece Islami Finans Konusunda Egitim
(Islami Bankacilik ve Finansal Kurumlarin Veren Kuruluslar Veren Kurum Sayis1
operasyonlarina uygun bir egitim ve kiiltiirel Islami Finans Alaninda Derece
ortamn varligi, resmi Islami finans profesyonel Veren Kurum Sayis1
yeterlilikleri, derece programlari, diplomalar ve
diger ozel egitim programlarini icermektedir).
Mevzuat ve Islami Bankacilik Diizenlemeleri
. Islami Diizenleme ve Hukuk Yonetisim fslami Fonlar Yonetmeligi
(Islami Bankacilik ve Finansal Kurumlarm — —
iilkede esit sartlarda faaliyet g0stermesini Sukuk Yonetmeligi
saglayan diizenleyici ve hukuki ortamin varlig: Islami Finans Kurumlari igin Seriat
(6rnegin, Islami bankacilik kanunu, Islami Yonetisimi Diizenlemeleri
sermaye piyasalar1 kanunu, takafiil kanunu
vb.).
Sukuk Degeri
.. Sukuk Odenmemis Sukuk Degeri
Odenmemis Sukuk Degeri -
Sukuk Ihrag Degeri
Miisliiman Niifus Niifus [T Uye Ulkelerine Gore
Miisliiman Niifus
Seriat Denetim Sistemi Seriat Denetim Merkezi Seriat Komitesi
(Bir iilkedeki Islami Bankacilik ve Finansal Rejimi
Kurumlar genelinde Seriat uyumlulugunu
denetleyecek bir devlet (veya devlet dist)
temsilci merkezi bir kurulusun varlig).

Bu calismada, Islami finans endeksini olusturan degiskenleri ve verileri 6l¢mek
icin CRITIC ve Promethee-II yontemi kullanilmistir. Daha sonra belirlenen 29 T
tilkesi ¢ok kriterli karar verme yontemi olan Promethee-II yontemi kullanilarak tilkeler

siralanmakta ve boylece endeks hem objektif hem de karsilagtirilabilir hdlé
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getirilmektedir. Yontem, tilkelerin puanlar ile [slami finans ve ekonomi alanindaki
ilerlemelerine iliskin i¢goriiler sunmaktadir. Bu siralamalarda kullamilan 17 tane
degisken, bir tilkenin giiclii yonlerini ve eksikliklerini temsil etmektedir. Promethee-
II, daha detayli ve giiglii bir nesnel bilesene sahip objektif bir arastirma saglamay1
amaclamaktadir. Sonuglar ve iilke siralamalari bir tilkenin potansiyeli hakkinda kritik

bilgiler sunmaktadr.

4.1.KRITER AGIRLIKLANDIRMA

Kriterlere ait 6zellikler ¢ogu zaman birbirlerinden farklidir. Bundan dolay:
belirlenen her bir kriter ve degisken icin agirliklandirma yapilmalidir (Demircioglu &
Coskun, 2018). Elde edilen sonuglarin karar verici yorumlarindan uzak ve objektif
olmasi isteniyorsa nesnel agirliklandirma yontemlerine basvurulur. Diakoulaki vd.
(1995) tarafindan literatiire kazandirilan bu yontem, karar vericilerin gortislerine yer
vermeden, girdi ve ¢ikti degiskenlerine ait veriler ile kriterlerin korelasyon degerlerini
ve standart sapmalarmi kullanarak nesnel bir sonug¢ ortaya koyan objektif bir
agirliklandirma yontemidir. CRITIC yontemi ile elde edilen agirliklar her bir kriterin
hem kriterler arasindaki cgeliski hem de zithk yogunlugu arasindaki baglantiy:
icermektedir (Keskin ve Delice, 2022). CRITIC yonteminin, birbirinden bagimsiz
taktorlerin ne derece etkili oldugunu dikkate alarak, probleme ve degiskenlere en
uygun kararin verilmesini hedefleyen bir yontem oldugu ifade edilebilir.
Degiskenlerin ve kriterlerin birbiriyle celismesi durumunda sayisal bir degerle ifade
edilip edilemeyecegi durumlarda ortak bir dilde ¢ikarimlar sunarak degerlendirme
yapilabilen yontemdir (Arslankaya ve Goraltay, 2019).

Arastirma, i¢ sinifa (0znel, nesnel ve karma agirhiklandirma teknikleri)
ayrilabilen puan siralama agirliklandirma yaklasiminin kriter agirhiklandirma igin en
yaygin kullanilan teknik oldugunu gostermektedir. Karar vericinin inisiyatifine bagl
olarak agirlik tahsis edildiginde Oznel teknik olarak adlandirilir. Bu sistemlerde
agirliklandirma uzman goriisii ile belirlenir. Uzman gortisii tekniklerine 6rnek olarak

Basit Cok Ozellikli Derecelendirme Teknigi (SMART), Analitik Hiyerarsi Stireci
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(AHP), Simos, Delphi, Puanlama ve En Kiiciik Kareler teknikleri verilebilir. Objektif
yaklasim, puan siralama agirliklandirma yontemlerinin ikinci kiimesidir. Baslangi¢
verilerini matematiksel yontemlerle analiz ederek agirlik degerlerini atar. Objektif
teknik, entropi CRITIC ve ¢oklu korelasyon gibi yontemleri icerir. Onceki yntemlerin
eklemeli veya carpmali senteziyle olusturulan hibrit bir teknik olan karma yontem,
puan siralama agirliklandirma yontemlerinin son kategorisidir. Bu arastirmanin temel
amaci 11T iilkelerine Islami Finans iilke endekslerinde objektif siralamalar sunmaktr.
Entropi yontemi verilere uygun olmadigr i¢in CRITIC yaklasimi kullanmilmistir

(Roszkowska, 2013).

4.1.1. CRITIC YONTEMI iLE KRITER AGIRLIKLANDIRMA

CRITIC, degiskenler veya kriterler icin nesnel agirliklar belirleyen
agirliklandirma yontemlerinden biridir ve ilk olarak Diakoulaki ve digerleri (1995)
tarafindan tavsiye edilmistir. Bu yontemde kriterler arasindaki zitli1 belirlemek icin
korelasyon analizi kullanilir. Bunu yapmak i¢in her bir siituna gore normalize edilmis
kriter degerlerinin standart sapmasi ve siitunlar arasindaki korelasyon katsayilar:

degerlendirilerek sonuca ulagilir (Diakoulaki, Mavrotas, & Papayannakis, 1995).
CRITIC yontemi asagidaki adimlarla su sekildedir:

m alternatifli ve n kriterli bir karar problemi ilk basta diisiiniilebilir. j. kriteri i¢in

f* ve f~ degerleri sirasiyla en iyi ve en kotii degerleri gostermektedir.

Normallestirilmis degerler asagidaki fonksiyon ile hesaplanmaktadir:

Xij—fj

=t M
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lyj normalize edilmis karar matrisindeki kriter degerleri (siitunlar) arasindaki

korelasyon katsayis1 bulunur. Daha sonra j. kriter ve oOlgiit arasindaki zithklar su

sekildedir;

n

> (t-ty) 2)
k=1
Burada, daha genel bir 6l¢iim yapmak ic¢in Sperman sira korelasyon katsayisi

kullanilmaktadir.

Karar verme problemlerinde, karar matrisinin igerdigi bilgi, kriterler arasindaki
z1ithgin yogunlugu ile iliskilendirilebilir. Bu nedenle, j kriterinde dagilan Cj bilgi

miktar1 asagidaki carpimsal entegrasyon formiilii ile ifade edilebilir:

n

6= (1-ly) g ©

k=1

Yiiksek Cj degeri, daha yiiksek miktarda bilgiye isaret eder ve ilgili kriterin
agirlik degeri de ytiksektir.

Amag agirliklar: (W) asagidaki normalizasyon formiilii ile sunulmaktadir:

C:

T Xk=1Ci

Hgili adimlardan sonra 17 kapsaml faktoriin agirlhiklar: asagidaki gibidir:
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Tablo 2: IFCI-2024, CRITIC Yontemi ile Kriter Agirliklandirma Karsilastirma
Sonuglari

Degiskenler ve Kapsaml1 Faktorler Kapsamli Faktor
IFCI-2024 Kapsaml1 Faktor Agirliklandirma
Yiizdelik
Islami Banka Sayist | Islami Bankacilik ve Islami Bankacilik Varliklart 4.43
(%21.8) Bankacilik Dis1 Islami Banka Sayisi 5.54
Islami Bankacilik ve Kuruluglar Islami Bankacilik Pencerelerinin Say1s 6.13
Finansal Kurumlarin (9%30.1) Diger Finansal Kuruluglarin Sayisi 3.50
Sayist (%20.3) Islami Fonlarm Sayisi 5.87
Islami Finansal Islami Finans Varliklari 4.54
Varliklar (%13.9)
Egitim ve Kiiltiir Egitim ve Derece |islami Finans Konusunda Egitim Veren 3.81
(%5.7) Veren Kuruluslar Kurum Sayisi
(%7.63) Islami Finans Alaninda Derece Veren 3.82
Kurum Sayisi
Islami Diizenleme ve Mevzuat ve Islami Bankacilik Diizenlemeleri 7.74
Hukuk Yonetigim Islami Fonlar Yénetmeligi 9.51
(%4.9) (%32.85) Sukuk Yonetmeligi 10.01
Islami Finans Kurumlari igin Seriat 5.59
YoOnetisimi Diizenlemeleri
Odenmemis Sukuk Sukuk Sukuk Degeri 3.88
Degeri (%11.65) Odenmemis Sukuk Degeri 3.95
(%6.6) Sukuk Ihrag Degeri 3.82
Miisliiman Niifus Niifus [T Uye Ulkelerine Gore Miisliiman 7.30
(%7.2) (%7.30) Niifus
Seriat Denetim  |Seriat Denetim Rejimi Merkezi Seriat Komitesi 10.55
Sistemi (%621.8) (%10.55)
Toplam =100 Toplam =100 Toplam =100

Kaynak: Hesaplamalar yazarlarin kendileri tarafindan Reuters'ten alinan verilerden
yapilmustir.
Goriildugii tizere, bu calismada IFCI’den yola ¢ikilarak gelistirilen yeni IFCI'de

6 degisken ve 17 alt faktor yer almakta, IFCI'de ise 8 degisken yer almaktadir. Tki
endeks arasinda bir¢ok farklilik ve paralellik bulunmaktadir. Bu ¢alismada gelistirilen
IFCT’de Islami bankacilik ve bankacilik dis1 kuruluslarm %30.1 agirligi bulunmaktadir.
IFCI'de Islami banka sayisimin %21.3 agirlikli degeri varken, bu calismada Islami
banka sayisi Islami bankacilik ve bankacilik dis1 kuruluglar degiskeninin altinda bir
alt faktor olarak yer almakta ve gelistirilen yeni IFCI'de bu oran %4.43 olarak
hesaplanmustir. IFCI’de Islami finansal varliklar %13.9 paya sahip iken, bu ¢alismada
Islami bankacilik ve bankacilik disi kuruluglar degiskeninin altinda bir alt faktor

olarak %4.54’'liikk bir paya sahiptir. Egitim ve kiiltiir degiskeni ile bu gah§mada19<é
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egitim ve derece veren kurumlar degiskeni benzer agirliga sahiptir. Islami diizenleme
ve hukuk degiskeni IFCI'"de %4.9'luk bir paya sahip iken bu ¢alismada, mevzuat ve
yoOnetisim basglig1 altinda %32.85lik bir yer ile endekste ¢ok giiglii bir yer bulmaktadr.
IFCI'de sadece 6denmemis sukuk yer alirken ve %6.6'lik bir agirlik teskil ederken, bu
calismada gelistirilen endekste sukuk degiskeni %11.65’lik bir agirlik teskil etmekte ve
sukuk alt faktorleri olarak, 6denmemis sukuk, 6denmis sukuk ve sukuk ihra¢ degeri
sirasiyla %3.95, 3.88 ve 3.82'lik bir agirliga sahiptir. Niifus degiskeni her iki endekste
de benzer agirliga sahiptir. Seriat deneti sistemi ise IFCI'de %21.8, bu calismada
gelistirilen endekste %10.55’lik bir agirliga sahiptir. Alt kategorilerde yer alan
degiskenler arasinda, Ornegin, "Sukuk YoOnetmeligi" (10.01) ve "Merkezi Seriat
Komitesi" (10.55), bu alt kategorilerde en yiiksek agirhiga sahip degiskenlerdir. Islami
bankacilik sektoriine yonelik "Islami Bankacilik Diizenlemeleri" (7.74) ve "Islami
Banka Sayis1" (5.54) gibi degiskenler de 6nemli etkilere sahiptir. Bu tablo, Islami finans
sektortintin ¢ok boyutlu bir analizini sunarak, politika yapicilar, akademisyenler ve
sektor temsilcileri igin kapsamli bir degerlendirme cercevesi sunmaktadir. Stratejik
oncelikler arasinda mevzuat, yoOnetisim ve egitim alanlarimin giiclendirilmesi
bulunmaktadir.

4.1.2. PROMETHEE-II YONTEMIi

Cok kriterli karar verme yontemi bilgisayar destekli adimlar yardimiyla optimal
¢oziime ulastirmayr amagclamaktadir. Cok kriterli karar verme yoOntemlerinden
birisinin de Promethee siralama yontemi oldugu bilinmektedir. Bu yontem Brans
tarafindan 1986 yilinda gelistirilerek ¢ok kriterli karar verme teknigi olarak kullanilir.
Diger yontemlerden ayri olarak anlasilmasi ve uygulanmas: kolay bir yontemdir.
Promethee siralama yontemi ile smirli sayida alternatif kararlarin verilmesinde
celigkili kriterlerin uyumlastirilmasinda kolaylik saglar (Goumos & Lygerou, 2000).
Promethee yontemi, Promethee-I (kismi siralama) ve Promethee-II (tiim siralama)
olarak iki farkli sekilde bilinmektedir. Promethee I, alternatiflerin belirlenen

degiskenler neticesinde karsilastirilmasi ile kismi oncelikleri belirler. Promethee II
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siralama yontemi ise, alternatiflerin belirlenen kriterler neticesinde karsilastirilmas:
sonucunda net oncelikler ¢ok kriterli analiz tekniklerinden yeni bir siralama yapilir.
Yani bagimli ve bagimsiz degiskenler arasinda degerli siralama iliskisini kurmaktadir

(Brans ve Mareschal, 2003).

Degiskenleri belirledikten sonra se¢im probleminin tistesinden gelmek igin
Promethee II yontemi kullanilmaktadir. Promethee, kriterleri ikili olarak
karsilastirarak alternatifleri siralayan bir algoritma oldugu bilinmektedir. Yaklagim iki
kritik bilgi parcasina ihtiya¢ duymaktadir. Birincisi, karar vericiler tarafindan her bir
kritere atfedilen 6nemi arastirir. Ikinci veri ise her bir kritere gore bir segenegin
digerine gore ne kadar tercih edildigini gosterir. Her bir kriter icin, iki alternatifin
aldig1 puanlar arasindaki farki O ile 1 arasinda tercih edilen bir puana dontistiiren bir
tercih fonksiyonu olusturulur. Promethee II yaklasimi, her bir alternatif igin net
ustiinliik akisinin yani sira genel siralamayr da vermektedir (Brans, Mareschal, &
Vincke, 1984). Promethee II, analistler ve karar vericiler icin secenekleri tamamen
siralayan ¢ok kapsamli bilgiler gerektirmektedir. Parametrelerdeki faktorler
arasindaki degis tokuslara iliskin veriler, parametrelerin agirliklar: (goreceli 6nemleri)
ve tercihlere iliskin fonksiyonlar1 igeren bir karar verme matrisi bu tiir ayrintilara
ornek olarak verilebilir. Bunun yani sira cesitli nicel ve nitel dlgekleri de dikkate alir.
Karar verici bu stiregte her bir kriterin igindeki bilgileri (karar vericinin favorilerini
veya degiskenleri temsil eden) ve kriterler arasindaki bilgileri (kriterlerin birbirlerine

gore goreceli onemine iliskin) karsilastirma yaparak inceler (Isa, ve digerleri, 2021).

Promethee-1I asagidaki adimlardan olusmaktadur:

e Ik asamada Degerlendirme matrisi (karar matrisi) normalize edilir. Bunun igin

asagidaki formiil kullanilir.

. [xXij-min(Xij)] . _ o .
Rij = Tmax L) —min(xip)] - 12....n;j=12.......m) «— Normahzasyonl
)
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e Ikinci adimda i‘"alternatifinin diger alternatiflere gore degerlendirme farklari

hesaplanir.
Pj(a,b) =0 if Raj <Rbj ————* ID(Ma — Mb) <0
(2)
e Ugiincii adimda Pj (a,b) tercih fonksiyonu hesaplanir.
Pj(a,b) = (Raj — Rbj) if Raj>Rbj _——— —» ID(Ma — Mb) > 0|
(3)

e Dordiincii adimda, birlestirilmis tercih hesaplanir.

Birlestirilmis tercih fonksiyonu m(a, b)

: [i Pj(a bywjl/ Z wj )
j=1 1

j=
e Besinci adimda, giris ve ¢ikis yapan akislar belirlenir.

ath alternatifi i¢in (pozitif) akistan ayrilma. ¢

1 m
_ mZn(a,b) (a#b)
b=1

ath alternatifi icin (negatif) akis girilir. ¢~

(5)
m
1! b b
=—— Y @b (azb)
b=1
e Altinc adimda, her bir alternatif igin net tistiinliik akis1 hesaplanir.
p@=¢"(a@)— ¢ (a) (6)

e Yedinci adim, ¢@(a) degerlerine bagl olarak dikkate alinan tiim alternatiflerin
siralamasimi belirlemektir. IiT {ilkelerinin Promethee-II yéntemine gére Islami finans
alaninda agirliklandirildiktan sonraki siralamasi Tablo 3'te gosterilmektedir. Ozellikle

en yiiksek skora sahip tilkeler en iistte, en diisiik skora sahip tilkeler ise en altta olacak
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sekilde kiiclikten biiyiige siralanmaktadir. Promethee-II yontemi ile elde edilen test

istatistigi asagidaki gibidir (Tablo 3):

Tablo 3: Promethee-II Yontemiyle Elde Edilen Islami Finans Endeksindeki Ulke
Siralamasi

\Promethee-11 Metodu
Sira Uilke Puan Stra Ulke Puan
1. Endonezya 11.352 16. Fas -0.444
2. Malezya 10.882 17. Sudan -1.709
3. Suudi Arabistan 10.436 18. Urdiin -3.375
4. Pakistan 7.163 19. Tunus -3.491
5. Birlesik Arap Emirlikleri 6.098 20. Misiy -4.111
6. [ran 5.572 21. Afganistan -5.670
7. Bahreyn 4.497 22, Cezayir -5.940
8. Nijerya 4.488 23. Yemen -6.150
9. Brunei Sultanlig 3.195 24, Suriye -6.479
10. Tiirkiye 3.136 25. Liibnan -6.528
11. Banglades 2.693 26. Filistin -6.603
12, Umman 2.683 27. Gambiya -7.273
13. Kazakistan 2.261 28. Azerbaycan -9.259
14. Kuveyt 1.883 29. Senegal -9.306
15. Katar 0.000

Tablo 3'e gore, Islami finans sektoriinde oncii olan tilkeler ilk siralarda yer
alirken, bu alanda gelisme gostermeyen tilkeler son siralarda yer almaktadir.
Promethee-II yontemine gore siralama yapilmis ve Endonezya birinci sirada, Malezya
ikinci sirada, Suudi Arabistan ise tigiincii sirada yer almistir. Bu durum, bu tig tilkenin
Islami finans alaninda diger iilkelere kiyasla daha gelismis bir yapiya sahip oldugunu
acikga gostermektedir. Bu iilkeler, Islami finans uygulamalari, diizenleyici altyapr,
finansal triin gesitliligi ve uluslararas: is birligi gibi kriterlerde tistiin performans
sergilemektedir. Siralamaya gore ilk g tilkeyi takip eden tilkeler arasinda Pakistan,
Birlesik Arap Emirlikleri (BAE), fran ve Bahreyn bulunmaktadir. Bu tilkeler de Islami
finans alaninda onemli bir potansiyele sahip olup, o6zellikle sukuk (Islami tahvil)
piyasasi, katillm bankaciigi ve dijital finansal ¢oziimler gibi alanlarda ilerleme
kaydetmistir. Listenin orta siralarinda Nijerya, Brunei, Tiirkiye ve Banglades gibi

iilkeler yer almakta, bu iilkeler bolgesel bazda 6nemli Islami finans merkezleri olarak
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one ctkmaktadir. Ancak, bu tilkelerin kiiresel rekabet giictinii artirmalari i¢in yenilikgi
tfinansal araglar gelistirmesi ve diizenleyici altyapilarini giiglendirmesi gerekmektedir.
Son siralarda yer alan iilkeler arasinda Afganistan, Cezayir, Yemen, Suriye, Liibnan
ve digerleri bulunmaktadir. Bu {ilkelerin, [slami finans sistemine entegrasyon
acgisindan onemli eksiklikler yasadigy, finansal altyapinin zayif oldugu ve diizenleyici
cercevelerinin heniiz yeterli olgunluga ulasmadig: goriilmektedir.

Promethee-II yontemiyle yapilan bu siralama, iilkelerin Islami finans alanindaki
durumlarmi ve performanslarini degerlendirmek agisindan Onemli bir rehber
niteligindedir. Islami finans sektoriinde dne ¢ikan iilkeler, bolgesel kalkinmaya ve
kiiresel ekonomiye onemli katkilar saglarken, alt siralarda yer alan tilkeler ise bu
alandaki eksikliklerini gidermeye yonelik politikalar gelistirmelidir. Bu, T tiyelerinin
ekonomik is birligini artirmasi ve Islami finans sistemini daha etkili bir sekilde
kullanarak kiiresel ekonomide daha giiglii bir konuma gelmesi acisindan 6nemlidir.

Tablo 4: 2024 Yil1 IFCI Yontemine Gore IiT Ulke Siralamasi

IFCI 2024 Method
Stra Ulke Puan Sira Ulke Puan

1. Iran 90.30 16. Yemen 8.48
2. Suudi Arabistan 88.58 17. Liibnan 3.03
3. Sudan 66.47 18. Senegal 2.79
4. Malezya 61.59 19. Afganistan 2.15
5. Brunei Sultanli§ 53.28 20. Misir 2.02
6. Endonezya 50.74 21. Tunus 1.75
7. Kuveyt 42.90 22. Suriye 1.57
8. Pakistan 40.44 23. Filistin 1.53
9. Bahreyn 36.54 24. Fas 0.74
10. Banglades 34.62 25. Nijerya 0.56
11. | Birlesik Arap Emirlikleri | 27.40 26. Cezayir 0.55
12. Katar 19.75 27. Kazakistan 0.42
13. Umman 12.59 28. Gambiya 0.12
14. Urdiin 11.50 29, Azerbaycan 0.02
15. Tiirkiye 8.62

Kaynak: (IFCI Report, 2024).
2024 yili IFCI, IiT tiyesi iilkeler arasinda Islami finans sektoriiniin gelismislik
seviyesini dlgen kapsamli bir siralama sunmaktadir. Bu siralama, Islami bankacilik,

diizenlemeler, Seriat uyumlulugu, egitim ve kiiltiir gibi 8 faktore dayanmaktadir.
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Endeks, Islami finansin kiiresel oOlcekteki giiciinii ve gelecekteki potansiyelini
degerlendirmek icin 6onemli bir referans kaynagidir. Tablo 5’te {ist siralarda liderlik
yariginda Iran (90.30) ve Suudi Arabistan (88.58), Islami finansin gelismislik diizeyi
agisindan siralamanin zirvesinde yer almistir. Bu tilkeler, giiclii bankacilik sistemleri,
genis Islami finans varliklar1 ve etkin diizenleyici mekanizmalariyla 6ne ¢ikmaktadir.
Suudi Arabistan ayrica sukuk ihraglar1 ve $eriat yonetisimi alanlarinda liderligini
siirdiirmektedir. Tran ve Suudi Arabistan gibi lider iilkeler, Islami finansin kiiresel
Olcekteki standartlarini belirlemede kritik bir role sahiptir. Bu tilkeler, diger tilkelere
model tegkil ederek finansal {iriin ve hizmetlerin genislemesine Onciiliik edebilir.
Sudan (66.47) ve Malezya (61.59), Islami finansal sistemin kapsayici yapisini ve
bolgesel etkisini temsil eden iilkeler olarak dikkat cekmektedir. Ozellikle Malezya,
Islami finans egitimi, sukuk piyasasi ve uluslararasi standartlara uyum agisindan bir
model iilke konumundadir. Orta siralardaki gelisen aktorlere bakildigi zaman
Endonezya (50.74), Kuveyt (42.90) ve Pakistan (40.44) gibi tilkeler, giiclii demografik
avantajlar ve genis Miisliiman niifuslar ile dikkat cekmektedir. Bu {ilkeler, Islami
finans pazarinda biiytime potansiyeline sahiptir, ancak diizenleyici ve kurumsal
altyapilarinin gelistirilmesi gerekmektedir. Malezya ve Endonezya gibi tilkelerdeki
egitim modelleri, diger [T tlkelerine yayginlastirilabilir. [slami finans alaninda
uzmanlasmis akademik programlar, sektoriin insan kaynag: eksikligini giderebilir.
Birlesik Arap Emirlikleri (27.40) ve Katar (19.75) gibi Korfez tilkeleri, finansal merkez
olma avantajlarim1 kullanarak Islami finansal {iriin ve hizmetlerin yayginlasmasina
katkida bulunmaktadir. Alt siralarda gelisim potansiyeli yiiksek olan {ilkelere
bakildiginda Tiirkiye (8.62), endekste 15. sirada yer almakta ve Islami finans alaninda
biiytime i¢in 6nemli bir potansiyel sunmaktadir. Ancak diizenleyici gerceve, Seriat
denetimi ve finansal {iriin gesitliligi alanlarinda iyilestirme gereklidir. Misir (2.02) ve
Tunus (1.75) gibi {ilkeler, tarihsel Islam medeniyeti baglaminda biiyiik bir mirasa
sahip olmalarma ragmen, modern [slami finans sistemlerinde geri planda
kalmaktadir. Son siralarda yer alan iilkelerde kiiresel katilimin artirilmas: gereklidir

ve Senegal (2.79), Afganistan (2.15) ve Nijerya (0.56) gibi tilkeler, diisiik puanlar}zg)4
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siralamanin sonunda yer almaktadir. Bu durum, [slami finansimn bu bolgelerde heniiz
gelismemis oldugunu ve altyapr eksikliklerinin  giderilmesi gerektigini
gostermektedir. Alt siralarda yer alan tilkeler, giiclii ve uyumlu bir diizenleyici ¢erceve
olusturmak i¢in diger tilkelerin deneyimlerinden faydalanabilir.

2024 yili IFCI ve Promethee-II yontemlerine gore Islami finans endeksleri
karsilagtirildiginda, iki siralamanin farkli yontemler ve Onceliklere dayandig:
gozlemlenmektedir. IFCI siralamasy, diizenleyici gerceve, Seriat uyumlulugu, finansal
varliklarin biiyiikligii ve egitim gibi ¢ok boyutlu faktorlere agirlik verirken,
Promethee-II yontemi, iilkelerin performansini farkli bir karar analizi yaklasimiyla
degerlendirmistir. Ornegin, IFCI siralamasinda Iran (1.) ve Suudi Arabistan (2.) 6n
planda yer alirken, Promethee-II yonteminde Endonezya (1.) ve Malezya (2.) lider
ulkeler olarak one c¢ikmaktadir. Bu, Promethee-II'nin daha dinamik ve finansal
cesitliligi dikkate alan bir 6l¢tim yontemi sundugunu gostermektedir. Ayrica, Tiirkiye,
IFCI siralamasinda 15. sirada yer alirken, Promethee-II'ye gore 10. sirada yer almistir;
bu da Tiirkiye’nin finansal inovasyon ve bolgesel etkisinin Promethee-II'de daha fazla
onemsendigini ortaya koymaktadir. Bunun aksine, Sudan gibi {ilkeler IFCI
siralamasinda ilk siralarda yer almasina ragmen (3.), Promethee-II siralamasinda 17.
siraya gerilemistir. Bu farkliliklar, yontemlerin degerlendirme kriterlerinin degisen

agirlik ve onceliklere gore sonuglarda belirgin farkliliklar yarattigini gostermektedir.

SONUC

[T iiyesi {ilkelerdeki Islami finans uygulamalarinin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkileri, bu tilkelerin siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulasma agisindan
kritik bir 6neme sahiptir. Bu ¢alismada, IIT iilkelerinde Islami finansin gelisimi,
kiiresel finansal sistemdeki rolii ve ekonomik biiyiimeye katkilar1 analiz edilmistir.
Islami finansin, 6zellikle petro-dolarlarin yogun olarak biriktigi Korfez tilkelerinde
biuiytik bir hizla gelistigi ve bu {ilkelerin ekonomik biiyiime oranlarmimn arttig:
gozlemlenmistir. Islami finansal hizmetlerin bu {ilkelerdeki ekonomik biiyiimeyi

tesvik etmesi, yeni yatirimlarin ve finansal sistemlerin ¢esitlenmesinin sonucudur.
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[iT iilkelerinde finansal sektdrdeki biiyiime, sadece bolgesel degil kiiresel
diizeyde de etkiler olusturmaktadir. Islami bankaailik, sukuk ve takaful gibi araclar,
T tiyesi tilkelerin ekonomik kalkinmalarima onemli katkilar saglamakta, bu tilkelerin
kiiresel ekonomideki paylarim1 artirmaktadir. Bunun yami sira, [T tilkelerinin
ekonomik biiylime dinamikleri, dogal kaynak zenginliklerinden elde edilen gelirin
dogru yonetilmesi, finansal altyapilarin giiclendirilmesi ve seriat kurallarina dayal
finansal araglarin benimsenmesi ile daha da iyilesmistir. Ancak, bu biiyiimenin
sirdirilebilirligini saglamak i¢in daha fazla yapisal reform ve ekonomik gesitlenme
gerekmektedir.

Calismada kullanilan PROMETHEE-II yontemi ve CRITIC agirhiklandirma
analizi, IiT tilkeleri arasindaki Islami finans bliylime potansiyelini inceleyerek her
iilkenin Islami finans alanindaki gelismislik diizeylerini belirlemistir. Bu ¢alismada,
Islami finans literatiiriinde olciilebilir ve objektif onlemlerle iyilestirme gerekliligi
vurgulanmaktadir. 2012 yilindan 2024 yilina kadar her yil rapor olarak yayimnlanan
IFCI endeksinde iilkelerin Islami finans alaninda hangi iilkenin éncii durumda
oldugunu oOlgmekte ve siralamaktadir lakin bu endeksin yontem agisindan
hesaplanmas1 ve faktorlerin sadece 8 degisken olmasi siralama sonucunun
dogrulugunu yansitmada ve kullanilan yontem agik ve net degildir. Bu belirlenen 8
degiskenin alt faktorlerinin agik ve net olmamasindan dolayi, bu ¢calismada degisken
sayist 6'ya indirgenmis, kapsamli 17 alt faktor olusturularak endeksin
agirliklandirilmas: seffaflastirilmis ve netlestirilmistir. Ayrica IFCI'da kapsaml
iilkeler ele alinirken calismamizda sadece IIT iilkeleri ele alindi. Bir ilkeyi Islami
finans agisindan 6l¢mek igin ilk etapta sartlar1 goz ontinde bulundurmak lazim ve
daha sonra ¢alismamizda belirtilen kriterlere tilke bazli odaklanip artirmaya ¢alismak
lazim. Ornegin, bir iilkede Islami banka agilmasi ve bu durum hem IFCI endeksine
hem de bizim gelistirdigimiz endekse olumlu olarak yansiyacaktir. Islami finans
Miisliiman tilkeler i¢in ¢ok kritik bir 6neme sahip oldugu icin ve IFCI'deki seffaflig1

one ¢ikarmak igin yeni bir alternatif endeks gelistirilmeye ¢alisildi.
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Caligma, Islami finans endeksinin gelistirilmesi amaciyla gelecekteki
arastirmalarda degiskenlerin kapsamimin genisletilmesi gerektigini ortaya
koymaktadr. Ilgili siralamalar, CRITIC yontemi kullanilarak agirliklandirilabilir ve
elde edilen siralama sonuglari, bir tilkenin degisken bazinda artan faktorlerine gore
yeniden diizenlenebilir ve alternatif analiz yontemleriyle hesaplanabilir. Ayrica,
siralamalar farkli ¢ok kriterli karar verme yontemleriyle yeniden olusturulabilir ve bu
sayede iilke bazinda karsilagtirmalar yapilabilir. Bu yaklasim hem politika yapicilar
hem de piyasa katilimcilarina, varlik temelli [slami finans ve sosyal finans gibi katilim
finansinin kapsamini daha genis bir perspektiften degerlendirme olanag1 sunarak,
dogru kararlar almalarini tesvik edecektir.

Bu baglamda, IiT {ilkelerinin iktisadi biiytimeye olan katkilari, [slami finansin
bu iilkelerdeki uygulama diizeyine bagli olarak farklilik gostermektedir. Sonug olarak,
[T iiyesi {ilkelerin iktisadi biiyiime performanslarini artirabilmek ve kiiresel
ekonomik arenada daha giiclii bir yer edinebilmek igin, Islami finansin
potansiyelinden daha fazla yararlanmalar: gerektigini ve ¢calismada belirlenen 17 tane
kapsamli faktorlerden her bir degiskene yogunlasilmasi gerektigi anlasilmaktadir. Bu,
yalnizca finansal faktorlerin ve degiskenlerin gesitlendirilmesiyle degil, ayni1 zamanda
her bir 17 faktoriin tilke bazli artisina yonelik de miimkiin olacaktir. Yani kapsaml
faktor degiskenlerinden birisi olan Islami bankacilik sayisinin artisi, iilke endeks
puanini olumlu yénde etkilemektedir. Ayrica, T iilkelerinin is birligini artirarak,
kiiresel finansal sisteme entegre olmalar1 ve siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine
ulagmalar1 igin daha kapsamli stratejiler gelistirmeleri gerektigi sonucuna
varilmaktadir. Bu calismanin bulgulari, T {ilkelerinin gelecekte daha rekabetci ve
siirdiirtiilebilir ekonomiler olusturabilmeleri i¢in finansal altyapilarini giiglendirmeleri
ve Islami finansin avantajlarini daha etkin bir sekilde kullanmalar1 gerektigini ortaya

koymaktadr.
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