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Turkiye'de finansal sistemin en buylk payini  bankacilik sektori
olusturmaktadir. Ozellikle, faizsiz finansal islemler gerceklestirmek isteyen
genis bir kitlenin varligi, katilim bankalarinin bankacilik sektori igerisindeki
payini surekli olarak artirmakta ve bu alanda 6nemli bir biyiime potansiyeli
olusturmaktadir. Bu c¢alisma, Turkiye’de faaliyet gosteren alti katilim
bankasinin finansal performans siralamasini belirlemek amaciyla literattrde
yeni bir agirlik belirleme yontemi olan LOPCOW ile siralama amaciyla
kullanilan OCRA ydntemlerini bir arada uygulamaktadir. Analizler 2005-2023
yillarini kapsayacak sekilde gergeklestiriimis olup, degerlendirme sirecinde
sekiz farkh finansal goésterge kullanilmistir. ilk olarak, belirlenen kriterler
LOPCOW yontemiyle agirliklandiriimis, ardindan OCRA yontemi ile katihm
bankalarinin finansal performans siralamalari elde edilmistir. Tim yillar
bazinda yapilan LOPCOW analizlerinden elde edilen bulgular, her yil 6nem
verilen finansal gostergelerin degisiklik gosterdigini ortaya koymustur.

G23 Bununla birlikte OCRA yontemi sonuglar, o6zellikle son yillarda kamu
istiraklerinin katihm bankaciligi sektoriine glgli bir finansal performansla giris
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The banking sector constitutes the largest share of the financial system in
Turkey. In particular, the existence of a large audience that wants to carry out
interest-free financial transactions is continuously increasing the share of
participation banks in the banking sector and creating a significant growth
potential in this area. This study applies LOPCOW, a new weighting method in
the literature, and OCRA methods used for ranking purposes in order to
determine the financial performance ranking of six participation banks
operating in Turkey. The analyses were conducted for the years 2005-2023 and
eight different financial indicators were used in the evaluation process. First,
the determined criteria were weighted with the LOPCOW method, then the
financial performance rankings of the participation banks were obtained with
the OCRA method. The findings obtained from the LOPCOW analyses
conducted on a yearly basis have revealed that the financial indicators given
importance each year have changed. However, the OCRA method results show
that public subsidiaries have entered the participation banking sector with a
strong financial performance, especially in recent years.
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GIRIS

Katilim bankalari, Muslimanlarin finansal ihtiyaclarini karsilamak amaciyla
kurulan ve konvansiyonel bankaciliktan farkli prensipler ve isleyis
mekanizmalariyla faaliyet gosteren kurumlardir. Tirkiye’de 1985 yilinda
Albaraka Tiirk’Gn kurulmasiyla baslayan bu sireg, giinimiizde 35 yili askin
deneyim ve ikisi dijital olmak lizere toplam dokuz aktif katilim bankasi ile
bliyimeye devam etmektedir. Bu sire zarfinda, katiim bankalarinin
finansal performanslari farkli yéntemler ve donemlerle arastirmacilar ve
uygulayicilar tarafindan incelenmigtir. Katilim bankaciligi, yillar iginde
bankacilik sektori icindeki payini stirekli artirmaktadir.

Katilim bankaciliginin gelisimi, Turkiye’de 6nemli asamalardan gecerek
glinimuzdeki yapisina ulagsmistir.  Katilim  bankaciliginin  kurumsal
cercevesinin olusumunda, 2001 yilinda Tirkiye Katilim Bankalari Birligi’nin
(TKBB) kurulmasi 6nemli bir adim olmustur. TKBB, sektordeki katilim
bankalarinin ortak gikarlarini korumayi, sektériin gelisimini desteklemeyi
ve finansal sistemde etkin bir is birligi ortami olusturmayi amaglamaktadir.
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu’nun (BDDK) gozetiminde faaliyet gosteren TKBB,
katilim bankaciliginin temel ilkeleri dogrultusunda sektorel standartlarin ve
rehberlerin olusturulmasinda aktif rol Gstlenmektedir. TKBB’nin kurulmasi;
sektordeki seffaflik, glivenilirlik ve strdurilebilirligin artirlilmasinda kritik
bir donim noktasi olmustur (TKBB, 2023). TKBB’ye liye olan katilim
bankalari, sermaye yapilari bakimindan 6zel, yabanci ve kamu sermayeli
olarak Uc¢ grupta siniflandiriimaktadir. Albaraka Tirk, Kuveyt Tirk ve
Turkiye Finans bankalari yabanci ortagin payinin yiiksek oldugu yabanci
sermayeli katihm bankalaridir. Diinya Katilim, Hayat Finans ve TOM Katilim
ise 0zel sermayeli katihm bankalari olarak kurulan ve katilim bankacilig
sektoriinde 2023 ve 2024 yilinda aktif olan yeni bankalardir. Hayat Finans
ve TOM Katilim, dijital olarak hizmet veren katilim bankalaridir. Kamu
sermayeli katihm bankalari ise Ziraat Katilim, Vakif Katilim ve Emlak Katilim
bankalaridir (TKBB, 2023; TKBB, 2025a).

Turkiye’de katilim bankaciligi sektorli, 1985’teki baslangicindan bu yana
hizli bir blylime kaydetmis, 6zellikle 2010’lu yillardan itibaren sektoriin
bankacilik sektori icindeki payr dizenli olarak artmistir. TKBB'nin 2024
ekim ayi verilerine gore katilm bankalarinin toplam aktiflerinin bankacilik
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sektorl icerisindeki payinin %8,15 oldugu goridlmdistir. Ayrica toplam
toplanan fonlarin payr %9,36 ve kullandirilan fonlarin payr %7,31 olarak
gerceklesmistir. Son yillarda Turkiye’deki katihm bankacihginin sektor
icindeki genel payinin %8 ile %10 arasinda degistigi soylenebilir (TKBB,
2025b). Tirkiye’de katihm bankaciigl sektorinin 2012-2024 vyillar
arasindaki aktif gelisimi Sekil 1’de verilmistir.

Sekil 1: Aktif Geligimi
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Kaynak: TKBB, 2025b

Sekil 1’e gore; katiim bankaciligl sektoriiniin aktif gelisimi 2012’de 70.279
iken, 2024’te 2.659.574’e yikselmistir. Bu rakamin sektordeki payi ise
2012'de %5,13 iken, 2024’te %8,14’e ulasarak gelisim gostermistir.
Turkiye’deki katiim bankaciligi sektorinin topladiklari fonlarin gelisimi ise
Sekil 2’de gosterilmistir.
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Sekil 2: Toplanan Fonlarin Geligsimi
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Kaynak: TKBB, 2025b

Sekil 2’de katihm bankaciligi sektériiniin 2012-2024 yillari arasi topladiklari
fonlar goriilmektedir. 2012’de toplanan fonlar 47.921 iken, 2024 yilinda ise
1.778.696’dir. Bu verilerin sektordeki payr 2012’de %6,21 iken, 2024’de
%9,41’e ulasmistir. Turkiye’deki katilim bankaciligi sektoriinde kullandirilan
fonlarin gelisimi ise Sekil 3’te gosterilmistir.
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Sekil 3: Kullandirilan Fonlarin Geligimi
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Sekil 3’te katihm bankacihgl sektortinin 2012-2024 vyillari  arasi
kullandirdiklari fonlar goriilmektedir. 2012’de kullandirilan fon miktar
47.961 iken, 2024 yilinda ise 1.180.551'dir. Sektordeki payi ise 2012’de
%6,03’ten 2024 yilinda %7,35’e yukselmistir.

Sekil 1, 2 ve 3’te; katilim bankacihgl sektoérinin aktif gelisimi, topladiklari
ve kullandirdiklari fonlardaki gelisim gorilmektedir. Dolayisiyla katilim
bankalarinin yillar icinde gosterdigi gelisim ve banka sayilarindaki artis,
tasarruflarini  bu bankalarda degerlendirmek isteyen bireyler igin
bankalarin performansinin analiz edilmesini gerekli kilmaktadir. Bu ¢alisma,
temel motivasyonunu s6z konusu gereklilikten almaktadir. Calismanin bir
diger amaci ise; birden fazla gbstergeye gore en uygun sonucu tespit eden,
literatlire henilz ¢ok yakin bir zamanda tanitilan LOPCOW ydntemiyle
katihm bankalarinin  finansal performans kriterlerinin agirliklarini
hesaplamak ve bu hesaplamayla birlikte OCRA yontemiyle katilim
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bankalarinin finansal performans siralamasini saptamaktir. Mevcut
¢alismanin 6zgunligl ve literatlire katkilarini su sekilde siralamak
mumkundur:

v' LOPCOW yé6nteminin literattirde heniiz yeni bir yéntem olmasi,

v' Katilim bankalarinin finansal performansina yénelik LOPCOW ve
OCRA yonteminin literatlrde sinirli sayida ¢alismada kullaniimasi,

v’ Katilim bankalari ile ilgili literatiirde cok kriterli karar verme (CKKV)
yontemlerinden LOPCOW ve OCRA’nin hibrit bir sekilde kullanildigi
bir calismaya rastlanilmamasi,

v Katilim bankalarinin finansal performansini uzun dénem araliginda
ele alan bir ¢galismanin ve degerlendirmenin yapilmamasi.

Galismanin igeriginde; giris bolimiiniin ardindan literatlir 6zeti sunulmus,
ilgili alandaki mevcut calismalar ve arastirma bosluklari detayli bir sekilde
ele alinmistir. Ardindan arastirmanin metodolojisi, uygulama stireci ve elde
edilen bulgular ayrintili olarak incelenmistir. Son boélim ise ¢alismanin
genel bir degerlendirmesini igeren sonug¢ kismindan olusmakta ve elde
edilen bulgularin katkilari ile gelecekteki arastirmalara yonelik 6neriler
sunulmaktadir.

LITERATUR TARAMASI

Literatlirde, Turkiye'deki katilim bankalarinin finansal performansina
yonelik gesitli calismalar bulunmaktadir. Bu ¢alismalar (¢ ana baglik altinda
incelenmistir. ilk bélimde, katilim bankalarinin finansal performansina
odaklanan calismalar ele alinmistir. ikinci bélimde, LOPCOW yéntemi
kullanilarak yapilan arastirmalara yer verilmistir. Son bélimde ise OCRA
yontemini temel alan calismalar dikkate alinmustir.

ilk olarak Cok Kriterli Karar Verme (CKKV) yodntemleri ile katihm
bankalarinin finansal performansini inceleyen calismalar Tablo 1'de yer
almaktadir.
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Tablo 1: Katilim Bankalarinda Finansal Performans Analizi

Yazar Yontem Aciklama
Asker (2024) MEREC & 5 katilim bankasinin 2018-2022
CRADIS yillarina ait finansal performansini ele
almistir.
Giilcemal ve izci | LOPCOW- Katilim bankalarinin 2021 Ocak-2022
(2023) MOOSRA Ekim donemine ait finansal
performans kriterlerinin dnem
agirhgini ele almislardir.
Sekkeli ve Gliclii | ENTROPI & GIA | Tirkiye’deki 5 katilim bankasinin
(2023) 2019-2021 yillarina ait finansal
performansini degerlendirmislerdir.
Oner (2022a) TOPSIS Covid-19’un katilim bankalarinin
finansal performansi Gizerindeki
etkisini arastirmistir.
Oner (2022b) CRITIC & Critic ve Mairca yontemi ile
MAIRCA Tlrkiye’deki katilim bankalarinin 2019-
2021 donemine ait finansal
performansini degerlendirmistir.
Bayram (2021) CRITIC & EDAS 2010-2019 yillarina ait verileri ele
alarak Tirkiye’de faaliyet gosteren
katihm bankalarinin finansal
performansini arastirmistir.
Bektas (2021) ENTROPI & Entropi ve Mairca yontemi ile
MAIRCA Tlrkiye’'de faaliyet gosteren katilim
bankalarinin 2018-2019 yillari i¢in
finansal performansini arastirmistir.
Cilek ve MULTI-MOORA | Multi-Moora yéntemi ile 2016-2018
Karavardar yillari arasinda 5 katilim bankasinin
(2020) finansal performansini incelemislerdir.
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Gezen (2019)

ENTROPI &
WASPAS

2010-2017 yillari arasinda katilim
bankalarinin finansal performansini
arastirmislardir.

Alsu vd., (2018)

TOPSIS

Katihm bankalarinin 2009-2015 yillari
arasinda finansal performansini
arastirmislardir.

Esmer ve Bagci
(2016)

TOPSIS

2005-2014 yillari arasinda Tirkiye'deki
katilim bankalarinin finansal
performansini incelemislerdir.

Tablo 2: LOPCOW Yontemini Kullanan Calismalar

Yazar Yontem Aciklama

Ulutas vd., LOPCOW-PSI- Otomotiv Uiretim firmalari icin

(2024) MACONT lojistik hizmeti saglayan firmalari
degerlendirmislerdir.

Dhruva vd., | LOPCOW-COCOSO | Saglk sektori icin uygun

(2024) tedarikgileri incelemislerdir.

Aydogdu LOPCOW Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri

Bagci gostergelerinin etkinligini

(2024) arastirmistir.

Guler BWM & LOPCOW Turkiye'de satilan elektrikli araglari

(2024) incelemigtir.

Gorgiin vd., | LOPCOW-MARCOS | Gida lojistiginde surdUrulebilir

(2024) sogutmali karayolu tasitlarini
degerlendirmislerdir.

Ozekenci LOPCOW-CRITIC BIST Enerji Endeksi Sirketlerinin

(2024) performansini arastirmistir.
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Ecer, vd., IVFNN-DELPHI- Kentsel ulagim agindaki

(2023) LOPCOW-COCOSO | surdirdlebilirligi incelemistir.

Keles LOPCOW & CRADIS | G7 iilkelerinin ve Tiirkiye’nin

(2023) yasanabilir glic merkezi sehirlerini
arastirmistir.

Ecer, vd., LOPCOW & VIKOR | Tarimsal Gida 4.0 ¢aginda hassas

(2023) tarimin gergeklestirilmesinde
insansiz hava araglarinin rolin
degerlendirmislerdir.

Simic vd., LOPCOW & ARAS Akillr ve surdirdlebilir depo

(2023) yonetim sistemlerinde endustri 4.0
tabanli malzeme tasima
teknolojilerini arastirmislardir.

Ecer ve LOPCOW & DOBI Gelismekte olan (ilkelerde faaliyet

Pamucar gosteren bankacilik sektoriinin

(2022) strdurdlebilir performanslarini
incelemislerdir.

Bektas LOPCOW, MEREC, | Turk sigorta sektérinin

(2022) COCO0SO, EDAS performansini degerlendirmistir.

Biswas, LOPCOW & EDAS Covid-19 doneminde gelismekte

Bandyopad olan ulkelerdeki firmalarin

hyay vd., performansini arastirmislardir.

(2022)

Biswas, LOPCOW, EDAS, Gelismekte olan piyasalardaki hisse

Bandyopad | BC, SAW senetlerinin performansini

hyay, degerlendirmislerdir.

Pamucar,

vd., (2022)
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Son olarak OCRA yontemi kullanilarak yapilan calismalar Tablo 3’te

Ozetlenmistir.

Tablo 3: OCRA Yéntemini Kullanan Calismalar

Yazar Yontem Agiklama
Soylu OCRA BIST gida, icecek endeksinde yer alan
(2024) isletmelerin etkinliklerini incelemistir.
Mishravd., | MADA & Surdurilebilir kentsel ulagim segeneklerini
(2023) OCRA arastirmiglardir.
Terzioglu MOORA, Tirk bankacilik sektériinde finansal ve
vd., (2023) | OCRA & cevresel performanslari
GIA degerlendirmislerdir.
Cilek ve ENTROPI Tirkiye’deki 6zel sermayeli ticari bankalarin
Karavardar | & OCRA finansal performansini incelemislerdir.
(2022)
Luki¢ (2021) | OCRA Sirbistan'daki finansal kurumlarin
verimliligini aragtirmistir.
Ulutas vd., | PIPRECIA- | Personel se¢imini arastirmistir.
(2020) G, OCRA,
MCDM
Kundakcl EATWOS Tedarik zincirlerinin tedarikgileri
(2019) & OCRA degerlendirmistir.
Istk ve Adali | SWARA & | Otel secimini arastirmislardir.
(2016) OCRA
Ozbek MOORA & | Tiirkiye'deki 9 yabanci sermayeli bankanin
(2015a) OCRA finansal performansini incelemistir.
Ozbek OCRA Turkiye'deki bankalarin 2011-2014 tarihleri
(2015b) arasinda etkinligini degerlendirmistir.
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Literatiir 6zetinden elde edilen bulgular, calismanin hem LOPCOW hem de
OCRA vyontemlerinin  katilim bankaciligi  sektériine uygulanabilirligi
konusunda arastirma boslugunu doldurma potansiyeline sahip oldugunu
ortaya koymaktadir. Literatiire genel olarak bakildiginda, bu arastirmanin
yalnizca yontemsel agidan yenilikgi bir yaklasim sunmakla kalmayip, ayni
zamanda ele aldigi kapsam itibariyla da literatiire 6zglin bir katki saglamasi
hedeflenmektedir.

METODOLOJi

Metodoloji bélimiinde; arastirmanin orneklemini olusturan veri seti ve
arastirmanin yontemleri agiklanmigtir.

Arastirmanin Orneklemi

Turkiye Katihm Bankalar Birligi’'ne (TKBB) kayitl ve aktif olarak faaliyetlerini
surdiren 6 katilim bankasinin 2005-2023 yillari arasindaki 19 yillik finansal
performans analizi gerceklestirilmistir. Arastirmada finansal performans
analizi yapilirken kullanilan gostergeler ve veri seti Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4: Arastirmanin Orneklemi

Yillar Bankalar Gostergeler

2005, 2006, | Albaraka Tirk, | SYO: Sermaye yeterlilik orani
2007, 2008, | Kuveyt  Turk,
2009, 2010, | Tirkiye Finans,
2011, 2012, | Ziraat Katilim, | ROE: Sermaye karlilig
2013, 2014, | Vakif Katim ve | TK: Takipteki krediler
2015, 2016, | Emlak Katilim

ROA: Aktif karlihg

LATA: Likit aktif / toplam aktif orani

2017, 2018,

2019, 2020, KM: Krediler / mevduat orani
2021, 2022, OTA: Ozkaynaklar / toplam aktif
2023

TAOS: Toplam aktif / 6denmis sermaye
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Tablo 4’teki arastirma orneklemi; 2005-2023 yillari arasindaki 19 yilhk
zaman dilimi, TKBB’ye kayith 6 katilim bankasi ve 8 finansal géstergeden
olusmaktadir. Orneklem secilirken mevcut dénemde Tiirkiye’de faaliyet
gosteren yabanci sermayeli ve kamu sermayeli tim katihm bankalari
analize katilmis ve bu bankalarin neredeyse son yirmi yili analize tabi
tutulmustur. Ozel sermayeyle kurulan Diinya Katilim, Hayat Finans ve TOM
Katilim ise hem yeni kurulmus olmalari da hem veri setine erisimin
olmamasi hem de yabanci ve kamu sermayeli bankalar icerisinde yer
almadiklari icin érneklem disinda birakilmislardir. Ornekleme ait verilere,
TKBB ile bankalarin bagimsiz denetim raporlarindan erisim saglanmistir.
Finansal performans gostergelerinin seciminde ise literatiir incelenerek
karar verilmistir. Calismada hedeflenen; TKBB’ye kayitli bankalara ait
finansal performans gostergelerinin ne kadar 6nemli oldugunu tespit
etmek ve bu tespitle birlikte katilim bankalarinin finansal performanslarini
karsilastirmaktir.

Arastirmada belirlenen finansal gostergelerin kavramsal olarak ne ifade
ettikleri asagida agiklanmigtir.

SYO: Sermaye vyeterlilik orani; Ozkaynaklar toplaminin toplam riske
bollinmesiyle hesaplanmaktadir. Toplam risk olarak ifade edilen ise; kredi
riski, operasyonel risk ve piyasa riskinin toplamidir. Sermaye yeterlilik
oraninin bankacilik sektori igin minimum % 8 olmasi gerekmektedir
(Geger, 2015: 90).

ROA: Aktif karlilig olarak ifade edilen bu oran, net karin aktif toplamina
bollinmesiyle bulunmaktadir. Bu oran, varliklarin verimli kullaniima
durumunu ortaya koymaktadir (Ross vd., 2005).

ROE: Ozsermaye karliligi olarak bilinen bu oran, net karin 6zsermayeye
oranlanmasiyla hesaplanmaktadir (Osteryoung vd., 1997).

TK: Takipteki krediler; bankalar tarafindan kisi veya kurumlara verilen
kredilerin tamaminin veya bir kisminin geri 6deme siiresi 90 gilni
gectiginde ortaya cikan kredilerdir. Takipteki kredilerin az olmasi bankacilik
sektord icin olumludur (Taninmis Yicememis ve Sozer, 2011: 44-45).
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LATA: Likit aktifler; nakit degerler, bankalar, para piyasasi alacaklari ve
Merkez Bankasi hesaplarindan olugsmaktadir. Likit aktiflerin toplam aktife
orani ise; hizla nakde cevrilebilecek varliklarin toplam aktifler icerisindeki
payini gostermektedir (Sarikale ve Kayahan, 2018: 213, 215).

KM: Kredilerin mevduatlara orani; kredilerin mevduatlarla karsilanabilme
dizeyini o6lgmekte ve bankalarin yapisal likidite durumunu tespit
etmektedir. Kredilerin mevduatlara orani disiik olan bankalarin likidite
sorunu yasama ihtimalleri azdir (Alper ve Capacioglu, 2018).

OTA: isminde de ifade edildigi lzere; dzkaynaklarin aktif toplamina
bollinmesiyle bulunan oran, varliklarin ne kadarinin isletmenin ortaklari
veya sahipleri tarafindan finanse edildigini gdstermektedir. Ayrica OTA
oraninin yiiksek olusu; yonetimin basarisi olup, firmanin uzun vadeli
borclarini 6demede sorun vyasamayacagini ve emniyetli oldugunu
gostermektedir (Akdogan ve Tenker, 2010: 653-654).

TAOS: Toplam aktiflerin 6denmis sermayeye orani; sermaye ¢arpani olarak
bilinmektedir. Bu oranin artisi, kullanilan finansman tirinin borg agirhkl
bir sisteme kaydigini gostermektedir (Songur vd., 2016).

Arastirmanin Yontemi

Arastirmada ¢ok kriterli karar verme teknikleri kullanilmistir. ilk olarak,
degiskenlerin 6nem dlzeyini belirlemek igin “LOPCOW” tekniginden
yararlanilmistir. Ardindan belirlenen énem dizeylerine gore performans
siralamasi yapmak icin ise “OCRA” yontemiyle karsilastirma yapilmistir. Bu
yontemler arasinda dogrudan bir iliski bulunmasa da dolayli olarak bir bag
bulunabilir. LOPCOW yontemi kriter agirhgini hesaplarken, OCRA teknigi ise
belirlenen agirliklara gore performans siralamasi yapmaktadir. Dolayisiyla
LOPCOW’un bulmus oldugu sonuclar, OCRA yonteminde kullanilarak nihai
sonuc ortaya konmaktadir.

LOPCOW

Ecer ve Pamucar tarafindan gelistirilen LOPCOW yontemi; logaritmik ylizde
degisimine bagl hedef agirliklandirma seklinde terciime edilmektedir. Yeni
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gelisen glincel ve nesnel yontemlerden biri olan LOPCOW yontemiyle
kriterlerin agirhiklari hesaplanmaktadir. LOPCOW; pozitif veya negatif
ayrimi olmaksizin hem fayda hem maliyet yonli tim verileri analiz
edebilen, kriter veya alternatif sayisina bagh olmaksizin agirliklar
hesaplayabilen yontemlerden biridir (Ecer ve Pamucar, 2022). Yontemin
asamalari (Ecer ve Pamucar, 2022: 4-5):

1. agama: hemen hemen tiim ¢ok kriterli karar verme tekniklerinde ortak
olan karar matrisi olusturma safhasidir.

2. asama: yine bircok yontemde olan verilerin standart hale getirilmesi
diger bir deyisle normalizasyon islemidir. Fayda yonlu kriterler igin 1
numarali denklem, maliyet yonlu kriterler igin ise 2 numarah denklemle
hesaplama yapilmaktadir.

min

N i 1

1] — X]_max_xlmin ( )
max_ .

P M ()

1] — xmax_  min

] ]

rij : Normalize edilmis deger

xij : Kriter degeri

x;™" : Kriterlerin en kigik degeri

xjm@ : Kriterlerin en bliyuk degeri

3. asama: her bir kritere ait logaritmik ylzde degerinin hesaplanmasidir. Bu

hesaplama 3 numarali formiille gerceklestirilmektedir.

CAF=iim w100 (3)

PVI] =

PVj; : Logaritmik ylizde degeri

In : Dogal logaritma

160



Bagci, H. and Bner, M. H. / islam Ekonomisi ve Finansi Dergisi 2025 11(1), 146-187

m : Alternatif sayisi
o : Standart sapma degeri

4. asama: son asamada logaritmik ylzde degerleri tespit edilen tim
kriterlerin agirliklari 4 numaral formille hesaplanmaktadir ve agirliklarin
toplami 1’e veya %100’e esit olmalidir. Kriter siralamasi ise belirlenen
agirliklara goére buyulkten kiiciige yapilmaktadir.

Wj =t (4)

2%, (PVij)

W; : Agirhk degeri

OCRA

Parkan (1994) ve Parkan (1996) yapmis oldugu calismalarla literatiire
kazandirilan bu ybntem, operasyonel rekabete dayali performans
siralamasi gerceklestirmektedir. OCRA yontemi, kriterleri fayda ve maliyete
gore siniflandirmaktadir. Siniflandirma sonucu elde edilen sonuglarn
birlestirerek her bir alternatif igin skor olusturmaktadir. Alternatif veya
kriterlerin sayisi, fayda veya maliyet yonli olmasi gibi sinirlandirmalara
bakmaksizin uygulanabilmektedir (Aydin ve Boéliikbasi, 2022: 1189, 1191).
OCRA yontemini olusturan asamalar ise su sekildedir (Parkan ve Wu, 2000:
499):

1. asama: tiim yontemlerde ortak olan karar matrisi olusturulmasidir.
2. asama: yontemin diger yontemlere gore farkini olusturan asamalardan
biri olan fayda veya maliyet yonli siniflandirmadir. Oncelikle faydali

olmayan maliyet yonlu kriterlere gore performans degeri bulunmaktadir.
Performans degerinin bulunmasinda 5 numarali forml kullaniimaktadir.

- maks(X;ij)—Xij
Ij = Q_le #
= min(X;;)

(5)

Wj : Agirlik degeri

Maks (Xj) : Kriterlerin en blyigu
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Min (Xj) : Kriterlerin en kiigUgU
Xij Kriter degeri

3. asama: maliyet yonlu kriterlere gore dogrusal tercih siralamasi 6
numarali formil yardimiyla gergeklestirilmektedir.

I =I; —min(1,) (6)

I; : Maliyet yonlii kriter normalizasyonu

minm : Maliyet yonli kriterlerin en kiglgu

4. asama: faydali kriterlere yonelik performans degerinin bulunmasi olup,
7 numarali formul kullanilmaktadir. Fayda ve maliyet yonlu kriterlerin
agirhiklarinin toplaminin 1 olmasina dikkat edilmelidir.

0= ograwy “opnges ()
Wj : Agirlik degeri

Min (X;) : Kriterlerin en kigug
X : Kriter degeri

5. asama: fayda yonli kriterlere gére dogrusal tercih siralamasi 8 numarali
formil yardimiyla gergeklestiriimektedir.

0, = 0, — min (0,) (8)
0, : Fayda yénlii kriter normalizasyonu
min (0,): Fayda yénli kriterlerin en kiigiigi

6. asama: son adimda hem maliyet hem fayda yonli skorlar birlestirilerek
genel tercih siralamasi yapilmaktadir. En az tercih edilen alternatif “0”
degerini almaktadir. Performans siralamasi biylikten kiiclige yapilmakta ve
9 numarali formil kullaniimaktadir.

P, = (I, + 0,) — min (I + 0) (9)

min(1=+ 5) : Maliyet ve fayda yonli tercih siralamasi toplaminin en kiiciik
degeri
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(I, + 0,) : Maliyet ve fayda yonlii tercih siralamasi toplami

Pil

Performans degeri

BULGULAR

Arastirmada

oncelikle finansal

performans

analizinde kullanilacak

gostergelerin agirligi LOPCOW yontemiyle belirlenmistir. Bu yontemle

2005-2023 yillari 19 yil igin analizler gergeklestirilmis ve sonuglar tablolarla

gosterilmistir. 2005-2009 yillari arasindaki skorlari gosteren sonuclar Tablo

5’te yer almaktadir.

Tablo 5: LOPCOW Skorlari (2005-2009 arasi)

Finansal 2005 2006 2007 2008 2009
Gostergeler
SYO 14,96907883 5,90458374 3,048942229 13,32932584 7,801871093
ROA 8,329234429 13,39941635 19,28093946 12,76692571 14,57670387
ROE 7,697670235 13,79121391 3,010719487 4,08956799 8,726893685
TK 15,53380192 13,36370094 19,86527624 18,12743877 17,1914983
LATA 15,82200996 11,79541168 13,13952133 15,58110838 16,93964385
KM 5,298053589 14,42128576 3,487902519 1,44765454 13,42089656
OTA 15,95632403 13,08921446 16,94149727 16,9897257 6,18396952
TAOS 16,393827 14,23517315 21,22520146 17,66825307 15,15852312

Tablo 5’'teki LOPCOW skorlarina gore;

v/ 2005 yilinda en 6nemli finansal gosterge %16,39 ile toplam
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aktifler/6denmis sermaye orani iken, krediler/mevduat orani ise

%5,29 ile en az 6Gneme sahip gostergedir.

2006 vyilinda

en onemli

finansal

gosterge

%14,42 ile

krediler/mevduat orani iken, %5,90 ile sermaye yeterlilik orani en

az 6neme sahiptir.




v
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2007 yihinda en 6nemli finansal gosterge %21,22 ile toplam
aktifler/6denmis sermaye orani iken, ROE ise %3,01 ile en az 6neme
sahip gostergedir.

2008 yilinda en o6nemli finansal gosterge %17,66 ile toplam
aktifler/6denmis sermaye orani iken, krediler/mevduat orani ise
%1,44 ile en az 6neme sahip gostergedir.

2009 yilinda en onemli finansal gosterge %17,19 ile takipteki
krediler iken, 6zkaynaklar/toplam aktif orani ise %6,18 ile en az
oneme sahip gostergedir.

2014 yillari arasindaki LOPCOW skorlari Tablo 6’da yer almaktadir.

Tablo 6: LOPCOW Skorlari (2010-2014 arasi)

Finansal 2010 2011 2012 2013 2014
Gostergeler

SYO 16,18290542 16,61783778 12,90730342 17,58692053 13,54915059
ROA 3,512379317 18,15427612 15,95709394 16,36052868 16,29459241
ROE 14,05407781 11,69526253 14,21798714 0,066647878 11,51773343
TK 15,98896896 2,416298179 16,30124764 17,37302694 10,51947595

LATA 16,15880336 18,61144653 4,962314097 7,089993535 1,199734619
KM 5,397114135 11,23221704 14,99026819 19,04675959 16,14312351
OTA 16,10942473 | 0,751621066 | 7,878283427 4,1947242 14,75354883

TAOS 12,59632628 20,52104075 12,78550214 18,28139864 16,02264065
Tablo 6’daki LOPCOW skorlarina gore;

v

2010 yihinda en onemli finansal gosterge %16,18 ile sermaye
yeterlilik orani iken, ROA ise %3,51 ile en az Oneme sahip
gostergedir.
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2011 yihnda en 6nemli finansal gosterge %20,52 ile toplam
aktifler/6denmis sermaye orani iken, %0,75 ile 6zkaynaklar/toplam
aktif orani en az 6Gneme sahiptir.

2012 yilinda en o6nemli finansal gosterge %16,30 ile takipteki
krediler iken, likit aktifler/toplam aktif orani ise %4,96 ile en az
oneme sahip gostergedir.

2013 vyiinda en gosterge %19,046 ile
krediler/mevduat orani iken, ROE ise %0,06 ile en az 6neme sahip

onemli finansal

gostergedir.

2014 yihnda en 6nemli finansal gosterge %16,29 ile ROA iken, likit
aktifler/toplam aktif orani ise %1,19 ile en az 6neme sahip
gostergedir.

2015-2019 yillari arasindaki LOPCOW skorlari Tablo 7'de sunulmustur.

Tablo 7: LOPCOW Skorlari (2015-2019 arasi)

Finansal 2015 2016 2017 2018 2019
Gostergeler
SYO 1,010040348 6,144567635 11,52534757 9,365603853 0,982446706
ROA 21,13065928 9,155291539 16,04684998 15,2841538 14,20827434
ROE 19,52444328 13,45510251 7,378514407 13,39571323 5,969050408
TK 17,03747795 11,26080157 9,754826636 11,64340526 14,88820295
LATA 10,53461225 9,08070065 16,34596902 16,25212251 9,983735796
KM 11,2182694 22,74054847 9,951940724 11,55409241 16,52517084
OTA 1,540853641 5,849622064 11,70966684 5,194502057 19,12313859
TAOS 18,00364385 22,31336557 17,28688482 17,31040688 18,31998037
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Tablo 7’deki LOPCOW skorlarina gore;

v/ 2015 yilinda en énemli finansal gésterge %21,13 ile ROA iken,
sermaye yeterlilik orani ise %1,01 ile en az 6neme sahip
gostergedir.

v/ 2016 vyilinda en 6nemli finansal gosterge %22,74 ile
krediler/mevduat orani iken, %5,84 ile 6zkaynaklar/toplam aktif
orani en az 6neme sahiptir.

v/ 2017 yiinda en 6énemli finansal gosterge %17,28 ile toplam
aktifler/6denmis sermaye orani iken, ROE ise %7,37 ile en az 6neme
sahip gostergedir.

v/ 2018 yilinda en énemli finansal gosterge %17,31 ile toplam aktifler
/ 6denmis sermaye orani iken, 6zkaynaklar/toplam aktif orani ise
%5,19 ile en az 6neme sahip gostergedir.

v/ 2019 vyilinda en o6nemli finansal gosterge %19,12 ile

ozkaynaklar/toplam aktif orani iken, sermaye yeterlilik orani ise
%0,98 ile en az 6Gneme sahip gostergedir.

2020-2023 yillari arasindaki LOPCOW skorlari Tablo 8’de sunulmustur.

Tablo 8: LOPCOW Skorlari (2020-2023 arasi)

Finansal 2020 2021 2022 2023
Gostergeler
SYO 6,275947209 9,808941788 | 9,813951117 9,798358632
ROA 12,05857225 15,17317655 11,14965173 14,39127727
ROE 5,272100117 15,85904266 | 8,118910378 11,97740808
TK 15,43469906 17,49563269 22,89060818 20,26661016
LATA 12,18241047 9,61405608 14,96361215 14,2819851
KM 18,27331537 11,63730565 14,37044479 7,364800076
OTA 12,09743982 3,455194822 7,607970552 8,221999324
TAGS 18,4055157 16,95664977 11,08485109 13,69756135
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Tablo 8deki LOPCOW skorlarina gore;

v' 2020 yilinda en énemli finansal goésterge %18,40 ile toplam
aktifler/6denmis sermaye orani iken, ROE ise %5,27 ile en az 6neme
sahip gostergedir.

v/ 2021 yihnda en énemli finansal gésterge %17,49 ile takipteki
krediler iken, % 3,45 ile 6zkaynaklar/toplam aktif orani en az 6neme
sahiptir.

v' 2022 yilinda en énemli finansal gosterge %22,89 ile takipteki
krediler iken, 6zkaynaklar/toplam aktif orani ise %7,60 ile en az
oneme sahip gostergedir.

v' 2023 yilinda en énemli finansal gosterge %20,26 ile takipteki
krediler iken, krediler/mevduat orani ise %7,36 ile en az 6neme
sahip gostergedir.

2005-2023 yillari arasi LOPCOW bulgularini tek bir sekilde gosterebilmek
adina yapilan grafik, Sekil 4’de gosterilmistir.

Sekil 4: LOPCOW Skorlari (2005-2023 arasi)

25

e SY O s ROA ROE TK LATA KM OTA TAGS
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Tum yillardan elde edilen LOPCOW bulgularina gore; her yil énem verilen
finansal gosterge degisiklik gostermektedir. 2010 yilinda sermaye yeterlilik
orani, 2014 ve 2015 yillarinda ROA ve 2019 yilinda 6zkaynaklar/toplam
aktif oranlar gibi pozitif nitelikli kriterler 6n plandadir. 2010 yilinda
sermaye yeterlilik oranina en ¢ok énem verilmesi; 2010 yilindaki kiiresel
ekonomik krizden katilim bankalarinin mevduat sahiplerini ve kredi
cekenlerin minimum dizeyde etkilenmesi igin olasi risklerden korunma
dislncesidir. 2014 ve 2015 yillarinda katilim bankaciligi sektori igin karl
bir yil geride kalmis ve ROA’ya verilen 6nemle birlikte katilim bankalarinin
varlklarini etkin kullandigi ve banka yonetiminin varliklarini iyi yonettigi
tahmin edilmektedir. 2019 yilinda ise 6zkaynaklar/aktif toplami orani en
cok 6nem verilen gostergedir. Bunun nedeni ise bankalarin Covid-19
viristinden dolayi gelecekte zor durumda kalmamak icin 6zkaynaklar/aktif
toplami oranini yiiksek tutmuslardir. Boylece bankanin uzun vadeli
borglarini 6deme konusunda sorun yasama ihtimalinin disik oldugu
gorulmektedir. Diger yillarda en ¢cok 6nem verilen; toplam aktif/6denmis
sermaye, krediler/mevduatlar ve takipteki krediler finansal gostergeleridir.
Bu gostergeler ise negatif niteliklidir. Dolayisiyla katilim bankalarinin
takipteki kredilerin artmasi kaynakh kredi aliminda sikintilar yasadigl,
krediler/mevduat orani yliksekliginden 6turu likidite sorunu yasadiklari ve
sonug olarak toplam aktif/6denmis sermaye oranina verdikleri 6nem ise
borg agirlikh bir finansman modeline yoneldikleri saptanmistir.

Finansal gostergelerin agirliklarinin belirlenmesinin ardindan hangi katilim
bankasinin hangi yilda daha iyi finansal performansa sahip oldugunu tespit
etmek icin OCRA yonteminden yararlaniimistir. OCRA yéntemi sonucunda
elde edilen sonugclarin tim Tablo 9’da verilmistir.

Tablo 9: OCRA Sonuglar (2005-2023 arasi)

2005 2006
Bankalar Puanlar Siralama Bankalar Puanlar Siralama
Turkiye Finans 0,765 1. Albaraka 0,787 1.
Albaraka 0,353 2. Tirkiye Finans 0,782 2.

168




Bagci, H. and Bner, M. H. / islam Ekonomisi ve Finansi Dergisi 2025 11(1), 146-187

Kuveyt Turk 0 Kuveyt Turk 0
2007 2008
Albaraka 0,750 Tirkiye Finans 0,253
Turkiye Finans 0,384 Albaraka 0,231
Kuveyt Tirk 0 Kuveyt Turk 0
2009 2010
Albaraka 0,255 Tlrkiye Finans 0,089
Tlrkiye Finans 0,246 Kuveyt Turk 0,049
Kuveyt Turk 0 Albaraka 0
2011 2012
Kuveyt Turk 0,060 Albaraka 0,0079
Tirkiye Finans 0,044 Tirkiye Finans 0,0024
Albaraka 0 Kuveyt Turk 0
2013 2014
Kuveyt Tirk 0,054 Kuveyt Turk 0,181
Albaraka 0,026 Tirkiye Finans 0,010
Turkiye Finans 0 Albaraka 0
2015 2016
Ziraat Katihm 12,086 Vakif Katilim 8,701
Kuveyt Tirk 5,590 Ziraat Katihm 8,413
Albaraka 2,770 Kuveyt Turk 5,139
Turkiye Finans 0 Tlrkiye Finans 0,352
Albaraka 0
2017 2018
Vakif Katilim 8,52 Vakif Katilim 2,54
Ziraat Katihm 8,25 Ziraat Katilim 2,39
Kuveyt Tirk 5,76 Kuveyt Turk 2,08
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Albaraka 0,43 4, Tlrkiye Finans 1,08 4,
Turkiye Finans 0 5. Albaraka 0 5.
2019 2020
Emlak Katilim 3,76 1. Ziraat Katihm 1,64 1.
Ziraat Katihm 2,96 2. Emlak Katilim 1,41 2.
Kuveyt Turk 2,73 3. Vakif Katilim 1,26 3.
Vakif Katilim 2,47 4. Kuveyt Turk 0,84 4,
Tlrkiye Finans 1,55 5. Tirkiye Finans 0,26 5.
Albaraka 0 6. Albaraka 0 6.
2021 2022
Vakif Katilim 4,539 1. Emlak Katilim 1,64 1.
Kuveyt Turk 4,368 2. Vakif Katilim 1,45 2.
Emlak Katilim 2,834 3. Ziraat Katilm 1,09 3.
Tirkiye Finans 2,705 4, Kuveyt Turk 1,01 4,
Ziraat Katihm 2,700 5. Albaraka 0,90 5.
Albaraka 0 6. Tirkiye Finans 0 6.
2023
Vakif Katilim 4,58 1.
Emlak Katilim 4,52 2.
Kuveyt Tirk 3,88 3.
Albaraka 3,73 4,
Turkiye Finans 3,55 5.
Ziraat Katilim 0 6.

Tablo 9’daki OCRA sonuglari katilim bankalarinin hangi yillarda daha yiksek
finansal performansa sahip olduklarini gostermektedir. Aktif olarak
faaliyetlerini surdiren katihm banka sayisi yildan vyila degisiklik
gostermektedir. Bu nedenle bankalarin finansal acidan rekabet ettigi
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bankalar her yil farklilagmaktadir. Benzer sekilde en iyi finansal performans
gosteren bankalar da sirekli degismektedir. Dolayisiyla sirekli baskinlik
gosteren dominant bir banka bulunmamaktadir. Ancak kamu sermayeli
katilim bankalarinin finansal performans diizeylerinin (Vakif Katilim, Ziraat
Katilim ve Emlak Katilim) yliksek oldugu tespit edilmistir.

2005-2023 yillari arasinda OCRA bulgularinin timina tek bir sekilde
gosterebilmek igin grafikle gosterim yapilmis ve hangi bankanin hangi yilda
daha iyi performans gosterdigi Sekil 5'de gosterilmistir.

Sekil 5: OCRA Skorlari (2005-2023 arasi)
14
12

10

e T{irkiye Finans Albaraka Kuveyt Ziraat em\/gk|f = Emlak

Sekil 5’e gore; 2005-2014 yillari arasinda 3 katihm bankasi aktif iken, 2015
yilindan itibaren katilim bankasi sayisi artmaya baslamistir. 2005-2014
yillari arasinda en iyi performans gosteren banka yildan yila degismektedir.
Ancak kamu katilim bankalarinin sektoére girmesiyle beraber hem rekabet
hem de sektdrdeki banka cesitliligi artmistir. Once Ziraat Katihm, ardindan
Vakif Katihm son olarak da Emlak Katihm bankalari katilim bankacilig
sektoriine girmistir. Bu rekabetle beraber kamu sermayeli katilim
bankalarinin, yabanci sermayeli katilim bankalara gore daha Ustiin ve daha
iyi performansa sahip olduklari tespit edilmistir. Dolayisiyla katilim
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bankacihgl sektoriinde kamu sermayeli katiim bankalarinin daha baskin
olduklari gikarimi yapilabilir.

SONUC

Turkiye'de katilim bankalarinin yillar iginde pazar payr ve aktif
blyutkliglinde gozlemlenen artis, bu finansal yapilarin giderek artan
ekonomik etkisini ortaya koymakta ve arastirmacilarin ilgisini bu alana
yonlendirmektedir. Ozellikle katilim finans sisteminin {ilke ekonomisindeki
roliniin genislemesi, katilim bankalarinin performanslarinin detayh bir
sekilde degerlendirilmesini 6nemli hale getirmistir. Bu baglamda, yapilan
¢alismada katihm bankalarinin  performanslari, farkh boyutlardan
incelenmistir. Performans analizi kapsaminda ¢esitli finansal ve
operasyonel degiskenler, agirliklandirma teknigi ve performans siralama
yontemi ile ele alinmistir. Bu yaklasimlar yalnizca bankalarin mevcut
durumunu anlamakla kalmayip, ayni zamanda sektorin gelecekteki
blylme potansiyeline yonelik ¢ikarimlar yapmayi da mimkdin kilmaktadir.
Elde edilen bulgular, katilim bankalarinin sektérdeki konumlarinin
degerlendirilmesi agisindan 6nemli bilgi saglamaktadir.

Yapilan arastirmada 6 katilim bankasinin 2005-2023 vyillari arasi 19 yillik
dénem icin finansal performansi dlgllmistir. TKBB’ye liye daha ¢ok katilim
bankasi olmasina ragmen faaliyetleri sona eren bankalar ile 6zel sermayeli
katilim bankalari 6rnekleme dahil edilmemistir. Arastirmada analiz yéntemi
olarak literatire 2022 yilinda eklenen LOPCOW teknigi kullanilarak giincel
tekniklerden yararlanilmistir. Finansal performans siralamasi igin ise OCRA
yontemi kullanilarak bankalar performanslarina gore siralanmistir.

LOPCOW vyontemiyle elde edilen bulgular, finansal performans
gostergelerinin  agirligini  tespit etmistir. Bu tespite gobre; finansal
gostergelerin agirliklari yildan yila farklilasmakta bu nedenle dominant bir
finansal gosterge bulunmamaktadir. Ancak genellikle sermaye yeterlilik
orani, ROA ve 6zkaynaklar/toplam aktif gibi olumlu géstergelerin yani sira
toplam aktif/6denmis sermaye, krediler/mevduatlar ve takipteki krediler
gibi olumsuz gostergeler 6n plana cikmistir. Ortaya c¢ikan bulgular yildan
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yila farkli yorumlanabilir. Ozet olarak; katilim bankaciligi sektoriinin
mevduat sahiplerini kriz vb. olagan disi durumlardan korumaya 6nem
verdigi, varliklarini etkin kullandigi ve uzun vadeli borg riskinin az oldugu
gibi iyi ve olumlu g¢ikarimlar yapilabilir. Fakat kredilerini toplamada sorun
yasadiklar, kisa vadeli nakit sikintisi kaynakli likidite problemi yasadiklari
ve borg agirlhikh bir finansman modelini tercih ettikleri gibi olumsuz
degerlendirmeler de ortaya cikarilmistir. Bu ¢cikarimlar sektoriin gelecegine
yon verebilmesi ortaya konan vyapici degerlendirmeler olarak
sunulmaktadir. Diger bir yontem olan OCRA bulgularinda ise katilim
bankaciligl sektériinde tamamen tek bir bankanin hakimiyeti s6z konusu
degildir. Zirve yildan yila degismektedir. Fakat kuruldugu yillardan itibaren
Ziraat Katilm, Vakif Katillm ve Emlak Katilim bankalarinin sektordeki
rekabet ortamini arttirdiklari ve kamu sermayeli katilim bankalarinin
sektérde az da olsa daha baskin hale geldikleri gériilmektedir.

Elde edilen bulgular, Tirkiye'deki katihm bankalarinin finansal
performanslarinin  makroekonomik gelismelerden 6nemli  6lglide
etkilendigini ortaya koymaktadir. Faiz politikalarindaki degisimler, finansal
krizler ve yasal diizenlemeler, katilim bankalarinin sermaye yeterlilik orani
(SYO), aktif karlihgr (ROA), 6zkaynak karhihgr (ROE) ve likidite gostergeleri
tizerinde belirleyici bir rol oynamaktadir. Ozellikle 2008 kiiresel finans krizi,
2018 Turkiye doviz krizi ve COVID-19 pandemisi gibi ekonomik
dalgalanmalar, katim bankalarinin risk ve likidite yonetim stratejilerinin
yeniden sekillenmesine neden olmustur. Bu calisma; kamu otoriteleri,
sektor yoneticileri ve diger paydaslar icin katilim bankalarinin olumsuz
makroekonomik kosullara karsi glgli bir yapida olmasi icin daha etkin
dizenleyici 6nlemler gelistiriimesine yonelik dnemli bulgular sunmaktadir.
Ayrica katilim bankalarina yatirim yapmayi planlayan yatirimcilar agisindan,
belirli finansal gostergelerin  6nceliklendirilmesi gerektigini ortaya
koymaktadir. Bankalar agisindan ise bu bulgular, takipteki kredi oranlarinin
iyilestirilmesi, karhligin etkin bir sekilde yonetilmesi ve likidite risklerinin
minimize edilmesi gibi stratejik onceliklerin benimsenmesi gerektigini
gostermektedir.
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Arastirmanin TKBB uyesi bankalar ile sinirli oldugu ve bu sekilde
degerlendirilmesi gerektigi unutulmamalidir. Farkli finansal gostergeler ve
yontemlerle sonuglarin kiyaslanmasi 6nerilebilir. Ayrica gelecek calismalara
tavsiye olarak; tUlkeler arasi katilim bankacihgi sektoriiniin bankalar bazinda
karsilastirilmasi onerisi sunulabilir. Son olarak ise yapilan arastirmanin
katilim bankaciligi sektérliine ve yatirimcilara katki sunmasi agisindan yol
gosterici olacagi diisiiniilmektedir.
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EXTENDED ABSTRACT

Participation banks are institutions established to meet the financial needs
of Muslims and operate with principles and operating mechanisms that are
different from conventional banking. This process, which began with the
establishment of Albaraka Tirk in Turkey in 1985, continues to grow today
with over 35 years of experience and a total of nine active participation
banks, two of which are digital. During this period, the financial
performances of participation banks have been examined by researchers
and practitioners with different methods and periods. Participation
banking has been constantly increasing its share in the banking sector over
the years.

The development of participation banks over the years and the increase in
the number of banks necessitate the analysis of the performance of banks
for individuals who want to invest their savings in these banks. This study
derives its main motivation from this necessity. Another aim of the study
is to calculate the weights of the financial performance criteria of
participation banks with the LOPCOW method, which detects the most
appropriate result according to more than one indicator and has been
introduced to the literature very recently, and to determine the financial
performance ranking of participation banks with the OCRA method
together with this calculation. The originality of the current study and its
contributions to the literature can be listed as follows:

e The LOPCOW method is a new method in the literature.

e The LOPCOW and OCRA methods regarding the financial
performance of participation banks are used in a limited number of
studies in the literature.

e There is no study in the literature regarding participation banks
where the multi-criteria decision-making (MCDM) methods
LOPCOW and OCRA are used in a hybrid manner.

The lack of a study and evaluation that addresses the financial performance
of participation banks in the long term.
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There are various studies in the literature on the financial performance of
participation banks in Turkey. The findings obtained from the literature
summary reveal that the study has the potential to fill the research gap on
the applicability of both the LOPCOW and OCRA methods to the
participation banking sector. When the literature is examined in general, it
is aimed that this study not only offers an innovative approach in terms of
methodology, but also makes an original contribution to the literature in
terms of the scope it covers.

A financial performance analysis of 6 participation banks registered with
the Participation Banks Association of Turkey (TKBB) and actively operating
for the 19-year period between 2005 and 2023 was conducted. The
research sample consists of the 19-year time period between 2005 and
2023, 6 participation banks registered with TKBB, and 8 financial indicators.
When selecting the sample, all foreign-capital and public-capital
participation banks operating in Turkey during the current period were
included in the analysis and almost the last twenty years of these banks
were analyzed. Diinya Katilim, Hayat Finans and TOM Katilim, which were
established with private capital, were excluded from the sample because
they were newly established, there was no access to the data set, and they
were not among the foreign- and public-capital banks. Access to the data
for the sample was provided through the independent audit reports of
TKBB and the banks. The selection of financial performance indicators was
decided by reviewing the literature. The aim of the study is to determine
how important the financial performance indicators of banks registered
with TKBB are and to compare the financial performances of participation
banks with this determination.

Multi-criteria decision-making techniques were used in the study. First, the
"LOPCOW" technique was used to determine the importance level of the
variables. Then, a comparison was made with the "OCRA" method to rank
the performance according to the determined importance levels.

In the research, the weight of the indicators to be used in financial
performance analysis was determined primarily by the LOPCOW method.
With this method, analyses were performed for 19 years between 2005
and 2023 and the results are shown in tables. According to the LOPCOW
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findings obtained from all years; the financial indicator given importance
changes every year. Positive criteria such as capital adequacy ratio in 2010,
ROA in 2014 and 2015 and equity/total asset ratio in 2019 are in the
foreground. The most importance given to the capital adequacy ratio in
2010is the idea of protecting participation banks from possible risks so that
depositors and borrowers are minimally affected by the global economic
crisis in 2010. In 2014 and 2015, a profitable year was left behind for the
participation banking sector. It is estimated that participation banks used
their assets effectively and bank management managed their assets well
with the importance given to ROA. In 2019, equity / total asset ratio is the
most important indicator. The reason for this is that banks have kept their
equity / total assets ratio high in order not to be in a difficult situation in
the future due to the Covid-19 virus that emerged at the end of 2019. Thus,
it is seen that the probability of the bank having problems in paying its long-
term debts is low. In other years, the most important financial indicators
are total assets / paid capital, loans / deposits and non-performing loans.
These indicators are negative. Therefore, it has been determined that
participation banks have difficulties in obtaining loans due to the increase
in non-performing loans, have liquidity problems due to the high loans /
deposit ratio and as a result, they have turned to a debt-heavy financing
model due to the importance they give to the total assets / paid capital
ratio.

After determining the weights of the financial indicators, the OCRA method
was used to determine which participation bank had the better financial
performance in which year. The results obtained as a result of the OCRA
method show in which years the participation banks had the higher
financial performance. The number of participation banks that continue
their activities actively varies from year to year. Therefore, the banks that
the banks compete with financially differ each year. Similarly, the banks
with the best financial performance are constantly changing. Therefore,
there is no dominant bank that constantly shows dominance. However, it
has been determined that the financial performance levels of public capital
participation banks are high.
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The increase observed in the market share and asset size of participation
banks in Turkey over the years reveals the increasing economic impact of
these financial structures and directs the interest of researchers to this
area. In particular, the expansion of the role of the participation finance
system in the country's economy has made it important to evaluate the
performance of participation banks in detail. In this context, the
performances of participation banks were examined from different
dimensions in the study. Various financial and operational variables were
addressed with the weighting technique and performance ranking method
within the scope of performance analysis. These approaches not only
enable understanding the current situation of banks, but also make
inferences about the future growth potential of the sector possible. The
findings obtained provide important information in terms of evaluating the
positions of participation banks in the sector.

In the study, the financial performance of 6 participation banks was
measured for the 19-year period between 2005 and 2023. Although there
are more participation banks that are members of TKBB, banks whose
activities have ended and private capital participation banks were not
included in the sample. In the study, the LOPCOW technique, which was
added to the literature in 2022, was used as the analysis method and
current techniques were used. For the financial performance ranking, the
OCRA method was used to rank the banks according to their performance.

The findings obtained with the LOPCOW method determined the weight of
financial performance indicators. According to this determination; the
weights of financial indicators vary from year to year, therefore there is no
dominant financial indicator. However, in general, in addition to positive
indicators such as capital adequacy ratio, ROA and equity/total assets,
negative indicators such as total assets/paid capital, loans/deposits and
non-performing loans have come to the fore. The findings that emerged
can be interpreted differently from year to year. In summary; positive and
positive inferences can be made such as the participation banking sector
attaching importance to protecting depositors from extraordinary
situations such as crises etc., using its assets effectively and having low
long-term debt risk. However, negative evaluations such as having
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problems in collecting their loans, experiencing liquidity problems due to
short-term cash shortages and preferring a debt-heavy financing model
have also been revealed. These inferences are presented as constructive
evaluations that can shape the future of the sector. In the findings of
another method, OCRA, there is no single bank dominating the
participation banking sector completely. The peak changes from year to
year. However, since the years they were established, it has been observed
that Ziraat Participation, Vakif Participation and Emlak Participation banks
have increased the competitive environment in the sector and public
capital participation banks have become slightly more dominant in the
sector.
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ARASTIRMACILARIN KATKI ORANI

Arastirmacilarin her birinin mevcut arastirmaya katki orani asagida
belirtildigi gibidir.

Yazar 1’'in arastirmaya katki orani %50, yazar 2’'nin arastirmaya katki orani
%50’dir.

Yazar 1: Verilerin analizi, arastirmanin tasarimi, modelin olusturulmasi,
yazim.

Yazar 2: Verilerin elde edilmesi, alan arastirmasi, literatlir taramasi, yazim.
CATISMA BEYANI

Arastirmada herhangi bir kisi ya da kurum ile finansal ya da kisisel yonden
herhangi bir baglanti bulunmamaktadir. Arastirmada c¢ikar c¢atismasi
bulunmamaktadir.

ARASTIRMANIN ETIK iZNi

Yapilan bu ¢alismada “Yiksekogretim Kurumlari Bilimsel Arastirma ve Yayin
Etigi Yonergesi” kapsaminda uyulmasi gerektigi belirtilen tim kurallara
uyulmustur. Yonergenin ikinci bolimi olan “Bilimsel Arastirma ve Yayin
Etigine Aykiri Eylemler” basligl altinda belirtilen eylemlerden higbiri
gergeklestiriimemistir.
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